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ATA DE 3 DE JUNHO DE 2024

PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS - PPI
CONSELHO DIRETOR DO PROGRAMA DE DESESTATIZACAO - CDPED
CONSELHO GESTOR DO PROGRAMA DE PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS - CGPPP

Ata da 10? Reunido Ordinaria do Programa de Parcerias de Investimentos do Estado de Sao Paulo
(PPI-SP), referente a 46% Reuniao Conjunta Ordindria, concernente a 2822 Reunido Ordinaria do
Conselho Diretor do Programa Estadual de Desestatizacdo (CDPED), instituido por forca da Lei
Estadual n° 9.361, de 05/07/1996, e a 129 Reunido Ordinaria do Conselho Gestor do Programa
Estadual de Parcerias Publico-Privadas (CGPPP), instituido por forca da Lei Estadual 11.688, de
19/05/2004.

Data: 03/06/2024, as 17h00 - Saldo dos Pratos - 1° andar (presencial), Palacio dos Bandeirantes
Conselheiros
FELICIO RAMUTH - VICE-GOVERNADOR - PRESIDENTE DO CDPED E CGPPP

FRAIDE SALES - SECRETARIO EXECUTIVO DA CASA CIVIL - REPRESENTANDO O VICE-PRESIDENTE DO
CDPED E CGPPP

RAFAEL ANTONIO CREN BENINI - SECRETARIO DE PARCERIAS EM INVESTIMENTOS

SAMUEL YOSHIAKI OLIVEIRA KINOSHITA - SECRETARIO DA FAZENDA E PLANEJAMENTO

INES MARIA DOS SANTOS COIMBRA - PROCURADORA GERAL DO ESTADO

NATALIA RESENDE ANDRADE AVILA - SECRETARIA DE MEIO AMBIENTE, INFRAESTRUTURA E LOGISTICA

Secretaria Executiva do CDPED e CGPPP

ANDRE ISPER RODRIGUES BARNABE - SECRETARIO EXECUTIVO DE PARCERIAS EM INVESTIMENTOS -
SECRETARIO EXECUTIVO DO CDPED E CGPPP

Com a presenca do Senhor Governador, TARCISIO GOMES DE FREITAS, os membros do CDPED_e do
CGPPP e os Convidados reuniram-se, tendo o Senhor Governador procedido a abertura dos
trabalhos, seguido pelo Presidente do CDPED e CGPPP, FELICIO RAMUTH, que apresentou as
principais diretrizes do tema em pauta.
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Com a palavra, o Secretario Executivo do CDPED e do CGPPP, ANDRE ISPER RODRIGUES BARNABE,
prosseguiu com a apresentacao dos assuntos da ordem do dia, a saber: conclusao dos estudos para
alienacdo de ativos mobiliarios detidos direta e indiretamente pelo Estado, correspondentes a acdes
ordinarias de emissdao da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - Sabesp
(“Sabesp”), sob a responsabilidade da Secretaria de Parcerias em Investimentos (SPI), por meio de
oferta publica de distribuicao secundaria de a¢bes (“Oferta Publica”), em continuidade a delibera¢ao
CDPED de 17/04/2024. Colhidas as contribuicdes e dirimidas as duvidas do Senhor Governador e dos
Senhores Conselheiros, 0 assunto da ordem do dia foi colocado para apreciacdao do Colegiado, o qual,
por unanimidade, deliberou recomendar ao Governador a aprovacdo da modelagem da
desestatiza¢do e das condi¢des da correspondente Oferta Publica, conforme artigo 5°, inciso |, alineas
“b" e “i" da Lei estadual n° 9.361/96, nos termos adiante delineados.

Assunto: Projeto “Cia. de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”

Convidados:

ANDRE GUSTAVO SALCEDO - Diretor Presidente da Cia. de Saneamento Béasico do Estado
de Sdo Paulo - SABESP

KARLA BERTOCCO TRINDADE - Presidente do Conselho de Administracdo da Cia. de Saneamento
Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP

O Colegiado deliberou pela aprovacdo da modelagem final para a alienacdo parcial de ativos
mobilidrios detidos direta e indiretamente pelo Estado, com a autorizagdo para proceder a alienagao
via Oferta Publica, conforme art. 21, |, do Decreto n° 67.759, de 20 de junho de 2023, nos seguintes
termos:

(a) Autorizacdo para alienagdo de ag¢des ordinarias de emissdo da Sabesp e de titularidade direta e
indireta do Estado, de forma a manter no minimo 18% do capital social da empresa, podendo ser
superior a depender das condi¢cbes de mercado, por meio da Oferta Publica, a ser realizada e
registrada junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em conformidade com as regras e
procedimentos da Resolu¢cdo CVM n° 160/2022. A quantidade exata de a¢des ordinarias de emissao
da Sabesp objeto da Oferta Publica devera ser determinada pelo Secretario de Parcerias em
Investimentos previamente ao lancamento da Oferta Publica, levando em considerac¢ao as condi¢des
de mercado a data do lancamento da Oferta Publica e a recomendacao dos bancos coordenadores
da Oferta Publica. Fica consignado, ainda, que a Oferta Publica ndo contara com parcela primaria
mediante a emissao de novas a¢des ordinarias pela Sabesp, conforme deliberagdo em reunido do
Conselho de Administracdo da Sabesp, realizada em 29 de maio de 2024;

(b) A Oferta Publica devera visar a selecionar um investidor profissional para atuar como investidor
de referéncia da Sabesp apds a desestatizacao (“Investidor de Referéncia”). A selecdo do potencial
Investidor de Referéncia devera ser realizada no ambito da Oferta Publica, por meio de tranche com
alocacgao prioritaria de ac8es ordinarias representativas de 15% do capital social da Sabesp (“Tranche
do Investidor de Referéncia”). Em consonancia as delibera¢des do CDPED e do CGPPP de 17/04/2024,
serdo selecionados, no ambito da Oferta Publica, com base no critério de maior pre¢o por a¢ao, até
dois investidores profissionais previamente cadastrados (conforme item “c” abaixo) que, além de
cumprir as condi¢Bes e os requisitos a serem detalhados no Prospecto da Oferta Publica, tiverem
enviado pedidos de investimento irrevogaveis e irretrataveis com os maiores precos por acao para a
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Tranche do Investidor de Referéncia (desde que superiores ao pre¢o minimo a ser determinado em
observancia ao artigo 5° inciso |, alinea “c” da Lei Estadual n° 9.361/1996 (“Preco Minimo"))
(“Investidor(es) de Referéncia Finalista(s)”). Uma vez determinado(s) o(s) Investidor(es) de Referéncia
Finalista(s) com os maiores precos para a Tranche do Investidor de Referéncia, essa informagdo
devera ser divulgada ao mercado, com o inicio de procedimento(s) de bookbuilding no ambito da
Oferta Publica para cada Investidor de Referéncia Finalista. A totalidade da Tranche do Investidor de
Referéncia sera alocada ao Investidor de Referéncia Finalista que, com base no respectivo
bookbuilding, representar o maior valor ofertado pela totalidade das ac¢Bes da Oferta Publica
(composto pela Tranche do Investidor de Referéncia e do bookbuilding), necessariamente com nivel
de sobredemanda minima em relacdo ao numero total de a¢8es objeto da Oferta Publica (“Cobertura
Minima”) e acima do Preco Minimo;

(c) Somente investidores profissionais que tiverem se cadastrado junto a B3 previamente ao
lancamento da Oferta Publica, conforme cronograma e procedimentos a serem divulgados pela
Secretaria de Parcerias em Investimentos (SPI) e Secretaria do Meio Ambiente Infraestrutura e
Logistica (SEMIL), serdo elegiveis a participar na Tranche do Investidor de Referéncia na Oferta
Publica;

(d) Caso (i) ndo haja investidores profissionais interessados na Tranche do Investidor de Referéncia,
ou (ii) nenhum investidor profissional interessado na Tranche do Investidor de Referéncia envie
pedido de investimento igual ou acima do Preco Minimo ou cumpra com todas as condicdes e os
requisitos detalhados no Prospecto da Oferta Publica, ou (iii) o(s) Investidores de Referéncia
Finalistas(s) e seu respectivo bookbuilding ndao cumpra(m) com as condi¢des de Preco Minimo e
Cobertura Minima, a Oferta Publica podera ser realizada sem a aloca¢do da Tranche do Investidor de
Referéncia e, portanto, sem um Investidor de Referéncia. A definicdo (ou ndo) do Investidor de
Referéncia (conforme item “b” acima e este item “d”) também deverd ser divulgada ao mercado,
prosseguindo-se a conclusao do procedimento de bookbuilding;

(e) A participacao de investidores profissionais, qualificados e publico investidor geral (incluindo
empregados da Sabesp, conforme item “g" abaixo) na Oferta Publica seguira os procedimentos e
regras usuais de ofertas publicas de distribuicao de a¢des. A Oferta Publica podera, ainda, incluir a
distribuicdo das acdes sob a forma de American Depositary Shares (ADSs), de acordo com as regras e
procedimentos aplicaveis da U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) e da New York Stock
Exchange (NYSE), conforme seja determinado pelo Secretario de Parcerias em Investimentos
previamente ao lancamento da Oferta Publica;

(f) A Cobertura Minima e o Pre¢o Minimo serdo deliberados em reunido futura do Colegiado, na qual
caberd avaliar, ainda, eventuais mecanismos que possam propiciar incentivos a obten¢dao do melhor
bookbuilding por parte do Estado. O efetivo preco por acdao da Oferta Publica, desde que atingido o
Preco Minimo e a Cobertura Minima, sera aprovado pelo Secretario de Parcerias em Investimentos na
data de precificacdo da Oferta Publica;

(g8) Em consonancia com o artigo 42 da Lei Estadual n° 9.361/1996, acBes ordinarias objeto da Oferta
Publica representativas de 10% (dez por cento) do capital social da Sabesp deverdo ser objeto de
alocacgao prioritaria para os empregados da Sabesp no ambito da tranche ndo institucional da Oferta
Publica;
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(h) A celebracdo do Acordo de Investimentos, Lock-up e Outras Avencas entre o Estado de Sdo Paulo
e Investidor de Referéncia selecionado (conforme item “b” acima) (“Acordo de Investimento”), para
auxiliar no processo de melhoria da governanca e gestdo da Companhia a fim de atingir a
universalizacdo do saneamento até 31 de dezembro de 2029, conforme Lei Estadual n° 17.853/2023,
o qual incluira, dentre outros termos e condi¢bes previstos na minuta do Acordo de Investimento: (i)
clausula de compromisso de investimento prevendo a obrigacdo de investimento do Investidor de
Referéncia, no ambito da Oferta, e compromisso de pagamento do valor correspondente ao produto
da eventual diferenca positiva entre o preco por acdo por ele oferecido na Tranche do Investidor de
Referéncia e o preco por acao da Oferta Publica, multiplicado pela quantidade de a¢des adquiridas na
Tranche do Investidor de Referéncia; (ii) clausula sobre a administracdo da Companhia e o exercicio
de voto em determinadas delibera¢des sociais, prevendo a vinculagdo de votos no processo de
eleicao dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia, estabelecendo-se a indicagao do
Presidente do Conselho de Administragdo (contando com os votos dos Conselheiros indicados pelo
Estado de Sdo Paulo) e do Diretor Presidente pelo Investidor de Referéncia; (iii) cldusula de vinculagao
de votos estabelecendo as matérias sujeitas a consenso e veto entre os signatarios do Acordo de
Investimento; (iv) clausula de Lock-up estabelecendo o periodo de Lock-up entre a data de liquidacdo
da Oferta Publica e 31 de dezembro de 2029, durante o qual havera restricbes a transferéncia direta
das ac¢bes vinculadas ao Acordo de Investimento, incluindo restricdes sobre oneracdao das acdes
vinculadas, e a delimitagdo do Lock-up indireto incidente sob os acionistas do Investidor de
Referéncia e suas transferéncias de participagdes; (v) clausula de transferéncias permitidas e direito
de preferéncia com a finalidade de disciplinar a aliena¢do acionaria dos signatarios do Acordo de
Investimento apds o periodo de Lock-up e o direito de preferéncia do acionista remanescente; (vi)
clausula de ndo concorréncia e direito de prioridade sobre nego6cios que possam ser de interesse
concorrente entre Sabesp e Investidor de Referéncia, prevendo as restri¢cdes de investimentos em
outras oportunidades no setor pelo Investidor de Referéncia diretamente ou indiretamente por seus
investidores e o procedimento do direito de prioridade da Sabesp na realiza¢do do investimento e
(vii) cldusula de compromisso de convocagao de Assembleia Geral apds a Oferta e votacao favoravel
pelos Conselheiros indicados pelo Estado para altera¢ao do Estatuto Social de modo a (a) alterar a
definicdo estatutaria de “Grupo de Acionistas”, exclusivamente para os fins da disciplina de oferta
publica por atingimento de participacdo relevante (artigo 56 do Estatuto Social), de modo a
excepcionar na referida definicdo os acordos de voto, incluindo este Acordo, celebrados
anteriormente a data de entrada em vigor do Estatuto Social, e/ou (b) alterar de 30% (trinta por
cento) para 20% (vinte por cento) o percentual de participacdo acionaria que impde a obrigacdo de
realizar oferta publica de aquisicao por atingimento de participacdo relevante prevista no caput e
paragrafos sétimo, nono, décimo e décimo primeiro do artigo 56 do Estatuto.

Adicionalmente, o Colegiado ratificou, nos termos da competéncia estabelecida no artigo 3°,
paragrafo 2°, item 1, da Lei Estadual n® 17.853/2023, o percentual de 10% (dez por cento) do capital
social da Sabesp como o minimo necessario para manutencao, pelo Estado, da acao preferencial de
classe especial (golden share), conforme previsto na redacdo conferida ao artigo 5° do Estatuto Social
da companhia que vigorara apds concluida a desestatizagao.

N3o havendo nada mais a ser discutido, o Presidente do CDPED e CGPPP, FELICIO RAMUTH,
agradeceu a participacao de todos, dando por encerrada a reuniao, e lavrou a ata que segue assinada
pelos presentes.
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FELICIO RAMUTH
Vice-Governador - Presidente do CDPED e CGPPP
FRAIDE SALES
Secretario Executivo da Casa Civil - Representando o Vice-Presidente do CDPED e CGPPP
RAFAEL ANTONIO CREN BENINI
Secretario de Parcerias em Investimentos
SAMUEL YOSHIAKI OLIVEIRA KINOSHITA
Secretario da Fazenda e Planejamento
INES MARIA DOS SANTOS COIMBRA
Procuradora Geral do Estado
NATALIA RESENDE DE ANDRADE AVILA
Secretaria de Meio Ambiente, Infraestrutura e Logistica

(Pagina de assinatura da 10* Reunido Ordinaria do Programa de Parcerias de Investimentos do
Estado de Sao Paulo (PPI-SP), referente a 46 Reunido Conjunta Ordinaria, concernente a 282°
Reunido Ordinaria do Conselho Diretor do Programa Estadual de Desestatiza¢ao).

S.P. 03/06/2024
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