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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissdo de Debéntures da INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE
INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Resolucdo Comissdo de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68
da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Destacamos a seguir os principais eventos relacionados a emissdo ocorridos em 2022 e inicio de 2023:
Nao havia eventos de pagamento programados em 2022.

Nao houve Assembleias Gerais de Debenturistas em 2022.

Nao foram celebrados aditamentos aos instrumentos legais da emissao em 2022.

Em 19/01/2022 a Companhia divulgou Fato Relevante informando que a agéncia de classificacdo de riscos S&P
Global Ratings elevou os ratings da Companhia, passando de ‘D’ para ‘CCC+’ na Escala Global e de ‘D’ para
‘brBB’ na Escala Nacional Brasil. Também foram elevados os ratings da 32 e 52 emissdes de debéntures da
Invepar (“Debéntures”), passando de ‘D’ para ‘brB+’, respectivamente, com perspectiva estavel. O relatério
completo da S&P Global Ratings pode ser acessado através do link:
https://ri.invepar.com.br/endividamento-e-rating

Em 30/09/2022 a Companhia divulgou Fato Relevante informando que em 29 de setembro de 2022, a LAMSA foi
notificada pelo Municipio do Rio de Janeiro para apresentar defesa em face da abertura de processo de
apuracao de nulidade do 112 Termo Aditivo ao Contrato de Concessao. A LAMSA informa também, que o laudo
pericial (citado na notificacao), emitido pela ALUMNI/ COPPEAD - contratado em comum acordo pelo Municipio e
pela Concessiondria - tem por escopo o reequilibrio econémico-financeiro do contrato e, inclusive, aponta que
héa desequilibrio contratual em prejuizo da Concessionaria.

Em 24/01/2023 a Companhia divulgou Fato Relevante informando que agéncia de classificacao de riscos S&P
Global Ratings revisou os ratings da Companhia, passando de ‘CCC+’ para ‘CCC’ na Escala Global e de ‘brBB’
para ‘brB-' na Escala Nacional Brasil. Também foram rebaixados os ratings da 32 e 52 emissdes de debéntures
da Invepar (“Debéntures”), passando de ‘brB+’' para ‘brCCC’, respectivamente, com perspectiva negativa. O
relatério completo da S&P Global Ratings pode ser acessado através do link:
https://ri.invepar.com.br/endividamento-e-rating.

Em 23/03/2023 o Relatério do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis da Emissora continha a
"énfase" a sequir transcrita:
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"Incerteza relevante sobre a continuidade operacional da Companhia

Conforme descrito nas notas explicativas n® 1, 13, e 14 as demonstracées contédbeis individuais e consolidadas,
que indicam que a Companhia: (i) incorreu no prejuizo de R$ 155.667.000 (R$ 550.630.000 em 31 de dezembro
de 2021) (individual) e de R$ 235.902.000 (R$ 1.135.112.000 em 31 de dezembro de 2021)
(consolidado) durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022; (ii) naquela data, o passivo circulante da
Companhia, desconsiderando os ativos e passivos mantidos para venda, excedeu o ativo circulante em R$
1.224.698.000 (R$ 1.377.777.000 em 31 de dezembro de 2021) (consolidado), causado, principalmente, pelo
registro no passivo circulante de empréstimos, debéntures e passivos de concessdo de servico publico no
montante de R$ 2.818.199.000 (R$ 2.657.060.000 em 31 de dezembro de 2021) (consolidado); e (iii) a
Companhia possuia o saldo de passivo a descoberto no valor de R$ 1.268.927.000 (R$ 1.113.260.000 em 31 de
dezembro de 2021) (individual) e R$ 3.057.948.000 (R$ 2.822.582.000 em 31 de dezembro de 2021)
(consolidado) em 31 de dezembro de 2022. Esses eventos e condicbes juntamente com outros assuntos
descritos e mencionados nas notas explicativas de n? 1,13 e 14, indicam, em 31 de dezembro de 2022, a
existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esse assunto."

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR, localizada na Praia de Botafogo 501,
Loja H, Botafogo, Rio de Janeiro Rio de Janeiro. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 03.758.318/0001-24.

OBJETO SOCIAL

4.1. De acordo com o artigo 22 do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social a: (a) a
participacdo em outras sociedades, como cotista ou acionista, no pais ou no exterior; (b) a exploracdo, operacao
e administracdo, direta ou indiretamente, no pais ou no exterior, de rodovias, vias urbanas, estradas, terminais
portudrios e aeroportudrios, sistemas metroviarios, barcas, ferrovias, entre outros modais de transportes de
pessoas e cargas; (c) exploracdo, direta ou indiretamente, de atividades imobiliarias, incluindo a
comercializacao, administracao, e locacao de imdveis; e (d) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas
a0 objeto social da Emissora.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN IVPR13/BRIIVPRDBS024

Instrugao CVM 476

Coordenador Lider BB-BANCO DE INVESTIMENTO SA
Banco Liquidante BANCO BRADESCO SA
Banco Escriturador BANCO BRADESCO SA
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 3/UNICA

Valor Total da Emissao 2.000.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 200.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 15/10/2015
Data de Vencimento 31/08/2024

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracdo desde a Data de Emissao até a data de
sua efetiva integralizacao (“Data de Integralizacao”),
considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, admitindo-se, ainda, d4gio ou desagio.
As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, no ato da subscricao, por meio do (i)
MDA, de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP e/ou (ii) DDA, de acordo com os procedimentos
adotados pela BMF&BOVESPA.

Remuneracao

IPCA + A Partir de 08/11/2021 até 31/08/2023 6,50% e a partir de
31/08/2023 até vencimento 12,632%

Data de Integralizacao

15/10/2015

Repactuagao

As Debéntures nao serao objeto de repactuacao
programada.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.5 Destinacao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissao (conforme abaixo definida) serao
utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento (i) da 22 Emissao de Debéntures da Emissora, emitidas
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em 12 de fevereiro de 2014, no valor de R$470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes de reais), (ii) das 12
e 22 Emissdes de Notas Promissdrias Comerciais da Emissora, emitidas respectivamente em 30 de janeiro de
2015 e 08 de junho de 2015, no valor de, respectivamente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais) e R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais) e (iii) das Cédulas de Crédito Bancario n.?
306.401.383, n.2 237237328819002 e n.? 354452, emitidas em favor do Banco do Brasil S.A., do Banco
Bradesco S.A. e do Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de R$74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes
reais), R$10.000.000,00 (dez milhdes reais) e R$26.000.000,00 (vinte e seis milhdes reais), respectivamente; e
(b) aportes de capital, via aumento do capital social, concessdao de mutuos, divida subordinada e/ou
adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades que sejam titulares de concessdes de
servicos publicos ou suas respectivas controladoras, (ii) em sociedades que detenham opcao (ou cujas
controladoras detenham a opcao) de compra de acdes referentes a concessdes de servicos publicos, ou, (iii) nas
empresas PEX S.A. e PEX PERU S.A.C, desde que, em relacdo a essas, no valor maximo de R$6.000.000,00 (seis
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas.

COMPROVAGCAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Emissora comprovou ao Agente Fiducidrio, mediante documentacdo, a destinacdo de R$ 1.276.091.072,56
para a quitacdo de dividas financeiras, conforme item (a) acima e a destinacao de R$ 724.400.354,00 para
aportes de capital e mdtuos, conforme item (b) acima.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=8&titulo=DEB&empresa=INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S&pasta_raiz=INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 15/10/2015 200.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2015 0 0 0 0 0 0 200.000
B3 31/12/2016 0 0 0 0 0 0 31.374
B3 31/12/2017 0 0 0 0 0 0 31.374
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 31.374
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 31.374
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 31.374
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 9.946
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 9.946
GARANTIA
5.23 Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes, principais e

acessdrias, incluindo, mas nao se limitando, ao saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado monetariamente, a
Remuneracdo, aos Encargos Moratdrios, custos e despesas incluindo, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, assumidas nesta Escritura de Emissao e demais Documentos
da Oferta Restrita (“Obrigacdes Garantidas”) a Emissora constituird em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario:

i. cessao fiduciaria, nos termos do § 32 do artigo 66-B da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965, de
quaisquer valores efetivamente pagos, creditados, distribuidos, ou recebidos pela Emissora, em decorréncia da
titularidade das ac6es de emissao das seguintes sociedades (em conjunto, as “SPEs"):

(i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA") (Inscrita no CNPJ/ME sob o n© 00.974.211/0001-25);

(ii) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (inscrita no CNPJ/ME sob o n? 03.643.134/0001-19) (“CLN");

(iii) Concessionaria Rio Teresépolis S.A. (Inscrita no CNPJ/ME sob o n? 00.938.574/0001-05) (“CRT");

(iv) Concessiondria ViaRio S.A. (inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.440.708/0001-30) (“ViaRio");

(v) Linea Amarilla Brasil Participacdes S.A. (Inscrita no CNPJ/ME sob o n? 11.395.604/0001-09) (“LAMBRA");

(vi) Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. (inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.561.610/0001-31) (“GRUPAR") (e
indiretamente Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (inscrita no CNPJ/ME sob o n?
15.578.569/0001-06) (“GRU"));

(vii) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/ME sob 0 n? 19.726.048/0001-00) (“BR040"); e
(viii) Concessiondria do VLT Carioca S.A. (inscrita no CNPJ/ME sob o n? 18.201.378/0001-19)

(“VLT" em conjunto com a CLN, a CRT, a ViaRio, a LAMBRA, a GRU, a GRUPAR e a BR 040, as “Concessionérias”
e as “Acdes das Concessionarias”, respectivamente), sendo que, observado o disposto no “Instrumento
Particular de Contrato de Penhor de A¢des, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracao de Conta e
Outras Avencas”, celebrado entre as Partes em 15 de outubro de 2015, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de Garantia”), a cessao fiduciaria, incluindo a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a
posse indireta, abrangera todos os frutos, rendimentos, dividendos, lucros, bonificacdes, direitos, juros sobre
capital préprio, distribuicdes e demais valores efetivamente recebidos pela Emissora ou de qualquer forma
efetivamente distribuidos a Emissora, inclusive (i) em decorréncia da alienacdo, cessao ou transferéncia, a
qualquer titulo, das Acdes das Concessionarias, (ii) eventuais indenizacdes a serem pagas as Concessionarias
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em decorréncia da concessao, incluindo mas ndo se limitando a devolucdo das respectivas concessoes pelo
correspondente poder concedente, (iii) eventual valor excedente a ser restituido em caso de excussao de
eventuais garantias constituidas sobre as Agdes das Concessionarias (“Valores Excedentes”), assim como todas
as outras quantias pagas em decorréncia da titularidade das A¢des das Concessiondrias, até o pagamento
integral de todas as ObrigacGes Garantidas, incluindo, para todos os fins, todas as quantias recebidas pela
Emissora ou de qualquer forma efetivamente distribuidas a Emissora, inclusive em decorréncia da alienacdo,
cessdo ou transferéncia, em decorréncia da titularidade das Acbes Empenhadas Lamsa (conforme definido no
Contrato de Garantia) (“Cessao Fiducidria de Rendimentos”),;

ii. penhor em primeiro grau da totalidade das acdes de emissao da LAMSA, atuais e futuramente detidas
pela Emissora, e quaisquer outras acdes representativas do capital social da LAMSA que venham a ser
subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora se torne proprietaria por qualquer meio, até o
pagamento integral de todas as Obrigacdes Garantidas (“Penhor de A¢des”), constituido por meio do Contrato
de Garantia;

iii. observada a Condicao Suspensiva LAMSA (conforme definido abaixo), a cessao fiduciaria, pela LAMSA,
de todos e quaisquer direitos, créditos ou valores relacionados a quaisquer indenizacdes devidas a LAMSA pela
extingao, encampacao, caducidade ou qualquer outra forma de extincao, de forma antecipada ou nao, da
concessao outorgada nos termos do “Contrato de Concessao para Exploracdo de Peddagio n? 513/94", celebrado
em 09 de dezembro de 1994, entre o Municipio do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”) e a LAMSA (“Contrato
de Concessao”), que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de
pagamento pelo Poder Concedente ou qualquer autoridade governamental, seja tal valor pago, ou devido,
diretamente para a LAMSA, ou para a Invepar ou quaisquer de suas afiliadas ou eventuais sucessores (“Direitos
Emergentes”). Os Direitos Emergentes deverdo ser depositados na Conta Vinculada, observado o disposto no
Contrato de Garantia (“Cessao Fiduciaria LAMSA”).

iv. cessao fiduciaria de conta vinculada, a qual centralizara (i) os recebimentos de todos os dividendos
distribuidos, a qualquer tempo, a Emissora pelas SPEs decorrentes da titularidade das Acdes das
Concessionarias; e (ii) os Direitos Emergentes, conforme disposto no Contrato de Garantia (“Cessao Fiduciaria
de Conta Vinculada”).

5.23.1 Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo Fiduciaria de Rendimentos, o
Penhor de Acdes, a Cessao Fiducidria LAMSA e a Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada, quando referidos em
conjunto.

5.23.2 As Partes reconhecem que a Cessao Fiducidria de Rendimentos abrange apenas os valores efetivamente
pagos, creditados ou distribuidos a Emissora, ou recebidos pela Emissora, em decorréncia da titularidade das
acoes das SPEs.

5.23.3 As Garantias Reais, com excecao do Penhor de Acdes, sdao compartilhadas com os titulares das
debéntures emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures,
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR", celebrado entre a Invepar e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na
qualidade de agente fiducidrio, em 2 de abril de 2019 (“Escritura da Quinta Emissao” e “Quinta Emissdo”,
respectivamente), nos termos do Contrato de Garantia.

5.23.4 A Cessao Fiduciaria LAMSA é constituida sob condicao suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do
Cadigo Civil, estando sua plena eficacia condicionada a quitacdo integral das obrigacdes devidas no ambito do
“Instrumento Particular da Segunda Emissao Privada de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da Linha Amarela S.A. -
LAMSA”", celebrado em 17 de agosto de 2015 entre a LAMSA, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario e a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., na qualidade de
interveniente anuente, conforme aditado de tempos em tempos (“22 Emissdo de Debéntures da LAMSA”), a
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qual serd comprovada mediante apresentacao do respectivo termo de quitacdo assinado pelo agente fiduciario
da 22 Emissdo de Debéntures da LAMSA, ou obtencdo de anuéncia do referido agente fiduciario, na qualidade
de representante dos debenturistas da 22 Emissdo de Debéntures da LAMSA, para a constituicao da Cessao
Fiducidria LAMSA (“Condicdo Suspensiva LAMSA"). Uma vez implementada a Condicao Suspensiva LAMSA, a
Cessao Fiducidria LAMSA passard a ser plenamente eficaz e exequivel, independentemente de qualquer
aditamento, notificacdo, assinatura de qualquer outro documento ou pratica de qualquer outro ato por qualquer
das Partes do Contrato de Cessao Fiduciaria ou terceiros.

Conta Vinculada (conforme Cldusula 1.5 do Sétimo Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Penhor de Acdes,
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracao de Conta e Outras Avencas)

1.5.1. Os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente deverao ser integralmente recebidos pela Invepar e/ou transferidos
pela Lamsa, apds a implementacdo da Condicdo Suspensiva, conforme o caso, na Conta Vinculada de titularidade da
Invepar, mantida junto do Banco Custodiante, a qual devera ser mantida e administrada conforme disposto nas Clausulas
abaixo e sempre de acordo com os termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario, celebrado em 15 de
outubro de 2015, conforme aditado em 15 de agosto de 2017, em 11 de abril de 2019 e em 8 de novembro de 2021, entre a
Invepar, o Agente Fiducidrio da Terceira Emissdo, o Agente Fiduciario da Quinta Emissdo e o Banco Custodiante, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Administracao de Conta”).

1.5.2. Para efeitos da Cldusula 1.5.1 acima, a Invepar deverd notificar as Concessionarias, em até 20 (vinte) dias da
assinatura do presente Contrato, e o Poder Concedente no caso da Cessao Fiducidria Lamsa, apds a implementacao da
Condicdo Suspensiva, por escrito, e com cépia para o Agente Fiduciario da Terceira Emissao e ao Agente Fiduciario da
Quinta Emissao, para que estes realizem os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente na Conta
Vinculada, nos termos do inciso Il, do artigo 19 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514"). Sem prejuizo, a
Lamsa, neste ato, compromete-se a realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente
exclusivamente na Conta Vinculada, nos termos do inciso Il, do artigo 19 da Lei 9.514.

1.5.3. Caso a Invepar venha a receber, em violagao ao disposto no presente Contrato ou no Contrato de Administracao de
Conta, quaisquer Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente de forma diversa da aqui e |a previstas, ou em conta diversa
da Conta Vinculada, recebé-los-a na qualidade de fiel depositério das Partes Garantidas e se obriga, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a depositar a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, assim recebidos, na Conta Vinculada,
em até 2 (dois) Dias Uteis da data da verificacdo do seu recebimento, sem qualquer deducdo ou desconto,
independentemente de qualquer notificagao ou outra formalidade para tanto, sob pena de inadimplemento do presente
Contrato, com o consequente vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas.

1.5.4. Observado o disposto na Cldusula 1.1.2 acima, caso, a despeito da notificacdo prevista na Cladusula 1.5.2 acima, e
uma vez implementada a Condigao Suspensiva, o Poder Concedente nao realize os pagamentos referentes aos Direitos
Emergentes diretamente na Conta Vinculada, a Lamsa se obriga a transferir todos e quaisquer valores recebidos referentes
aos Direitos Emergentes para a Conta Vinculada, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu pagamento pelo Poder
Concedente.

1.5.5. Em caso de eventual excussdo de garantias constituidas sobre as Aces das Concessionarias, a Invepar se obriga a
fazer com que os eventuais Valores Excedentes sejam pagos Unica, exclusiva e diretamente na Conta Vinculada, sendo
certo que os recursos depositados na Conta Vinculada decorrentes dos Valores Excedentes deverao ser utilizados para
liquidacao das Obrigacdes Garantidas.

1.5.6. A Invepar se obriga, independentemente de notificacao judicial ou extrajudicial do Banco Custodiante, do Agente
Fiduciario da Terceira Emissdo e/ou do Agente Fiducidrio da Quinta Emissao nesse sentido, a adotar todas as medidas
necessarias para que todos os Valores Excedentes sejam transferidos para Conta Vinculada, nos termos deste Contrato e do
Contrato de Administracdo de Conta.

1.5.7. A Invepar concorda que, durante a vigéncia deste Contrato, ndo poderd movimentar a Conta Vinculada, observado o
disposto neste Contrato, ndo sendo permitida a Invepar a emissao de cheques, a transferéncia ou a movimentagao por meio
de cartdo de débito ou ordem verbal ou escrita ou qualquer outra movimentacao dos recursos da Conta Vinculada, sendo
que a Conta Vinculada serd movimentada pelo Banco Custodiante, Unica e exclusivamente, mediante instrucdes ou ordens
das Partes Garantidas, nos termos deste Contrato e do Contrato de Administracao de Conta.

1.5.8. Para todos os fins e efeitos, todos os recursos depositados na Conta Vinculada deverao integrar de pleno direito,
independentemente de qualquer outra formalidade, a definicdo de Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.
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1.5.9. Independentemente do inadimplemento, pela Invepar, de qualquer das Obrigacdes Garantidas, até a quitacao integral
das Obrigacdes Garantidas, deverao permanecer retidos na Conta Vinculada os montantes correspondentes a (“Recursos
Retidos”):

(a) 100% (cem por cento) dos Rendimentos das A¢Oes eventualmente recebidos pela Invepar, decorrentes da titularidade,
pela Invepar, das agdes de emissao da Lamsa, GRU e GRUPar; e

(b) 30% (trinta por cento) dos Rendimentos das A¢les eventualmente recebidos pela Invepar, decorrentes da titularidade,
pela Invepar, das agoes de emissao CLN, CRT, ViaRio, LAMBRA, BR 040 e VLT, observado que, caso seja constatado que (i)
0s custos e despesas administrativas estimadas da Invepar (nos termos da Clausula 1.5.10 abaixo), sejam elas arcadas pela
Invepar ou por suas Afiliadas (conforme abaixo definido) por meio de estruturas de custos e despesas compartilhadas
(“Despesas Administrativas”), a partir de 01 de janeiro de 2022 (inclusive), e até o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas, excedem o montante anual de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Valor Anual Estimado”), ou (ii) o
montante efetivamente incorrido pela Invepar e suas Afiliadas em determinado ano com as Despesas Administrativas
(“Valor Efetivamente Incorrido”) excede o valor estimado para aquele ano (nos termos da Clausula 1.5.10 abaixo), o
percentual da referida retencdo deverd ser aumentado para 50% (cinquenta por cento) dos Rendimentos das Acdes
eventualmente recebidos pela Invepar, decorrentes da titularidade, pela Invepar, das acdes de emissao CLN, CRT, ViaRio,
LAMBRA, BR 040 e VLT, desde que as Partes Garantidas notifiguem ao Banco Custodiante sobre o descumprimento dos
limites previstos nesta Clausula de modo comprovado, nos termos da Clausula 1.5.10.1 abaixo, e assim permanecera até
que a Invepar comprove, de forma satisfatéria as Partes Garantidas, que suas Despesas Administrativas anuais foram
reduzidas a um valor abaixo do Valor Anual Estimado para as Despesas Administrativas, observado o disposto na Clausula
1.5.10 abaixo.

1.5.9.1 Para fins do disposto neste Contrato, “Afiliada” significa, em relacdo a qualquer das Partes (a) que seja uma pessoa
juridica, qualquer outra pessoa que controle direta ou indiretamente, seja controlada, direta ou indiretamente, ou esteja
direta ou indiretamente sob controle comum com tal pessoa juridica; ou (b) que seja uma pessoa fisica, qualquer outra
pessoa que esteja sob controle, direta ou indiretamente, de tal pessoa fisica e ainda seus parentes até o terceiro grau,
observado, contudo.

1.5.9.2 Para fins de esclarecimento, (a) caso a Invepar esteja adimplente com os limites previstos para o Valor Anual
Estimado e para o Valor Efetivamente Incorrido na Clausula 1.5.9(b), 70% (setenta por cento) dos Rendimentos das Acdes
eventualmente recebidos pela Invepar, decorrentes da titularidade, pela Invepar, das acdes de emissao CLN, CRT, ViaRio,
LAMBRA, BR 040 e VLT deverao ser transferidos da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimento, para livre uso pela
Invepar; ou (b) caso a Invepar descumpra com os limites previstos para o Valor Anual Estimado e para o Valor Efetivamente
Incorrido na Cldusula 1.5.9(b), 50% (cinquenta por cento) dos Rendimentos das Acdes eventualmente recebidos pela
Invepar, decorrentes da titularidade, pela Invepar, das acdes de emissao CLN, CRT, ViaRio, LAMBRA, BR 040 e VLT deverao
ser transferidos da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimento, para livre uso pela Invepar.

1.5.10. De forma a aferir o Valor Anual Estimado e o Valor Efetivamente Incorrido pela Invepar e suas Afiliadas com as
Despesas Administrativas para o ano de 2022 e exercicios sociais seguintes, a Invepar devera elaborar e apresentar as
Partes Garantidas, até o dia 5 de cada més, um relatério com todas as Despesas Administrativas efetivamente incorridas no
més anterior, a projecao de Despesas Administrativas para os 12 (doze) meses seguintes e a comparacao do orcado contra
o projetado nos 12 (doze) meses anteriores, sendo certo que os seguintes custos e despesas nao serdo consideradas para
fins do calculo do Valor Anual Estimado, limitados ao montante total de R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil
reais): (i) despesas com assessorias e consultorias, comprovadamente incorridos pela Invepar em virtude de operacao de
reestruturacdo de dividas da Invepar, (ii) despesas decorrentes do novo processo de licitacdo da concessao detida pela BR
040, (iii) despesas relacionadas ao procedimento arbitral instaurado no qual a LAMBRA é parte e (iv) despesas decorrentes
da conducao dos litigios que envolvem a concessao detida pela LAMSA.

1.5.10.1. Caso, em qualquer data, seja comprovado que os limites das Despesas Administrativas previstos na Clausula
1.5.9(b) acima foram descumpridos, as Partes Garantidas deverdo notificar o Banco Custodiante, informando ao Banco
Custodiante o montante correspondente aos Recursos Retidos que deverao ser mantidos na Conta Vinculada e o0 montante
que deverd ser transferido para a Conta de Livre Movimento, considerando o aumento do percentual de retencdo para 50%
(cinquenta por cento) previsto no item (b) da Cladusula 1.5.9 acima.

1.5.10.2. Caso a Invepar comprove as Partes Garantidas que os limites das Despesas Administrativas previstos na Clausula
1.5.9(b) acima foram ou voltaram a ser observados, as Partes Garantidas se obrigam a notificar o Banco Custodiante,
informando o montante correspondente aos Recursos Retidos que deverao ser mantidos na Conta Vinculada e o montante
que deverd ser transferido para a Conta de Livre Movimento, considerando o percentual de retencao de 30% (trinta por
cento) previsto no item (b) da Clausula 1.5.9 acima.
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1.5.11. As notificacdes previstas nas cldusulas 1.5.10.1 e 1.5.10.2 acima deverao ser enviadas pelas Partes Garantidas ao
Banco Custodiante no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacéo da Invepar na qual conste a comprovacio
de que os limites previstos na Clausula 1.5.9(b) estdo sendo observados ou do recebimento de quaisquer recursos na Conta
Vinculada, sendo certo que os recursos a serem liberados para a Invepar, de acordo com as notificacdes enviadas pelas
Partes Garantidas, deverdo ser transferidos, pelo Banco Custodiante, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de
recebimento das respectivas notificacles, para a conta corrente de livre movimento n° 01477-7, de titularidade da Invepar,
mantida na agéncia n? 0911, do Ital Unibanco S.A. (“Conta de Livre Movimento”).

1.5.11.1. Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Partes Garantidas poderao, a qualquer tempo, anuir previamente
com a liberacdo extraordindria de recursos da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimento. Este documento foi
assinado digitalmente por Carlos Alberto Bacha, Marcelo Vieira Dos Santos, Rodrigo Martins Cavalcante, Gustavo Soares
Figueiredo, Nathanny Louise Novais Manhaes Da Silva, Hugo Miguel Varela Repolho e Marcus Vinicius Figur Da Rosa. Este
documento foi assinado digitalmente por Carlos Alberto Bacha, Marcelo Vieira Dos Santos, Rodrigo Martins Cavalcante,
Gustavo Soares Figueiredo, Nathanny Louise Novais Manhaes Da Silva, Hugo Miguel Varela Repolho e Marcus Vinicius Figur
Da Rosa. 29 1.5.12. O valor correspondente ao Valor Anual Estimado estabelecido na Cldusula 1.5.9(b) acima, é
determinado na data base 31 de julho de 2021, e serd corrigido anualmente pela variacio positiva do indice de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha
a substitui-lo (“IPCA"), a partir de 31 de julho de 2022.

1.5.13. Os Recursos Retidos mantidos na Conta Vinculada poderdo ser aplicados, mediante notificacdo prévia e por escrito, a
ser enviada ao Banco Custodiante por qualquer das Partes Garantidas, atuando individualmente, conforme orientacdes da
Invepar ou diretamente pela prépria Invepar, em: (i) titulos publicos federais; e/ou (ii) ativos de renda fixa, de baixo risco,
que possuam disponibilidade didria de resgate, sem prejuizo ao valor do principal investido; e/ou (iii) cotas de fundos de
investimento administrados pelo Banco Custodiante e que tenham investimentos somente em titulos publicos federais e
ativos de renda fixa, de baixo risco, que possuam disponibilidade didria de resgate, sem prejuizo ao valor do principal
investido, devendo constar obrigatoriamente na referida notificagdo o montante dos Recursos Retidos a serem aplicados,
bem como a modalidade do investimento devidamente especificada (“Investimentos Permitidos”), observados os termos e
condicOes do Contrato de Administracdo de Contas.

1.5.14. A qualquer momento de vigéncia deste Contrato e enquanto as Obriga¢des Garantidas ndo forem integralmente
liquidadas, em caso de (a) inadimplemento de obrigacdo pecuniaria no ambito das Debéntures da Terceira Emissao, ou (b)
decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Emissao, ou (c) inadimplemento de obrigacdo pecunidria
no ambito das Debéntures da Quinta Emissdo, ou (d) decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures da Quinta
Emissao, as Partes Garantidas, independentemente de qualquer outra formalidade ou procedimento, deverao comunicar ao
Banco Custodiante, para que o Banco Custodiante retenha, quantas vezes forem necessarias, e transfira todos os recursos
existentes e/ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada, para pagamento das Obrigac0es Garantidas devidas e
ndo pagas, conforme instrucdes das Partes Garantidas. Neste caso, ficam vedadas quaisquer transferéncias de valores
mantidos ou depositados na Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimento.

1.5.15. Observado o disposto nas Escrituras de Emissdo, a partir de 8 de novembro de 2021 o saldo retido na Conta
Vinculada poderd, a exclusivo critério da Invepar, ser utilizado para realiza¢cdo de pré-pagamento integral ou parcial, na
proporcao dos respectivos saldos devedores das Obrigacdes Garantidas. Para tanto, a Invepar deverd enviar notificacdo as
Partes Garantidas, para que estas instruam o Banco Custodiante a realizar referidas transferéncias.

1.5.16. Nas respectivas datas de vencimento finais das Obrigacdes Garantidas, o saldo retido na Conta Vinculada devera ser
utilizado para quitagao parcial ou integral das Obrigacées Garantidas, mediante instrucao das Partes Garantidas para o
Banco Custodiante.

1.5.17. Uma vez liquidado o montante total das Obrigacdes Garantidas, as Partes Garantidas deverao informar ao Banco
Custodiante no prazo previsto na Cldusula 1.5.11, conforme o caso, sobre a quitacao das Obrigacdes Garantidas. Neste caso,

o saldo restante na Conta Vinculada estara a disposicao da Invepar e devera ser transferido pelo Banco Custodiante, no
prazo de até 1 (um) Dia Util, para outra(s) conta(s) a ser(em) indicadas pela Invepar, a seu exclusivo critério.

Em 31/12/2022 o saldo da Conta Vinculada era de R$ 46.895.999,43.

Conversibilidade
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Por meio do Quarto Aditamento a Escritura de Emissao, de modo a refletir as deliberacdes da Assembleia Geral
de Debenturistas da Emissdo, ocorrida em 28 de novembro de 2017, fica alterada a Cldusula 5.5, a qual passara
a vigorar com a seguinte redacao:

“5.5 Conversibilidade. As Debéntures poderdo ser convertidas em acées preferenciais e ordindrias da
Emissora, sujeita as condi¢des estabelecidas abaixo.

5.5.1 A partir de 11 de dezembro de 2018, ou na data da declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures caso a mesma seja anterior a 11 de dezembro de 2018, e até a data do integral
pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures (“Periodo de Conversdo”), qualquer
Debenturista podera solicitar a conversdo de Debéntures de sua titularidade em a¢bes preferenciais e
ordindrias da Emissora, na propor¢ao prevista na Cldusula 5.5.3 abaixo (“Conversdo Voluntdria”) e de
acordo com os procedimentos a sequir:

(a) envio de solicitacdo de Conversdo Voluntdria ao CETIP21, através do “Terminal CETIP”,
informando a quantidade de Debéntures que pretende converter;

(b) caso o Debenturista ndo tenha conta individualizada na CETIP, o Agente Fiduciario ou o
Debenturista devera encaminhar solicitacdo de Conversao Voluntdria através de carta protocolada
para a instituicdo financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que esta faca o pedido,
junto ao CETIP21; e

(c) caso as Debéntures ndo estejam registradas no CETIP21, o Agente Fiducidrio ou o Debenturista
devera encaminhar a solicitacdo de Conversdo Voluntdria através de carta protocolada para a
instituicdo depositdria das Debéntures ou para a sede da Emissora, conforme o caso, contendo o nome
do Debenturista e a quantidade de Debéntures a ser convertida.

5.5.2 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Conversdo” serd o segundo Dia Util
imediatamente subsequente: (i) a data da solicitacdo da Conversado Voluntéria nos termos da alinea
(a) da Cldusula 5.5.1; (i) a data do protocolo na instituicdo financeira custodiante, nos termos da
alinea (b) da Cldusula 5.5.1; ou (iii) a@ data do protocolo na instituicdo depositéria ou na Emissora, nos
termos da alinea (c) da Cldusula 5.5.1.

5.5.3 Cada uma das Debéntures serd conversivel em 132,7988 novas acbes ordindrias e 265,5975
novas acées preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas caracteristicas das acées existentes
descritas no estatuto social da Emissora na Data de Conversao.

5.5.3.1 Na Data de Conversdo, o Escriturador depositara na respectiva conta do Debenturista o
numero de acbes que deverdo ser emitidas em razdo da conversdo das Debéntures, observados seus
procedimentos operacionais. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos pela
Emissora. Em caso de haver fracdes de acbes resultantes da conversao das Debéntures, tais fracées
serdo pagas em moeda corrente nacional, na Data de Conversao, pelo Preco de Conversao
estabelecido na Cldusula 5.5.5 vigente na Data de Conversao e ajustado, caso aplicavel, na forma da
Cldusula 5.5.3.2. Alternativamente, o Debenturista que detiver mais de uma Debénture podera
agrupar as fracées de acdes a que tenha direito, com o fim de atingir um ndmero inteiro, de modo a
receber o maior nimero de acbes possivel.

5.5.3.2 A quantidade de acées decorrentes da conversdo serd simultdnea e proporcionalmente
ajustada sempre que houver aumento de capital por bonificacdo, desdobramento ou grupamento de
acoes de emissdo da Emissora, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir de 11 de dezembro de
2017, sem qualquer énus para os Debenturistas e na mesma propor¢do estabelecida para tais
eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de acdes, o Preco de Conversdo (conforme abaixo
definido) deverd ser multiplicado pela mesma razdo referente ao grupamento das acdes de emissao
da Emissora; e (ii) em caso de desdobramento de a¢ées ou bonificacées, o Preco de Conversdo devera
ser dividido pela mesma razao referente ao desdobramento das acdes de emissao da Emissora ou pela
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mesma razdo utilizada para a bonificacao.

5.5.3.3 Sem prejuizo do disposto acima, o aumento do capital social da Emissora decorrente da
conversibilidade das Debéntures deverd ser efetuado de forma a se manter a propor¢do de 1/3 (um
terco) de acdes ordindrias para 2/3 (dois tercos) de acoes preferenciais.

5.5.4 A relacdo de Conversdo Voluntéria prevista na Clausula 5.5.3 supra foi estabelecida de acordo
com o valor da Emissora de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhées de reais).

5.5.5 O preco da Conversdo Voluntaria foi apurado com base no seguinte cdlculo (“Preco de
Conversao”):

(A) Valor da Emissora R$15.000.000.000,00
(B) Numero de acbes da Emissora em novembro de 2017 429.171.372

(A)/(B) = Valor por acao R$34,95

Valor Nominal Atualizado por Debénture em 16/10/2017 13.923,95199229
(D)/(C) = Numero de acbes para cada Debénture 398,3963

1/3 em Ordindrias 132,7988

2/3 em Preferenciais 265,5975

5.5.6 A Emissora devera (i) tomar todas as medidas necessarias para a implementacdo da Conversao
Voluntdria, incluindo qualquer ato societario exigido para a emissdo e entrega das respectivas acées
aos Debenturistas, para o registro da titularidade das ac6es transferidas no livro de registro de acées
aplicdvel, e enviar os documentos que comprovem o cumprimento dessas obriga¢cées aos
Debenturistas; e (ii) obter qualquer consentimento de terceiros ou autoridades governamentais que
seja necessdrio para a implementacdo da Conversado Voluntdria, ou, conforme aplicdvel, para evitar a
aplicacdo de quaisquer penalidades a Emissora ou suas subsididrias ou a rescisdo de qualquer
contrato materialmente relevante (incluindo contratos comerciais, contratos de financiamento ou
contratos de concessado) celebrado pela Emissora ou por suas subsididrias.

5.5.7 Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora se obriga a disponibilizar as a¢ées ordindrias e
preferenciais, resultantes da Conversdo Voluntdria, aos Debenturistas, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da Data de Conversao.

5.5.8 O aumento de capital resultante da emissdo de novas acbées em decorréncia da Conversédo
Voluntéria das Debéntures sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Conversgo e
a ata do ato societdrio que aprova o referido aumento de capital deverd ser registrada na Junta
Comercial da sede da Emissora, no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivacdo do aumento de
capital, observada a forma estabelecida no inciso lll, do artigo 166, da Lei das Sociedades por Acées.

5.5.9 As acoes ordinérias e as ac6es preferenciais da Emissora emitidas em decorréncia da Conversao
Voluntéria terdo os mesmo direitos, preferéncias e vantagens garantidos as acdes ordindrias e as
acoes preferenciais, respectivamente, conforme estabelecido no estatuto social da Emissora na Data
de Converséo e fardo jus a todos os dividendos, bénus e outras vantagens que sejam declarados nos
atos societarios da Emissora a partir da Data de Conversao, exceto por lucros apurados no mesmo ano
fiscal no qual a Conversdo Voluntdria ocorreu, com relacdo aos quais as acbes resultantes da
Conversédo Voluntdria fardo jus a dividendos, com base pro rata temporis, com relacdo ao periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o final do respectivo ano fiscal.

5.5.10 O direito de preferéncia dos acionistas da Emissora para a subscri¢do das Debéntures foi
devidamente renunciado, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 57 da Lei das Sociedades por Acdes,
na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 29 de setembro de 2017.

(.)
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5.10.2.1 Os Juros Remuneratérios serdo também exigiveis na hipdtese de Conversdo, conforme

previsto nesta Escritura de Emissédo, devendo, em tal hipétese, serem pagos pro rata temporis na Data
de Conversao.

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

CONTA
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Livro de Agdes RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 13/11/2015 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE
CONTA - 1° ADITAMENTO

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar

Livro de Acdes RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 13/09/2017 Visualizar

AMORTIZACAO

Conforme calendario de pagamento divulgado abaixo.

REMUNERACAO

Conforme calendario de pagamento divulgado abaixo.

RESGATE ANTECIPADO

5.14 Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, conforme previsto no artigo
559, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por A¢Oes, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das
Debéntures ficando, para tanto, desde j& autorizada pelos titulares das Debéntures a efetuar o
resgate antecipado (“Resgate Antecipado Facultativo”), sendo vedado o resgate parcial das Debéntures.

5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do 132 (décimo terceiro) més
das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissao.

5.14.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(a) mediante comunicacdo prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiduciario e a B3, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o
local de realizacao, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado;

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total serd feito mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao, da Data
de Pagamento da Remuneracdo ou Data de Incorporacdo da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, exclusive, e sem a incidéncia de prémio;

(c) o Resgate Antecipado Facultativo total devera ser realizado, (i) com relacdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme procedimentos adotados pela B3; e/ou (ii) com relacdo as Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os
procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel;

(d) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extincdo do titulo, sendo vedada sua
manutencao em tesouraria; e
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(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui previsto serao
integralmente incorridos pela Emissora.

5.15 Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado. Na hipétese de: (i) realizacdo de aumento de capital social via
processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora; (ii) operagao de
private placement, e/ou (iii) venda de ativos/participagdes societarias a terceiros ndo integrantes do Grupo
Econémico da Emissora, exceto no caso da venda da participacdo societdria de emissao da CLN, a qual fica
desde ja autorizada, a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada
a todos os Debenturistas, sem distincdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo
evento (“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”), mediante (i) o envio de comunicagcao escrita aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario; e (ii) envio de comunicacao escrita a B3 e ao Escriturador; todas
as comunicacbes com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) (“Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”), sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condicdes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado. Para fins desta Clausula, entende-se por Grupo Econémico aquele disposto no item 15.4 do
Formulario de Referéncia da Emissora, conforme atualizado de tempos em tempos, exceto pelos acionistas da
Emissora.

5.15.1 A Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado somente deverd ser realizada pela Emissora caso 80%
(oitenta por cento) do montante gerado nas operacdes mencionadas na Clausula 5.15 acima seja suficiente
para efetuar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

5.15.2 O montante gerado nas operacées mencionadas na Clausula 5.15 acima, que sobejar apds a realizacdo
do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e do pagamento do respectivo
prémio nos termos previstos na Clausula 5.15.7 abaixo, sera destinado ao caixa da Emissora.

(documento assinado pulou 5.15.3)

5.15.4 No Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, bem como na comunicacao a ser enviada
a B3, nos termos da Clausula 5.15 acima, deverdo constar os termos e condi¢cdes da Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data efetiva de realizacao do resgate antecipado, a qual devera ser, no
méximo, até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacdo dos Debenturistas quanto a
nao adesao a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 abaixo (“Data do
Resgate Antecipado”); (b) a forma de manifestacdo a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, dos
Debenturistas que optarem pela ndo adesao a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, observado o prazo
previsto abaixo; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias para a tomada de decisao pelos Debenturistas
e a operacionalizacdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado.

5.15.5 Apds o envio do Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, os Debenturistas que nao
desejarem aderir a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado deverdao se manifestar formalmente nesse sentido
a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, na forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a data do envio do Comunicado de
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que ndo se manifestarem durante o prazo de até 2
(dois) Dias Uteis previsto nesta Clausula 5.15.5 terdo as Debéntures de sua titularidade resgatadas
antecipadamente pela Emissora, desde que tomem as providéncias necessarias perante a B3 para criacdo e
efetivacdo dos eventos de resgate antecipado e pagamento dos valores previstos na Cladusula 5.15.7 abaixo.

5.15.6 A Emissora devera, na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a Data do Resgate Antecipado.

5.15.7 O valor a ser pago aos Debenturistas que nao indicaram seu interesse em nao participar da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 acima, sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, além dos demais encargos devidos e
nao pagos até a Data do Resgate Antecipado, sem a incidéncia de qualquer prémio.



— . Relatério Anual do Agente Fiduciério - 2022
7 VX Pavarini INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA -

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril 2023

5.15.7.1 Para fins do pagamento aos Debenturistas previsto nesta Clausula 5.15.7, a Emissora devera utilizar,
sem qualquer deducao, os recursos recebidos das operacdes descritas nos itens (i) e (ii) da Clausula 5.15 acima.
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DECLARACAO DA EMISSORA

invepar
Rio de Janeiro, 08 da Margo da 2023

A
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.

Rua Gilberto Sabino , 215 - 4° andar - Pinheiros - CEP 05425-020 — S3o Paulo/SP
- Brasil

Ref: Ao Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures Simples,
Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, Em
Série Unica, para Distribuigiio Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio Sob
Regime Misto de Colocagio,

Prezado Senhor,

A Irvestimentes e Participagies em Infragstrutura 5.4, — INWEPAR emissora da 3° Emissaoe
de Debéntures Simples, Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Real Adicional, Em Série Unica, para Distibuigio Piblica, com Esforgos Restritos de
Colocac&o Sob Regime Miste de Colocacgio,declara que até o dltimo exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022

1. Parmanaceram validas as disposigies contidas na Escritura;

2. Mao houve occorméncia de qualguer hipdtese de vencimenla antecipado edou
inexisténcla de descumprimento de obrgacdes da emissora perante os
debenturistas & o agente fiduciario, que ndo tenha sido objeto de waiver,
devidamente aprovado e concedide pelos seus debenturistas em sede de
Assembleia Geral de Debsturisias;

3. Nao foram praticados atos em desacerdo com seu Estatuto Sccial; e

4. Houve lofal cumprimente da deslinacio dos recursos e da suficiéneia e
exequibilidade das garantias prestadas no contrato de emissao,

Alenciosamenta,
HIGOR RODRIGUES s e P2 MARCUS VINICIUS  susnass e oo oot poe

DE SUEATET T FIGUR DA JAARCLE IIBERLS st
SOLIF A3 7724477073 Do0s 0200111609 : Bkpunans
e a0 ROSA0N431447014 Dades2 R

Investimantos e Participagtes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR
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COVENANTS
CLAUSULA

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

a manter a relacdo, anualmente, entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do capital social
igual ou superior a 20% (vinte por cento);

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descrigao: ) ) Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
CAPITAL SOCIAL/(CAPITAL SOCIAL + DIVIDA LIQUIDA) EMISSORA  79,95% e 32,80% >= 20% m
31/12/2019 27/03/2020 Visualizar
Descricao: ) ) Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
CAPITAL SOCIAL/(CAPITAL SOCIAL + DIVIDA LIQUIDA) EMISSORA 68,82% e 37,29% >= 20% 0K
31/12/2020 31/03/2021 Visualizar
Descrigao: ) ) Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
CAPITAL SOCIAL/(CAPITAL SOCIAL + DIVIDA LIQUIDA) EMISSORA 68,77% e 46,18% >= 20% m
31/12/2021 28/03/2022 Visualizar
Descrigao: ) ) Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
CAPITAL SOCIAL/(CAPITAL SOCIAL + DIVIDA LIQUIDA) EMISSORA 88,49% e 61,89% >= 20% EIE
30/12/2022 30/03/2023 Visualizar
Descricao: ] ) Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
CAPITAL SOCIAL/(CAPITAL SOCIAL + DIVIDA LIQUIDA) EMISSORA 85% e 67,14% >= 20% 0K

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
17/10/2016 17/10/2016 Juros - R$ 1.294,693125380|-
16/10/2017 16/10/2017 Juros - R$ 1.473,529835640|-
15/10/2018 15/10/2018 Juros - R$ 1.715,228414060|-
15/10/2018 15/10/2018 Amortizacao Variavel 1,5000% R$ 218,312191400|-
15/10/2019 15/10/2019 Juros - R$ 1.811,92307254|-
15/10/2019 15/10/2019 Amortizacao Variavel 2,5000% R$ 368,76573681|-
29/09/2020 29/09/2020 Juros R$ 718,49788614|-
31/08/2023 - Juros Agendado - -
31/08/2024 - Amortizagao Variavel Agendado - -
31/08/2024 - Juros Agendado - -
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Data da
Stumula

Agéncia
Rating Atual
Rating

Minimo
Clausula

RATING

24/01/2023

19/01/2022

11/11/2021

S&P

S&P

S&P

brCCC

brB+

D

brBB-

brBB-

brBB-

T T T ET AANUAL

Status
Referente a
Documento
Link

5.17.Y 5.17.Y 5.17.Y
ANUAL ANUAL
NOK NOK NOK
EMISSAO EMISSAO EMISSAO
AGD - 08 - 26/03/2019 AGD - 08 - 26/03/2019 AGD - 08 - 26/03/2019
Visualizar Visualizar Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2022.

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

ADITAMENTOS

CONTA - 12 ADITAMENTO Realizado em 18/08/2017
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 18/08/2017 Visualizar
Livro de Acdes RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 13/09/2017 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

CONTA - 22 ADITAMENTO Realizado em 04/12/2017

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 04/12/2017 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 06/12/2017 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 07/12/2017 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

CONTA - 32 ADITAMENTO Realizado em 04/02/2019

Formallzagao Estado Cidade Data Visualizar
RIO DE JANEIRO 04/02/2019 Visualizar

RTD SAO PAULO 18/12/2018 Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 10/12/2018 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

CONTA - 42 ADITAMENTO Realizado em 29/03/2019

Formahzagao Estado Cidade Data Visualizar
RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 29/03/2019 Visualizar

RTD SAO PAULO SAO PAULO 05/04/2019 Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 08/03/2019 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE

CONTA - 52 ADITAMENTO Realizado em 10/04/2019

Formalizacao
RTD

Estado
RIO DE JANEIRO

Cidade
RIO DE JANEIRO

Data
10/04/2019

Visualizar
Visualizar
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RTD SAO PAULO SAO PAULO 10/04/2019 Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 09/04/2019 Visualizar

Abril 2023

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE
CONTA - 62 ADITAMENTO Realizado em 04/10/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Digital SAO PAULO 24/09/2021 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 04/10/2021 Visualizar

RTD Eletronico SAO PAULO 01/10/2021 Visualizar

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES CESSAO E FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ADMINISTRACAO DE
CONTA - 72 ADITAMENTO Realizado em 08/11/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 08/11/2021 Visualizar
RTD Eletronico RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 22/11/2021 Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO SAO PAULO 17/11/2021 Visualizar

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DEPOSITARIOS - 1¢ ADITAMENTO Realizado em 06/12/2018
Data

Formalizacao
Assinatura

Estado

Cidade

06/12/2018

RIO DE JANEIRO

Visualizar
Visualizar

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DEPOSITARIOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 11/04/2019

Formalizacao Estado

Assinatura

RIO DE JANEIRO

Cidade
RIO DE JANEIRO

Data Visualizar

11/04/2019

Visualizar

DECLARACAO MUBADALA CAPITAL IAV FUNDO REFERENTE A CLAUSULA 153 DO 22 ADITAMENTO DO PENHOR DE
ACOES Realizado em 27/12/2017

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 27/12/2017 Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 27/12/2017 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 10/11/2015

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Celebracao RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 06/11/2015 Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 10/11/2015 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 2° ADITAMENTO Realizado em 26/12/2016
Formalizagao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO 26/12/2016 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAO - 32 ADITAMENTO Realizado em 21/08/2017
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Junta Comercial|RIO DE JANEIRO - 21/08/2017|Visualizar
Assinatura  [RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 05/09/2017|Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAQ - 4° ADITAMENTO Realizado em 06/12/2017
Formalizagao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO 06/12/2017 Visualizar
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https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/6º Aditamento ao Penhor de Ações e CF LAMSA (V. Registrada RTD-RJ).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/6º Aditamento ao Penhor de Ações e CF LAMSA (V. Registrada CDT-SP).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Projeto 21 - 7º Aditamento ao Penhor de Ações LAMSA e CF de Direitos Creditórios-Manifesto.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Projeto 21 - 7º Aditamento ao Penhor de Ações RJ.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/7º Aditamento ao Penhor de Ações e CF LAMSA (V. Registrada CDT-SP).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Primeiro Aditamento ao Contrato de Prestação de Serviço de Depositário.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/img20190426_16185041.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Declaração Mubadala Capital IAV Fundo 2 aditamento penhor ações 1.5.3.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Invepar _ Declaração penhor [RTD-RJ e RTD-SP].pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Invepar-PrimeiroAditamentoEscritura-JUCERJA.pdf.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Invepar-PrimeiroAditamentoEscritura-JUCERJA.pdf.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/Invepar_2º Aditamento à Escritura da 3ªEmissão (JUCERJA).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/3º Aditamento da 3ª Emisão JUCERJA.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/3º aditamento assinado Invepar.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/4ª Admitamento da 3ª Emissão JUCERJA.pdf
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| Assinatura |  RIODEJANERO | | 04/122017 | Visualizar |

ESCRITURA DE EMISSAO - 52 ADITAMENTO Realizado em 08/11/2021

Formalizagao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO | 08/11/2021 | Visualizar
Junta Comercial Eletronica RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO | 18/11/2021 | Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/4º Aditamento Escritura Invepar.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/5º Aditamento à Escritura de 3ª Emissao de Debêntures Invepar - assinado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/INVEPAR - 5º aditamento da 3ª emissão.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUINVEPAR13_IVPR13.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGOE Realizada em 29/04/2022 | Visualizar
RCA Realizada em 24/02/2022 | Visualizar
RCA Realizada em 23/03/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 19/01/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 18/02/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 21/07/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 12/08/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 12/08/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 30/09/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 07/10/2022 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 29/12/2022 | Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220429_AGOE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220224_RCA.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220323_RCA.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220119_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220218_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220721_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220812_FT_0900.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220812_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20220930_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20221007_FT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_20221229_FT.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_INVEPARNOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR - 3 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_INVEPARNOTEX2022.pdf

— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022

7 VX Povarini INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE INFRAESTRUTURA SA - INVEPAR
IS G NSRS ATL 32 Emissdo de Debéntures
Abril 2023

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

CONSOLIDADA

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 2,027,067 1,657,704
Ativo N&o Circulante 14,097,380 14,450,202
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 1,720,272 1,598,215
Passivo Circulante 3,251,765 3,035,481
Empréstimos, Financiamentos 355,657 322,347
Debéntures 144,955 129,849
Passivo Nao Circulante 16,046,610 16,201,138
Empréstimos, Financiamentos 1,723,653 2,047,212
Debéntures 1,452,673 1,411,927
Patrimonio Liquido -3,057,948 2,822,582
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 2,407,181 1,602,775
Lucro Bruto 752,330 347,431
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 1,210,539 1,703,799
Lucro antes dos Impostos -225,807 -830,720
Lucro/prejuizo Do Exercicio -235,902 -1,135,112
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21
Liquidez Geral 0.19 0.17
Liquidez Corrente 0.62 0.55
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -6.31 -6.82
Endividamento Oneroso -1.20 -1.39
Margem Bruta 0.31 0.22
Margem Operacional 0.50 1.06
Margem Liquida -0.10 -0.71
Retorno Sobre o PL (ROE) 8.36% 67.27%

CONTROLADORA
Investimentos e Participagées em Infraestrutura S.A. - INVEPAR - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 571,917 591,569
Ativo Nao Circulante 626,640 463,373
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 396,393 362,606
Passivo Circulante 6,898 52,119
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0
Passivo Ndo Circulante 2,341,500 2,175,622
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 987,353 875,718
Patriménio Liquido -1,268,927 -1,113,260
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 0 0

Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -90,623 329,339
Lucro antes dos Impostos -82,579 -68,481
Lucro/prejuizo Do Exercicio -155,667 -550,630
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21




—
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Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR - CONTROLADORA
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Liquidez Geral 0.41 0.43
Liquidez Corrente 82.91 11.35
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -1.85 -2.00
Endividamento Oneroso -0.78 -0.79
Margem Bruta 0.00 0.00
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.00 0.00
Retorno Sobre o PL (ROE) 13.98% 97.87%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

mazars

Mazars Auditores |n entes
Fua da Candelaria, 80, £° andar
Centro, Rio de Janeino

Tal.- (21) 32334700

VW MEzZars.combr

Relatéric do auditor independente sobre as demonstragées contabeis
individuais e consolidadas

Aos Acionistas, Conselheires e Administradores
Investimentos e Participagbes em Infraestrutura — INVEPAR
Rio de Janeiro - R.J

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consclidadas da Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura — INWEPAR ("Companhia®), identificadas como controladora e consclidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragbes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liguido e dos fluxcs de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonsfragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual & consclidada da Companhia em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de suas operagies e os seus respectivos fluxes de
caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as nomas intemacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (|ASB).

Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as nommas brasileiras e intemacionais de auditoria. Mossas
rezponsabilidades, em conformidade com tais nommas, estio deseritas na secBo a seguir, infitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiragdes contabeis individuais € consolidadas™ Somos
independentes em relagdo & Companhia & suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido, sem
ressalva.

Enfase

Incerteza relevante sobre a continuidade operacional da Companhia

Conforme descrito nas notas explicativas n® 1, 13, e 14 4s demonsirages contabeis individuais e consolidadas,
gue indicam que a Companhia: (i) incomeu no prejuizo de RS 155.667 .000 (R$ 550.630.000 em 31 de dezembro
de 2021) (individual) e de R$ 235.902.000 (R$ 1.135.112.000 em 31 de dezembro de 2021) (consclidado)
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022; (i) naguela data, o passivo circulante da Companhia,
desconsiderando os ativos e passivos mantidos para venda, excedeu o ativo circulante em RE 1.224.695.000
(R$ 1.377.777.000 em 31 de dezembro de 2021) (consolidado), causado, principalmente, pelo regisiro no passivo
circulante de empréstimos, debéntures e passivos de concess8o de senvipo plblico no montante de
R% 2.818.199.000 (R$ 2.657.060.000 em 31 de dezembro de 2021) (consolidado); e (jii) a Companhia possuia o
saldo de passivo a descoberto no valor de RS 1.268.927 000 (R$ 1.113.260.000 em 31 de dezembro de 2021)
(individual) & R$ 3.057.948.000 (R% 2.522.582.000 em 31 de dezembro de 2021) (consclidado) em 31 de
dezembro de 2022. Esses eventos e condigfes juntamente com outros assuntcs deseritoz e mencionados nas
notas explicativas de n® 1,13 e 14, indicam, em 31 de dezembro de 2022, a existéncia de incerteza relevante que
pode levantar divida significativa quanto & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Mossa
opinido néo estd ressalvada em relagdo a esse assunto.
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Mazars Auditores In entes
Fua da Candelaria, 80, B° andar
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VW MaZars. com.be

Principais assuntos de auditoria (“"PAA")

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nesso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragies contabeis individuais e consolidadas como um todo & na formagdo de nossa opinido sobre essas
demenstragies contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
£35858 33sUntos.

Realizacio do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos ativos

Conforme descrito na Mota Explicativa n® 6 — “Impostos, taxas e contribuiges” subitem (b), a controlada indireta
Concessionaria do Aeroporto Intemacional de Guarulhos S.A. possui na rubrica de imposto de renda e
contribuigio social diferidos ativos o montante de R$ 868.828.000 (R$ 757.619.000 em 31 de dezembro de 2021)
provenientes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas de confribuigBo social, gue foram
reconhecides com base em estudos elaborados pela Administragdoe e aprovados pelos drglos de govemanga da
controlada sobre o montante provavel de lucros tributaveis gue estario dizponiveis no futuro para realizagao. A
estimativa de lucros tributaveis futuros foi preparada com base no plano de negdcics e orgamentos preparados
e aprovados pela AdministragSo da Companhia & controlada indireta.

Esse tema foi considerado como um principal assunto de auditoria devido & subjetividade, ao julgamento
envolvido e incertezas inerentes a0 processo na elaboracdo da estimativa de lucro tributavel futuro, que considera
projegdes de resultados futures elaboradas e fundamentadas em premissas intemas, baseadas em estratégias,
no cenario macroecondmico, no desempenho atual e passado e no crescimento esperado das operagbes.

Como o agsunto foi tratado na auditoria das demonstragies contabeis

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagBo dos critérios e premissas e sua
consisténecia com dados historicos e informagdes disponiveis de mercado; (i) avaliagBo da consisténcia
matematica das projegdes e razoabilidade dos principais componentes do estudo de lucro tributavel futuro, com
a participagio dos nossos especialistas intermos em avaliagdes econdmico-financeiras e especialistas em

imposto de renda e contribuigio social; (i) avaliagio sobre suficiéncia de lucros tributaveis futuros em relacio
aos tributos diferidos ativos reconhecidos; e (iv) avaliagdo da adequagdo das divulgagdes incluidas nas notas
explicativas.

Com bkase nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os
nossos testes, consideramos aceitaveis os critérios & premissas utiizados pela Companhia & confroladas na
avaliagdo do valor dos saldos do imposto de renda e contribuigBo social diferidos, assim como as respectivas
divulgages, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas como um todo.

Avaliacdo da classificacdo e do valor recuperavel dos ativos classificados como
mantidos para venda e operagdes descontinuadas e avaliacio do valor recuperavel do
e ativo intangivel relacionado 4 concesséao

Conforme descrito ma Mota Explicativa n® 25, a Companhia possui afivos mantidos para venda, gue
compreendem as operagbes de negdcio representadas pelas controladas Concessiondria BR-040 5 A - VIAD40,
Linha Amarela S 4. — LAMSA e, PEX S.A. — PEX. e operagdes descontinuadas, Concessionaria BR-040 S.A. -
WIAD4D e PEX 5.A. — PEX. O saldo do investimento liquido em 31 de dezembro de 2022 & de R$ 183.575.000

Adicionalmente, a controlada indireta Concessionaria do Aeroporto Intemacional de Guarulhos S.A. - GRU
Airpart, conforme descrito na nota explicativa n® 11 — “Intangivel”, possui montante significativo de ativos ndo
financeiros relacionados & sua concessao, cujo salde em 31 de dezembro de 2022 era de RS 12.231.719.000

Em 31 de dezembro de 2022, a situagdo financeira das Companhias indicava que os valores contabeis desses
ativos poderiam exceder seu valor recuperavel e, por esse motivo, a Administracio da Companhia realizou a
atualizacdo do teste de avaliag@o do valor recuperaved.
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Esse tema foi considerado uma area critica e, devido aos impactos da pandemia, um assunto ainda de maior
risco em nossa abordagem de auditoria das demonstragtes contabeis de 31 de dezembro de 2022, tendo em
vista que as estimativas e projegtes presentes na avaliagio do valor recuperavel sio intrinsecamente sujeitas a
incertezas e diversos eventos ou fatores gue estio além do controle da administrag8o, especialmente agueles
cuja ccoméncia depende de eventos futuros e incertes, gue podem trazer impactos significativos na elaboragdo
das demonstragbes contabeis.

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragbes contabeis

Com o auxilio de nossos especialistas intemos em avaliagio econdmico-financeira procedemos com os
seguintes testes durante nossos procedimentos de auditoria: (i) avaliamos os critérios de classificagdo dos ativos
mantidos para venda; (i) efetuamos discusstes com a Administragio sobre as perspectivas para concretizagdo
das vendas dos atives, bem como a inspegio de evidénciaz que suportem a manuteng o dos ativos classificados
como “ativos mantidos para venda e operages descontinuadas®; (i) avaliamos as divulgagdes efetuadas pela
Administrag3o nas demonatrages contabeis individuais e consolidadas; (iv) revisamos a metodologia adotada
para elaboragdo do estudo e avaliamos se os dados considerados no estudo eram as melhores informagdes
disponiveis e s foram consideradas sobre as praticas de mercado observaveis; (v) revisamos e desafiamos as
principais premissas utiizadas pela Administrago, considerando o ambiente econdmico geral, incluindo os
impactos causados pela pandemia nos negocios e no plangjamento da Companhia, avaliamos também as
expectativas dos analistas, as premizsas utilizadas no estudo anterior e seu desempenho quando comparadas
com o resultado efetivamente obtido com as informagtes historicas utilizadas; e (vi) avaliamos o risco associado
com o8 fluxos de caixa e seus efeitos relacionados a taxa de desconto, objetivando analisar a razoabilidade das
taxas de desconto aplicada sobre os fluxos de caixa do modelo preparados pela Companhia, levando em conta
seu cileulo matematico & a utilizacBo de melhores premissas para caleulo das taxas.

Também como parte de um dos procedimentos aplicados, elaboramos uma analise de sensibilidade
independente considerando um cendrio mais conservador e comparamos com o valor recuperavel obtido no
estudo elaborado pela administrag@o da Companhia, com o objetive de avaliarmos a recuperabilidade dos ativos
&M um cenario menos favoravel.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportaram
nossos procedimentos de auditoria, consideramos que os afivos mantidos para venda e descontinuados, bem
como a avaliagdo do valor recuperdvel, elaborada pela administragdo da Companhia, estio adequadas no
contexto das demonstragdes contabeis tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragbes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo da Companhia, e apresentadas como
informagio suplementar para fing de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formag&o de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstragSes estSo conciliadas com as demonstragbes contabels e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 —
Demenstracio do Valor Adicionado. Em nossa opiniSo, essas demrtsh‘agﬁes do valor adicionado foram
adeguadamente elaboradas, em todos 03 aspectos relevantes, segundo os criterios definidos nessa norma e 580
consistentes em relagdo as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragies contabeis individuais e
consolidadas e o relatdrio do auditor

A administrac@o da Companhia € responsavel por essas e outras informagdes que compreendem o Relatorio da
Administragio.
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Mossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas nSo abrange o Relatorio da
AdministragSo e ndo expressamos qualgquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragies contdbeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatorio da Administrag@o e, ao fazédo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de ocutra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmoes gue ndo
ha distorgio relevante no Relatéric da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fate. Ndo temos nada
a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes contabeis
individuais e consclidadas

A Administracio & responsavel pela elaborag@o e adequada apresentagio das demonstragbes contdbeis
individuais & consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo Infernafional Accounting Standards Board (1ASE), e
pelos confroles intemos gue ela determincu como necessarios para penmitir a elaboragio de demonstrages
contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou emo.

Ma elaboragdo das demonstragbes contabeis individuais e consolidadas, a Administraggo & responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacicnados com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
contabeis, a ndo ser gue a Administragio pretenda liguidar 8 Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encemramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas confroladas sfo aqueles com responsabilidade pela
supervisio do processo de elaboracio das demonstragbes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas

Mossos objetivos 880 obter seguranga razoavel de gue as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
tomadas em conjunto estio livres de distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou emo, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opini§o. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas nio
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nomMmas brasileiras e intemacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decomentes de fraude
ou emo e 530 consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuaros tomadas com base nas referidas
demonstragbes contabels individuais e consolidadas

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemes ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem disso:

s |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou emo; planejamos € executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais rscos; e obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgio relevante resultante de fraude & maior do
que o provenientz de emo, j@ que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagies falsas intencionais.

* (Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados &s circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressamos opinido sobre a eficacia
dos controles intermmos da Companhia e suas controladas.

*  Avaliamos a adequq'gﬁu das politicas contabeis ulilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administragio.
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* Concluimos scbre a adequacio do uso, pela administragSo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condigbes que possam levantar divida significativa em relago 4 capacidade de continuidade operacional da
Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengSo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagies nas demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificage em nossa opinio, se as divulgacdes forem inadequadas. Mossas
conclusfes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacSo geral, a estrutura e o conteddo das demonsfragbes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as comespondentes
transagdes & os eventos de maneira compativel com o objetive de apresentagio adequada.

* (Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente s demonstragbes contabeis das entidades
ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragbes contabeis
consolidadas. Somos responsaveis pela dirego, supervisBo e desempenho da auditordia do grupo e,
conzequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela govemanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria & das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles intermes que identificamos durante nossos trabalhos.

Fomecemos também aos responsaveis pela govemanca declaragio de que cumprimos com as exigéncias eticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, & comunicamos fodos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicago com os responsdveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio comente
e gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em Nosso
relatorio de auditoria, & menos que kei ou regulamento tenha proibido divulgagdo pdblica do assunto, ou quando,
em circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatorio porgue as consequéncias adversas de tal comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar o2 beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Guarulhos, 23 de margo de 2023

Mazars Auditores Independentes
CRC 25P023701/0-8

DecuSgned by,

[febve d lraws

SPIMSCTHA a4l

Cleber de Araujo
Contador CRC 1SP213655/0-8
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito

ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



