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Esta apresentagdo contém algumas afirmacées e informacdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da
Companhia e de sua administra¢cdo a respeito de seu plano de negdcios. AfirmagBes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmagGes que

VN

denotam previsdo, projecao, indicam ou implicam resultados, performance ou realizages futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,

»nou »n o u

“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressdes de acepgao semelhante.

Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com
que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou sua subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsdveis perante
quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmacgdes
constantes desta apresentagao, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisdo das afirmagbes prospectivas ou andlise das diferengas entre
afirmacgdes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informagao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte
sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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Proposta de combinacao de negdcios enviada a AES Tieté em 01-mar, com
validade até 30-abril-20

Captacdo de RS 1,4 bi em debéntures e RS 1,0 bi junto ao BASA para financiar
projetos de investimento e refinanciar dividas a custos mais vantajosos

Projeto Parnaiba VI vence no Leildo A-6/2019, garantindo receita fixa anual de
RS 85 milhdes

Revisdao das garantias fisicas de Parnaiba | e lll, permitindo a comercializagcao
de 160 MWm adicionais, sem custo incremental de geragao

Incorporagao de 4,1 bcm de reservas (2P) na Bacia do Parnaiba, com indice de

Eve ntos reposi¢ao de 293% em 2019

rece ntes Iniciada campanha sismica cobrindo blocos da R-13, R-14, Oferta Permanente e
o PAD de Fazenda Tianguar

Opgao de compra com exclusividade de 75% do projeto UTE Nsa. Sra de
Fatima, com capacidade licenciada de até 1.740 MW
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Proposta de combinac¢ao de negdcios entre Eneva e AES Tieté

Unificagcao das bases acionarias em uma companhia aberta, com uma unica classe de agoes,
listada no Novo Mercado da B3

Razdo de troca proposta: 0,2305 ENEV3 + RS 6,89 para 1 TIET11

Estrutura da

Parcela total em dinheiro: RS 2,75 bi

Transagao . . . ~ L
. = Acionistas da AES Tieté receberiam em conjunto um total de 91.994.693 acdes ordinarias de
emissao da Eneva (22,58% do capital social da Eneva apds concluida a transagao)
* Transacdo esta sujeita a:
i. Aprovacao pelos acionistas da Eneva e da AES Tieté reunidos em Assembleia Geral
Aprovagoes

ii. Aprovacdo prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE

iii. Aprovacgao prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL
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Racional da Transacao

= Sdlida plataforma de geragao com ativos operacionais, combinando fontes diversificadas, com maior
previsibilidade de EBITDA e alta geracao de caixa

= Expansao da base acionaria, elevando o free float e potencialmente a liquidez das agdes

= Maior capacidade de investimento e maiores retornos futuros para os acionistas comparado ao que as
empresas poderiam obter de forma independente

= Fontes diversificadas de geragao, reduzindo exposi¢ao da Eneva ao risco de E&P e exposi¢cao da AES
Tieté ao risco hidrolégico

= Complementaridade geografica dos portfdlios

= Combinacdo de ativos com equilibrio de contratos nos mercados regulado e livre, dada crescente
capacidade ndo contratada da AES Tieté

= Significativas sinergias operacionais, fiscais e financeiras
= Aceleragao do uso do prejuizo fiscal
* Fomenta expertise complementar para acelerar o crescimento

Eneva | 5



Portfolio combinado das empresas

Solido portfdlio de ativos, com fontes de geracao diversificadas

Solar
Parnaiba 1 (676 MW)  parnaiba V (385 MW)
Parnaiba Il (519 MW)  parnaiba VI (92 MW)
Parnaiba Il (178 MW)  jaguatirica (132 MW)
Parnaiba VI (56 MW)
Pecém Il (365MW)
Itaqui (360 MW) m
<
O Agua Vermelha (1,396 MW) Euclides da Cunha (108 MW)
Alto SertZo Il - Edlica (386 MW) Nova Avanhandava (347 Mw)  Limoeiro (32 MW)
Tucano (322 MW) Promiss3o (264 MW) Caconde (80 MW)
Ibitinga (131 MW) PCH Sdo Joaquim (3 MW)
Bariri (143 MW) PCH S@o José (4 MW)
Barra Bonita (140 MW) PCH Mogi-Guagu (7 MW)

Plantas Solares (294 MW)

Complexo Guaimbé (150 MW)

Complexo Ouroeste (144 MW)
Eneva | 6



Portfolio combinado das empresas

Correlacao negativa entre padroes de geracao hidro e térmica reduz cash flow at risk

CENARIO ATUAL PORTFOLIO COMBINADO!

Correlagao negativa e bastante elevada entre o despacho de Correlagdo continua negativa e elevada (-0,74)

SEES TR ORI, Volatilidade da geragdo considerando todas as fontes

Atual volatilidade da gera¢do da Eneva esta em (hidricas, térmicas, solares e edlicas) estimada em 4 p.p. em
aproximadamente 10 p.p. em 12 meses 12 meses
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1- A combinagdo dos negdcios refere-se apenas a ativos da Eneva e da AES Tieté
2 —Medida pelo fator de carga em base mensal desde julho de 2016 Eneva | 7




EBITDA ajustado cresce 49% e alcanga RS 464 milhdes

Despacho elevado resulta em crescimento de 130% na geracao liquida, que

atinge 4.021 GWh
Produgao de gas totaliza 0,7 bcm, com aumento de 138%

Reversdo de impairment de RS 127 milhdes em Itaqui, dada a consistente

melhoria operacional

Destaques
4719

Lucro liquido ajustado atinge RS 269 milhdes, com reversdo de impairment e

reducao das despesas financeiras
Posicdo de caixa de RS 1,8 bilhdo no final do trimestre

Alavancagem (divida liquida/EBITDA 12 meses) de 2,8x
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Performance Operacional

Maior despacho resulta em crescimento de 130% na geragao térmica e
138% na producgao de gas natural

Geragao liquida (MWm) Producdo de gas (Bi m3)

| S: :véo .ﬁ

0,29

4718 4718

Despacho Despacho
UTEs UTG
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Performance Financeira

Receita liquida consolidada cresce 50%, impulsionada pelo aumento da geracao liquida

Receita Liquida Consolidada (RS MM)

4T18 4T19

1 - Exclui receita com recomposicdo do lastro (FID) e receita com operagdes de hedge de custos de compensagdo por indisponibilidade (ADOMP).

Receita Liquida
Upstream
(RS MM)

X

Geragao a gas

4118 4T19 ‘

Receita bruta variavel liquidada no
mercado de curto prazo! (RSMM)

Receita Liquida

X

Geragdo Gas
(RS MM)
661
385
4718 4719 4718 4719
Receita Liquida @
Geragao Carvao
(RS MM)

E

4T18 4719
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Inanceilra

Performance F
EBITDA ajustado cresce 49%, com maior volume de energia gerada e aumento das margens fixas no

Complexo Parnaiba e Pecém Il
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Fluxo de Caixa

Aumento no saldo de caixa em um cenario de aceleracao de investimentos, suportado por emissdes
concluidas em 2019 com substituicdes de dividas a custos mais atrativos

Posi¢cao de Caixa Fluxo de Caixa
(RS MM) (RS MM)

4T18 4T19 2018 2019

@) T

1.788 (+) Var. Capital de Giro 365,9 38,8 200,9 (131,9)

1.359 (+) Imposto de Renda (19,9) (9,2) (61,1) (31,9)
(+) Var. Outros ativos e passivos (25,4) 50,7 (19,8) 151,4

(=) Fluxo de Caixa Operacional 628,5 514,1 1.579,8 1.379,3

Fluxo de Caixa de Investimento (108,0) (264,4) (521,8) (830,9)

4718 4T19 Fluxo de Caixa de Financiamento (32,0) 34,0 (744,5) (153,7)
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Estrutura de Capital

Novas emissOes contribuiram para melhoria da estrutura de capital, alongamentos de prazos
e reducao de custos da divida

Divida Liquida Cronograma de Amortiza¢ao da Divida
Final de Periodo (RS MM) 4.194
38 P I
| Apenas5%dos |
| vencimentos |
1.788 I concentrados |
: I no curto prazo |
| |
| |
| |
4718 3T19 4719
— Divida Liquida/ EBITDA dltimos 12 meses Posicdo de Caixa | 2020 1 2021 2022 2023 >2023
| |
I Divida Liquida Consolidada (RS bilh&es) I 5% : 5% 8% 9% 73%
Divida Bruta Perfil da Divida
Final de Periodo (RS bilhdes) Prazo Médio e exadon
Anos %

Pré

5,2 54
4,6 6%

4718 3T19 4T19

Custo da Divida @ @

CDI

4718 3T19 4T19
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Processos de Captacao

Duas emissdes de debéntures concluidas no 4T19 e financiamento com BASA em 2020 foram
resultado da concentracdo de esforcos para melhorar perfil de divida e alavancar projetos

v" Refinanciamento integral da divida de Parnaiba ll, v/ Captacdo de RS 650 MM em debéntures incentivadas
reduzindo custos e alongando prazos para investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas relacionados a execucdo
Pagamento de RS 1,2 bilhdo para liquidagdo antecipada do do Projeto Parque dos Gavides (Bacia do Parnaiba)

saldo remanescente das dividas de Parnaiba Il

.. .. . 32 Emissao na Holding
Emissdo de nova divida de RS 750MM em debéntures

convencionais em 3 séries
Semestrais a partir
Juros

de jun/2020
Duration Custo
Anos % CDI Custo IPCA +4,23%
B Amortizagao 3 parcelas anuais
4,4 148% de Principal de 2025- 2027
3,5 118%
._l Vencimento 2027
Divida Nova Divida Divida Nova Divida v" RS 1,0 bi de financiamento aprovado com BASA, com
Arterer Fzmlgdo Anterior - Flr}allgdo vencimento em até 196 meses da data da celebragao —

desembolso dos recursos ainda nao concluido
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Investimentos

60% em projetos greenfield

Investimentos a17
(RS MM)

4T18 3T19 4719

- Upstream Parnaiba V
- UTEs & Holding - Azuldo-Jaguatirica

Azulao

Concluidas 100% das contratagBes e compras para a execug¢do do projeto
Pogos produtores concluidos e chegada dos primeiros cryoboxes e isotanques

Terraplanagem concluida, montagem do canteiro de obras, execucdo das
drenagens e tratamento de taludes

Jaguatirica

Concluida a terraplanagem

Concretagem das bases das turbinas a gas e caldeiras. Avanco das instalacdes
subterraneas

Concluidas as fundagdes da turbina a vapor e das bases das 4 caldeiras

Em execucdo avancada as fundagdes do prédio da turbina a vapor, da planta de
tratamento de 4gua e da torre de resfriamento.

UTEs

G4ds: manutengdo de 2 turbinas a gas em Parnaiba | e inicio da manutengao na
turbina a gas de Parnaiba lll

Carvao: conclusdo da manutencgdo preventiva de Pecém Il e término do retrofit
das correias transportadoras de Itaqui

Upstream

Perfuragdes de 2 pocos exploratdrios e estimulagcdes em 2 pogos
Perfuragdes de 2 pocos de desenvolvimento e recompletagdo de 1 pogo
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Cronograma das Obras em Andamento

Azulao

* Sem sinalizacdo de atraso até o
momento

Galileo:

* Cryoboxes: fabricacdo na Argentina
sem interrupcdes

De um total de 32 - 14 recebidos e 8 em

transito para Manaus

* [sotanques: fabricagcao na China em
jornada reduzida durante o pico da
epidemia

De um total de 240 - 80 recebidos e 100

esperados no proximo més

* Motores de auto geracgao: finalizado o
teste de aceitagdo e sem interrupgdes
do fornecedor na Alemanha

Jaguatirica

Obras civis concluidas,
estrategicamente antes da estacao
chuvosa

Alguns equipamentos com atraso,
sem impacto significativo no
cronograma do projeto

Principal impacto esperado: atraso
indicativo de cerca de 30 dias na
entrega de equipamentos para
caldeiras

Andlise de caminho critico em
curso para elaborar alternativas
para recuperar atraso

Parnaiba V

Obras civis em fase avancada

Maior parte dos equipamentos a
serem entregues estao
confirmados

Principal impacto esperado:
entrega do LP Hood da turbina a
vapor, fabricado na China, com
atraso estimado em cerca de 35
dias — entrega e montagem deste
equipamento no caminho critico
do projeto

Andlise de caminho critico em
curso para elaborar alternativas
para recuperar atraso
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UTE Parnaiba V

Fabricacdo do diverter damper no Vietna Carregamento do navio no Vietna com as estruturas da caldeira
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UTE Parnaiba V

Chegada do primeiro navio no Porto de Itaqui, com 2 unidades do diverter damper e estruturas de 2 caldeirade recuperagao
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UTE Parnaiba V

Passe do tanque de agua de refrigeragao Preparagao das colunas da base de Laje de fundo da Torre de resfriamento
concreto da turbina a vapor
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UTE Parnaiba V

Instalagdo de galerias de cabos construidas em pré moldado Estrutura do prédio da centrifuga
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Canteiro de prédio administrativo

UTE Jaguatirica

Montagem dos tanque de agua

Eneva
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UTE Jaguatirica

Execucdo da base da turbina a vapor

Execucdo do Predio Eletrico Turbina Vapor
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UTE Jaguatirica

Descarregamento de GNL Execugdo das bases do ACC
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UTE Jaguatirica

Execugdo das baias dos isotanques Undergound— envelope elétrico
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Campo de Azulao

FundagGes dos Cryoboxes Estagueamento dos Isotanques
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Campo de Azulao

Recebimento de 80 Isotanques no porto de Manaus



Campo de Azulao

Recebimento dos Cryoboxes no patio



Campo de Azulao

Finalizacdo de 7 Carretas Criogénicas
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