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Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eneva
S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis
intermediarias individuais de acordo com o CPC 21(R1) e das informagdes contabeis
intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentagao dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes
contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisado de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisao de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicagcéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Conclusao sobre as informag¢oes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1), aplicavel a elaboragao de Informagtes
Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informag¢o6es intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB, aplicaveis a
elaboracao de Informacgdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragoes do valor adicionado

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as
demonstrag¢des do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo da
Companhia, apresentadas como informagéo suplementar para fins da IAS 34, foram
submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das
informagdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagao de nossa conclusao,
avaliamos se essas demonstragdes estao reconciliadas com as informagdes contabeis
intermedidrias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor
adicionado nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Divulgacao de Resultados 3T19

ENEVA Divulga Resultados do Terceiro Trimestre de 2019

Eneva da mais um passo importante de crescimento e se consagra vencedora no leildo A-6
com o projeto Parnaiba VI

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2019 - ENEVA S.A. (B3: ENEV3) divulga hoje os resultados do terceiro trimestre
findo em 30 de setembro de 2019 (3T19). As informagles a seguir sdo apresentadas de forma consolidada de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, exceto onde especificado em contrario.

Destaques do 3T19

= EBITDA ajustado de R$ 346,8 milhdes, impactado pela redugdo de 23% no volume de energia liquida gerada e
pela queda nos pregos das commodities que indexam a receita variadvel na geragao;

=  Producdo de gas de 0,59 bi m3 vs 0,72 bi m3 no 3T18, em fungdo do baixo despacho, atipico para o periodo;

=  Menor PLD médio pressiona margens da energia liquidada no mercado de curto prazo;

=  Companhia encerra trimestre com posicdo de caixa de R$ 1,5 bilhdo e alavancagem (divida liquida/EBITDA
ultimos 12 meses) de 3,1x;

=  Vitéria no Leildo A-6 de 2019 com o projeto Parnaiba VI, fechamento de ciclo da UTE Parnaiba III, garantindo
receita fixa anual adicional de R$ 85 milhdes;

=  Aquisicdo de 6 blocos adicionais na Bacia do Parnaiba na Oferta Permanente de LicitacGes da ANP;

= Licengas de Instalagdo emitidas para projeto integrado Azuldo-Jaguatirica. Obras iniciadas em ambos os sites;

=  Conclusdo do refinanciamento da divida de Parnaiba II, com reducdo do custo médio de CDI+3,3% para

CDI+1,2% e alongamento do prazo médio de 3,3 anos para 4,5 anos.

Principais Indicadores 5 o

Receita Operacional Liquida 858,3 1.122,0 -23,5% 2.025,4 2.560,4 -20,9%
EBITDA 340,8 497,8 -31,5% 957,9 1.151,8 -16,8%
EBITDA Ajustado 346,8 501,6 -30,9% 968,3 1.112,8 -13,0%
Margem EBITDA ajustada‘’ 40,4% 44,7%  -4,3 p.p. 47,8% 43,5% 0,1 p.p.
Resultado Liquido ajustado 95,8 179,9 -46,8% 245,8 236,9 3,8%
Investimentos 359,8 46,0 682,5% 639,6 171,6 272,6%
Fluxo de Caixa Operacional 334,9 359,8 -6,9% 865,1 951,3 -9,1%
Divida Liquida (R$ Bilh3es) 3,9 4,2 -6,7% 3,9 4,2 -6,7%
Divida Liquida/EBITDA ult. 12m 3,1 2,7 17,2% 3,1 2,7 17,2%

1Margem EBITDA ajustada =EBITDA ajustado/Receita Operacional Liquida excluindo efeitos ndo recorrentes
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1. Eventos do 3T19 e subsequentes

Enquadramento pelo MME do projeto de investimento na exploragdo & producao de
hidrocarbonetos na Bacia do Parnaiba como prioritario para emissao de debéntures de

infraestrutura

Em 23 de agosto, a Companhia anunciou o enquadramento, pelo Ministério de Minas e Energia - MME,
do plano de investimentos na exploracao, desenvolvimento e produgao de hidrocarbonetos na Bacia do
Parnaiba como projeto prioritario para emissdao de debéntures de infraestrutura. O plano de
investimentos contempla as iniciativas necessarias ao cumprimento das obrigacbes e compromissos
vigentes nas areas de concessdo da Companhia na Bacia do Parnaiba, incluindo, dentre outros, a
aquisicao de linhas sismicas, perfuracdao e completacao de pogos exploratérios e produtores, construcdo

de novos gasodutos, sistemas de coleta e escoamento da produgdo e estagdes de produgao.
Aquisicdao de 6 blocos na Oferta Permanente de Licitacoes da ANP

Em 10 de setembro, a Companhia adquiriu 6 blocos em terra no primeiro ciclo da Oferta Permanente,
realizada nesta data, pela Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). A
Companhia adquiriu 100% de participacdo dos blocos PN-T-47, PN-T-48A, PN-T-66, PN-T-67A, PN-T-
68, PNT-102A, na Bacia do Parnaiba, no Maranhdo, e ofertou Programa Exploratério Minimo de 8.811
Unidades de Trabalho, a ser executado ao longo de 6 anos, na area total arrematada de 13.779,74 Km=2.
A Eneva sera operadora em todos os blocos arrematados, e o valor total do bonus de assinatura foi de
R$ 3.503.089,66. Segundo cronograma da ANP, a assinatura dos contratos de concessao das empresas

vencedoras do leildo deve ocorrer até 28 de fevereiro de 2020.

Os novos ativos vao complementar o portfélio da Companhia, que ja conta com 38.256 Km2 sob
concessdo na Bacia do Parnaiba, na forma de blocos exploratérios, areas em desenvolvimento e sete
campos declarados comerciais. A estratégia fortalece a presencga da Eneva na regido, em continuidade
ao desenvolvimento do modelo Reservoir-to-Wire (R2W), que integra a producdo de gas em terra a

geragdo de energia.
Enquadramento no REIDI do Projeto Integrado Azuldao-Jaguatirica

Em 11 de setembro, o Ministério de Minas e Energia enquadrou o projeto Integrado Azuldo-Jaguatirica
no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria
n® 361, publicada no Diario Oficial da Unido de 10 de setembro de 2019. O enquadramento no REIDI
garante a suspensdo da exigéncia do PIS e Cofins incidentes sobre os bens, servicos e locagdes
incorporados durante fase de construgdo do projeto para as atividades de liquefagao, transporte,
tancagem, regaseificacdo e usina termelétrica. Em 09 de outubro de 2019, a Receita Federal do Brasil
publicou o Ato Declaratério Executivo n® 109 que autorizou a Azuldo Geragdo de Energia S.A a se
beneficiar do REIDI.

Emitida Licenga de Instalacdo para o projeto de Azuldao

Em 17 de setembro, o Instituto de Protecdo Ambiental do Amazonas (IPAAM) emitiu a Licenca de
Instalacdo (LI) para construcdo da unidade de tratamento de gas e do terminal de liquefacdo, a serem
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instalados no Campo de Azuldo, no Amazonas. O IPAAM ja tinha emitido, em 19 de julho, LI para a

perfuracdo dos pogos no campo de Azuldo.

Em 5 de setembro a Companhia obteve a LI para construcdo da usina termelétrica Jaguatirica II, de
132,3 MW de capacidade instalada, a ser construida em Boa Vista, Roraima. A partir de 17 de setembro,

portanto, todo o projeto integrado Azuldo-Jaguatirica encontra-se licenciado e em construgao.
Vitoria no Leildo A-6 de 2019

A Companhia foi vitoriosa no leildo de energia nova A-6 de 2019, realizado em 18 de outubro de 2019,
com o projeto de expansado da usina termelétrica UTE MC2 Nova Venécia 2, com capacidade instalada
adicional de 92,3 MW (“Parnaiba VI”), a ser instalada no Complexo Termelétrico Parnaiba, Estado do
Maranhdo.

Parnaiba VI contratou 70 MW médios, com inflexibilidade operacional sazonal de 50%, assegurando
uma receita fixa anual de R$ 85 milhdes (data-base: abril/2019), pelo prazo de 25 anos, a partir de 1°
de janeiro de 2025. O CCEAR (Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado) prevé

correcao anual da receita fixa de acordo com a variagao do IPCA.

O fornecimento do gas sera integrado e assegurado pela ENEVA a partir de suas concessdes na Bacia
do Parnaiba, sem necessidade de alteracdo da capacidade diaria de producédo atual, de 8,4 milhdes de
m3/dia, dado que Parnaiba VI é o fechamento do ciclo da UTE MC2 Nova Venécia 2. A ENEVA estima
iniciar a construgdo deste projeto em 2022.

Conclusdo do refinanciamento da divida de Parnaiba II

Em 21 de outubro, a Companhia informou que concluiu o refinanciamento da divida de sua subsidiaria
Parnaiba II Geracdo de Energia S.A. por meio da emissao de R$ 750 milhGes em debéntures simples,

ndo conversiveis em agodes, e do pagamento antecipado do saldo remanescente das dividas.

A emissdo de R$ 750 milhGes em debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, foi realizada em 3
séries: (i) 12 série: R$ 100 milhdes, com custo de CDI + 0,6% a.a. e vencimento em 2022; (ii) 22 série:
R$ 290 milhdes, com custo de CDI + 1,01% a.a. e vencimento em 2024; e (iii) 32 série: R$ 360 milhdes,

com custo de CDI + 1,4% a.a. e com vencimento em 2026.

Foi concluido o pagamento antecipado do saldo remanescente das dividas relativas a: (i) 128 emissao de
debéntures simples de Parnaiba II, no montante de R$ 717 milhdes, com custo de CDI + 2,50% a.a. e
vencimento em 2025; (ii) 22 emissdao de debéntures simples de Parnaiba III Geragdao de Energia S.A.
(sucedida por Parnaiba II, conforme Fato Relevante divulgado em 01 de outubro de 2018), no montante
de R$ 246 milhdes, com custo de CDI + 2,95% a.a. e vencimento em 2024; e (iii) Cédula de Crédito
Bancario junto ao Banco Ital Unibanco S.A. (financiamento mediante repasse contratado com o Banco
Nacional de desenvolvimento Econdmico e Social) no montante total de R$ 223 milhdes, com custo de
TILP + 5,15% a.a. e vencimento em 2027.
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2. Desempenho Operacional

A tabela abaixo apresenta dados operacionais dos segmentos de geracao e Upstream. Cabe observar
que:

Receita Variavel Liquida (R$/MWh): Receita variavel total, excluindo receitas relativas a recomposicao
de lastro (FID) e hedge de custos de compensacdo por indisponibilidade (ADOMP), liquida de
PIS/COFINS (9,25%) e P&D (1%), dividida pela geragdo liquida.

CVU (R$/MWh): Custo Variavel Unitario - CVU médio ponderado pela geracdo liquida mensal, liquido de
PIS/COFINS (9,25%) e P&D (1%).

Dados operacionais | 3T19 | 2T19 | 1T19 ‘ 4T18 | 3T18 | 2T18 | 1T18 |
Itaqui
Disponibilidade (%) 97% 100% 100% 100% 81% 85% 100%
Despacho (%) 84% 0% 4% 35% 99% 24% 8%
Geragdo Liquida (GWh) 582 0 27 247 559 170 52
Geragdo Bruta (GWh) 657 0 31 279 632 193 59
Receita Variavel Liquida (R$/MWh) 118,1 N.A 163,5 207,4 198,3 173,0 163,2
CVU (R$/MWh) 118,4 133,8 150,2 208,1 197,8 175,8 163,4
Pecém II'

Disponibilidade (%) 43% 96% 99% 92% 94% 99% 100%
Despacho (%) 88% 43% 51% 45% 98% 48% 77%
Geragdo Liquida (GWh) 219 289 350 278 658 338 522
Geragdo Bruta (GWh) 245 324 393 311 739 381 583
Receita Variavel Liquida (R$/MWh) 125,1 194,3 214,5 243,8 208,9 174,7 171,4
CVU (R$/MWh) 116,6 142,1 163,3 200,6 202,7 164,0 162,7

Parnaiba I
Disponibilidade (%) 98% 99% 100% 99% 98% 89% 99%
Despacho (%) 80% 0% 0% 28% 99% 22% 29%
Geragdo Liquida (GWh) 1.123 5 0 373 1.364 287 392
Geragdo Bruta (GWh) 1.162 7 0 387 1.417 300 407
Receita Variavel Liquida (R$/MWh) 98,1 192,7 - 138,6 127,1 120,6 99,5
CVU (R$/MWh) 96,0 111,4 117,3 131,6 119,3 112,2 98,3

Parnaiba II®
Disponibilidade (%) 96% 99% 100% 98% 97% 79% 100%
Despacho (%) 99% 32% 23% 66% 100% 41% 36%
Geragdo Liquida (GWh) 1.028 332 234 672 1.033 411 378
Geragdo Bruta (GWh) 1.079 349 247 707 1.088 436 397
Receita Variavel Liquida (R$/MWh)? - - 74,1 - - - 72,2
CVU (R$/MWh) 72,3 72,3 72,1 72,6 69,1 69,1 69,1

Parnaiba III
Disponibilidade (%) 99% 100% 100% 100% 98% 92% 100%
Despacho (%) 23% 0% 0% 28% 99% 20% 0%
Geragdo Liquida (GWh) 86 1 0 102 359 73 1
Geragdo Bruta (GWh) 89 1 0 106 372 77 1
Receita Variavel Liquida (R$/MWh) 198,1 114,1 - 190,6 187,7 185,4 230,6
CVU (R$/MWh) 195,8 195,8 187,3 187,3 187,3 187,3 190,0

Parnaiba IV
Disponibilidade (%) 95% 100% 100% 97% 92% 83% 97%
Despacho (%) 83% 0% 0% 66% 99% 25% 29%
Geragdo Liquida (GWh) 91 0 0 74 91 17 30
Geragdo Bruta (GWh) 95 0 0 77 96 18 31
Receita Variavel Liquida (R$/MWh) 0,0 - - - - - -
CVU (R$/MWh) 136,3 136,3 136,3 82,1 82,1 82,1 82,1

Upstream - Bacia do Parnaiba

Despacho UTG (%) 76% 9% 6% 38% 94% 26% 26%
Produgéo (Bi m3) 0,59 0,07 0,05 0,29 0,72 0,20 0,20
Reservas remanescentes (Bi m3) 20,7 21,3 21,3 21,4 17,7 18,4 18,6

* A partir de 10 de agosto, a usina de Pecém Ilentrou em manutengéo preventiva (major overhaul ).

2No 3T, a usina de Parnaiba Il estava cumprindo sua inflexibilidade contratual, periodo o qual ndo recebe receita variavel pelo despacho.
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Os subsistemas Norte e Nordeste tiveram um quarto trimestre de 2018 de hidrologia positiva e um
primeiro semestre de 2019 regular, o que contribuiu para que os niveis dos reservatérios dos mesmos
subsistemas se encontrassem em uma posi¢cdo muito favoravel no inicio do segundo semestre de 2019
(Julho), inclusive da UHE Tucurui - maior reservatério do Norte e Nordeste. No Nordeste, o nivel
observado foi 0 maior dos ultimos anos (55% versus 28% no mesmo periodo de 2018). Ja no Norte, os
reservatérios também estavam mais cheios, porém com uma menor diferenca (74% versus 70% em
2018).

A fonte edlica tem adicionado aproximadamente 2GW/ano de capacidade instalada ao SIN, concentrados
na regido Nordeste, sendo que este tipo de geracdao apresenta uma sazonalidade anual muito bem
definida e, historicamente, os meses de melhor performance sao julho, agosto e setembro. Em 2019,
as eolicas foram responsaveis por aproximadamente 58% da geracgdo na regido Nordeste e 38% no
acumulado das regides Norte e Nordeste.

Estes fatores, aliados a auséncia de um crescimento significativo do consumo nos ultimos trés anos,
causaram a reducdo no despacho termelétrico no terceiro trimestre de 2019 em comparagdo com o0s
anos anteriores.
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Fonte: Elaboragéo prdpria baseada em dados do Boletim Diario de Operagédo do ONS.
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2.1 Complexo Parnaiba

2.1.1 Geragao Térmica a Gas Natural

No 3T19, a Companhia registrou geracdo liquida de 2.328 GWh no Complexo Parnaiba, com um
despacho médio ponderado de 80%), comparado a geracao liquida de 2.848 GWh e despacho médio de
99% no 3T18.

2.1.2 Upstream (E&P)

No 3T19, a Companhia produziu 0,59 bilhdo de m3 de gas natural. No mesmo periodo, o despacho da
Unidade de Tratamento de Gas (UTG) foi de 76%, comparado a 94% no 3T18.

As reservas remanescentes na Bacia do Parnaiba ao final do 3T19 totalizavam 20,7 bilhdes de m3 (bcm).
Incluindo a Bacia do Amazonas, as reservas remanescentes da Companhia totalizaram 24,3 bilhdes de

m3 (bcm) ao final do trimestre.

1,0 24,3

17,7

Reservas de gas Incorporacdo Consumo de gas Reservas de gas

set-18 de reservas acumulado set-19
dez-18 setf18-set/19
Bada do Amazonas m Baca do Parnaiba m Consumo

A Companhia ainda possui em aberto 2 Planos de Avaliacdo de Descoberta (PAD), nos blocos da R9,

conforme tabela a seguir.

P Blaco  VencimentodoPad

Fazenda Tianguar PN-T-49 01/06/2021

17/04/2020

Araguaina PN-T-102

Em resposta a solicitacdo da Companhia para alteracdao dos limites da area de concessao do Campo de
Gavido Preto (GVP) para incorporagdo da area do PAD de Angical (bloco PN-T-67), a ANP solicitou a
revisdo do Plano de Desenvolvimento de GVP, de forma a considerar a area final resultante. A referida

revisdo estd em curso.
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2.2 Geragao Térmica a Carvao

A UTE Itaqui registrou geragdo liquida de 582 GWh e despacho médio de 84% no 3T19, comparados a
geragdo liquida de 559 GWh e despacho médio de 99% no 3T18. A disponibilidade média foi de 97% no

trimestre.

A UTE Pecém II registrou geracdo liquida de 219 GWh e despacho médio de 88% no 3T19, comparados
a geracdo liquida de 658 GWh e despacho médio de 98% no 3T18. A partir de 10 de agosto, a usina
entrou em manutengdo preventiva, incluindo parada programada para ocorrer a cada 35.000 horas de
operacdo, conforme cronograma pré-definido (major overhaul), e atendimento aos requisitos da
regulamentagdo de seguranca NR-13. Com isso, a disponibilidade média da UTE foi de 43% no trimestre.
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3. Desempenho Economico e Financeiro

DRE Consolidado ® ®

Receita Operacional Liquida 858,3 1.122,0 -23,5% 2.025,4 2.560,4 -20,9%
Custos Operacionais (569,5) (685,1) -16,9% (1.193,5) (1.541,7) -22,6%

Depreciagdo e amortizagao (114,5) (124,1) -7,7% (286,4) (319,3) -10,3%
Despesas Operacionais (86,3) (90,3) -4,3% (252,0) (243,6) 3,4%

Pogos secos (6,4) (14,4) -55,8% (32,9) (19,3) 70,9%

Depreciacdo e amortizacao (17,5) (12,7) 37,2% (58,5) (38,2) 53,0%
EBITDA (excluindo pogos secos) 340,8 497,8 -31,5% 957,9 1.151,8 -16,8%
Outras receitas/despesas (4,4) (1,3) 240,9% 10,3 193,4 -94,7%
Resultado Financeiro Liquido (93,5) (129,2) -27,6% (288,7) (390,3) -26,0%
Equivaléncia Patrimonial (2,0) (1,0) 98,7% (3,1) (5,7) -45,4%
EBT 102,6 215,1 -52,3% 298,6 572,5 -47,8%
Impostos Correntes (5,9) (27,3) -78,3% (22,9) (51,7) -55,8%
Impostos Diferidos (7,1) (12,2) -41,8% (41,1) (104,9) -60,8%
ParticipagBes Minoritarias (0,2) (0,1) 171,6% (0,7) (0,9) -16,3%
Resultado Liquido Eneva 89,8 175,7 -48,9% 235,4 416,8 -43,5%

= ajUStado S STe mn

EBITDA (excluindo pogos secos) 340,8 497,8 -31,5% 957,9 1.151,8 -16,8%
Ajustes ndo-recorrentes 6,0 3,8 57,0% 10,4 (39,0) N/A
Custos trabalhistas 1,2 0,6 107,9% 1,2 3,4 -64,4%
Bbnus - - N/A - (0,9) N/A
Consultoria de reestruturagdo - 0,6 N/A 0,8 2,4 -67,8%
Assessoria Financeira - 2,5 N/A - 9,8 N/A
Stock Options 1,2 - N/A 4,9 1,4 254,5%
Desmobilizagdo de Amapari 1,5 - N/A 1,5 - N/A
Revisdo dos valores de TUST de 2014 e 2015 2,1 - N/A 2,1 - N/A
Bdnus de Assinatura da R14 - - N/A - (2,7) N/A
Gastos com Azuldo - 0,1 N/A - 0,1 N/A
Crédito de receita fixa - ano 2013 - Pecém II - - N/A - (39,9) N/A
Revisdo de metodologia Teif e Teip - Pecém II - - N/A - (0,7) N/A
Revisdo de metodologia Teif e Teip - Itaqui - - N/A - (6,5) N/A
Crédito de PIS/COFINS de servigos (2013-2017) Pecémr - - N/A - (5,4) N/A
EBITDA Ajustado 346,8 501,6 -30,9% 968,3 1.112,8 -13,0%
Margem EBITDA ajustada 40,4% 44,7% -4,3 p.p. 47,8% 43,5% 4,3 p.p.

Resultado Liquido ajustado

Resultado Liquido 175,7 -48,9% 235,4 416,8 -43,5%
Ajustes ndo-recorrentes 4,3 40,4% 10,4 (179,9) N/A
Ajustes EBITDA 3,8 57,0% 10,4 (39,0) N/A
Compra vantajosa - Pecém II - 0,4 N/A - (126,2) N/A
Corregdo monetaria do crédito de receita fixa (ano 201 - - N/A - (14,7) N/A
Resultado Liquido Ajustado 95,8 179,9 -46,8% 245,8 236,9 3,8%

* A partir do IT18, seguindo as regras do IFRS15, a penalidade por indispo nibilidade (ADOM P) passou a ser contabilizada como deducéo a receita.

2Margem EBITDA ajustada = EBITDA ajustado/Receita Operacional Liquida excluindo efeitos n&o recorrentes
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Divulgacao de Resultados 3T19

O EBITDA consolidado, ajustado de forma a excluir eventos nao-recorrentes, totalizou R$ 346,8 milhdes

no 3T19, com reducdo de 30,9% em relacdo ao 3T18.

O 3T19 foi marcado por baixo despacho, atipico para o terceiro trimestre do ano, dada a sazonalidade
usual das chuvas no pais. No Complexo Parnaiba, a geracao liquida foi 18,3% inferior ao 3T18 e, por
consequéncia, a producdo de gas caiu 18,1%. Em funcdo do menor despacho, o EBITDA do Complexo
totalizou R$ 284,4 milhdes, com reducdao de 24,3% em relagdo ao 3T18. Adicionalmente, a variagao
negativa do EBITDA do Complexo vs 3T18 justifica-se : (i) pela reducao da margem variavel de Parnaiba
I em fungdo da queda do preco do Henry Hub, indexador do CVU da usina; (ii) pela queda no PLD médio,
com impacto sobre as receitas de energia liquidada no mercado de curto prazo; e (iii) pelo resultado

positivo, no 3T18, da operacao de hedge para descasamento de submercado realizada por Parnaiba IV.

Na geracgao a carvao, o EBITDA totalizou R$ 85,5 milhGes, impactado (i) pela deterioragdo das margens
variaveis devido a defasagem do custo médio de estoque em relacdo ao remunerado via CVU das usinas;
e (ii) pelo resultado do hedge ADOMP liquido das penalidades incorridas, que foi negativo em R$ 5,5

milhdes no 3T19 vs positivo em R$ 9,1 milhdes no 3T18.

O lucro liquido ajustado da Companhia totalizou R$ 95,8 milhdes, com queda de 46,8% em relagdo ao
3T18, impactado pela redugao do EBITDA, mesmo considerando o melhor resultado financeiro

reportado.
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3.1 Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Livre ® ®

EBITDA 340,8 497,8 -31,5% 957,9 1.151,8 -16,8%
(+) Var. Capital de Giro (62,2) (166,3) -62,6% (170,7) (164,9) 3,5%
(+) Imposto de renda (6,7) (17,7) -62,0% (22,7) (41,2) -44,8%
(+) Var. Outros ativos e passivos 63,0 46,1 36,9% 100,7 5,6 1698,9%
Fluxo de Caixa de Atividades Operacionais 334,9 359,8 -6,9% 865,1 951,3 -9,1%
Fluxo de Caixa de Atividades de Investimento (286,7) (49,8) 475,4% (566,5) (413,8) 36,9%
Fluxo de Caixa de Atividades de Financiamento (165,7) (118,4) 39,9% (187,7) (712,5) -73,7%
Captagdes e Outros (0,0) 29,9 N/A 2.000,0 439,9 354,6%
Amortizagdo de Principal (40,1) (62,6) -36,0% (1.798,5) (913,8) 96,8%
Amortizacdo de Juros (36,1) (94,1) -61,7% (187,7) (262,3) -28,5%
Outros (89,5) 8,4 N/A (201,5) 23,7 N/A
Posicdo de Caixa Total 1.504,5 870,8 72,8% 1.504,5 870,8 72,8%

No 3T19, o fluxo de caixa operacional totalizou R$ 334,9 milhdes, impactado pela aceleracdo no
despacho em julho, que aumentou o saldo de contas a receber e os tributos a pagar.

O fluxo de caixa de atividades de investimento foi negativo em R$ 286,7 milhdes, face aos desembolsos
no trimestre relacionados a construcdo de Parnaiba V e Azuldo-Jaguatirica, de R$ 94,1 milhdes e R$

130,7 milhdes, respectivamente.

O fluxo de caixa de atividades de financiamento foi negativo em 165,7 milhdes. As amortizacdes de
juros e principal no trimestre somaram R$ 76,2 milhdes, refletindo a redugcdo de custo e alongamento
de prazo resultante do refinanciamento da divida das subsidiarias dos segmentos de gas, concluido no
4T18. O fluxo foi impactado ainda pela constituicdo de conta reserva, conforme previsto contratualmente
no pacote de garantias da 12 emissdo de debéntures da Parnaiba I, no valor de R$ 81,6 milhdes.

A ENEVA encerrou o0 3T19 com uma posicao de caixa consolidada de R$ 1.504,5 milhdes, sem considerar
o saldo em depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, no montante de
R$260,2 milhdes.
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3.2 Desempenho Econdomico-Financeiro por Segmento

No calculo do EBITDA ajustado por segmento sdo eliminados apenas os efeitos ndo-recorrentes com
impacto no resultado consolidado da Companhia.

3.2.1 Complexo Parnaiba

3.2.1.1 Geragdo Térmica a Gas Natural

Esse segmento é composto pelas controladas Parnaiba I Geragdo de Energia S.A., Parnaiba II Geracao
de Energia S.A. (composta por Parnaiba II Geragdo de Energia S.A., Parnaiba III Geragdo de Energia
S.A. e Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A.), Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. (PGC)
e Azuldo Geracado de Energia S.A.. O projeto da UTE Parnaiba V esta sendo desenvolvido pela Parnaiba
Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A..

DRE - Geragdo a Gas o o

Receita Operacional Bruta 548,7 684,7 -19,9% 1.207,8 1.540,6 -21,6%
Receita Fixa 311,3 297,0 4,8% 932,6 891,1 4,6%
Receita Variavel 237,4 387,7 -38,8% 275,3 649,5 -57,6%

CCEAR! 133,4 253,1 -47,3% 158,3 395,5 -60,0%
Mercado de curto prazo 104,0 134,6 -22,7% 117,0 253,9 -53,9%
Lastro (FID) 56,2 18,0 212,3% 66,1 37,5 76,4%
Hedge ADOMP 16,4 47,6 -65,6% 16,4 83,7 -80,4%
Outros 31,4 69,0 -54,5% 34,5 132,7 -74,0%

Deducgbes sobre a Receita Bruta (59,9) (90,3) -33,7% (126,8) (186,0) -31,8%
Indisponibilidade (ADOMP) (4,5) (20,3) -78,0% (4,4) (27,5) -83,8%

Receita Operacional Liquida 488,8 594,3 -17,8% 1.081,1 1.354,6 -20,2%

Custos Operacionais (432,1) (478,8) -9,8% (743,0) (989,7) -24,9%
Custo Fixo (138,3) (81,9) 68,7% (336,3) (256,4) 31,2%

Transmissdo e encargos regulatdrios (21,6) (20,2) 6,7% (61,4) (60,8) 0,9%
o&M (25,7) (25,7) 0,0% (73,8) (69,2) 6,7%
Arrendamento fixo UTG (90,9) (54,6)  66,5% (201,1) (177,7)  13,2%
Outros (P.IV - Kinross) - 18,6 N/A - 51,3 N/A
Custo Variavel (264,7) (368,1) -28,1% (318,8) (646,9) -50,7%
Gas Natural (174,7) (213,9) -18,3% (207,9) (327,1) -36,5%
Gasmar (13,4) (16,5) -19,1% (16,7) (24,8) -32,6%
Arrendamento variavel UTG (8,1) (62,7) -87,1% (8,1) (76,7) -89,5%
Lastro (FID) (49,8) (15,7) 217,1% (58,6) (32,4) 81,1%
Hedge ADOMP (16,6) (28,0) -40,7% (16,6) (66,0) -74,9%
Trading (P.IV) 1,0 (26,0) N/A 0,1 (98,2) N/A
Outros (3,1) (5,3) -40,4% (11,0) (21,7)  -49,4%
Depreciagdo e amortizagdao (29,2) (28,8) 1,4% (88,0) (86,4) 1,8%

Despesas Operacionais (7,6) (7,2) 5,2% (17,9) (20,8) -13,9%
SG&A (7,6) (6,9) 10,0% (18,1) (19,4) -6,4%
Depreciagdo e amortizagdo (0,1) (0,4) -83,3% 0,2 (1,5) N/A

EBITDA 78,3 137,4 -43,1% 407,9 432,0 -5,6%

Ajustes ndo-recorrentes 2,1 - N/A 2,1 - N/A

Revisdo dos valores de TUST de 2014 e 2015 2,1 - N/A 2,1 - N/A

EBITDA Ajustado 80,3 137,4 -41,5% 410,0 432,0 -5,1%

% Margem EBITDA ajustado 16,4% 23,1% -6,7 p.p- 37,9% 31,9% 6,0 p.p.

* CCEAR =Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
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Cabe ressaltar que o contrato de arrendamento de Parnaiba IV pela mineradora Kinross se encerrou em
dezembro de 2018. Dadas as particularidades do referido contrato, na andlise do desempenho do
segmento de geracdo a gas, é importante atentar a forma de contabilizacdo das receitas e despesas

relacionadas ao mesmo, conforme explicitado a seguir.

A receita operacional liquida do segmento de geragdo térmica a gas natural totalizou R$ 488,8
milhdes no 3T19, uma queda de 17,8% em comparacao ao 3T18, sendo composta por:

(i) Receita bruta fixa de acordo com os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEARS) no valor de R$ 311,3 milhGes, um crescimento de 4,8% em relagdo ao 3T18, resultante
do reajuste contratual anual pelo IPCA, em novembro de 2018;

(ii) Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) no valor de R$ 133,4 milhdes,
referente a geragdo liquida no ambiente regulado. A queda de 47,3% quando comparada a receita
do 3T18, deu-se em fungdo do menor despacho das usinas Parnaiba I e III no trimestre.
Adicionalmente, a receita varidvel de Parnaiba I foi negativamente impactada pela queda do preco
do Henry Hub, indexador do CVU da usina. Nos 3T19 e 3T18, Paranaiba II estava cumprindo o

periodo de inflexibilidade, quando a geracdo da usina ndo faz jus ao recebimento de CVU.

Parnaiba I 1.123 1.364

Parnaiba II 1.028 1.033

Parnaiba III 86 359
TOTAL 2.237 2.757

(iii) Receita bruta referente a recomposigdo do lastro - FID no valor de R$ 56,2 milhdes, comparado a
R$ 18,0 milhGes no 3T18, com efeito praticamente nulo sobre o EBITDA devido a contrapartida
equivalente nos custos;

(iv) Receita bruta referente a operagbes de hedge de custos de compensagdo por indisponibilidade
(ADOMP), totalizando R$ 16,4 milhdes, comparado a R$ 47,6 milhdes no 3T18;

(v) Outras receitas, no valor de R$ 31,4 milhGes, referentes a liquidagdo no mercado de curto prazo
da energia gerada acima do compromisso contratual nas usinas Parnaiba I, II e III (totalizando R$
12,2 milhdes no 3T19), e a liquidagdo ao PLD da energia gerada pela usina Parnaiba IV (R$ 18,6
milhdes), que opera merchant desde janeiro de 2019. No trimestre, o despacho de Parnaiba IV foi
de 83%, com geracdo liquida de 91 GWh. Além da redugdo no volume de energia gerada e,
consequentemente, no volume passivel de liquidagdo no mercado de curto prazo, a linha Outras
receitas foi negativamente impactada pela queda no PLD médio no 3T19 vs 3T18. Adicionalmente,
no 3T18, a linha de outras receitas foi impactada também pela receita de R$ 37,3 milhGes, provinda
da liquidagdo no mercado de curto prazo de energia adquirida no submercado SE para hedge do
risco de descasamento de submercado do contrato de comercializacdo de energia de Parnaiba 1V,
que se encerrou em dezembro de 2018.
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(vi) Dedugdes sobre a receita bruta (impostos, encargos e custos relacionados a penalidades por
indisponibilidade - ADOMP), no montante de R$ 59,9 milhdes, reducao de 33,7% em relagdo ao
3T18.

Os custos operacionais do segmento, excluindo depreciagdo e amortizagdo, totalizaram R$ 402,9

milhdes no 3T19, queda de 10,5% em relagdo ao 3T18.

Custo fixo: totalizou R$ 138,3 milhdes no 3T19, um crescimento de 68,7% ou R$ 56,3 milhOes em

relacdo ao 3T18, devido basicamente ao:

() Aumento de R$ 36,3 milhGes em funcdo do reajuste retroativo do arrendamento fixo de
Parnaiba III, referente aos meses de janeiro a setembro de 2019. No 3T19, foram lancados
R$ 23,8 milhdes em arrendamento fixo de Parnaiba III referente aos meses de janeiro a
junho de 2019;

(ii) Encerramento do contrato de arrendamento de Parnaiba IV com a mineradora Kinross, em
dezembro de 2018. A receita referente a esse contrato, que no 3T18 foi de R$ 18,6 milhdes,

era contabilizada como redutor de custo fixo.

Custo variavel: totalizou R$ 264,7 milhdes no 3T19, uma reducdo de 28,1% ou R$ 103,4 milhdes,
impactado, principalmente, por:

0] Reducdo do despacho em relacdo ao 3T18, impactando os custos de combustivel (-R$ 39,2
milhGes), os custos pagos a Gasmar pelo servico de distribuicdo do gas (-R$ 3,2 milhGes) e
os custos variaveis de arrendamento da UTG (Unidade de Tratamento de Gas), relacionados
aos contratos de suprimento de combustivel (-R$ 54,6 milhdes);

(i) Aumento de R$ 34,1 milhdes nos custos com energia comprada para a recomposicdo de
lastro — FID, que no 3T19 totalizaram R$ 49,8 milhdes, com contrapartida equivalente na
receita;

(iii) Redugcdo de R$ 11,4 milhdes nos custos referentes a operagdes de hedge de custos de
compensacgao por indisponibilidade (ADOMP), somando R$ 16,6 milhdes no 3T19;

(iv) Com o vencimento, em dezembro de 2018, do contrato de comercializacao de energia de
Parnaiba IV, o custo variavel deixou de ser impactado por:

e Custos de aquisicdo no mercado de curto prazo de energia no submercado SE, para
hedge do risco de descasamento de submercado, que no 3T18 totalizaram R$ 20,5
milhdes; e

e Custos referentes ao reembolso do volume de energia gerado abaixo da obrigacao

contratual, que no 3T18 totalizaram R$ 5,5 milhdes.

As despesas operacionais (SG&A), excluindo depreciacdo e amortizagdo, totalizaram R$ 7,6 milhdes
no trimestre. No Complexo Parnaiba, o SG&A das usinas se manteve em linha com o reportado no 3T18.

No 3T19, o EBITDA ajustado do segmento totalizou R$ 80,3 milhdes, uma variacao negativa de 41,5%
em relagdo ao 3T18, que se deve, principalmente: (i) a redugdo da energia gerada pelas usinas em
funcdo da queda do despacho solicitado pelo ONS; (ii) ao reajuste retroativo dos custos de
arrendamento fixo de Parnaiba III realizado em setembro (impacto de R$ 23,8 milhGes referente aos
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meses de janeiro a junho de 2019). Cabe aqui ressaltar que o arrendamento fixo impacta apenas o
resultado do segmento de geracdo isoladamente. Na anadlise do Complexo Parnaiba (geracdo +
upstream), esse lancamento é eliminado; (iii) a reducdao da margem variavel de Parnaiba I em funcdo
da queda do preco do Henry Hub, indexador do CVU da usina; (iv) a queda no PLD médio, com impacto
sobre as receitas de energia liquidada no mercado de curto prazo; e (v) ao resultado positivo, no 3T18,
de R$ 13,1 milhdes com a operacao de hedge do risco de descasamento de submercado do contrato de

comercializacdo de energia por Parnaiba IV.

3.2.1.2 Upstream (E&P)

Este segmento € composto pela controlada Parnaiba Gas Natural S.A. (PGN) e Parnaiba B.V.. Embora a
PGN tenha sido incorporada a Eneva S.A. no ultimo trimestre de 2018, os resultados Upstream sdo

apresentados separadamente, no intuito de facilitar a analise da performance do segmento.

DRE - Upstream o o

Receita Operacional Bruta 298,9 367,3 -18,6% 462,6 648,5 -28,7%
Receita Fixa 100,1 62,1 61,1% 226,7 202,5 11,9%
Receita Variavel 198,8 305,2 -34,9% 236,0 446,0 -47,1%
Contrato de venda de gas 188,6 234,9 -19,7% 225,0 360,0 -37,5%
Contrato de arrendamento 8,7 69,1 -87,5% 8,7 84,5 -89,8%
Venda de condensado e outros 1,5 1,2 22,5% 2,3 1,5 48,1%
Dedugdes sobre a Receita Bruta (34,1) (48,3) -29,5% (50,4) (82,6) -39,0%
Receita Operacional Liquida 264,8 319,0 -17,0% 412,3 565,9 -27,2%
Custos Operacionais (79,0) (104,8) -24,6% (138,7) (208,2) -33,4%
Custo Fixo (15,1) (13,3) 13,4% (40,7) (46,4) -12,4%
Custos O&M (OPEX) (15,1) (13,3) 13,4% (40,7) (46,4) -12,4%
Custo Variavel (23,2) (42,5) -45,4% (33,8) (68,1) -50,3%
ParticipacGes Governamentais (21,7) (38,5) -43,6% (27,5) (57,9) -52,5%
Custo do gas vendido/compressores (1,5) (4,0) -62,4% (6,3) (10,2) -38,2%
Depreciacdo e Amortizagao (40,6) (48,9) -17,0% (64,2) (93,7) -31,5%
Despesas Operacionais (35,8) (44,1) -19,0% (104,0) (110,3) -5,8%
Despesas com Exploragdo_Geologia e Geofisica (G&G) (20,7) (33,6) -38,6% (67,6) (80,6) -16,1%
Pogos Secos (6,4) (14,4) -55,8% (32,9) (19,3) 70,9%
SG&A (6,5) (5,6) 16,0% (15,7) (16,2) -2,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (8,6) (4,9) 75,2% (20,6) (13,6) 51,5%

EBITDA (excluindo pogos secos) 205,6 238,3 -13,7% 287,4 374,0 -23,2%

Ajustes ndo-recorrentes - 0,1 N/A - (2,6) N/A
Bbnus de Assinatura da R14 - - N/A - 2,7) N/A
Gastos com Azulao - 0,1 N/A - 0,1 N/A

EBITDA Ajustado 205,6 238,3 -13,7% 287,4 371,4 -22,6%

Margem EBITDA ajustado 77,7% 74,7% 2,9 p.p. 69,7% 65,6% 4,1 p.p.

A receita operacional liquida do segmento de Upstream totalizou R$ 264,8 milhdes no 3T19, uma
redugao de 17,0% em relagao ao 3T18, justificada, principalmente, pelo menor despacho das usinas a
gas (80% no 3T19 versus 99% no 3T18), impactando a receita varidvel do segmento. Essa reducdo foi
parcialmente compensada pelo aumento da receita bruta fixa em 61,1% no 3T19 versus o 3T18 devido
ao reajuste retroativo a janeiro de 2019 do arrendamento fixo de Parnaiba III, realizado apenas neste

trimestre, conforme explicado anteriormente.
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Os custos operacionais do segmento, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram R$ 38,4

milhdes no 3T19, uma queda de 31,3% em relagdo ao 3T18, impactado, principalmente, por:

(i) Aumento nos custos de O&M, no valor de R$ 1,8 milhdo, principalmente devido a implementagdo
do programa de deteccdo de vazamentos e reparos e atendimento as recomendagbes da auditoria
para atender as normas e legislagdes ambientais, de salde e seguranga do trabalho;

(ii) Reducao do custo com participagdes governamentais, no valor de R$ 16,8 milhdes, resultante da
menor producdo de gas no periodo. No 3T19, o despacho médio da UTG foi de 76%, com producdo
de gas natural de 0,59 bilhdo m3, comparados a um despacho médio de 94% e producdo de gas
natural de 0,72 bilhdo m3 no 3T18.

(iii) Reducdo de R$ 2,5 milhdes no custo com compressores, devido a nova regra do IFRS 16, que

revisou a contabilizacdo de contratos de arrendamento.

As despesas operacionais do Upstream, excluindo depreciacdo e amortizacao, totalizaram R$ 27,2
milhdes no 3T19, um queda de 30,7%, impactado basicamente por: (i) menor despesa com exploragao,
dado a conclusdo da campanha sismica que estava em curso no 3T18; (ii) menor despesa com pogos
secos, somando R$ 6,4 milhdes no 3T19 versus R$ 14,4 milhdes no 3T18; e (iii) aumento no SG&A em
fungdo das despesas com a aquisicdo de dados geofisicos para a Oferta Permanente da ANP,

parcialmente compensado pela menor alocagdo de equipe técnica em relagdo ao 3T18.

No 3T19, o EBITDA ajustado totalizou R$ 205,6 milhGes, uma redugado de 13,7% em relagao ao 3T18,
devido principalmente ao menor despacho das termelétricas do Complexo Parnaiba, parcialmente
compensado pelo ajuste retroativo do arrendamento fixo pago por Parnaiba III ao segmento de
Upstream.
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3.2.2 Geragdo Térmica a Carvao

Esse segmento é composto pelas controladas Itaqui Geragdo de Energia S.A e Pecém II Geracdo de
Energia S.A.. A partir de abril de 2018, a Companhia passou a deter 100% das agdes da Pecém II
Participacdes S.A., acionista Unica de Pecém II Geracdo de Energia S.A.. Com isso, os resultados de
Pecém 1II, antes contabilizados via Equivaléncia Patrimonial, passaram a ser consolidados. As

demonstragdes financeiras historicas a seguir sdo apresentadas proforma, incluindo Pecém II.

DRE - Geragao a Carvao ® o
(R$ milhdes) ST ST c

Receita Operacional Bruta 381,9 543,7 -29,8% 080,3 1.234,9 -20,6%
Receita Fixa 203,1 194,9 4,2% 610,9 628,2 -2,8%
Receita Variavel 178,8 348,7 -48,7% 369,4 606,7 -39,1%

CCEAR*! 107,3 278,3 -61,5% 134,6 485,3 -72,3%

Mercado de curto prazo 71,5 70,4 1,5% 234,8 121,4 93,5%
Lastro (FID) 49,7 24,9 99,6% 89,0 51,2 73,7%
Hedge ADOMP 21,8 46,8 -53,3% 21,8 69,8 -68,7%
Outros (0,1) (1,3) -92,0% 124,0 0,4 N/A

Deducdes sobre a Receita Bruta (44,9) (75,3) -40,4% (106,6) (148,4) -28,1%
Indisponibilidade (ADOMP) (5,6) (19,3) -70,8% (5,5) (20,2) -72,5%

Receita Operacional Liquida 336,9 468,3 -28,1% 873,7 1.086,6 -19,6%

Custos Operacionais (292,7) (374,4) -21,8% (654,4) (802,3) -18,4%
Custo Fixo (60,5) (58,1) 4,2% (172,7) (163,1) 5,9%

Transmissdo e encargos regulatorios (13,6) (12,9) 6,0% (39,0) (37,7) 3,3%
o&M (46,9) (45,2) 3,7% (133,7) (125,3) 6,6%
Custo Variavel (185,3) (270,0) -31,4% (341,7) (500,1) -31,7%
Combustivel (113,4) (224,1) -49,4% (223,4) (407,7) -452%
Lastro (FID) (45,6) (21,5) 111,7% (80,2) (45,9) 75,0%
Hedge ADOMP (19,4) (13,6)  42,9% (19,4) (24,8) -21,6%
QOutros (6,9) (10,8) -35,9% (18,6) (21,7) -14,2%
Depreciagdo e Amortizagcao (46,8) (46,3) 1,0% (140,0) (139,1) 0,6%

Despesas Operacionais (5,8) (6,0) -3,5% (16,9) (19,2) -11,9%
SG&A (5,6) (5,8) -4,1% (16,0) (18,7) -14,2%
Depreciagdo e Amortizagdo (0,2) (0,2) 16,7% (0,9) (0,5) 68,3%

EBITDA 85,5 134,4 -36,4% 343,3 404,7 -15,2%

Ajustes nao-recorrentes - - N/A - (52,5) N/A
Crédito de receita fixa - ano 2013 - Pecém II - - N/A - (39,9) N/A
Revisdo de metodologia Teif e Teip - Pecém II - - N/A - (0,7) N/A
Revisdo de metodologia Teif e Teip - Itaqui - - N/A - (6,5) N/A
Crédito de PIS/COFINS de servigos (2013-2017) Pecém II - - N/A - (5,4) N/A

EBITDA Ajustado 85,5 134,4 -36,4% 343,3 352,2 -2,5%

% Margem EBITDA ajustado 25,4% 28,7% -3,3 p.p- 39,3% 32,4% 6,9 p.p.

! CCEAR =Contrato de Comercializag&o de Energia no Ambiente Regulado.

A receita operacional liquida totalizou R$ 336,9 milhdes no 3T19, uma reducdo de 28,1% em relagao
ao 3T18, sendo composta por:

(i) Receita bruta fixa de acordo com o CCEAR no montante de R$ 203,1 milhdes, aumento de 4,2%
em relagdo ao 3T18, em fungdo do reajuste contratual anual pela inflagao;

(ii) Receita bruta varidvel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 107,3 milhGes, comparada
a R$ 278,3 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. A queda se deve: (i) ao menor despacho
das usinas no 3T19 em comparacdao ao 3T18 (Itaqui: 84% versus 99%; Pecém II: 88% versus

98%); (ii) a parada para manutengdo programada de Pecém II, realizada a aproximadamente cada
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(iii)

(iv)

35.000 horas de operagdao, conforme cronograma definido (major overhaul), que durou
aproximadamente 60 dias, periodo no qual a usina ficou indisponivel; e (iii) a queda do preco
internacional do carvdo (CIF-ARA) em relacdo ao 3T18. O CIF-ARA é o indexador para o calculo do
componente combustivel no CVU das usinas a carvdao da Companhia;

Receita variavel no mercado de curto prazo no montante de R$ 71,5 milhdes, em linha com o 3T18,
sendo R$ 49,7 milhdes de receita bruta referente a recomposicdo do lastro (FID), versus R$ 24,9
milhdes no 3T18, e R$ 21,8 milhdes de receita bruta referente a operagdes de hedge de custos de
compensacao por indisponibilidade (ADOMP), versus R$ 46,8 milhdes no 3T18;

Deducdes sobre a receita bruta (impostos, encargos e custos relacionados a penalidades por
indisponibilidade - ADOMP) no valor de R$ 44,9 milhdes.

Os custos operacionais, excluindo depreciagdo e amortizagdo, somaram R$ 245,8 milhdes no 3T19,

uma reducdo de 40,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, impactados basicamente por:

Custo fixo:

Os custos fixos totalizaram R$ 60,5 milhdes no 3T19, um aumento de 4,2% ou de R$ 2,5 milhdes em

relacdo ao 3T18, devido principalmente:

(1)

(i)

Aumento de R$ 3,2 milhdes nos custos fixos de Operacdo & Manutencdo de Pecém II,
principalmente devido a maior alocacdo relativa dos custos de operagdo e manutencdo da esteira
de carvdo em custos fixos. A regra contdbil determina que nos meses em que ndo ha
descarregamento de navio de carvao, os custos da esteira sejam alocados aos custos operacionais
fixos. Nos meses em que ha descarregamento, esses custos passam a compor o custo médio do
estoque de carvdo, impactando custos variaveis. No 3T19, houve descarregamentos em 2 meses
em comparagao a 1 més no 3T18.

O aumento dos custos fixos de O&M em Pecém II foi parcialmente compensado pela reducdo de R$
1,6 milhdo nos custos fixos de Operagao & Manutengao de Itaqui, em funcdao dos menores custos

administrativos, de servicos de manutengdo e segurancga e saude.

Custo variavel:

Os custos variaveis somaram R$ 185,3 milhdes no 3T19, uma queda de 31,4% ou de R$ 84,7 milhdes

em relagdo ao 3T18, impactado por:

(1)

(i)

(iii)

Queda de 49,4% nos custos de combustivel e de 35,9% em outros custos variaveis associados a
geragdo, ambos em fungdo do menor despacho programado pelo ONS em relagdo ao 3T18 e a
parada programada para a manutengao da usina Pecém II;

Aumento de R$ 24,1 milhdes nos custos com energia comprada para a recomposicao de lastro -
FID (baseado na média movel dos ultimos 60 meses, referéncia agosto de 2018), totalizando R$
45,6 milhdes no 3T19, com contrapartida na receita;

Aumento de R$ 5,8 milhGes com custos referentes a operacdes de hedge de custos de compensagao
por indisponibilidade (ADOMP), que totalizaram R$ 19,4 milhdes no 3T19.

As despesas operacionais, excluindo depreciagao e amortizacao, totalizaram R$ 5,6 milhdes no 3T19,

em linha com o apresentado no 3T18.
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O EBITDA ajustado, excluindo impactos nao-recorrentes, totalizou R$ 85,5 milhdes no trimestre, uma
reducdo de 36,4% em relacdo ao 3T18, impactado, principalmente, pela deterioracdo das margens
variaveis devido a defasagem do custo médio de estoque em relagdo ao valor remunerado via (CVU)
das usinas. No 3T18, o efeito da defasagem entre custo médio de estoque e preco da commodity no
mercado internacional foi oposto ao verificado no trimestre corrente, o que por sua vez majorou a
variacao negativa do EBITDA 3T19 vs 3T18. Contribuiu também para a reducdo do EBITDA, o resultado
do hedge ADOMP liquido das penalidades incorridas, que foi negativo em R$ 5,5 milhdes no 3T19 vs
positivo em R$ 9,1 milhdes no 3T18.

O grafico abaixo mostra os movimentos de preco da commodity (CIF-ARA) no mercado internacional
nos anos de 2018 e 2019, com destaque para a diferenca entre o custo médio do estoque de carvédo de
cada usina e o custo de combustivel remunerado via CVU. Como pode ser observado, no 3T19, o
movimento foi inverso ao verificado no 3T18.

Evolugao do CIF-ARA (USD/ton)

USS/ton
110

100

3T19 Itaqui Peceém Il
Custo™ 148 124
Ccomb® 108 101

Pecem Il

Itaqui
Custo’ 193 182
50 Ccomb® 199 198

*a
v,
L
L
.
"

S K
40 RLETTTLS

jan-18 few-18 mar-18 abr-18 mail8 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 Jan-19 few-19 mar-19 abr-19 mai-l19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19

e CIF ARA Platts 15-60 days Forward

1 Custo médio do estoque de carvdo consumido (R$/MWh), ponderado pela geragdo liquida do trimestre.
2 Custo do combustivel considerado no CVU da usina (R$/MWh), ponderado pela geragdo liquida do trimestre.
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3.2.3 Comercializagao

Este segmento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda.

DRE - Comercializadora s s

Receita Operacional Liquida 153,6 161,0 -4,6% 234,6 374,9 -37,4%
Custos Operacionais (151,0) (148,0) 2,0% (231,6) (363,3) -36,3%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (150,9) (148,0) 2,0% (231,4) (363,0) -36,3%
Outros (0,0) (0,1) -39,4% (0,2) (0,3) -32,9%
Despesas Operacionais (1,3) (0,9) 43,1% (3,5) (2,4) 45,7%
SG&A (1,3) (0,9) 43,8% (3,4) (2,4) 45,6%
Depreciagdo e Amortizagdo (0,0) (0,0) -6,9% (0,0) (0,0) 48,0%
EBITDA 1,4 12,1 -88,7% (0,4) 9,2 N/A
Ajustes ndo-recorrentes - - N/A - - N/A
EBITDA Ajustado 1,4 12,1 -88,7% (0,4) 9,2 N/A
% Margem de EBITDA ajustado 0,9% 7,5% -6,6 p.p. -0,2% 2,5% -2,6 p.p.

A receita operacional liquida do segmento de comercializacdo somou R$ 153,6 milhdes no 3T19,
uma queda de 4,6% em relagcdo ao 3T18, devido basicamente a queda do PLD médio do submercado
SE/CO no periodo (R$ 214,07/MWh no 3T19 comparado a R$ 494,61/MWh no 3T18) e a reducdo do
volume de energia comercializada no trimestre, que totalizou 1.503 GWh, comparado a 1.622 GWh no
3T18.

Ao longo de 2019, a Eneva Comercializadora vem passando por uma reestruturacdo, que justifica o
aumento do SG&A, buscando se alinhar a estratégia da Companhia. Isso implicou em uma expressiva
redugdo do volume negociado até que fossem aperfeicoadas as politicas de risco de crédito e risco de
mercado. No 3T19, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 1,4 milhdo.
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3.2.4 Holding & Outros

Este segmento é composto pelas holdings ENEVA S.A. e ENEVA Participagdes S.A., além das subsidiarias
criadas para o desenvolvimento de projetos. No 4T18, a Eneva S.A. incorporou a Parnaiba Gas Natural
S.A. (PGN). Entretanto, no intuito de permitir a melhor andlise da performance dos segmentos de
negocios da Companhia, optou-se aqui por continuar a apresentar os resultados do segmento de

Upstream separadamente.

DRE - Controladora e Outros o o

Receita Operacional Liquida 0,21 0,24 -11,3% 0,27 0,35 -21,0%
Custos Operacionais - - N/A - 011 - 0,05 141,1%
Despesas Operacionais (32,4) (25,5) 27,0% (93,6) (71,0) 31,9%
SG&A (27,2) (24,7) 10,5% (72,6) (68,3) 6,3%
Depreciagdo e Amortizagdo (5,2) (0,9) 492,1% (21,0) (2,7) 688,0%
EBITDA (27,0) (24,4) 10,7% (72,4) (68,0) 6,5%
Ajustes ndo-recorrentes 3,9 3,7 4,9% 8,4 16,1 -48,0%
Custos trabalhistas 1,2 0,6 107,9% 1,2 3,4 -64,4%
Bonus - - N/A - (0,9) N/A
Consultoria de reestruturagao - 0,6 N/A 0,8 2,4 -67,8%
Assessoria Financeira - 2,5 N/A - 9,8 N/A
Stock Options 1,2 - N/A 4,9 1,4 254,5%
Desmobilizagdo de Amapari 1,5 - N/A 1,5 - N/A
EBITDA Ajustado (23,1) (20,7) 11,7% (64,1) (51,9) 23,4%

As despesas operacionais do segmento, excluindo depreciagdo e amortizagdo, totalizaram R$ 27,2
milhdes no 3T19, aumento de 10,5% em relagao ao 3T18. No trimestre, os impactos nao recorrentes
somaram R$ 3,9 milhdes, sendo R$ 1,2 milhdo de despesas trabalhistas, R$ 1,2 milhdo de despesas
relativas a recolhimentos tributarios sobre stock options e R$ 1,5 milhdo de despesas relacionadas a
desmobilizagdo de Amapari. Excluindo os efeitos ndo recorrentes dos periodos apresentados, houve
crescimento de R$ 2,4 milhdes das despesas operacionais (SG&A), em fungdo, principalmente de
contribuigdes a associagdes setoriais, e maiores despesas com pessoal e servigos de TI, face ao

crescimento da capacidade contratada da Companhia no decorrer do ultimo ano.
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3.2.5 Resultado Financeiro Consolidado

Resultado Financeiro G o

Receitas Financeiras 32,7 24,6 32,8% 101,4 74,4 36,2%
Receitas de aplicagdes financeiras 27,1 15,1 79,1% 78,3 46,7 67,5%
Multas e juros recebidos 2,3 5,9 -60,3% 4,7 13,5 -65,3%
Juros entre partes relacionadas 0,4 0,8 -50,9% 1,1 1,5 -25,0%
Juros sobre debéntures - - N/A - - N/A
Outros 2,8 2,8 1,8% 17,2 12,6 36,9%

Despesas Financeiras (126,2) (153,8) -18,0% (390,0) (464,7) -16,1%
Multas e juros de mora (2,1) (4,5) -52,9% (2,9) (14,3) -79,4%
Encargos de divida (44,0) (100,2) -56,1% (192,8) (308,3) -37,5%
Juros entre partes relacionadas (0,2) - N/A (0,5) - N/A
Juros sobre provisdo de abandono (0,7) (1,1) -37,2% (4,1) (5,1) -18,2%
ComissOes e corretagens financeiras (0,6) (2,2) -72,6% (1,9) (27,3) -93,2%
IOF/10C (0,6) (0,9) -31,4% (2,8) (2,6) 6,6%
Juros sobre debéntures (67,6) (18,5) 264,9% (152,7) (48,3) 216,1%
Outros (8,3) (16,5) -49,7% (31,2) (32,7) -4,7%
Variagdo cambial e monetaria 0,6 (9,9) N/A (16,2) (24,5) -34,1%
Perdas/ganhos com derivativos (2,6) 0,0 N/A 15,0 (1,5) N/A

Resultado Financeiro Liquido (93,5) (129,2) -27,6% (288,7) (390,3) -26,0%

No 3T19, a ENEVA registrou um resultado financeiro liquido negativo no valor de R$ 93,5 milhdes,
comparado ao resultado negativo de R$ 129,2 milhdes no 3T18.

As receitas financeiras totalizaram R$ 32,7 milhdes no trimestre, um crescimento de 32,8% em relagao
ao 3T18, devido principalmente ao aumento das receitas de aplicagdes financeiras, em fungdao da maior

posicao consolidada de caixa.

As despesas financeiras somaram R$ 126,2 milhdes no 3T19, uma reducgdo de 18,0% em relacdao ao
3T18, com destaque para:

(i) Reducdo de encargos de divida, em funcdo, principalmente, da liquidacdo de dividas em Parnaiba
I e na PGN no 4T18, e da liquidacdo das dividas remanescentes da recuperacao judicial no 2T19;

(ii) Aumento das despesas com juros sobre debéntures, devido, basicamente, a emissdo de debéntures
de Parnaiba I e II concluida no final de 2018, e a emissdao de debéntures na Holding concluida no
2T19;

(iii) Reducao de Outras despesas financeiras devido, principalmente, ao impacto no 3T18 do ajuste
financeiro de contrato de compra e venda de energia da Eneva Comercializadora de Energia, que
incrementou a despesa naquele periodo no montante de R$ 11,4 milhGes; e

(iv) Redugdo de despesas com variagdo cambial e monetaria em fungdo, basicamente, da liquidagdo de

dividas denominada em moeda estrangeira.
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4. Investimentos

O investimento consolidado totalizou R$ 359,8 milhdes no 3T19 (versus R$ 46,0 milhdes no 3T18),
sendo 69% desse montante relacionado a construgdo em curso da UTE Parnaiba V (R$ 104,5 milhGes)

e do projeto integrado Azuldo-Jaguatirica (R$ 144,0 milhdes).
Do total dos investimentos no 3T19, destacam-se:

- Térmicas a carvao: Pecém II: inicio da manutencgdo preventiva da usina (major overhaul) e upgrade
de automacdo da turbina; Itaqui: upgrade de automacdo da turbina; revitalizacdo do pré-tratamento

da agua do mar; e reforma dos taludes.

- Térmicas a gas: Conclusado do servico de recuperacao das pecas das turbinas a gas da UTE Parnaiba
I, preparacdo da manutencdo programada da turbina a gas de Parnaiba III e revitalizacdo de Parnaiba

IV e do motor de Parnaiba III.

- Upstream: concluidas as perfuragdes dos pogos 7-GVB-14D-MA, 4-ENV-6-MA (Tianguar), 1-ENV-
7/7A-MA (Bloco PN-T-69) e 3-ENV-8D-MA (Araguaina); continuidade do plano de agdo de recuperacao

e correcdo de taludes, de vias de acesso e de locacGes no sistema de tratamento de gas das operagodes.

- Parnaiba V: conclusdo da engenharia basica; inicio do estaqueamento; e execucdo de armacado e

concretagem das bases dos tanques da planta de tratamento de agua (PTA).

- Azuldo-Jaguatirica: (i) Azuldo: finalizada a obra de terraplanagem da locagdao do poco 7-AZU-3-AM
e mobilizacdo da sonda; (ii) Jaguatirica: inicio da sondagem e terraplanagem no site e conclusdo da

supressdo vegetal.

Capex

(R$ milhées)

Geracao a Carvao 16,0 27,6 5,9 30,6 80,0 4,5 11,2 34,8
Pecém II 9,0 7,1 4,7 23,2 43,9 0,5 1,8 29,1
Itaqui 7,0 20,5 1,3 7,4 36,2 4,0 9,3 5,7

Geracgdo a Gas 28,8 14,4 1,4 6,2 50,6 11,8 7,4 35,3
Parnaiba I 27,7 8,2 0,0 3,2 39,1 10,4 - 1,4 32,7
Parnaiba II! 1,0 6,2 1,3 3,0 11,5 1,3 8,8 2,6

Parnaiba V - - - - - 42,1 75,5 104,5

Azulao-Jaguatirica - - - - - 0,5 53,7 144,0

Upstream 21,9 16,9 37,9 55,0 131,8 28,4 37,1 37,0
Pogos secos - 4,9 14,4 18,9 38,2 0,5 26,1 6,4

Holding 0,2 0,0 0,8 3,1 4,1 2,9 4,8 4,2

Total 66,8 58,8 46,0 94,9 266,5 90,2 189,6 359,8

* O capexde Parnaiba Ilinclui o capex das UTEs Parnaiba lll e Parnaiba IV, conforme reestruturagdo societaria anunciada no 4T18.
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5. Endividamento

Em 30 de setembro de 2019, a divida bruta consolidada (liquida do saldo de depdsitos vinculados aos
contratos de financiamento e custos de transagao) totalizava R$ 5.443 milhdes, um aumento de 5,4%
em relagdo ao final do 4T18!. O custo médio efetivo? da divida no trimestre foi de 8,6% e o prazo médio
de vencimento de 4,2 anos.

Perfil da divida bruta consolidada

Pré
4,1 4.4 a2 6%
TILF
23%
IPCA
184

3T18 2719 3T19

9,5 9,2 -

2458 ooy

3T18 2T15 3T1%

Evolugdo da divida bruta (R$ milhdes)

g EER

5 164 L, LEE ___E!___@__ e

A Companhia concluiu, no 2T19, a 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em trés séries, no valor total de R$ 2 bilhdes. Os recursos captados através das
debéntures da primeira e segunda séries (R$ 1,5 bilhdo) foram utilizados no pagamento antecipado de
todo o saldo remanescente dos créditos quirografarios do plano de recuperacdo judicial da Eneva S.A.
e da Eneva Participagdes S.A.. Os recursos obtidos pela Companhia por meio das debéntures da terceira
série serdo destinados para a gastos relacionados a implantacdo da UTE Parnaiba V.

! Atualmente, a divida bruta é apresentada liquida dos custos de transagdo e depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da
Companhia, somada ao saldo de arrendamento mercantil, que foi enquadrado pelo IFRS16 como arrendamento financeiro. Até o
4T18, a divida bruta apresentada ndo considerava custos de transagéo e depodsitos vinculados, caso considerasse tais contas, o valor
no 4T18 teria sido de R$ 5.164 milhdes, ao invés dos R$ 5.323 milhdes reportados anteriormente.

2 Custo efetivo da divida = (juros acruados e pagos no trimestre)/principal médio
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A posicdo de caixa consolidada da Companhia ao final do 3T19 era de R$ 1.504 milhdes, ndo
considerando o saldo em depodsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, no
montante de R$ 260 milhdes. A divida liquida consolidada ao final do trimestre totalizava R$ 3.938
milhOes, equivalente a uma relagdo divida liquida/EBITDA dos ultimos 12 meses de 3,1x. O aumento do
nivel de alavancagem da Companhia é reflexo da implantagdo dos projetos de Parnaiba V e Azuldo-

Jaguatirica.

Adicionalmente a emissdo de debéntures, conforme supracitado, a Companhia celebrou em junho
contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB), no valor de R$ 842,6 milhdes,

para financiamento da implantacao de Parnaiba V.

Evolucdo do saldo de caixa e valores mobiliarios no 3T19 (R$ milhdes)

— (73%

____m_____m_____n____%___ 1.504

Salde Final Receitas Custos & Capex Resultade Amortizagdc IRPISCSLL Depositos Saldo Final
de Caixa e Operacionais Despesas Financeiro de Dividas Vinculados  de Caixa e
Valores Operacionais WValores
Mobilidrios Maobilidrios
2T1%9 3T1i%
Divida Liquida Consolidada Divida Ligquida/EBITDA altimos 12 meses

R# bilhoes) )
oy
I kLY 1
4,2 39 31
3.9 r 2.7 2,7
3T18 2T15 3Tia 3Tis 2T19 3Tis
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Cronograma de vencimento da divida consolidada (Principal)

3.487
1,504
141
Posigdo 2019 2020 2021 2022 2023 =2023
de Caixa i
EL. 7 BY T 10%% 63%

eneva

(1) Posigéo consolidada de caixa inclui disponibilidades e titulos e valores mobilidrios. Até o 4T18 a Companhia apresentava a
posicdo de caixa incluindo disponibilidades + titulos e valores mobilidrios + depdsitos vinculados a financiamentos.

6. Mercado de Capitais

O capital social da ENEVA em 30 de setembro de 2019 era composto por 315.323.423 acoes ordinarias,

das quais 100,0% estavam em circulagdo. A agao da ENEVA no final do terceiro trimestre de 2019

estava cotada a R$ 30,67, apresentando uma valorizacdo de 27,2% na comparacao com 30 de junho

de 2019. Em igual intervalo, o indice Bovespa (Ibovespa) apresentou valorizacdo de 3,7%, e o Indice

de Energia Elétrica (IEE) valorizou 6,7%. Nos ultimos 12 meses, as acdes da ENEVA valorizaram-se em

131,5% enquanto o Ibovespa subiu 32,0% e o IEE apresentou aumento de 73,1%.

O valor de mercado da Companhia no final do 3T19 era de R$ 9.671 milhdes. O volume financeiro médio

didrio negociado no 3T19 foi de R$ 33,0 milhdes.

ENEV3
N° de agles 315.323.423  315.276.037  314.990.499 -
Valor de Mercado (R$ MM) 9.671 7.604 4.174 -
Preco de fechamento (R$) 30,67 24,12 13,25 -
AcOes negociadas (MM) - média diaria 1,2 1,5 0,3 1,0
Volume Financeiro (R$ MM) - média diaria 33,0 31,9 3,3 21,3
ENEV3 e Indices (% var. preco no tri)
ENEV3 27,2% 30,4% 11,3% 131,5%
IEE 6,7% 11,1% 2,0% 73,1%
IBOV 3,7% 5,8% 9,0% 32,0%
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Performance Mercado de Capitais - 3T19 Performance Mercado de Capitais - 12M
130 ng rncko ENEVS 30/09/2019 = 100 240 | pg/acse 30/09/2019 = 100 131,5%
425 |30/DB/2019 24,12 27,2% 22p | 30/09/2018 1325
30/09/2019 30,67 30/00/2019 30,67

73,1%
6, 7%

3. 7% 32,0%
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Composicdo Acionaria

A ENEVA é uma companbhia listada no Segmento Novo Mercado desde o seu IPO em 2007. Atualmente,

ndo possui acordo de acionistas em vigor. A composicdo acionaria atual estd apresentada abaixo:

Investimentos

22,96% 22,96% 5,05% 5,01% 44,02%

i Cambuhy @mpactual Atmos, Outros
7

Perfil de Agdes em Circulagao
30 de setembro de 2019

H® Nacional B Estrangeiro B Individuais B Institucionais
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7. Anexos

As demonstragdes financeiras das SPEs estdo disponiveis no site de Relagdes com Investidores da Companhia. Os nimeros sdo apresentados proforma,
considerando consolidacao de Pecém II e a indisponibilidade ADOMP em dedugGes da receita bruta.

DRE - 3T19
(R$ milhdes)

Complexo Parnaiba

Eliminagdes Eliminagoes

Gera’géo: Upstream entre Gerag?o: Comerciali- Holding e entre
Gas Segmentos Carvao zadora Outros Segmentos

Receita Operacional Bruta 548,7 298,9 (297,4) 550,1 381,9 169,3 0,23 (165,2) 936,4
Dedugdes da Receita Bruta (59,9) (34,1) 61,2 (32,8) (44,9) (15,7) (0,02) 15,3 (78,1)
Receita Operacional Liquida 488,8 264,8 (236,2) 517,4 336,9 153,6 0,21 (149,9) 858,3
Custos Operacionais (432,1) (79,0) 235,4 (275,7) (292,7) (151,0) - 149,9 (569,5)

Depreciagdo e amortizagdo (29,2) (40,6) 2,1 (67,7) (46,8) - - - (114,5)
Despesas Operacionais (7,6) (35,8) - (43,4) (5,8) (1,3) (32,4) (3,4) (86,3)

Depreciagdo e amortizagao (0,1) (8,6) - (8,6) (0,2) (0,0) (5,2) (3,4) (17,5)
EBITDA 78,3 205,6 (2,9) 281,0 85,5 1,4 (27,0) (0,0) 340,8
Ajustes ndo-recorrentes 2,1 - - 2,1 - - 3,9 - 6,0
EBITDA ajustado 80,3 205,6 (2,9) 283,0 85,5 1,4 (23,1) (0,0) 346,8
Outras receitas/despesas 0,7 0,0 - 0,7 0,8 0,0 (2,9) (3,0) 4,4)
Resultado Financeiro Liquido (37,5) (7,0) 0,9 (43,6) (38,0) (3,0) (8,8) - (93,5)
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - (22,4) 20,4 (2,0)
EBT 12,2 143,2 (0,0) 155,3 1,3 (1,6) (66,3) 13,9 102,6
Impostos Correntes (3,9) - - (3,9) (0,0) (0,1) (1,8) - (5,9)
Impostos Diferidos (1,5) - - (1,5) (6,9) B 1,3 N (7,1)
ParticipagSes Minoritarias - - - - - - - (0,2) (0,2)
Resultado Liquido 6,8 143,2 (0,0) 149,9 (5,7) (1,8) (66,8) 14,1 89,8
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DRE - 3T18
(R$ milhdes)

Complexo Parnaiba

Eliminagdes Eliminagoes

Gera’géo: Upstream entre Geragf"ao: Comerciali- Holding e entre
Gas Segmentos Carvao zadora Outros Segmentos

Receita Operacional Bruta 684,7 367,3 (366,1) 685,9 543,7 177,7 0,26 (144,2) 1.263,3
DeducBes da Receita Bruta (90,3) (48,3) 76,0 (62,7) (75,3) (16,7) (0,02) 13,3 (141,4)
Receita Operacional Liquida 594,3 319,0 (290,1) 623,3 468,3 161,0 0,24 (130,9) 1.122,0
Custos Operacionais (478,8) (104,8) 290,1 (293,5) (374,4) (148,0) - 130,9 (685,1)

Depreciagdo e amortizagdo (28,8) (48,9) - (77,7) (46,3) - - - (124,1)
Despesas Operacionais (7,2) (44,1) - (51,4) (6,0) (0,9) (25,5) (6,4) (90,3)

Depreciagdo e amortizagdo (0,4) (4,9) - (5,3) (0,2) (0,0) (0,9) (6,4) (12,7)
EBITDA 137,4 238,3 (0,0) 375,7 134,4 12,1 (24,4) 0,0 497,8
Ajustes ndo-recorrentes - 0,1 - 0,1 - - 3,7 - 3,8
EBITDA ajustado 137,4 238,3 (0,0) 375,8 134,4 12,1 (20,7) 0,0 501,6
Outras receitas/despesas 0,6 (0,7) (0,7) (0,8) (0,1) (0,0) (0,3) (0,1) (1,3)
Resultado Financeiro Liquido (33,6) (26,0) (0,0) (59,6) (45,1) (11,4) (13,1) - (129,2)
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - 221,4 (222,4) (1,0)
EBT 75,3 143,3 (0,7) 217,9 42,7 0,7 182,7 (229,0) 215,1
Impostos Correntes (11,1) (13,2) - (24,3) (3,0) (0,0) (0,0) N (27,3)
Impostos Diferidos (2,3) (7,2) - (9,5) (1,8) B (0,9) N (12,2)
ParticipagSes Minoritarias - - - - - - - (0,1) (0,1)
Resultado Liquido 61,9 123,0 (0,7) 184,1 37,9 0,7 181,8 (228,9) 175,7
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DRE - 9M19
(R$ milhoes)

Geragao:
Gas

Complexo Parnaiba

Eliminagoes
Upstream entre
Segmentos

Geragao:
Carvao

Comerciali-

zadora

Holding e
Outros

Eliminagdes
entre
Segmentos

Receita Operacional Bruta 1.207,8 462,6 (460,4) 1.210,1 980,3 258,5 0,30 (218,7) 2.230,5
Deducdes da Receita Bruta (126,8) (50,4) 82,4 (94,8) (106,6) (23,9) (0,03) 20,2 (205,1)
Receita Operacional Liquida 1.081,1 412,3 (378,0) 1.115,3 873,7 234,6 0,27 (198,5) 2.025,4
Custos Operacionais (743,0) (138,7) 375,8 (505,8) (654,4) (231,6) (0,11) 198,5 (1.193,4)

Depreciagdo e amortizagdo (88,0) (64,2) 5,7 (146,5) (140,0) - - - (286,4)
Despesas Operacionais (17,9) (104,0) - (121,9) (16,9) (3,5) (93,6) (16,1) (252,0)

Depreciagdo e amortizagao 0,2 (20,6) - (20,4) (0,9) (0,0) (21,0) (16,1) (58,5)
EBITDA 407,9 287,4 (7,8) 687,4 343,3 (0,4) (72,4) 0,0 957,9
Ajustes ndo-recorrentes 2,1 - - 2,1 - - 8,4 - 10,4
EBITDA ajustado 410,0 287,4 (7,8) 689,5 343,3 (0,4) (64,1) 0,0 968,3
Outras receitas/despesas (0,7) 30,9 - 30,2 (7,9) 0,0 (17,8) 5,8 10,3
Resultado Financeiro Liquido (124,6) 0,6 2,2 (121,8) (125,5) 14,9 (56,3) - (288,7)
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - 201,1 (204,2) (3,1)
EBT 194,8 201,2 (0,0) 396,0 69,1 14,4 33,6 (214,5) 298,6
Impostos Correntes (18,9) - - (18,9) (2,0) (0,1) (1,8) - (22,9)
Impostos Diferidos (22,6) - - (22,6) (24,4) - 6,0 - (41,1)
Participagdes Minoritarias - - - - - - - (0,7) (0,7)
Resultado Liquido 153,3 201,2 (0,0) 354,5 42,7 14,3 37,7 (213,7) 235,4
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DRE - 9M18 - Proforma
(R$ milhoes)

Geragao:
Gas

Complexo Parnaiba

Eliminagoes
Upstream entre
Segmentos

Geragao:
Carvao

Comerciali-

zadora

Holding e
Outros

Eliminagdes
entre
Segmentos

Receita Operacional Bruta 1.540,6 648,5 (646,3) 1.542,9 1.234,9 413,6 0,38 (330,1) 2.861,6
Deducdes da Receita Bruta (186,0) (82,6) 123,9 (144,7) (148,4) (38,7) (0,04) 30,5 (301,2)
Receita Operacional Liquida 1.354,6 565,9 (522,4) 1.398,2 1.086,6 374,9 0,35 (299,6) 2.560,4
Custos Operacionais (989,7) (208,2) 522,4 (675,5) (802,3) (363,3) (0,05) 299,6 (1.541,6)

Depreciagdo e amortizagdo (86,4) (93,7) - (180,1) (139,1) - - - (319,3)
Despesas Operacionais (20,8) (110,3) - (131,2) (19,2) (2,4) (71,0) (19,9) (243,6)

Depreciagdo e amortizagao (1,5) (13,6) - (15,1) (0,5) (0,0) (2,7) (19,9) (38,2)
EBITDA 432,0 374,0 (0,0) 806,0 404,7 9,2 (68,0) - 1.151,8
Ajustes ndo-recorrentes - (2,6) - (2,6) (52,5) - 16,1 - (39,0)
EBITDA ajustado 432,0 371,4 (0,0) 803,4 352,2 9,2 (51,9) - 1.112,8
Outras receitas/despesas (19,3) (1,3) 18,3 (2,3) 1,9 0,0 184,7 9,0 193,4
Resultado Financeiro Liquido (111,6) (71,4) (0,0) (182,9) (146,0) (16,7) (44,6) - (390,3)
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - 408,0 (413,7) (5,7)
EBT 213,3 174,7 18,3 406,2 121,0 (7,6) 477,4 (424,5) 572,5
Impostos Correntes (27,8) (16,8) - (44,5) (7,1) (0,0) (0,1) - (51,7)
Impostos Diferidos (20,9) (12,4) - (33,3) (5,4) - (66,1) - (104,9)
Participagdes Minoritarias - - - - - - - (0,9) (0,9)
Resultado Liquido 164,6 145,5 18,3 328,4 108,5 (7,6) 411,2 (423,6) 416,8
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Balanco Patrimonial

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Estoques

Despesas antecipadas

Imposto de Renda e Contribuigdo Social a recuperar
Outros impostos a recuperar

Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamentos diversos

Dividendos a receber

Depdsitos vinculados

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Adiantamentos a fornecedores

Outros

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Despesas antecipadas

Depoésitos vinculados

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Mutuos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social a recuperar
Outros impostos a recuperar

Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos
Outros créditos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Controladora

eneva

Consolidado

Nota 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
5 434.223 452.050 1.122.991 1.152.266
6 57.068 96.919 381.486 207.017
7 2.020 - 534.063 357.883
8 36.414 34.977 204.702 225.730

5.837 9.583 14.590 34.507

9 34.896 46.632 96.356 107.391
9 40.698 14.568 55.717 30.874
17 1.006 - 49.359 725
5.208 707 28.842 20.122

10.990 10.843 147 -

2.290 2.288 2.472 2.651

14 23.124 6.496 - -
- 2.121 30.349 5.117

- 2.004 1.021 2.345

653.774 679.188 2.522.095 2.146.628

3 2.730 5.965 2.730 -
656.504 685.153 2.524.825 2.146.628

3 26 3 26

1.564 388 43.926 28.966

14 197.081 187.551 2.415 4.298
14 534.357 511.118 11.431 13.808
9 56.197 63.828 60.446 69.994
9 91.539 85.316 94.109 88.927
9 184.259 178.291 535.417 572.461
187 - 679 586

1.065.187 1.026.518 748.426 779.066

10 4.423.694 3.718.497 4.985 3.865
12 1.966.337 1.836.157 8.329.324 7.929.919
13 921.788 945.679 1.393.195 1.440.204
8.377.006 7.526.851 10.475.930 10.153.054

9.033.510 8.212.004 13.000.755 12.299.682
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Balanco Patrimonial - continuacao

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Passivo de arrendamento

Imposto de Renda e Contribuigdo Social a recolher
Outros impostos a recolher

Obrigacgdes sociais e trabalhistas
ParticipagGes nos lucros

Contas a pagar - setor elétrico

Provisdo de custo por indisponibilidade
Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico
Outras obrigagoes

Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos
para venda

Nao circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Passivo de arrendamento

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Retencgdo contratual

Provisdo para passivo a descoberto

Provisdo para contingéncias

Provisdo de abandono

Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos
Outras obrigagoes

Total do Passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Prejuizos acumulados

Patrimonio liquido atribuivel aos controladores
ParticipagGes de acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 30/09/2019 31/12/2018 _ 30/09/2019 31/12/2018
51.210 59.347 410.568 348.849
15 11.787 9.859 204.749 184.066
16 42.407 - 285.501 113.297
11 16.969 - 19.321 -
18 9.440 22.972 73.586 87.617
18 25.857 7.645 47.360 29.664
19.132 12.632 33.206 22.217
29.323 42.063 43.779 62.227
- - 12.079 11.439
- - 57.237 51.560
- - 76.249 64.538
262 59 589 370
206.387 154.577 1.264.224 975.844
3 9.282 2.920 9.282 2.920
215.669 157.497 1.273.506 978.764
5.517 2.083 28.636 5.167
15 69.332 1.595.082 1.444.007 3.191.757
16 1.983.793 - 3.423.920 1.674.624
11 69.643 - 65.241 -
14 45,917 45.831 293 26.768
- - 4.330 4.330
10 2.175 39.220 - -
19 24.175 12.533 85.205 18.832
83.306 61.720 90.305 66.885
9 - - 49.506 45.474
- - 3.195 3.201
2.283.858 1.756.469 5.194.638 5.037.038
2.499.527 1.913.966 6.468.144 6.015.802

20
8.829.296 8.822.057 8.829.296 8.822.057
21.178 22.461 21.178 22.461
4.775 4.775 4.775 4.775
9.023 11.972 9.023 11.972
(2.330.289) (2.563.227) (2.330.289) (2.563.227)
6.533.983 6.298.038 6.533.983 6.298.038
- - (1.372) (14.158)
6.533.983 6.298.038 6.532.611 6.283.880
9.033.510 8.212.004 13.000.755 12.299.682
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Demonstracoes de Resultados

Para o periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Receita de venda de bens e/ou servicos

Custo dos bens e/ou servigos vendidos

Resultado bruto

Despesas/Receitas operacionais

Gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de Renda e Contribuigcdo Social sobre o lucro
Corrente

Diferido

Lucro liquido do periodo

Atribuido a s6cios da empresa controladora

Atribuido a sécios nao controladores

Lucro por acao de operagdes continuadas atribuiveis aos

acionistas durante o periodo (expresso em R$ por agdo)

Lucro liquido basico por acdo
Lucro liquido diluido por acdo

Controladora

Consolidado

Nove meses

Nove meses

Nove meses

Nove meses

Nota findos em findos em findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
23 404.437 - 2.025.443 2.388.383
24 (138.670) - (1.193.452) (1.404.376)
265.767 - 831.991 984.007
24 (182.986) (66.682) (251.967) (240.474)
24 32.201 196.382 42.614 197.131
24 (16.908) (2.023) (32.294) (5.615)
10 185.490 403.014 (3.096) (7.298)
283.564 530.691 587.248 927.751
25 88.561 82.676 153.389 126.691
25 (140.883) (128.783) (442.061) (480.307)
231.242 484.584 298.576 574.135
9 (1.832) - (22.863) (51.715)
9 5.963 (66.143) (41.077) (104.859)
235.373 418.441 234.636 417.561
235.373 418.441 235.373 418.441
- (737) (880)
21 - - 0,74654 1,32842
21 - - 0,74563 1,32842

Demonstracoes de Resultados

Para o periodo de 3 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Receita de venda de bens e/ou servigos

Custo dos bens e/ou servigos vendidos

Resultado bruto

Despesas/Receitas operacionais

Gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o lucro
Corrente

Diferido

Lucro liquido do periodo
Atribuido a s6cios da empresa controladora
Atribuido a sdcios nao controladores

Lucro por acdo de operagdes continuadas atribuiveis aos
acionistas durante o exercicio (expresso em R$ por acao)

Lucro liquido basico por agédo
Lucro liquido diluido por agcdo

Controladora

Consolidado

Trés meses

Trés meses

Trés meses

Trés meses

Nota findos em findos em findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
23 261.891 - 858.279 1.121.957
24 (78.972) - (569.484) (685.100)
182.919 - 288.795 436.857
24 (61.815) (24.226) (86.332) (90.255)
24 - 431 8.626 2.082
24 (8.993) (592) (13.046) (3.374)
10 (7.679) 214.723 (1.989) (1.002)
104.432 190.336 196.054 344.308
25 25.797 24.586 49.817 40.360
25 (39.926) (38.365) (143.310) (169.582)
90.303 176.557 102.561 215.086
9 (1.832) - (5.909) (27.294)
9 1.315 (880) (7.097) (12.200)
89.786 175.677 89.555 175.592
89.786 175.677 89.786 175.677
- - (231) (85)
21 - - 0,28478 0,55772
21 - - 0,28443 0,55772
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Demonstracoes de Resultados Abrangentes

Para o periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

Nove meses

Nove meses

Nove meses

Nove meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Lucro liquido do periodo 235.373 418.441 234.636 417.561
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para
resultado do exercicio em periodos subsequentes
Ajustes acumulados de conversao 3.406 1.314 3.406 1.314
Ajuste de avaliagdo Patrimonial (6.355) 1.259 (6.355) 1.259
Total de outros resultados abrangentes do periodo 232.424 421.014 231.687 420.134
Outros resultados'a!:)rangentgs a serem reclassificados para 232.424 421.014 231.687 420.134
resultado do exercicio em periodos subsequentes
Participacdo dos nao controladores - - (737) (880)
Acionistas controladores 232.424 421.014 232.424 421.014
Total de outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de 232.424 421.014 231.687 420.134

tributos

Demonstracoes de Resultados Abrangentes

Para o periodo de 3 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

Trés meses

Trés meses

Trés meses

Trés meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Lucro liquido do periodo 89.786 175.677 89.555 175.592
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para
resultado do exercicio em periodos subsequentes
Ajustes acumulados de conversao 4.054 1.369 4.054 1.369
Ajuste de avaliagdo Patrimonial 641 - 641 -
Total de outros resultados abrangentes do periodo 94.481 177.046 94.250 176.961
Outros resultados’aprangentgs a serem reclassificados para 94.481 177.046 04.250 176.961
resultado do exercicio em periodos subsequentes
Participagdo dos nao controladores - (231) (85)
Acionistas controladores 94.481 177.046 94.481 177.046
Total de outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de 94.481 177.046 04.250 176.961

tributos
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Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido

Para os periodos findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro 2017
Transagées com acionistas:

Lucro liquido do periodo

Apropriacao de custo de captacao

Valor justo dos instrumentos patrimoniais

Outros resultados abrangentes:
Ajustes conversdo moeda estrangeira do exercicio
Ajuste de avaliagdo patrimonial ativo mantido p/venda

Saldo em 30 de setembro 2018
Saldo em 31 de dezembro 2018

Aumento de capital
Incentivo fiscal SUDAM/SUDENE

Transagées com acionistas:
Lucro liquido do periodo
Valor justo dos instr. patrimoniais

Outros resultados abrangentes:
Ajustes de conversdo moeda estrangeira do periodo
Ajuste de avaliagdo patrimonial ativo mantido p/venda
Saldo em 30 de setembro 2019

< )
N
Reserva de Outros Total do Participacdo Total do
Capital Social Capital e Prejuizos S A = S A
N Reserva ~ Resultados patrimonio dos Nao patrimonio
Integralizado Legal Opgoes Abrangentes acumulados liquido Controladores liquido
g Outorgadas 9 q a
8.822.219 4.775 18.144 (3.595) (3.451.100) 5.390.443 (14.508) 5.375.935
- - - - 418.441 418.441 (880) 417.561
(162) - - - - (162) - (162)
- - 3.620 - - 3.620 - 3.620
- - - 1.314 - 1.314 - 1.314
- - - 1.259 - 1.259 - 1.259
8.822.057 4.775 21.764 (1.022) (3.032.659) 5.814.915 (15.388) 5.799.527
8.822.057 4.775 22.461 11.972 (2.563.227) 6.298.038 (14.158) 6.283.880
7.239 - (7.239) - - - 13.523 13.523
- - 2.435 - (2.435) - - -
- - - - 235.373 235.373 (737) 234.636
- - 3.521 - - 3.521 - 3.521
- - - 3.406 - 3.406 - 3.406
- - - (6.355) - (6.355) - (6.355)
8.829.296 4.775 21.178 9.023 (2.330.289) 6.533.983 (1.372) 6.532.611
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Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Para o periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

Controladora

< >
< -~
NS

Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 231.242 484.584 298.576 574.135
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao fluxo de caixa das atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo 77.336 2.288 327.636 336.261
Depreciagdo e amortizagdo IFRS 16 20.042 - 17.274 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (189.618) (415.469) (254) 7.298
Provisdo para passivo a descoberto 4.128 12.455 3.350 -
Juros provisdo para abandono 3.855 - 4.148 4.969
Baixa de pogos secos e areas subcomerciais 32.916 - 32.916 19.261
Baixa e imobilizado e intangivel - - - 11.795
Multas e juros auferidos - - (4.696) -
Crédito de PIS/COFINS em virtude de decisdo judicial (33.705) 3.341 (33.705) -
Juros sobre crédito de PIS/COFINS (8.529) - (8.529) -
Variagdo cambial ativa e passiva (1.015) 27.383 (12.993) (7.814)
Juros empréstimos e debéntures 98.443 88.443 334.373 340.555
Atualizagcdo monetaria contratual 263 - 17.144 (3.653)
Rendimento de mutuos (24.825) (28.406) (665) (5.941)
Provisdo para contingéncias 10.473 - 19.883 -
Juros debéntures a receber - (37.071) - -
Rendimentos de aplicagdes (TVM) e outras receitas e despesas financeiras (16.911) (10.827) (20.484) (45.623)
Recuperagdo de créditos tributarios 171 - 3.131 -
Instrumentos financeiros derivativos (1.375) - (14.997) (6.671)
Juros do arrendamento mercantil IFRS16 7.026 - 7.154 -
Amortizacdo de custo de captacdo 698 - 11.096 10.352
Aquisicdo de Controlada - (56.809) - (56.809)
Ganho na compra vantajosa da aquisigdo de Pecém II em 2018 - (135.573) - (135.573)

210.615 (65.661) 980.358 1.042.542
(Aumento) reducdo nos ativos /Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Adiantamentos diversos (2.380) (3.676) (33.952) (34.892)
Despesas antecipadas 3.769 (1.074) 19.940 (29.257)
Contas a receber (2.020) 61 (159.698) (116.825)
Impostos a recuperar 29.077 (496) 29.661 (4.519)
Depdsitos vinculados (1.177) 12.112 (14.782) 73.670
Estoque (1.437) - 21.028 (51.604)
Impostos, taxas e contribuigdes 2.847 (7.204) 3.507 (58.420)
Fornecedores (17.654) (1.515) (11.752) 99.139
Provisdes e encargos trabalhistas (6.241) (6.131) (7.459) (11.743)
Mutuos 1.586 39.163 3.042 (551)
Operagles comerciais (26.072) (15.969) (24.592) -
Contas a pagar - 4 - -
Recebimentos antecipados - CCC - - 44.091 -
Outros ativos e passivos 9.319 3.770 38.012 11.226

(10.383) 19.045 (92.954) (123.776)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos - - (22.705) (41.207)
Dividendos recebidos - 80.977 - -
Cfuz(a e equwalen_tes (_:Ie caixa liquidos gerados pelas (consumidos nas) 200.232 34.361 864.699 877.559
atividades operacionais
Fluxo caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado e intangivel (116.900) (1.003) (565.534) (358.931)
Aporte de capital / Redugdo de capital - (170.603) - -
Aporte de capital em investida (15.097) (110.000) (1.000) (110.000)
Aquisicdo de controlada, liquida do caixa adquirido - (160.000) - (148.866)
Adiantamento para futuro aumento de capital (518.479) - - -
Titulos e valores mobilidrios 56.762 32.238 (139.769) 128.397
C'fti?(a e equiv_alente_s de caixa liquido gerados pelas (consumido nas) (593.714) (409.368) (706.303) (489.400)
atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Instrumentos financeiros 369 - 183 -
Pagamento do passivo de arrendamento mercantil financeiro (16.311) - (21.821) -
Aporte de capital de ndo controladores - - 13.524 -
Captagoes de financiamentos 2.000.000 - 2.000.000 439.910
Amortizag8es do principal - financiamentos (1.571.791) - (1.798.486) (673.874)
Juros pagos (15.310) - (187.684) (243.556)
Custos de captagdes (21.302) (162) (35.194) -
Depositos vinculados - - (158.193) 58.881
C_aif(a e equiva'lente.s de caixa liquido gerados pelas (consumido nas) 375.655 (162) (187.671) (418.639)
atividades de financiamentos
Reducgdo de caixa e equivalentes de caixa (17.827) (375.169) (29.275) (30.480)
Demonstracao da variagao de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 452.050 502.905 1.152.266 766.884
No fim do periodo 434.223 127.736 1.122.991 736.404
Aumento/(Reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (17.827) (375.169) (29.275) (30.480)
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Demonstracoes do Valor Adicionado

Para o periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Receitas

Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e
IPI)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Tarifa de uso do sistema de transmissao (TUST)
Perda e recuperagdo de valores ativos

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Juros sobre operagdes de mutuos e Debéntures
Servigos compartilhados

Outros

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal

Remuneragdo direta

Beneficios

FGTS e contribuigdes

Impostos, taxas e contribuicées
Federal

Estadual

Municipal

Taxas e contribuicdes
Remuneracgao capital de terceiros
Juros e multas pagos ou auferidos
Aluguéis

Variagdo Cambial e monetaria
Despesas Financeiras

Outros

Remuneracdo de capital préprio
Lucro liquido do periodo

Lucro (Prejuizo) do periodo atribuido aos acionistas ndo
controladores

Controladora

eneva

Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
490.048 192.382 2.261.121 2.813.964
454,800 - 2.220.541 2.621.443
35.248 192.382 40.580 192.521
(134.691) (34.771) (839.335) (1.068.714)
(132.527) (34.404) (740.693) (978.114)
- - (96.083) (86.758)
(2.164) (367) (2.559) (3.842)
355.357 157.611 1.421.786 1.745.250
(97.378) (2.288) (344.910) (336.261)
257.979 155.323 1.076.876 1.408.989
305.071 528.561 150.293 123.393
185.490 403.014 (3.096) (7.298)
63.686 17.199 147.578 114.211
24.825 65.477 1.145 5.941
31.020 42.871 - -
50 - 4.666 10.539
563.050 683.884 1.227.169 1.532.382
563.050 683.884 1.227.169 1.532.382
83.720 58.622 201.210 110.722
61.583 45.826 148.402 65.703
18.844 10.173 45.283 37.607
3.293 2.623 7.525 7.412
90.283 77.959 323.341 478.111
51.238 77.870 300.280 433.133
11.292 - (27.305) (37.233)
198 31 340 668
27.555 58 50.026 81.543
153.674 128.862 467.982 525.988
37.182 61 155.623 62.838
5.220 2.369 16.751 52.865
20.439 33.451 53.189 71.695
80.192 91.673 222.925 334.932
10.641 1.308 19.494 3.658
235.373 418.441 234.636 417.561
235.373 418.441 235.373 418.441
R - (737) (880)
563.050 683.884 1.227.169 1.532.382
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Notas Explicativas as Informacoes Trimestrais

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

A Eneva S.A. (a “"Companhia” ou o “Grupo”) é uma sociedade por acdes de capital aberto registrada
na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sob o cédigo “ENEV3”, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, que atua na geragao e comercializacao de energia elétrica e na exploracdo e producdo (E&P)

de gas natural, no Brasil.

A Eneva tem um parque de geragdo térmica com 2,8 GW de capacidade contratada (78%
operacional), sendo 2,0 GW a gas natural (74%) e 725 MW a carvao mineral (26%). E a segunda
maior empresa em capacidade térmica do pais, responsavel por 11% da capacidade térmica a gas

instalada nacional.

Com capacidade de producdo de 8,4 milhdoes de m3/dia, a Eneva é a maior operadora privada de gas
natural do Brasil e possui uma area exploratéria total superior a 38 mil km2 na Bacia do Parnaiba,

estado do Maranhado.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possui as seguintes participacdes nas controladas, controladas

em conjunto e coligadas:

Participacdo Societaria*

30/09/2019
Controladas diretas:
Térmicas a Gas
Parnaiba I Geragdo de Energia S. A 100,00%
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. 88,85%
Azuldo Geragdo de Energia S.A. 99,90%
Upstream
Parnaiba B.V. 100,00%
Térmicas a Carvao
Itaqui Geragdo de Energia S. A 100,00%
Pecém II Participagdes S. A 100,00%
Outros
Amapari Energia S.A. 51,00%
Centrais Termelétricas Sdo Marcos S.A. -
Eneva Participagdes S.A. 100,00%
Jandaira Ventos S.A. 99,90%
Jandaira II Ventos S.A. 99,90%
MPX Energia GMBH -
Termopantanal Participagdes Ltda. 66,67%

31/12/2018

100,00%
88,85%
99,90%

100,00%

100,00%
100,00%

51,00%
99,90%
100,00%

100%
66,67%

Controladas indiretas:
Térmicas a Gas

Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. 70,00%
Térmicas a Carvao

Pecém II Geragdo de Energia S. A 100,00%
Comercializagdao de Energia

Eneva Comercializadora de Energia Ltda. 100,00%
Outros

MPX Chile Holding Ltda. 50,00%
Seival Geragdo de Energia Ltda. 100,00%
SPE’s Ventos 100,00%
Sul Geragdo Energia Ltda. 50,00%
Taua Geracdo de Energia Ltda. 100,00%
Termopantanal Ltda. 66,67%
Centrais Termelétricas S8o Marcos S.A. 50,00%
MABE Construcao e Administragdo de Projetos Ltda. 50,00%
PO&M - Pecém Operacdo e Manutencdo de Geragdo Elétrica S.A. 50,00%
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00%

70,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%

66,67%

50,00%
50,00%
50,00%

*0 detalhamento das participages societarias da Companhia esta descrito na Nota Explicativa n® 10 -Investimentos.
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1.1 Eventos significativos ocorridos no periodo:

A Companhia obteve éxito no enquadramento, pelo Ministério de Minas e Energia - MME, do plano de
investimentos na exploragdo, desenvolvimento e producdo de hidrocarbonetos na Bacia do Parnaiba
(“Plano de Investimentos”) como projeto prioritario para emissdo de debéntures de infraestrutura. O
Plano de Investimentos contempla as iniciativas necessarias ao cumprimento das obrigacdes e
compromissos vigentes nas areas de concessdao da Companhia na Bacia do Parnaiba, incluindo, dentre
outros, a aquisicdo de linhas sismicas, perfuragao e completacdo de pocgos exploratérios e produtores,
construcdo de novos gasodutos, sistemas de coleta e escoamento da producao e estacdes de producao.
O enquadramento amplia as opgdes de financiamento da Companhia e permite o fortalecimento do
modelo de negdcios.

Adicionalmente, em 10 de setembro de 2019, o Ministério de Minas e Energia enquadrou o projeto de
solucdo de suprimento para geracao de energia elétrica da Central Geradora Termelétrica “Jaguatirica
II” no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (“REIDI"), conforme
publicacao da Portaria SPE/MME n© 261/2019, de 06 de setembro de 2019, no DOU.

O enquadramento no REIDI garante a suspensdo da exigéncia do PIS e da COFINS incidentes sobre os
bens, servigos e locagdes incorporados durante fase de construgdo do projeto constituida de uma Unidade
Geradora de 82.407 kW e uma Unidade Geradora de 43.883 kW, em ciclo combinado, incluindo a cadeia
logistica necessario para o suprimento de gas natural (liquefagdo, tancagem, carretas criogénicas e
regaseificacdo) e Sistema de Transmissdo de interesse restrito constituido de uma subestacdo elevadora
- SE de 13,8/230 kV, junto a Usina, e uma linha de transmissdo em 230 kV, com aproximadamente
6.000 (Seis mil) m de extensdo, interligando a SE a Subestacdo Boa Vista, sob responsabilidade da
Eletrobras Eletronorte.

Em 09 de outubro de 2019, a Receita Federal do Brasil publicou o Ato Declaratorio Executivo n® 109 que
autorizou a Azuldao Geracao de Energia S.A a se beneficiar do REIDI.

A nossa participagao no primeiro ciclo de Oferta Permanente, realizada em 10 de setembro, pela Agéncia
Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) resultou na aquisicdo de 6 blocos em terra.
A Companhia adquiriu 100% de participacao dos blocos PN-T-47, PN-T-48A, PN-T-66, PN-T-67A, PN-T-
68, PNT-102A, na Bacia do Parnaiba, no Maranhdo, e ofertou Programa Exploratério Minimo de 8.811
Unidades de Trabalho, a ser executado ao longo de 6 anos, na area total arrematada de 13.779,74 Km?2,
A Eneva sera operadora em todos os blocos arrematados, e o valor total do bénus de assinatura foi de
R$ 3.503. Segundo cronograma da ANP, a assinatura dos contratos de concessao das empresas
vencedoras do leildo deve ocorrer até 28 de fevereiro de 2020.

Os novos ativos vdo complementar o portfélio da Companhia, que ja conta com 38.256 Km?2 sob
concessdo na Bacia do Parnaiba, na forma de blocos exploratérios, dreas em desenvolvimento e sete
campos declarados comerciais. A estratégia fortalece a presenca da Eneva na regido, em continuidade
ao desenvolvimento do modelo Reservoir-to-Wire (R2W), que integra a producdo de gas em terra a
geracgao de energia.

Em 17 de setembro, o Instituto de Protegdo Ambiental do Amazonas (“IPAAM”) emitiu a Licenca de
Instalagdo (“LI"”) para construcdo da unidade de tratamento de gas e do terminal de liquefacdo, a serem
instalados no Campo de Azuldo (“Azuldo”), no Amazonas.

O IPAAM ja tinha emitido, em 19 de julho, LI para a perfuragdo dos pogos de Azuldo. E em 5 de setembro
a Companhia obteve a LI para construcdo da usina termelétrica Jaguatirica II, de 132,3 MW de
capacidade instalada, a ser construida em Boa Vista, Roraima. A partir de 17 de setembro, portanto,
todo o projeto integrado Azuldo-Jaguatirica encontra-se licenciado e em construgao.
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2 Licencgas e autorizacoes

Para o 3° trimestre de 2019, além do cumprimento de todas as obrigacdes legais e socioambientais
planejadas para o periodo, destaca-se a emissdo das licengas ambientais para o projeto Jaguatirica II,
com a emissdo da Licenca de Instalacdao para UTG Azuldo no estado do Amazonas, além das Licencas
Prévia e de Instalacdo para a UTE Jaguatirica II em Roraima, confirmando a viabilidade técnica em
relacdo aos aspectos ambientais para a fase das obras, que inclusive ja se iniciaram nos dois estados.
Estes processos de licenciamento vém sendo fielmente acompanhados e atualizados junto ao IPAAM
(Instituto de Protecdo Ambiental do Amazonas) no Amazonas e FEMARH (Fundacgdo Estadual do Meio
Ambiente e Recursos Hidricos) em Roraima, os érgdaos ambientais competentes.

Ja no Complexo do Parnaiba, as atividades de E&P foram mantidas com o cumprimento das exigéncias
para sismica, perfuragdo, escoamento e tratamento do gas natural, mantendo assim a continuidade do
fornecimento de gas natural, assim como a operacdo das térmicas garantindo a energia demandada.
Destaca-se ainda que no ultimo trimestre, a Eneva evoluiu sensivelmente com seus projetos de geragdo
com fontes renovaveis, obtendo mais 2 autorizacdes ambientais para instalacdo de usinas fotovoltaicas
no Maranhdo e Ceard, e solicitando autorizacdo ao IDEMA-RN (Instituto de Desenvolvimento Sustentavel
e Meio Ambiente) para projeto de energia edlica no Rio Grande do Norte.

3 Apresentacao das Informacoes Trimestrais

As informacbes trimestrais foram elaboradas seguindo as mesmas politicas contabeis, os principios,
métodos e critérios uniformes em relacdo aqueles adotados para a elaboracdo das informacoes
financeiras no encerramento do Ultimo exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 e,
consequentemente, devem ser lidas em conjunto com estas.

A preparacao das informagoes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contabeis. As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na analise histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados
razoaveis para as circunstancias.

(a) Informacgdes trimestrais individuais e consolidadas

As informacgdes trimestrais individuais da Companhia estdo de acordo com o CPC 21(R1) e das
informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela
apresentacao dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das Informacgdes Trimestrais - ITR.

Na apresentacdo das informagodes trimestrais individuais os custos relativos as debéntures emitidas pela
Eneva S.A. (3° série), que tém por finalidade a construcdo do projeto Parnaiba V, estdo registrados na
conta de “investimento em controladas”, em consonancia ao paragrafo 89, do CPC 43 - Adocdo inicial
dos pronunciamentos técnicos CPCs 15 a 41. Na informacdo trimestral consolidada esses custos sdo
apresentados no conta de “imobilizado”. Deste modo ndo existe diferengca entre o patrimoénio liquido
individual da controladora e o patriménio liquido consolidado.

As demonstragbes financeiras intermedidrias da Companhia e de suas coligadas e joint ventures sao
mensuradas utilizando a moeda do principal ambiente econémico no qual a entidade opera (“moeda
funcional”), que é o real ("R$"”), exceto em relacdo a controlada Parnaiba BV (USD), cuja moeda funcional
¢é diferente da apresentacdo e a sua conversdo esta conforme os critérios em 31 de dezembro de 2018.

A emissao dessas informacdes trimestrais foi autorizada pelo Conselho de Administracao e pela Diretoria
em 5 de novembro de 2019.
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(b) Ativos classificados como mantido para venda

Em 25 de fevereiro de 2019, a Companhia celebrou Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras
Avencas (“Contrato”) com a Copelmi Participacoes Ltda. (“Copelmi”), para alienacao da totalidade de sua
participacao na coligada Seival Sul Mineracao (30%) e o terreno de propriedade da controlada indireta
Seival Geracao de Energia (custo de R$2.730), conforme divulgado anteriormente na demonstracdo
financeira do exercicio de 2018.

A conclusdo da operagdo esta sujeita ao assentimento do Conselho de Defesa Nacional - CDN.

O CPC 31 (IFRS 5) - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada, exige que os
ativos que forem classificados como mantidos para venda sejam mensurados pelo menor valor entre o
valor contabil e o valor justo deduzidos das despesas de venda. Seguem informacdes dos ativos mantidos
para venda:

30/09/2019

descoberto registrado na Eneva
Seival Sul Mineragdo S.A. Eneva S.A. 30% (23.864) (30.941) 9.282
TOTAL (23.864) (30.941) (9.282)

(c) Mudancas em politicas contabeis significativas

ICPC 22 Incerteza sobre tratamento de impostos — O ICPC 22 entrou em vigor para os exercicios anuais
iniciados apds 1° de janeiro de 2019 e esclarece os critérios para mensuragao e reconhecimento do CPC
32 - Tributos sobre o lucro. A Companhia avaliou os requerimentos dessa nova interpretacao e concluiu
gue ndo ha impacto significativo nas demonstracdes financeiras intermediarias.

CPC 06 (R2) - A Companhia adotou o IFRS 16 a partir de 1° de janeiro de 2019, data de adogao inicial,
utilizando a abordagem retrospectiva modificada. Dessa forma, a informagdo comparativa nao foi
reapresentada e continua a ser divulgada de acordo com o CPC 06/IFRIC 4. Como resultado da adogao
do CPC 06 (R2), a Companhia alterou sua politica contabil para os contratos de arrendamento, conforme
apresentado na nota explicativa n® 11 “Arrendamentos”.

4 Informacoes por segmento

A Administracdo da Companhia gerencia seus empreendimentos com base em cinco segmentos de
negocios principais, que exigem diferentes formas de entregas e geracdo de energia, quais sejam: (i)
térmicas a gas, (ii) upstream, (iii) térmicas a carvao, (iv) comercializagdo de energia e (v) outros.

As atividades de cada segmento tém seu desempenho avaliado pela Diretoria Executiva da Companhia e
refletem a estrutura do modelo de negdcio adotado. Cabe destacar que as operagdes entre a Companhia
e suas controladas, bem como as operacdes entre as controladas sao integralmente eliminadas para a
apresentacao dos saldos por segmento.

Abaixo descrigao dos segmentos:
(i) Térmicas a gas

Fazem parte deste segmento as controladas Parnaiba I Geracdo de Energia S.A., Parnaiba II
Geracdo de Energia S.A. e Parnaiba Geragdo e Comercializacdo S.A., compondo o Complexo do
Parnaiba, no Maranhdo. Referido complexo possui capacidade total instalada de, aproximadamente,
1,4 GW e terd a capacidade de 2,0 GW a partir da conclusdo das obras de fechamento de ciclo,
conhecido como projeto Parnaiba V, projeto Jaguatirica II e o projeto de Parnaiba VI. Para os dois
primeiros projetos, a previsdo de conclusdo é no 2° semestre de 2021 e para o projeto Parnaiba VI,
previsto para o 1° semestre de 2025. Todo o complexo esta conectado ao Subsistema Norte de
geragao e transmissao de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN).
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(ii)

Upstream

Neste segmento, a Companhia atua na exploracdo e producao (E&P) de hidrocarbonetos em uma
area sob concessdo de aproximadamente 38 mil km?2 na Bacia do Parnaiba, Estado do Maranhao e
de 58 km2 na Bacia do Amazonas.

Atualmente a Companhia possui capacidade de producao de 8,4 milhdes de m3 de gas natural por
dia, totalmente destinada ao abastecimento do Complexo do Parnaiba, consolidando o modelo
Reservoir-to-Wire ("R2W") implementado de forma pioneira no pais pela Companhia. Este segmento
é composto pelas empresas Eneva S.A. e Parnaiba B.V.

(iii) Térmicas a carvao

Este segmento é composto pelas controladas Itaqui Geragao de Energia S.A. com capacidade
instalada de 360 MW, localizada no Estado do Maranh&o, conectada ao Subsistema Norte, e Pecém
II Geragao de Energia S.A. com capacidade instalada 365 MW, localizada no Estado do Cear3,
conectada ao Subsistema Nordeste de geracdo e transmissao de energia do Sistema Interligado
Nacional (SIN).

(iv) Comercializacao de Energia

(v)

Neste segmento, a Companhia atua na comercializacdo de contratos de energia no Ambiente de
Contratacao Livre (ACL) obrigatoriamente registrados na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE), por intermédio da controlada indireta Eneva Comercializadora de Energia Ltda.

Outros

Este segmento é composto pela Eneva Participacées S.A., além das empresas mantidas para o
desenvolvimento de projetos.

A seguir sdo apresentados por segmento o balanco patrimonial, na data base de 30 de setembro de
2019 e 31 de dezembro de 2018, e a demonstragdo de resultados no periodo de 30 de setembro
de 2019 e 2018.
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Contas Patrimoniais - 30/09/2019
Térmicas a . - Subtotal Térmicas a N Subtotal Comercializagao || Holding _ ~ Total do

Gas LB e Consolidado Carvao e b Consolidado e outros Albalperes
Total do ativo 4.235.727 3.944.731 (365.396) 7.815.062 4.508.402 (2.609) 4.505.793 153.574 512.017 14.309 13.000.755
Circulante 1.208.107 723.412 (109.897) 1.821.622 582.173 - 582.173 67.985 53.045 - 2.524.825
Caixa e equivalentes 497.869 434.224 - 932.093 155.889 - 155.889 13.647 21.362 - 1.122.991
Contas a receber 281.694 1.050 N 282.744 226.825 - 226.825 24.321 173 - 534.063
Estoque 36.624 36.414 - 73.038 131.654 - 131.654 - 10 - 204.702
Outros ativos 391.920 251.724 (109.897) 533.747 67.805 - 67.805 30.017 31.500 - 663.069
Nao circulante 3.027.620 3.221.319 (255.499) 5.993.440 3.926.229 (2.609) 3.923.620 85.589 458.972 14.309 10.475.930
IR e CS Diferido 106.733 102.015 - 208.748 304.780 - 304.780 21.853 36 - 535.417
Imobilizado e intangivel 2.858.839 2.570.151 (19.560) 5.409.430 3.614.481 - 3.614.481 146 117.037 581.425 9.722.519
Outros ativos 62.048 549.153 (235.939) 375.262 6.968 (2.609) 4.359 63.590 341.899 (567.116) 217.994
Total do passivo 4.235.727 3.944.731 (365.396) 7.815.062 4.508.402 (2.609) 4.505.793 153.574 512.017 14.309 13.000.755
Circulante 722.066 139.723 (124.842) 736.947 445,211 (141) 445.070 77.352 15.580 (1.443) 1.273.506
Empréstimos 19.732 11.788 - 31.520 173.229 - 173.229 - - - 204.749
Debentures 243.094 42.407 - 285.501 - - - - - - 285.501
Outros passivos 459.240 85.528 (124.842) 419.926 271.982 (141) 271.841 77.352 15.580 (1.443) 783.256
Nao circulante 1.980.577 2.161.977 (240.554) 3.902.000 1.718.438 (2.468) 1.715.970 8.207 127.187 (558.726) 5.194.638
Empréstimos 193.318 69.332 - 262.650 1.181.357 - 1.181.357 - - - 1.444.007
Debentures 1.440.127 1.983.793 - 3.423.920 - - - - - - 3.423.920
Outros passivos 347.132 108.852 (240.554) 215.430 537.081 (2.468) 534.613 8.207 127.187 (558.726) 326.711
Acionistas nao controladores - - - - - - - - - (1.372) (1.372)
Patrimonio Liquido controladores 1.533.084 1.643.031 - 3.176.115 2.344.753 - 2.344.753 68.015 369.250 575.850 6.533.983

Contas Patrimoniais - 31/12/2018
]
Térmicas a . - Subtotal Térmicas a P Subtotal Comercializagdao [ Holdinge _,. . - Total do

Gas Upstream Eliminagdes Consolidado Carvao Eliminagles Consolidado T Eliminagoes
Total do ativo 3.833.288 3.305.836 (490.605) 6.648.519 4.573.221 (2.608) 4.570.613 103.818 2.012.432 (1.035.700) 12.299.682
Circulante 865.651 613.321 (92.408) 1.386.564 562.638 - 562.638 61.658 207.800 (72.032) 2.146.628
Caixa e equivalentes 481.094 338.226 - 819.320 193.549 - 193.549 22.582 116.815 - 1.152.266
Contas a receber 176.040 2.018 - 178.058 161.971 - 161.971 17.815 39 - 357.883
Estoque 37.639 34.977 - 72.616 153.103 - 153.103 - 11 - 225.730
Outros ativos 170.878 238.100 (92.408) 316.570 54.015 - 54.015 21.261 90.935 (72.032) 410.749
N&o circulante 2.967.637 2.692.515 (398.197) 5.261.955 4.010.583 (2.608) 4.007.975 42.160 1.804.632 (963.668) 10.153.054
IR e CS Diferido 118.184 14.565 - 132.749 316.043 - 316.043 592 123.077 - 572.461
Imobilizado e intangivel 2.569.511 2.410.573 - 4.980.084 3.686.572 - 3.686.572 181 101.004 602.282 9.370.123
Outros ativos 279.942 267.377 (398.197) 149.122 7.968 (2.608) 5.360 41.386 1.580.551 (1.565.949) 210.470
Total do passivo 3.833.288 3.305.836 (490.605) 6.648.519 4.573.221 (2.608) 4.570.613 103.818 2.012.432 (1.035.700) 12.299.682
Circulante 290.419 235.196 (89.329) 436.286 413.501 (154) 413.347 41.864 138.606 (51.339) 978.764
Empréstimos 18.266 9.859 - 28.125 155.941 - 155.941 - - - 184.066
Debentures 113.297 - - 113.297 - - - - - - 113.297
Outros passivos 158.856 225.337 (89.329) 294.864 257.560 (154) 257.406 41.864 138.606 (51.339) 681.401
N&o circulante 2.433.311 503.665 (383.772) 2.553.204 1.857.631 (2.454) 1.855.177 8.200 1.590.660 (970.203) 5.037.038
Empréstimos 201.817 77.698 - 279.515 1.394.858 - 1.394.858 - 1.517.384 - 3.191.757
Debentures 1.674.624 - - 1.674.624 - - - - - - 1.674.624
Outros passivos 556.870 425.967 (383.772) 599.065 462.773 (2.454) 460.319 8.200 73.276 (970.203) 170.657
Acionistas ndo controladores - - - - - - - - - (14.158) (14.158)
Patrimdnio Liquido controladores 1.109.558 2.566.975 (17.504) 3.659.029 2.302.089 - 2.302.089 53.754 283.166 - 6.298.038
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Contas de resultado para o periodo de 9 meses findos em 30/09/2019

Demonstracao do resultado

Receita operacional liquida

Custo de Bens e/ou Servicos vendidos
Despesas operacionais

Outros resultados operacionais
Despesas com exploragao e pogo seco
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro

Provisdo dos tributos correntes e
diferidos

Lucro (Prejuizo) do periodo
Atribuido a s6cios da empresa
controladora

Atribuido a sécios ndo controladores

Geracgdo a Gas Natural

Térmicas a
Gas

1.081.063
(743.005)
(17.925)
(702)

(124.607;
(41.509)

153.315
153.315

Upstream Eliminagoes

412.270
(138.670)
(125.378)
11.166
(67.626)
(53.807)

4.833

42.788
42.788

(377.994)
375.840

Subtotal
Consolidado

1.115.339
(505.835)
(143.303)
10.464
(67.626)
(176.260)

(36.676)

196.103
196.103

Térmicas
a Carvao

873.712
(654.382)
(16.915)
(7.857)

(125.482;
(26.412)

42.664
42.664

Contas de resultado para o periodo de 9 meses findos em 30/09/2018

Demonstracgao do resultado

Receita operacional liquida

Custo de Bens e/ou Servicos vendidos
Despesas operacionais

Outros resultados operacionais
Equivaléncia patrimonial

Resultado Financeiro

Provisdo dos tributos correntes e
diferidos

Lucro (Prejuizo) do periodo

Atribuido a s6cios da empresa
controladora

Atribuido a sécios ndo controladores

Geracao a Gas Natural

Térmicas a Gas Upstream

Subtotal

Eliminagées Consolidado

1.385.189
(1.020.238)
(20.828)
(19.299)
29.419
(111.572)

(48.700)

193.971

193.971

565.925
(208.226)
(110.348)

(1.276)

(71.371)
(29.164)
145.540

145.540

(552.953)
552.953

18.266
(29.419)

(11.153)

(11.153)

1.398.161
(675.511)
(131.176)

(2.309)

(182.943)
(77.864)
328.358

328.358

Térmicas a
Carvao

908.255
(658.758)
(16.047)
85
81.340
(109.333)

(12.486)

193.056

193.056

Eliminagoes

Eliminagoes

(81.340;

(81.340)

(81.340)

Subtotal
Consolidado

873.712
(654.382)
(16.915)
(7.857)

(125.482;
(26.412)

42.664
42.664

Subtotal
Consolidado

908.255
(658.758)
(16.047)
85

(109.333)
(12.486)
111.716

111.716

Comercializagao
de Energia

234.625
(231.627)
(3.463)

14.876
(149)

14.262
14.262

Comercializagao
de Energia

374.896
(363.337)
(2.378)

(16.749;
(3)

(7.571)

(7.571)

Holding
e outros

273
(114)
(4.585)
1.933

(3.096;
(1.806)

(703)

(8.098)
(8.098)

Holding e

outros

345
(48)
(70.964)
184.691
407.982
(44.591)

(66.221)

411.194

411.194

Eliminacoes

Eliminacoes

Total do
Consolidado

(198.506)  2.025.443
198.506 (1.193.452)
(16.075)  (184.341)
5.780 10.320

- (67.626)

- (3.096)

- (288.672)

- (63.940)
(10.295) 234.636
(9.558) 235.373
(737) (737)

Total do
Consolidado

(293.274)  2.388.383
293.278 (1.404.376)
(19.909)  (240.474)
9.049 191.516
(415.280) (7.298)
- (353.616)

- (156.574)
(426.136) 417.561
(425.256) 418.441
(880) (880)
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5 Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Caixa e bancos 2.877 2.737 58.515 41.601
Fundo de Investimento FICFI RF CP ENEVA (a) 43.087 215.936 286.188 450.130
CDB/Compromissadas 388.259 233.377 778.288 660.535
434.223 452.050 1.122.991 1.152.266

(a) As cotas do Fundo de Investimentos FI Multimercado Crédito Privado Eneva, administrado pelo Banco Ital, que possuem
alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. Em 30 de setembro de 2019, o saldo estd composto somente por operagdes compromissadas, lastreadas
por titulos publicos federais, registradas na CETIP ou SELIC, quando aplicavel, possuem garantia de recompra diaria a uma
taxa previamente estabelecida pelas instituices financeiras. A tabela abaixo apresenta a composicdo de Caixa e
Equivalentes de Caixa do Fundo Exclusivo em 30 de setembro de 2019:

Composigéo - FICFI RF CP ENEVA

CDBs - 15.115 - 30.716

Compromissadas 43.087 200.821 286.188 419.414
43.087 215.936 286.188 450.130

6 Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Letras Financeiras do Tesouro (“LFT’s") (a) 57.068 96.919 376.486 202.017
Titulos de capitalizagdo - - 5.000 5.000
57.068 96.919 381.486 207.017

(@) LFTs sdo titulos pos-fixados cuja remuneracdo é dada pela variagdo da taxa SELIC diaria registrada entre a data de
liquidagdo da compra e a data de vencimento. Em 30 de setembro de 2019, a carteira de LFTs da Companhia contém
titulos cujos vencimentos ocorrem entre 2020 e 2025. Estes titulos estdo apresentados no ativo circulante em fungdo da
expectativa de realizagdo dos mesmos.

7 Contas a receber

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018

Contratos de comercializacao de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR-D):

Pecém II Geracdo de Energia S.A. 81.303 94.170
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. 81.634 71.453
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A. 126.222 75.708
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 80.210 55.474
(a) 369.369 296.805
Contratos de comercializagdao de energia elétrica no ambiente livre:
Pecém II Geracdo de Energia S.A. 30.146 1.463
Parnaiba Geragdo e Comercializagéo S.A. 11.427 14.521
Parnaiba II Geracdo de Energia S.A. 4.672 6.542
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 34.447 10.588
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A. 57.629 3.399
Eneva Comercializadora de Energia Ltda. 911 226
(b) 139.232 36.739
Contratos de comercializacdao de energia elétrica bilateral:
Eneva Comercializadora de Energia Ltda. 33.776 27.700
Taua Geragdo de Energia Ltda. 29 35
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. - 6.967
33.805 34.702
Contratos de comercializagdao de gas condensado
Eneva S.A. 2.020 -
2.020 -
Perda de Crédito Esperada
Provisdo para Perda de Crédito Esperada (10.363) (10.363)
534.063 357.883

(@) O aumento ocorrido estd diretamente relacionado ao maior nivel de despacho de energia, especialmente no Ultimo més
do trimestre. As usinas atingiram uma média de aproximadamente 82% de despacho neste trimestre contra 42% no
ultimo trimestre de 2018.

(b) A variacdo apresentada se refere, basicamente a: (i) sucesso na participacdo em leildes da modalidade de recomposicao
de reservas operativas (RRO), por Pecém II. O mecanismo de RRO esta descrito na nota explicativa n® 23 - Receita
Operacional e (ii) aumento das operagdes de venda de lastro em Itaqui e Parnaiba I.
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O mercado de energia € um ambiente altamente regulado, com mecanismos mitigatérios ao risco de
inadimpléncia dos seus agentes. A seguranca financeira do mercado esta pautada no modelo de Camara
de compensacao multilateral e centralizada.

As operacOes realizadas no @mbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) sao
contabilizadas e liqguidadas de forma multilateral, nao havendo indicacao de parte e contraparte. Esse
modelo é benéfico para os agentes individualmente e também para a estabilidade do mercado como um
todo, minimizando a probabilidade de impactos negativos. Desta forma, todos os agentes sdo
garantidores das operacdes a serem liquidadas.

Ndo existem contas a receber em atraso e com expectativa de perda, exceto o saldo da Canabrava

Energética S.A, no valor de R$ 10.363 mil, cuja provisdo para perda de crédito esperada foi reconhecida
integralmente.

8 Estoques

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

Materiais, suprimentos e outros 37.841 31.834
Carvéao 74.951 95.045
Pegas eletronicas e mecéanicas 83.891 91.086
Lubrificantes e quimicos 8.019 7.765
204.702 225.730

9 Impostos a recuperar e diferidos

9.1 Tributos a recuperar

O saldo da conta de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL) a recuperar esta representado
a seguir:

Controladora Consolidado

Imposto de renda 90.274 94.437 134.478 141.982
Contribuigdo social 819 16.023 22.324 35.403

91.093 110.460 156.802 177.385
Circulante 34.896 46.632 96.356 107.391
N&o Circulante 56.197 63.828 60.446 69.994

Os demais impostos a recuperar estao compostos por:

Controladora Consolidado

PIS (a) 19.881 16.994 20.608 18.342
COFINS (a) 108.692 79.618 111.987 85.808
Outros 3.664 3.272 17.231 15.651

132.237 99.884 149.826 119.801
Circulante 40.698 14.568 55.717 30.874
N&o Circulante 91.539 85.316 94.109 88.927

(a) Em 23 de janeiro de 2019, transitou em julgado, no processo n® 0155564-75.2015.4.02.5101, decisdo do Tribunal Regional
Federal da 22 Regido que acatou o pedido da Parnaiba Gas Natural S.A., incorporada pela Eneva S.A. em 2018, para
excluir o ICMS da base de calculo do PIS/COFINS, e reconheceu o direito a compensacdao do montante indevidamente
pago pela PGN a tal titulo nos Ultimos 5 anos. Diante disto, a Companhia reconheceu créditos de PIS/COFINS no montante
de R$ 42.750, sendo R$ 33.705 referentes ao valor principal reconhecidos na rubrica “outras receitas operacionais” e R$
9.045 referentes ao acréscimo de Juros Selic reconhecidos na rubrica “receitas financeiras”.

Adicionalmente, comp&e este saldo os créditos de PIS/Cofins sobre os gastos que compée o ativo imobilizado do segmento
de E&P, cuja compensagao ocorre proporcionalmente aos encargos de depreciacao/amortizagdo.

9.2 Impostos diferidos

Abaixo a composicdo dos tributos diferidos por empresa e por natureza:

18
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Consolidado

30/09/2019
Prejuizo Diferencas Ativos D encas
Fiscal/ Base temporarias Total (c) avaliados a temporarias (b)

Negativa a valor justo
Eneva 246.203 14.446 260.649 78.062 (154.452) 184.259
Itaqui 155.101 49.824 204.925 - (8.271) 196.654
Parnaiba I - 32.858 32.858 - (69.138) (36.280)
Parnaiba II 69.786 4.091 73.877 - (28.326) 45.551
Comercializadora de Energia 21.851 2 21.853 - - 21.853
Eneva ParticipagGes - 36 36 - - 36
Pecém II Geracdo 99.852 1 99.853 - (12.790) 87.063
Seival Geragéo - - - - (11.178) (11.178)
Termo Pantanal - B - b (2.047) (2.047)

592.793 101.258 694.051 78.062 (286.202)

Ativo Diferido Liquido 535.417
Passivo Diferido Liquido (49.506)

Consolidado

31/12/2018
Diferencas Diferencas
Fiscal/ Base temporarias Total (c) avaliados a temporarias (b)
Negativa valor justo
Eneva 246.203 15.608 261.811 78.062 (161.582) 178.291
Itaqui 155.101 58.617 213.718 - (649) 213.069
Parnaiba I - 32.390 32.390 - (64.639) (32.249)
Parnaiba II 79.813 5.982 85.795 - (21.661) 64.134
Comercializadora de Energia 21.851 2 21.853 - - 21.853
Eneva Participagoes - 36 36 - - 36
Pecém II Geragdo 102.325 1 102.326 - (7.248) 95.078
Seival Geragao - - - - (11.178) (11.178)
Termo Pantanal - - - - (2.047) (2.047)
605.293 112.636 717.929 78.062 (269.004)

Ativo Diferido Liquido 572.461
Passivo Diferido Liquido (45.474)

(a) Composicdo das diferencas temporarias por natureza do ativo:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
ProvisGes Indedutiveis 27.951 29.391
PIS e COFINS liminar 119 119
Gastos pré-operacionais - RTT (1) 73.188 83.126
Ativo - diferencas temporarias 101.258 112.636

(1) Constituidos sobre gastos pré-operacionais que, por conta do Regime Tributario de Transigdo, passaram a ser
controlados na Parte B do LALUR e consequentemente, estdo sendo excluidos para fins de determinacdo do lucro real,
desde o inicio das operagdes, em quotas fixas mensais e no prazo maximo de 10 anos.

(b) Composicdo das diferencas temporarias por natureza do passivo:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Depreciagdo acelerada 118.523 94.198
Ganhos de compra vantajosa 105.353 110.836
Mais-valia de ativos 29.785 31.431
Ajuste a valor justo 32.541 32.539
Passivo - diferencas temporarias 286.202 269.004

(c) O total de créditos tributarios decorrentes de tributos diferidos é de R$1.029.549, sobre saldo de prejuizo fiscal e diferencas
temporarias para o periodo findo em 30 de setembro de 2019. A seguir o montante constituido com base na estimativa de
geragdo de lucros tributaveis futuros:

2024 a 2027 e Total
2026 2028

Expectativa de realizagdo anual dos impostos diferidos 44.679 60.850 76.489 75.528  70.200 190.767 175.538  694.051

TR
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Em 30 de setembro de 2019, os tributos calculados sobre o lucro liquido ajustado compreendem o IRPJ]
(aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSL (aliquota de 9%), cuja conciliacdo com a correspondente

despesa é demonstrada como segue:

Resultado do periodo antes do IRPJ/CSLL
Aliquota nominal - %
IRPJ/CSLL a aliquota nominal

Resultado de equivaléncia patrimonial
Subvengédo para investimento - ICMS (a)
Diferengas permanentes

Ativo fiscal ndo constituido no periodo (c)
Redugdo Beneficio SUDENE e PAT (b)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social corrente
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos
Total

Aliquota efetiva

Resultado do periodo antes do IRPJ/CSLL
Aliquota nominal - %
IRPJ/CSLL a aliquota nominal

Resultado de equivaléncia patrimonial

Subvencgdo para Investimento - ICMS (a)

Diferengas permanentes

Ativo fiscal ndo constituido no periodo (c)

Redugdo Beneficio SUDENE e PAT (b)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social no resultado

Imposto de Renda e Contribuigdo Social corrente
Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos
Total

Controladora Consolidado

Nove meses

Nove meses

Nove meses

Nove meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
231.242 484.584 298.576 574.135
34% 34% 34% 34%
(78.622) (164.759) (101.516) (195.206)
69.935 147.853 (1.053) (2.481)
9.557 - 9.557 -
4.263 (23) 4.090 2.101
(1.353) (49.214) (14.290) (14.451)
351 - 39.272 53.463
4.131 (66.143) (63.940) (156.574)
(1.832) - (22.863) (51.715)
5.963 (66.143) (41.077) (104.859)
4.131 (66.143) (63.940) (156.574)
(1,79%) 13,65% 21,41% 27,27%

Trés meses

Trés meses

Controladora Consolidado

Trés meses

Trés meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
90.303 176.557 102.561 215.086
34% 34% 34% 34%
(30.703) (60.029) (34.871) (73.129)
(1.851) 75.378 (677) (340)
9.557 - 9.557 -
10.030 (11) 9.734 124
12.099 (16.218) (1.223) 8.930
351 - 4.474 24.921
(517) (880) (13.006) (39.494)
(1.832) - (5.909) (27.294)
1.315 (880) (7.097) (12.200)
(517) (880) (13.006) (39.494)

(a) Subvencdo para Investimento referente a incentivo fiscal no Estado do Maranhao, concedido pela Lei n°® 9.463/2011, que
consiste em crédito presumido de ICMS nas saidas de gas natural destinadas a usina termelétrica movida a gas natural.

(b) O valor mais relevante se refere ao beneficio fiscal regional concedido pela Sudene, que resulta em redugdo de até 75% do

IRPJ, no periodo de 10 anos.

(c) Refere-se a parcela de impostos diferidos de controladas que ndo foram registrados devido a incerteza quanto a sua

recuperagao.

10 Investimentos

10.1 Composicao dos saldos patrimoniais

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Participagdes societarias
Adiantamento para futuro aumento de capital
Futura aquisigdo de investimento

3.905.122 3.716.465 4.985 3.865
518.477 1.937 - -
95 95 - -
4.423.694 3.718.497 4.985 3.865

[ 20 [




INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE SETEMBRO DE 2019 — ENEVA S.A.

10.2 Mutagao dos investimentos:

Investimentos

Saldo em
31/12/2018

Transferénci

Integralizacdo
de Capital

Equivalénc | Amortizaga

Dividendo

disponivel
para venda

Ajuste de
Avaliagao
Patrimonia

Saldo em
30/09/2019

Controladas (diretas e indiretas)
Térmicas a Gas

Azuldo Geragdo de Energia S. A
Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de
Energia S. A

Parnaiba I Geragdo de Energia S.A.
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A.
Upstream

Parnaiba B.V.
Térmicas a Carvdo

Itaqui Geracdo de Energia S.A.
Pecém II ParticipagBes S.A.
Outros

Eneva Participagdes S.A.

Futura aquisicdo de investimento

MPX Energia Gmbh

Sul Geragdo de Energia Ltda.
Controladas em Conjunto

Porto do Pecém Transportadora de
Minérios

Pecém Oper. e Manutengédo de Ger. Elétrica
Centrais Termelétrica Sdo Marco S.A.

99,90%
30,00%
100,00%
88,85%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
50,00%

50,00%

50,00%
50,00%

1 - - 187.841 (1.089) - - - - - 186.753
- (34.688) 96.371 (6.868) - - - 10.427 - 65.242

312.383 - - - 78.909 - - - - - 391.292
765.659 - - - 87.419 - - - - - 853.078
92.263 - 21 - 138 - - - - 3.406 95.828
1.322.079 - - - 15.478 - - - - - 1.337.557
980.010 - - 2 27.184 - - - - - 1.007.196
200.125 - - 234.263 4.379 - - - - - 438.767
95 - - - - - - - - - 95

398 - - - - - - - - - 398

- - - - (125) - - 6.141 - - 6.016

3.615 - - 447 - (147) - - - 3.915

249 - - 8 - - - - - 257

- 1.000 - (187) - - - - - 813
3.676.877 34.688 1.021 518.477 205.693 - 147 6.141  10.427 3.406 4.387.207

Mais valia e menos valia de ativos

Controladas (diretas)
Térmicas a Carvdo

Pecém II ParticipagGes S.A. (1)

Controladas (Indiretas)
Térmicas a Gas

Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de
Energia S.A

Direito de uso

100,00%

30,00%

(140.151) - - - - (4.843) - - - - (144.994)
- 10.942 - - (348) - - - - 10.594
3.536.726 23.746 1.021 518.477 205.693 5.191 147 6.141  10.427 3.406 4.252.807

Controladas (diretas)
Térmicas a Gas

Parnaiba II Geracdo de Energia S.A. 88,85% 42.769 - - - - (3.340) - - - - 39.429
Térmicas a Carvdo

Itaqui Geracdo de Energia S.A. 100,00% 12.616 - - - - (383) - - - - 12.233
Outros

Eneva Participagdes S.A. 100,00% 126.386 - - - - (7.161) - - - - 119.225
Total Investimentos 3.718.497 (23.746) 1.021 518.477 205.693 (16.075) (147) 6.141 10.427 3.406 4.423.694

(1) Este valor reflete a remensuragdo a valor justo dos ativos e passivos identificados

na combinacgdo de

negdcios relativa a transagdo de aquisigdo de controle de PECEM II ParticipagGes.
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10.3 Passivo a Descoberto

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o saldo com as controladas do grupo Eneva que
estdo com patrimonio liquido negativo, caracterizado como obrigagdo construtiva para a Companhia,
encontra-se classificado no passivo nao circulante. Abaixo apresentamos a composicao do saldo no
periodo:

Passivo a descoberto (a) (2.175) (50.162)
Mais valia de ativos - 10.942
(2.175) (39.220)

(a) Mutacao do Passivo a Descoberto

Provisdo
para passivo
a descoberto

Saldo em Ean=ionencias Integralizagao

para AFAC "
31/12/2018 T de Capital

Transferéncia Saldo em
para matuos 30/09/2019

Empresa

Controladas (diretas e indiretas)
Térmicas a Gas
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de

Energia S.A. 30,00% (34.688) 34.688 - - - - -
Outros

Amapari Energia S.A. 51,00% (13.928) - - 14.076 (768) - (620)
Termopantanal Participacdes Ltda 66,67% (1.546) - - - - - (1.546)
Jandaira Ventos S.A. 99,90% - - 1 - (6) - (5)
Jandaira II Ventos S.A. 99,90% - - 1 - (5) - (4)

Controladas em Conjunto

I_I\tllé'-\aBE Construgdo e Administragdo de Projetos 50,00% _ _ _ _ (3.349) 3.349 _
Total Passivo a Descoberto (50.162) 34.688 2 14.076 (4.128) 3.349 (2.175)

10.4 Composicao do Resultado de Equivaléncia Patrimonial:

quivaléncia Patrimonial

30/09/2019 30/09/2018

Resultado de Equivaléncia Patrimonial 205.693 435.377
Resultado de Passivo a Descoberto (4.128) (12.455)
Amortizagdo de ativos avaliados a valor justo (16.075) (19.908)

185.490 403.014

11 Arrendamentos

A Companhia utilizou a abordagem retrospectiva modificada. Essa abordagem ndo exige informacao
comparativa e o ativo de direito de uso é mensurado pelo mesmo valor do passivo de arrendamento. A
norma define que um contrato é ou contém um arrendamento quando transmite o direito de controlar o
uso de um ativo identificado por determinado periodo, em troca de uma contraprestacgao.

Adicionalmente, optou por adotar as isencdes de reconhecimento previstas na norma para
arrendamentos de curto prazo e de baixo valor.

O impacto produzido na demonstracdao de resultados a partir da adogdo da IFRS 16 é a substituicdo do
custo linear com aluguéis (arrendamento operacional) pelo custo linear de depreciacao do direito de uso
dos ativos objetos desses contratos e pela despesa de juros sobre as obrigacdes de arrendamento as
taxas efetivas de captacdo a época da contratagdo dessas transagoes.

A seguir sdao apresentadas informagdes sobre o reconhecimento e mensuracgdo, apresentacdo e
divulgacdo de operacdes de arrendamento mercantil utilizados pela Companhia:

Reconhecimento

O passivo de arrendamento € inicialmente mensurado ao valor presente, descontado pela taxa de juros
nominal incremental de empréstimo do grupo, liquido dos seguintes efeitos:

(a) Pagamentos de arrendamentos variaveis baseados em indice ou taxa;

(b) Valores pagos pelo arrendatario sob garantias de valores residuais;

(c) Preco de exercicio de uma opgao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de que
ird exercer a opgao;



INFORMAGOES TRIMESTRAIS DE 30 DE SETEMBRO DE 2019 — ENEVA S.A.

(d) Pagamentos de multas por rescisao de arrendamento se os termos contratuais contemplarem o
exercicio da opcdo por parte do arrendatario; e

(e) Crédito de PIS e COFINS, nos contratos em que ha o direito a esse creditamento. Quando nao
ha, utilizamos valor bruto.

Os ativos de direito de uso sao mensurados de acordo com os itens a seguir:

(a) O valor da mensuracao inicial do passivo de arrendamento;

(b) Quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial ou antes dela menos quaisquer
incentivos de arrendamento recebidos; e

(c) Quaisquer custos diretos iniciais.

Os pagamentos dos arrendamentos de curto prazo, assim como dos arrendamentos de bens de baixo
valor, sao reconhecidos no resultado como custo ou despesa, pois de acordo com a norma sdo isentos
de tratamento como arrendamento.

Julgamentos criticos na determinacao do prazo do arrendamento

Ao determinar o prazo do arrendamento, a administracdo considera todos os fatos e circunstancias que
criam um incentivo econdmico para o exercicio de uma opcdo de prorrogacao ou de rescisdo de um
contrato de arrendamento. As opgoes de prorrogacao (ou periodos apds as opcbes de extingdo) sao
incluidas no prazo do arrendamento somente quando ha certeza razoavel de que o arrendamento sera
prorrogado (ou ndo sera extinto).

Essa avaliacdo é revisada caso ocorra evento ou mudanca significativa nas circunstancias que afete tal
avaliacdo e que esteja sob o controle da arrendataria. Durante o exercicio corrente, o efeito financeiro
da revisdo dos prazos de arrendamentos a fim de refletir o efeito do exercicio das opgbes de prorrogacao
estdo demonstradas a seguir:

11.1 Balango Patrimonial

O balancgo patrimonial contém os seguintes saldos de arrendamentos:

Ativos de direito de uso *

30/09/ 2019

01/01/2019

Automoveis 2.534 3.485 -

Imoveis para exploragdo de gas 11.330 11.523 -

Imoveis 12.742 9.302 -

Maquinas e equipamentos 49.054 66.405 -

Servico com locagdo de ativos 195 676 -
75.855 91.391 -

*incluidos na conta " Imobilizado" no balango patrimonial

Passivos de arrendamento

Circulante 16.969 28.020 -

N&o circulante 69.643 63.371 -
86.612 91.391 -

Consolidado

30/09/2019 01/01/2019 31/12/2018
Ativos de direito de uso *
Automoveis 3.406 4.200 -
Imoveis para exploragdo de gas 11.330 11.523 -
Imoveis 28.438 26.395 -
Maquinas e equipamentos 38.586 51.476 -
Servico com locagdo de ativos 195 677 -
81.955 94.271 -
*incluidos na conta "Imobilizado" no balango patrimonial
Passivos de arrendamento
Circulante 19.321 24.083 -
Nao circulante 65.241 70.188 -
84.562 94.271 -
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11.2 Demonstracao do Resultado

A Demonstragdo do Resultado contém os seguintes saldos de arrendamentos:

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Trés meses Trés meses Nove meses Nove meses

Depreciacdao dos ativos de direi findos em findos em findos em findos em
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2019

Automoveis 426 950 1.277
Exploracdo de petrdleo e gas 133 133 378 378
Imoveis 502 967 950 2.347
Maquinas e equipamentos 5.805 4.307 17.414 12.922
Servigo/Ativo 117 117 350 350
6.874 5.950 20.042 17.274

Despesas com juros (incluidas nas despesas financeiras) 2.367 2.181 7.026 7.154

11.3 Mutacdo do direito de uso - Ativo

Controladora

30/09/2019

- 30/09/2019]
. EXPLORACAO DE . MAQUINAS E
| |nuromovers| PEOHRSRE | tMOvers | (Suidikros | SERVICO E ATIVO

Direito de uso
Saldoem 31/12/2018 - - - - o -

Adigbes (a) 3.485 11.708 20.482 66.467 545 102.687
Baixas (6.790) (6.790)
Saldo em 30/09/2019 3.485 11.708 13.692 66.467 545 95.897

Depreciagao
Saldoem 31/12/2018 - - - - - -
Adigdes* (950) (378) (950) (17.414) (350) (20.042)
Saldo em 30/09/2019 (950) (378) (950) (17.414) (350) (20.042)
Valor Contabil
| saldoem31/12/20a8 | - -} -1 - -1 0000 -]
| _saldoem30/09/2019 | 2535/  11330] 12742]  49.053| 195]  75.855]

Consolidado

30/09/2019

OO O OO 30/09/2019]
- EXPLORACAO DE 2 MAQUINAS E
| [auromovers| PEIOBASER IMOVELS | egurpaMENTOs | SERVICO E ATIVO

Direito de uso
Saldoem 31/12/2018 - - - - - -

AdicBes 4.683 11.708 37.576 51.507 545 106.019
Baixas - - (6.790) - - (6.790)
Saldo em 30/09/2019 4.683 11.708 30.786 51.507 545 99.229

Depreciagao
Saldoem 31/12/2018 - - - - - -
AdicBes* (1.277) (377) (2.348) (12.922) (350) (17.274)
Saldo em 30/09/2019 (1.277) (377) (2.348) (12.922) (350) (17.274)
Valor Contabil
| saldoem31/12/2028 |  -| -1 -1 -1 - -]
|_saldoem 30/09/2019 [  3406] 11331 28438]  38585]  195]  81.955|

*A depreciagdo é conforme o prazo contratual de cada ativo.

[ 24
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11.4 Mutacao do direito de uso - Passivo

Controladora

30/09/2019

- 2 EX?LORACA’O DE 2 MAQUINAS E
| purowovery PRIZRCR TMOVEIS | gourpaMENTOs | SERVICO E ATIVO

Passivo de arrendamento
Saldoem 31/12/2018 - - - - - -

Adigdes (a) 3.485 11.708 20.482 69.964 545 106.184
Baixas (1.102) (1.790) (7.485) (15.923) (298) (26.598)
Juros 220 1.065 683 5.029 29 7.026
Saldo em 30/09/2019 2.603 10.983 13.680 59.070 276 86.612

Classificacdo
16.969

69.643

Consolidado

30/09/2019

. 30/09/2019]
: EXPLORACAO : MAQUINAS E SERVIGO E _
_ AUTOMOVEIS | e 6, Eo E GAS IMOVEIS | p6\1pAMENTOS ATIVO Total

Passivo de arrendamento
Saldoem 31/12/2018 - - - - - -

Adigbes (a) 4.683 11.708 37.576 53.209 545 107.721
Baixas (1.500) (1.790) (10.032) (16.693) (298) (30.313)
Juros 330 1.065 1.983 3.747 29 7.154
Saldo em 30/09/2019 3.513 10.983 29.527 40.263 276 84.562

Classificagao

Passivo circulante m
Passivo ndo circulante|  65.241 |

(a) As adigbes sdao substancialmente relativas a adogao inicial do CPC 06 (R2). Os principais contratos
identificados estdo detalhados a seguir:

Maquinas e equipamentos - A Companhia possui contratos de arrendamento relacionados a atividade
de exploragao e produgao de gas natural. Localizados no Estado do Maranhdo, esses contratos tém prazos
remanescentes entre 15 a 35 meses. O valor reconhecido foi mensurado descontando os pagamentos
minimos contratuais restantes ao valor presente, utilizando a taxa de desconto média de 7,35%.

Imoveis - A Eneva também possui contratos de arrendamento de propriedades utilizadas como
instalagGes operacionais e escritoérios administrativos, sendo o principal contrato a sua sede no Rio de
Janeiro, com prazo remanescente de 117 meses. O valor reconhecido foi mensurado descontando os
pagamentos minimos contratuais restantes ao valor presente, utilizando a taxa de desconto média de
7,64%.

s L
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12 Imobilizado

Composicao dos saldos

BGES G Eqmpdaemento
S DR Informatica

Custo
Saldo em 31/12/2018 10.575 3.115.349 5.143.826 12.827 3.298 15.340 3.029.846 (528.553) 179.439 - 10.981.947
Adigdes 2.522 1.065 37.688 613 - 249 34.756 (2.233) 328.731 - 403.391
Adigdes IFRS16 - - - - - - - - - 106.019 106.019
Baixas IFRS 16 - - - - - - - - - (6.790) (6.790)
Movimentacdo MTM - - - - - - - - (46.363) - (46.363)
Pogo Seco* - - - - - - - - (32.916) - (32.916)
Adiantamento Fornecedor - - - - - - - - 287.119 - 287.119
Provisdo abandono - - - - - - 5.962 - (30.630) - (24.668)
Crédito de PIS/COFINS** - - - - - - - - (3.833) - (3.833)
Custo de Transagdo 2@ Emissdo de B R R R R R R _ 81 B 81
Debéntures 32 Série
Juros 2@ Emissdo de Debéntures 32 Série - - - - - - - - 8.412 - 8.412
Variagdo Monetaria 22 Emissdo de
Debéntures 32 Série ) ) ) ) . . . B 1.934 . 1.934
FPS - Fundo de Promogé&o Social - - - - - - - - 9.600 - 9.600
Imobilizado Reserva - - (721) - - - - - - - (721)
Saldo em 30/09/2019 13.097 3.116.414 5.180.793 13.440 3.298 15.589 3.070.564 (530.786) 701.574 99.229 11.683.212
Depreciacao
Saldo em 31/12/2018 - (554.940) (1.467.828) (7.764) (2.637) (6.556) (1.036.577) 24.274 - - (3.052.028)
Adigdes - (81.544) (149.777) (1.376) (298) (593) (50.977) (21) - - (284.586)
Adicdes IFRS16 - - - - - - - - - (17.274) (17.274)
Saldo em 30/09/2019 - (636.484) (1.617.605) (9.140) (2.935) (7.149) (1.087.554) 24.253 - (17.274) (3.353.888)
Valor Contabil
| Saldoem 31/12/2018 | 10.575|  2.560.409 |  3.675.998| 5.063|  661|  8.784| 1.993.269|  (504.279)|  179.439|  -| 7.929.919
[ Saldoem 30/09/2010 | 13.097| _ 2.479.930 | 3.563.188 | 4.300| 363 8.440 _ 1.983.010 | _ (506.533) | 701.574| _ 81.955 _ 8.329.324

(*) Sédo pocos perfurados identificados como “secos” por ndo ter sido obtido éxito para continuacdo da exploragao.
(**) Crédito constituido sobre a aquisigdo de ativos na fase de desenvolvimento dos campos de gas.
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Consolidado

Edificagoes,

Obras Civis
Benfeitorias

Maquinas e
Equipamentos

Equipamento

Informatica

‘ Méveis e | Imobilizado | Provisao para
Veiculos Utensilios E&P perda
Impairment

31/12/2018

em Curso

Custo
Saldoem 31/12/2017 10.575 2.959.698 2.778.075 8.723 2.972 12.737 2.919.116 (528.553) 76.169 8.239.512
AdicGes - 3.331 6.129 848 183 820 27.881 - 212.268 251.460
Adigdes Pecém II - 379.195 2.216.957 1.280 63 952 - - 40.958 2.639.405
Movimentagdo MTM - - - - - - - - (74) (74)
Adicdes Mais Valia - Pecém II - - 94.052 - - - - - - 94.052
Baixas - (16) (11.773) - - (6) - - (4.374) (16.169)
Baixa Menos Valia - Pecém II - (229.594) - - - - - - - (229.594)
Pogo Seco (*) - - - - - - - - (38.175) (38.175)
Juros Capitalizados - - - - - - - - 418 418
Adiantamento Fornecedor - - - - - - - - (22) (22)
Provisdo abandono - - - - - - (2.690) - (880) (3.570)
Pis/Cofins - - - - - - - - 2.983 2.983
Imobilizado Reserva - - (518) - - - - - 20.862 20.344
Conversdo - - - - - - 21.949 - - 21.949
Transferéncias - 2.735 61.476 1.976 80 837 63.590 - (130.694) -
Desmantelamento - - (572) - - - - - - (572)
Saldo em 31/12/2018 10.575 3.115.349 5.143.826 12.827 3.298 15.340 3.029.846 (528.553) 179.439 10.981.947
Depreciacao
Saldo em 31/12/2017 - (386.931) (490.302) (5.075) (1.215) (5.548) (921.904) 24.274 - (1.786.701)
Adigdes - (104.824) (162.268) (2.058) (403) (861) (114.673) - - (385.087)
AdicGes Pecém II - (63.185) (826.417) (631) (1.019) (150) - - - (891.402)
Baixas - - 11.315 - - 3 - - - 11.318
Conversao - - (156) - - - - - - (156)
Saldo em 31/12/2018 - (554.940) (1.467.828) (7.764) (2.637) (6.556) (1.036.577) 24.274 - (3.052.028)
Valor Contabil

3.648 1.757

| _Saldoem31/12/2018 | 10575[ 2560409 3675998 5063 [ 661] 8784] 1.993.269 |  (504.279) | 179.439 |  7.929.919 |

[ 27




M,
<

-

< pe
NS

INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE SETEMBRO DE 2019 — ENEVA S.A. éneva

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia realizou a reclassificacdo dos saldos de adicées de Pecém II
Geracdo S.A. do grupo de “EdificacGes, obras civis e benfeitorias” para o grupo de “Maquinas e
equipamentos”, visando a melhor apresentacao dos saldos. Nao houve alteracdo nos totais dos grupos
de contas. O mesmo procedimento foi realizado de forma consistente para o periodo encerrado em 31
de dezembro de 2018.

Depreciagao

A depreciagdo é calculada com base no método linear ao longo da vida util estimada dos ativos, conforme
apresentado a seguir:

Itens de Imobilizado Range de depreciagao

EdificagGes e benfeitorias 25 a 30 anos
Equipamentos de informatica 6 anos

Maquinas e equipamentos 5 a 36 anos
Moéveis e Utensilios 16 anos
Veiculos 7 anos

O imobilizado de E&P é depreciado a partir da declaragcdo de comercialidade e inicio da producdo dos
campos, pelo método de unidades produzidas ("DUP — Depreciagao por Unidades Produzidas”).

Os niveis de garantia de producdo, subdivide-se em:

1P - Alto nivel de garantia de producdo;

2P — Reservas provaveis de produgao, atribuiveis 50% no nivel de garantia;
3P - Reservas possiveis de produgao, atribuiveis 10% no nivel de garantia.

Anualmente, o volume de reservas 2P de cada campo € certificado por empresa de classe internacional,
e com base nessas informagdes, a Companhia mantém seus registros de depreciacdo por unidades
produzidas.

Volume recuperavel em bilhdes m3 9,6300 9,6300
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 6,5711 6,5367
Total 3,0589 3,0933
Volume recuperavel em bilhdes m3 2,2400 2,2400
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 0,9226 0,8882
Total 1,3174 1,3518
Volume recuperavel em bilhdes m3 7,1902 6,9290
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 2,0491 1,9950
Total 5,1411 4,9340
Volume recuperavel em bilhdes m3 4,7180 4,7190
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 0,7343 0,4912
Total 3,9837 4,2278
Volume recuperavel em bilhdes m3 1,3910 0,9680
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 0,0269 0,0153
Total 1,3641 0,9527

Avaliacao de impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, se existem indicacdes de uma possivel perda por
desvalorizacdo no valor recuperavel do ativo imobilizado. Em 30 de setembro de 2019, a Administracdo
ndo identificou qualquer indicativo que o valor em uso do ativo imobilizado pudesse estar desvalorizado.
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13 Intangivel

Composicdao dos saldos:

Tx Amortizacdo % a.a.
Custo

Saldoem 31/12/2018
Adicdes

Transferéncias

Saldo em 30/09/2019
Amortizagdo

Saldoem 31/12/2018
Adigdes

Saldo em 30/09/2019
Valor Contabil

|  Saldoem31/12/2018 | = 60.634|  786.849| = 62.420| = 121.244| = 269.055| = 69.731| = 64.386|  5.885|  1.440.204|
| _____saldoem30/09/2019 | 57850/ 779.568| . 60.119| 112.077| 253846/ 58499 64386 6.850] 1.393.195]|
Consolidado
31/12/2018
Licengas e o A Contratos de i el Ty f’e P
Software de Intangivel Direito de Outorgas e Direito de uso na uso de at_lvos Intangivel em Total
Informatica de E&P Uso CCEARs Exploragdo Aqms!gao de _coma v_ld_a curso
Investimentos | util indefinida
Tx Amortizacdo % a.a. 20
Custo
Saldo em 31/12/2017 88.532 619.751 80.169 183.448 307.081 144.528 64.386 642 1.488.537
AdicGes 1.239 - - - - - - 3.385 4.624
Adicdes Aquisicdo Controlada (Pecém II) 1.137 - - - - - - - 1.137
AdicGes Campo Azuldo - 197.650 - - - - - - 197.650
Baixas - - - - - (28.498) - - (28.498)
Custo Rodada 14 - - - - - - - 1.858 1.858
Saldoem 31/12/2018 90.908 817.401 80.169 183.448 307.081 116.030 64.386 5.885 1.665.308
Amortizagao
Saldo em 31/12/2017 (24.350) (20.866) (12.473) (49.980) (17.746) (43.681) - - (169.096)
Adigdes (5.548) (9.686) (5.276) (12.224) (20.280) (6.402) - - (59.416)
Adigbes Aquisigdo Controlada (Pecém II) (376) - - - - - - - (376)
Baixa - - - - - 3.784 - - 3.784
Saldo em 31/12/2018 (30.274) (30.552) (17.749) (62.204) (38.026) (46.299) - - (225.104)
Valor Contabil
 Saldoem31/12/2017 | = 64.182|  598.885| = 67.696 | = 133.468 | @ 289.335| @ 100.847 | = 64.386 | 642 | = 1.319.441 |
| saldoem 31/12/2018 | 60634 786.849 | 62420 121244 | 269.055| 69.731 | 64386 | 5.885 | 1.440.204 |

Licengas e
Software de
Informatica

20

90.908

91.091

(30.274)
(2.967)
(33.241)

Intangivel de
E&P

817.401

817.401

(30.552)
(7.281)
(37.833)

Direito de Uso

80.169

80.169

(17.749)
(2.301)
(20.050)

Outorgas e
CCEARs

183.448

183.448

(62.204)
(9.167)
(71.371)

Contratos de
Direito de
Exploragao

307.081

307.081

(38.026)
(15.209)
(53.235)

Direito de uso
na Aquisicao de
Investimentos

116.030

116.030

(46.299)
(11.232)
(57.531)

Direito de uso
de ativos com
a vida atil
indefinida

Intangivel em
curso

64.386 5.885
- 1.019
- (54)
64.386 6.850

Consolidado
30/09/2019

Total

1.665.308
1.148

1.666.456

(225.104)
(48.157)
(273.261)
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Intangivel de E&P

Sdo apresentados os saldos dos bonus de assinatura pagos pela concessdo dos blocos exploratérios (R$
343.585 em 30 de setembro de 2019), da mais-valia gerada na operacdao de combinagdao de negdcios
ocorrida em 2016 com a aquisicdo da Parnaiba Gas Natural (R$ 435.883 em 30 de setembro de 2019),
liquidos da respectiva amortizacao acumulada, totalizando R$ 779.568.

Amortizacao

A amortizacdo dos ativos intangiveis, exceto os Bonus de assinatura pagos pelas areas de concessao
para exploracao de gas natural que sdo amortizados pelo método de unidades produzidas ("DUP”), é
reconhecida no Resultado baseada no método linear com relacdo a vida util estimada, conforme
apresentado em dezembro de 2018.

Contratos de Concessdo para Exploracdo e Producdao de Gas Natural

Em 30 de setembro de 2019, a Eneva S.A detém as seguintes concessoes:

N | Bloco/Contrato ] ______RodadaANP | O%Eneva |
1 BT-PN-1 9a 100%
2 BT-PN-4 9a 100%
3 BT-PN-5 9a 100%
4 BT-PN-7 9a 100%
5 BT-PN-8 9a 100%
6 PN-T-69_R13 132 100%
7 PN-T-84_R13 132 100%
8 PN-T-87_R13 132 100%
9 PN-T-101_R13 132 100%

10 PN-T-103_R13 132 100%
11 PN-T-146_R13 132 100%
12 PN-T-163_R13 132 100%
13 PN-T-117_R14 142 100%
14 PN-T-118_R14 142 100%
15 PN-T-119_R14 142 100%
16 PN-T-133_R14 142 100%
17 PN-T-134_R14 142 100%
18 BA-3A - 100%

A totalidade do fornecimento de gas natural, assim como o arrendamento de capacidade de unidade de
tratamento de gas (UTG) é realizada para as controladas Parnaiba I Geragdao de Energia S.A. e Parnaiba
IT Geragao de Energia S.A.

Avaliacao de impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, se existem indicagdes de possivel perda por desvalorizagao
no valor recuperavel do intangivel. Em 30 de setembro de 2019, a Administracdo nao identificou qualquer
indicativo que o valor em uso desses ativos pudesse estar desvalorizado.

14 Partes relacionadas

As operacgbes que influenciaram o resultado do periodo, relativas as transagdes da Companhia com suas
controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e profissionais-chaves da Administracao, foram
realizadas de acordo com as condigbOes contratadas entre as partes e refletem termos equivalentes aos
que prevalecem em transacdes de mercado, observando o precgo e as condicdes usuais do mercado.

Acionistas

Os principais acionistas da Companhia sdao Banco BTG Pactual S.A, Cambuhy I Fundo de Investimento
em Agoes, Atmos Capital Gestdo de Recursos Ltda e Dynamo Administracdo de Recursos Ltda, que detém,
respectivamente, 22,96%, 22,96%, 5,01% e 5,05% das agdes ordinarias. Os 44,02% restantes estdo
distribuidos por diferentes acionistas, conforme apresentado na nota explicativa n® 20 - “Patriménio
liquido”.
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A Companhia é administrada por Conselho de Administragao e por Diretoria de acordo com as atribuigdes

e poderes conferidos em Estatuto Social.

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas: Banco BTG Pactual S.A e Cambuhy e suas

respectivas controladas e coligadas.

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os saldos de ativos, passivos e efeitos em
resultado de transagbes com partes relacionadas estao representados da seguinte forma:

Relagdo de
investimento

Muatuo

Térmicas a Carvédo

Itaqui Geragdo de Energia S.A.
Pecém II Geragdo de Energia S.A.

Upstream

Parnaiba B.V.

Outros

MABE do Brasil

Pecém Operacdo e Manutengdo de Unidades de Gerac&o Elétrica
Termopantanal ParticipagBes

Termopantanal Ltda.

Operagdes Comerciais

Térmicas a Carvao

Itaqui Geragdo de Energia S.A.
Pecém II Geragdo de Energia S.A.
Pecém II Participagdes S.A.

Térmicas a Gas

Parnaiba Geragdo e Comercializadora de Energia S.A.
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A.

Parnaiba II Geracdo de Energia S.A.

Azuldo Geragdo de Energia S.A.

Outros

ENEVA Comercializadora de Energia S.A.

Uniper Energy (*)

Amapari Energia S.A.

MABE do Brasil

ENEVA Participagdes S.A.
Porto do Pecém Transportadora de Minério S. A
PO&M Geracdo Elétrica S. A
SPE 's Ventos

Seival Geragdo de Energia S.A.
Seival Sul Mineragédo Ltda.

Sul Geracgdo de Energia S.A.
Taua Geracdo Energia

Total ativo

Controlada
Controlada

Controlada

Controlada em conjunto
Controlada
Controlada

Controlada indireta

Controlada
Controlada indireta
Controlada

Controlada indireta
Controlada
Controlada

Controlada direta

Controlada indireta

Acionista
Controlada
Controlada em conjunto
Controlada
Controlada em conjunto
Controlada em conjunto
Controlada indireta
Controlada indireta
Controlada em conjunto
Controlada indireta
Controlada indireta

Consolidado
30/09/2019 [31/12/2018| 30/09/2019 [31/12/2018

154.866 147.694 - -
291.444 279.708 - -
75.929 69.221 - -
8.611 11.115 8.611 11.115
2.820 2.693 2.820 2.693
457 457 - -

230 230 - -
534.357 511.118 11.431 13.808
7.095 6.915 - -
6.542 6.295 - -
2.327 2.276 - -
9.565 5.273 - -
110.390 74.859 - -
72.174 87.226 - -
622 - - -
3.269 3.298 - -

- 92 - 93

524 453 - -

22 22 22 22

6.678 6.201 - -

10 10 10 10

18 18 18 18

131 46 - -

340 363 - -

- 10 2.365 4.155

- 320 - -

498 370 - -
220.205 194.047 2.415 4.298
754.562 705.165 13.846 18.106

31
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Operagdées comerciais - Arrendamento

Upstream

Parnaiba B. V

Operacoes Comerciais

Térmicas a Gas

Parnaiba I Geragdo de Energia S.A.
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A.

Térmicas a Carvdo

Itaqui Geracdo de Energia S.A.
Pecém II Geragdo de Energia S.A.

Outros

Uniper Energy (*)

ENEVA Participagdes S.A.
Copelmi Mineragao Ltda.
Amapari Energia S.A.

Taua Geracdo de Energia Ltda.

Total passivo

" A 4

eneva

Relagéo de Consolidado
investimento 30/09/2019 [ 31/12/2018 | 30/09/2019 | 31/12/2018

Controlada 39.697 39.697 - -
39.697 39.697 - -

Controlada 36 35 - -
Controlada 48 47 - -
Controlada 2.235 2.186 - -
Controlada indireta 99 49 - -
Acionista - 13 - 26.475
Controlada 3.355 3.355 - -
Coligada - - 293 293
Controlada 3 3 -
Controlada indireta 444 446 - -
6.220 6.134 293 26.768

45.917 45.831 293 26.768

(*) A Uniper Energy ndo € acionista em 30 de setembro de 2019.

Resultado

Térmica a Gas

Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A.

Parnaiba I Geragdo de Energia S.A.
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A.

Térmica a Carvdo

Pecém II Geragdo de Energia S.A.
Itaqui Geragdo de Energia S.A.

Outros

Amapari Energia S.A.
Parnaiba ParticipagGes S.A.
Pecém II Participagbes S. A

Eneva Comercializadora de Energia S.A.

Eneva ParticipagGes S.A.

MABE Construgdo e Administracdo de Projetos Ltda.

Eneva S.A.

Pecém Operagdo e Manutengdo de Unidades de Geragdo

Elétrica S.A.

Seival Geragdo de Energia S.A.
SPE's Ventos

Sul Geragdo de Energia S.A.
Taud Geragdo de Energia Ltda.

14.1 Remuneragao dos membros do Conselho de Administracao e da Diretoria

Relagado de Controladora Consolidado
investimento 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 | 30/09/2018

Controlada indireta 11.890 632 - -
Controlada 235.808 5.622 - -
Controlada 157.612 12.946 - -

Controlada indireta 20.047 20.203 - 6.642

16.152 17.064
Controlada 355 272 - -

Controlada indireta - 101 - -
Controlada 80 106 - -

Controlada indireta 772 1.058 - -
Controlada 282 221 - -

Controlada em 995 995
conjunto 961 961
Controlada - 44.910 - -
Contro_lada em 149 144 149 144
conjunto

Controlada indireta 27 55 - -

Controlada indireta 138 88 - -

Controlada indireta - 7 - -

Controlada indireta 371 224 - -

444.678 104.614 1.144 7.747

De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracdo anual dos Administradores,

cabendo ao Conselho de Administragdo efetuar a distribuigdo entre eles.

Os montantes totais de remuneracao trimestral dos Diretores e do Conselho de Administracdo da
Companhia para os periodos de trés meses e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018,
reconhecidos com base no regime de competéncia, sdo apresentados abaixo:

2 L
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Controladora Consolidado

Trés Nove Trés Nove Trés Nove Trés Nove
meses meses meses meses meses meses meses meses
findos em findos em findos em findos em findos em findos em findos em | findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Beneficios de curto prazo 3.925 21.459 4.019 17.673 4.440 24.909 4.512 20.664
Beneficios de longo prazo 3.468 13.875 - - 3.588 14.194 - -
Total 7.393 35.334 4.019 17.673 8.028 39.103 4.512 20.664

Abaixo os montantes de remuneracdo minima, média e maxima do Conselho de Administracdo e
Diretores:

Consolidado Consolidado
[ [ 30/09/2029 [ [ | 30/09/2018

Minima Média Maxima Minima Média Maxima
Conselho Administracao 75 322 360 198 422 972
Diretores 198 3.044 13.927 140 1.590 4.635
Total 273 3.366 14.287 338 2.012 5.607

Adicionalmente, conforme descrito na nota explicativa n® 22 - “Plano de pagamento baseado em agdes”,
a Companhia implementou plano de pagamento baseado em agdes para determinados executivos. No
decorrer do terceiro trimestre, houve o exercicio das opcées maturadas pelos participantes, descrito na
nota explicativa n® 20 - “Patrimodnio liquido”, no montante de R$1.714 (principal acrescido de encargos
previdencidrios).

[ L
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15 Empréstimos e financiamentos

A composicdo dos empréstimos junto a instituigdes financeiras estda demonstrada a seguir:

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018

Custo de Custo de

Taxas de Ve D captacao Total captacao

Credor Moeda juros 5 ~

Total

Térmicas a Gas
Ital Unibanco

Parnaiba II (nireto) R$  TILP+5,15% 10,94%  15/09/2027 223.937 919  224.856 - 236.057 1.042  237.099

Upstream

ENEVA S/A FINEP RS TIP43,00% ., 15/03/2025 63.488 227 63,715 - 70.009 269 70.278

ENEVA S/A FINEP R$  TILP+1,00%  7,09%  15/12/2028 (198) 17.553 49 17.404 (224) 17.500 - 17.276

ENEVA S/A Itat Unibanco  R$  CDI+2,75% 15/05/2028 - - - - - 282.642 168.806  451.448

ENEVA S/A Pzi’t‘jgl BTG R$  CDI+2,75% 15/05/2028 - - - - - 514770 307.442  822.212

ENEVA S/A puseye R$  CDI+2,75% 15/05/2028 - - - - - 19.726  11.781 31.507
FIDC

ENEVA S/A Recebiveis R§  CDI+2,75% 15/05/2028 . - - - - 35.915  21.450 57.365
Eneva

ENEVA S/A L?‘g'seye I uUss$ LIBOR 6M 15/05/2028 - - - - - 133.222 6.423 139.645

ENEVA S/A Sonda - VX US$  LIBOR 6M 15/05/2028 - - - - - 6.148 296 6.444
Crown Ocean

ENEVA S/A Credits II1 Uss$ LIBOR 6M 15/05/2028 - - - - - 8.362 403 8.765
FIDC

Térmicas a Carvao

Itaqui (BD’;‘F'ZEOS) R$  TILP+2,78% 8,90%  15/06/2026  (4.575)  629.800  2.053  627.278  (5.453)  746.391 2.447  743.385

Itaqui BNB R$ 10% 8,50%  15/12/2026  (1.494)  154.156 613  153.275  (1.761)  183.644 780  182.663

Pecém 11 (BD’;‘rz::Eos) @) R$  TILP+3,14% 9,27%  15/06/2027  (3.035)  344.891 1.169  343.025  (3.574)  377.185 1.285  374.896

) BNDES
Pecém 11 (Direto) (a) RS pcat1os00 12/17%  15/06/2027 (402)  133.994 11.205  144.797 (463)  130.287 511 130.335
Pecém 11 BNB R$ 10,00% 8,67%  31/01/2028  (2.746)  197.202 - 194.456  (3.107) _ 207.650 - 204.543
(12.450) 1.765.021 16.235 1.768.806 (14.582) 2.969.508 522.935 3.477.861

Depdsitos Vinculados - (120.050) - (120.050) - (102.038) - (102.038)

saldo liquido de empréstimos e financiamentos (12.450) 1.644.971 16.235 1.648.756 (14.582) 2.867.470 522.935 3.375.823

Circulante (2.648)  191.162 16.235 _ 204.749  (2.802)  180.534 __ 6.334 _ 184.066

Né&o circulante (9.802) 1.453.809 - 1.444.007 (11.780) 2.686.936 516.601 3.191.757




M,
<

-

I < -

INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE SETEMBRO DE 2019 — ENEVA S.A. eéneva

As instituicbes financeiras normalmente ndo requerem garantias para empréstimos e financiamentos
concedidos a Controladora. Entretanto, os empréstimos obtidos pelas subsidiarias estdo garantidos pelos
ativos (maquinas e equipamentos) bem como pelo fluxo de faturamento dos contratos de CCEARs das
subsidiarias. Adicionalmente, a controladora Eneva S.A. concede aval para as subsidiarias.

Abaixo é demonstrada a movimentagao dos empréstimos (circulante e ndo circulante):

. _____________________________| _____ Controladora] Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.604.941 3.375.823
(+) Juros incorridos 61.959 181.699
(+/-) Variagdo cambial Principal 725 725
(+/-) Variagdo cambial Juros 306 306
(-) Pagamento de principal (1.571.791) (1.776.820)
(-) Pagamento de juros (15.310) (125.262)
(+) Custo de captacgao 26 2.132
(+/-) Atualizacdo monetaria contratual 263 8.165
(-) Depositos Vinculados - (18.012)

Saldo em 30 de setembro de 2019 81.119 1.648.756

. __________________________________________| Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.376.101 3.702.760
(+) Novas Captacgdes - 47.410
(+) Juros incorridos 119.007 379.241
(+/-) Variagdo cambial Juros 666 666
(+/-) Variagao cambial Principal 21.610 21.610
(-) Pagamento de juros - (285.201)
(-) Pagamento de principal - (1.388.698)
(+) Custo de captagdo (220) 39.159
(-) Atualizagdo monetaria contratual - 19.182
(-) Depositos Vinculados - 136.491
(-) Depositos Vinculados - Pecém II - (62.371)
(+) Pecém II Geracdo de Energia S.A. - 765.574
(+) Parnaiba Gas Natural S.A. 87.777 -

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.604.941 3.375.823

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo ndo circulante em 30 de setembro
de 2019 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Controladora Consolidado
30/09/2019 30/09/2019

Ano de vencimento
2020 3.058 60.329
2021 13.682 233.609
2022 13.685 236.890
2023 13.688 237.019
2024 13.692 244.543
2025 até ultimo vencimento 11.527 551.667
69.332 1.564.057
Depésitos Vinculados - (120.050)
69.332 1.444.007

Covenants financeiros e nao financeiros

Os contratos de financiamentos e debéntures das subsidiarias operacionais possuem clausulas com
covenants financeiros e ndo financeiros, usuais no mercado e sdao os mesmos divulgados em 31 de
dezembro de 2018, as quais em 30 de setembro de 2019 se encontram integralmente atendidas.
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16 Debéntures

Consolidado
] 30/09/2019 31/12/2018

Custo a
apropriar

Custo a
apropriar

Taxas
efetiva

Taxas de
juros

Empresa Credor Moeda Venc. Principal Juros Total Principal Juros Total

Térmicas a Gas
IPCA +

Parnaiba I 12 Emissdo - 12 Série R$ 7,2227% 8,89% 15/11/2025 (7.883) 323.155 19.621 334.893 (6.768) 314.214 2.094 309.540
Parnaiba I 12 Emissdo - 22 Série R$ Z?ES)CI)‘)Z 9,07% 15/11/2025 (13.026) 551.000 18.183 556.157 (11.726) 551.000 4.570 543.844
Parnaiba II 12 Emissdo R$ Z(fgé"}: 9,07% 05/12/2025 (23.281) 695.000 19.239 690.958 (19.099) 695.000 1.916 677.817
Parnaiba II 22 Emissdo R$ 2‘39'3;0;; 9,57% 05/12/2024  (3.887)  238.334 6.947  241.394  (4.883)  260.000 1.603  256.720
Upstream
Eneva 23 Emissio - 13 Série R$ o(fgéoz 7,36% 05/12/2024  (7.596)  750.000  17.602  760.006 - - - -
Eneva 22 Emiss&o - 22 Série R$ 1‘32;0;; 7,91% 05/12/2024  (7.768)  750.000 18.882  761.114 - - - -
Eneva 23 Emissdo - 32 Série R$ gg;‘u/: 6,71% 15/05/2029  (5.265)  501.934 8.411  505.080 - - - -
(68.706) 3.809.423  108.885 3.849.602 (42.476) 1.820.214 _ 10.183 1.787.921
Depositos Vinculados (140.181) (140.181) - - - -
saldo liquido de debéntures (68.706) 3.669.242 108.885 3.709.421 (42.476) 1.820.214  10.183 1.787.921
Circulante (13.628)  190.244 108.885  285.501 (4.515) 107.629 _ 10.183  113.297
N3o circulante (55.078) 3.478.998 - 3.423.920 (37.961) 1.712.585 - 1.674.624

O aumento do saldo, deve-se a captacdao da 228 Emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 3 séries,
para distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo, no valor total de R$ 2 bilhdes.
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Abaixo a movimentacdo das debéntures:

. _____________________________ Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 1.787.921
(+) Novas captagdes 2.000.000 2.000.000
(4) Juros incorridos 44.896 161.086
(-) Pagamento de principal - (21.666)
(-) Pagamento de juros - (62.422)
(+) Custo de captacéo (20.630) (26.230)
(+/-) Atualizagdo monetaria contratual 1.934 10.913
(-) Depositos Vinculados - (140.181)
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.026.200 3.709.421

. ______________________________ Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 652.832
(+) Novas captagdes - 1.971.000
(4) Juros incorridos - 72.080
(-) Pagamento de principal - (796.170)
(-) Pagamento de juros - (78.925)
(-) Custo de captagao - (37.593)
(+) Amortizacdo do custo de captacao - 4.697
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 1.787.921

As parcelas das debéntures classificadas no passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2019 tém o

seguinte cronograma de pagamento:

| Controladora Consolidado

30/09/2019 30/09/2019

Ano de vencimento
2020 (675) 100.614
2021 (2.894) 221.359
2022 (3.220) 269.513
2023 (3.524) 300.155
2024 747.347 1.087.580
2025 até ultimo vencimento 1.246.759 1.584.880
1.983.793 3.564.101
Depésitos Vinculados - (140.181)
1.983.793 3.423.920

Covenants

Devido a captacao dos recursos em 2019, a controladora passou a possuir clausula com covenant
financeiro, que em 31 de dezembro de 2018 ndo existia e se encontram atendidas em 30 de setembro

de 2019.
Descricao dos covenants financeiros LGk el Posicdo em
apuracao 30/09/2019
Eneva Divida Liquida de no maximo 4,5 vezes o EBITDA Trimestral Atendido
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17 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

Os instrumentos financeiros apresentados nos balangos patrimoniais, bem como a classificacao da
hierarquia de valor justo, estdo apresentados a seguir:

____________________________________| _Nivel ] 30/09/2019 31/12/2018

Ativos

Custo Amortizado 5.874 2.676
Depésito vinculado 3.854 2.676
Contas a receber 2.020 -
Valor justo por meio do resultado 1.245.853 1.254.134
Caixa e Equivalente de Caixa Nivel 1 434.223 452.050
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 57.068 96.919
Operagdes Comerciais Nivel 1 220.205 194.047
Mdtuos Nivel 1 534.357 511.118
Valor justo por meio do resultado abrangente 1.006 -
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 1.006 -
Passivos

Custo amortizado 2.296.575 1.712.202
Fornecedores 56.727 61.430
Empréstimos e financiamentos 81.119 1.604.941
Debéntures 2.026.200 -
Operag0des comerciais 45.917 45.831
Arrendamento Mercantil 86.612 -

Consolidado
| Nivel | 30/09/2019 31/12/2018

Ativos

Custo amortizado 580.461 389.500
Contas a receber 534.063 357.883
Depdsito vinculado 46.398 31.617
Valor justo por meio do resultado 1.518.323 1.377.389
Caixa e equivalente de caixa Nivel 1 1.122.991 1.152.266
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 381.486 207.017
Operagdes Comerciais Nivel 1 2.415 4.298
Mdtuo Nivel 1 11.431 13.808
Valor justo por meio do resultado abrangente 49.359 725
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 49.359 725
Passivos

Custo amortizado 5.898.645 5.560.297
Fornecedores 439.204 354.016
Empréstimos e financiamentos 1.648.756 3.375.823
Debéntures 3.709.421 1.787.921
Operagdes Comerciais 293 26.768
Retengbes contratuais 4.330 4.330
Contas a pagar - Setor elétrico 12.079 11.439
Arrendamento Mercantil 84.562 -

Mensuracao subsequente, ganhos e perdas:
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR)

Para os ativos demonstrados anteriormente, classificados como VIR, os ganhos e perdas liquidos,
incluindo juros, sdo reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Os ativos mensurados ao custo amortizado, demonstrados no quadro anterior, sdo mensurados utilizando

o método da taxa efetiva de juros. O custo amortizado é reduzido por perdas por reducdo ao valor
recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e a redugdo ao valor recuperavel sdo
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reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda na baixa dos ativos financeiros é reconhecido no
resultado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliacdo de ativos e passivos com base nos precos de mercado,
quando se tratar de ativos com liquidez ou em modelos matematicos de precificagdo, caso contrario o
nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado
ativo.

Uma parte das contas contabeis apresentadas pela Companhia tém seu valor justo igual ao valor contabil,
sendo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a receber e endividamento. Aplicagdes financeiras
estdo sendo apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificagao na categoria de valor justo através
do resultado.

Derivativos, hedge e gerenciamento de risco

A Companhia possui instrumentos derivativos, denominados Non Deliverable Forwards (*NDFs”), com a
finalidade de mitigar a exposicao cambial decorrente de (i) compra de equipamentos a serem utilizados
no ciclo operacional de manutencdo da usina pela Parnaiba I Geracao de Energia S.A.; (ii) investimentos
em moeda estrangeira previstos pela Parnaiba Geracdo e Comercializagdo para a construcdo da usina
termelétrica Parnaiba V, que teve sua implantacdo iniciada em fevereiro de 2019, com prazo de
construcdo previsto no contrato de empreitada global (EPC) de 31 meses e (iii) investimentos em moeda
estrangeira previstos pela Azuldo Geracdo de Energia na implantacdao do projeto de Azuldo-Jaguatirica,
vitorioso em maio de 2019 no Leildao da Aneel para Suprimento a Boa Vista e Localidades Conectadas,
com prazo de construcdo previsto no contrato de empreitada global (EPC) de até 24 meses.

Em 30 de setembro de 2019, os montantes liquidos apurados de Market to Market (“"MtM") para estes
instrumentos derivativos foram ganhos de R$ 49.359, sendo R$ 1.006 relacionados a seguro das usinas
e R$ 48.353 vinculados a construcao de ativos do Grupo, esse ganho foi integralmente registrado nas
respectivas contas de imobilizado.

17.1 Risco de Variacao de preco (commodities)

Risco de variacdo nos precos de mercadorias (commodities), taxas de cdmbio e de juros.

API2 / CIF ARA API2 / CIF ARA
Ve Cle DIEiEE D alta 25% alta 50%

30/09/2018 (R$)

Receita Variavel (Ccomb) 253.479.334 316.849.168 380.219.001
Custo Variavel (Carvéao) (253.907.001) (313.298.282) (372.689.562)
Resultado Variavel (427.667) 3.550.886 7.529.439
30/09/2019 (R$)
Receita Varidvel (Ccomb) 117.309.105 146.636.382 175.963.658
Custo Varidvel (Carvao) (111.329.948) (137.309.813) (163.289.678)
Resultado Variavel 5.979.157 9.326.569 12.673.980
Premissas (ndo auditado) 30/09/2018 30/09/2019
Geracdo de energia - MWh 1.464.143 855.413
Consumo de carvao (tonelada) 645.956 378.514
CIF ARA 94,55 66,61
API2 94,55 66,61
Prémio 6,50 4,75
Fator i 0,52 0,52
FX 3,50 3,94
Sendo:

Ccomb = CIF ARA * Fatori * FX
Custo Carvdo = API2 + prémio
API2 ~ CIF ARA

39
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17.2 Risco cambial

A Companhia ndo possui exposicdo cambial relacionada ao seu passivo financeiro oriundo de operacoes
em moeda estrangeira.

17.3 Risco de taxa de juros
a) Risco de cash flow relacionado aos juros flutuantes

A Companhia e suas controladas tém 93,8% de seu passivo indexado ao mercado flutuante de juros e
inflagcdo no segmento dos depodsitos interbancarios (DI), no mercado inflacionario com a corregao dada
pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e pelo indexador econdmico TILP (Taxa de Juros de
Longo Prazo).

As linhas com o BNDES corrigidas pelos indexadores IPCA e TILP, que também contém um forte
componente inflacionario, sdo parte de um segmento diferenciado de crédito com baixa volatilidade
associada e, portanto, baixa probabilidade de deslocamentos abruptos nas taxas. O ativo da Companhia
e suas controladas, representado por suas receitas, também sera corrigido pelas mesmas taxas, fato que
reduz substancialmente o descasamento entre as taxas de ativos e passivos.

A divida atual tem principal de R$ 5.493.286 e saldo total de R$ 5.358.175 em 30 de setembro 2019.
Desse total, aproximadamente 9,1% tém vencimento no curto prazo. Com a finalidade de verificar a
sensibilidade dos indexadores das dividas aos quais a companhia estava exposta, foram definidos 3
diferentes cenarios. Como cenario provavel, a companhia utilizou projecées de mercado para estimar o
gue seriam as despesas financeiras brutas para os proximos 12 meses. Como cenarios alternativos, a
Companhia calculou o que seria a perda financeira para os préximos 12 meses caso as curvas de TILP,
CDI e IPCA fossem deslocadas em 25% e 50% respeitando os prazos de pagamento de cada linha.

| Cendrio | CendrioI | CenarioIl |
alta 25% alta 50%

Risco de Cash Flow: Alta na Taxa de juros

Passivo indexado a TILP 99.495 112.953 126.028
Passivo indexado ao CDI 222.568 263.416 303.939
Passivo indexado ao IPCA 91.612 99.285 106.923
Despesa Financeira Esperada 413.675 475.654 536.890
Aumento da despesa financeira - 61.979 123.215

Metodologia: deslocamento paralelo para cima das curvas de juros em 25% e 50%.
IPCA Préoximos 12 meses: 3,43% (Fonte: Boletim Focus)

TILP Proximos 12 meses: 5,57% (Fonte: Conselho Monetario Nacional)

CDI Médio Proximos 12 meses: 5,68% (Fonte: Projecdo de Mercado)

17.4 Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco
de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes e capacidade de liquidar
posicoes de mercado. Os valores reconhecidos em 30 de setembro de 2019 se aproximam dos valores
de liquidacao das operagoes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros.

Consolidado

30/09/2019
Até 6 meses De6al2meses Dela2anos De2ab5anos Mais de 5 anos Total

Passivos
Fornecedores - 410.568 28.636 - - 439.204
Operagdes comerciais - - 293 - - 293
Empréstimos e financiamentos 185.706 157.736 361.035 1.005.279 748.466 2.458.222
Debéntures 235.170 227.055 483.638 2.400.367 2.075.178 5.421.408
Retengdo contratual - - - 4.330 - 4.330
420.876 795.359 873.602 3.409.976 2.823.644 8.323.457

40
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Consolidado
31/12/2018

Até 6 meses De6al2meses Dela2anos De2ab5anos Mais de 5 anos Total

Passivos
Fornecedores - 348.849 5.167 - - 354.016
Contas a pagar - - 26.768 - - 26.768
Empréstimos e financiamentos 174.201 266.445 528.335 1.805.046 2.880.658 5.654.685
Debéntures 84.336 178.723 372.508 1.245.411 826.814 2.707.792
Retencgdo contratual - - 4.330 - - 4.330

258.537 794.017 937.108 3.050.457 3.707.472 8.747.591

17.5 Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas em
fungdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou
de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagdes comerciais e da gestao
de caixa.

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise da situacdo
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente das posicoes
em aberto.

A Companhia possui uma politica de aplicagbes financeiras, na qual estabelece limites de aplicagdo por
instituicao e considera a avaliacdo de rating como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos
médios sdo constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicagbes para fins de
diversificagao do portfdlio.

Consolidado
| 30/09/2019 31/12/2018

Posigdes do risco de crédito

Caixa e equivalente de caixa 1.122.991 1.152.266
Titulos e valores mobiliarios 381.486 207.017
Contas a receber de clientes 534.063 357.883
Derivativos 49.359 725
Depésito vinculado 46.398 31.617

2.134.297 1.749.508

Gestao de Capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdao os de salvaguardar a capacidade de
continuidade dos negdcios para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reducdo do custo de capital.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracdo pode, ou propora, nos
casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital

aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

18 Impostos a recolher

O saldo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social a pagar é composto por:

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 9.192 14.060 57.645 62.536
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL 248 8.912 15.941 25.081
9.440 22.972 73.586 87.617

As empresas do grupo sdo tributadas com base no regime de Lucro Real efetuando as antecipacdes
mensais de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, nos termos da legislacdo
vigente.

Demais tributos a recolher no final do periodo:
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ICMS 2.298 70 7.204 2.257
PIS, COFINS e IOF 11.547 3.965 24.395 21.014
Tributos de Importagao - - 278 143
Outros 12.012 3.610 15.483 6.250
Circulante 25.857 7.645 47.360 29.664

19 Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte em acgdes judiciais civeis (indenizatdrias), tributarias,
ambientais e trabalhistas, assim como em processos administrativos regulatérios, avaliados pelos
assessores juridicos.

A Companhia constitui uma provisdo quando ha obrigacdo presente, originada de eventos passados e
gue ensejara provavel desembolso de caixa para seu encerramento. O saldo consolidado da provisao
para contingéncias no periodo findo em 30 de setembro de 2019 é apresentado abaixo:

Consolidado

00000000000 31/12/2018 30/09/2019

| Saldo acumulado Saldo acumulado
Civeis (a) 4.286 49.395 (4.601) 49.080
Trabalhista (b) 14.351 28.113 (12.178) 5.637 35.923
Tributario 40 - - - 40
Ambiental 155 (321) 328 162
Total das Provisdes 18.832 77.508 (17.100) 5.965 85.205

(a) Riscos Civeis
Os riscos civeis sdo substancialmente compostos por:

(i) Agdo ordinaria ajuizada pela controlada Amapari Energia S.A. (“Amapari”) no valor de R$ 44.091, com pedido de tutela
antecipada, para que seja enquadrada no mecanismo de ressarcimento de custo de combustiveis da CCC-ISOL. Em setembro de
2018, foi dado provimento ao recurso de apelagao interposto por Amapari, anulando a sentenga e julgando procedente a demanda,
autorizando a empresa a utilizagdo do mecanismo de ressarcimento do custo de combustiveis instituido pela Conta de Consumo
de Combustiveis para o Sistema Isolado — CCC-ISOL. Ainda por meio do acdrddo, foi determinado o imediato reembolso de CCC
ndo recebido por Amapari no periodo de novembro de 2008 até fevereiro de 2009.

Em cumprimento a decisdo, a ANEEL realizou, no curso de 2019, o pagamento do reembolso pleiteado por Amapari. Entretanto,
interpOs recurso especial, ainda pendente de julgamento. Por isso, houve o provisionamento contabil do montante recebido de
forma antecipada.

(ii) Agdo ordinaria ajuizada pela RIP Servigos e Industriais S.A. em face da Controlada Itaqui, requerendo o pagamento de notas
fiscais no valor total de R$ 4.959, dos quais R$ 1.000 tém progndstico de perda provavel.

(b) Riscos trabalhistas

Englobam reclamagdes movidas por ex-funcionarios proprios da Companhia e empregados de empresas terceirizadas, que
pleiteiam, dentre outros, verbas rescisérias, adicional de periculosidade, vinculo empregaticio com a Companhia e posterior
equiparagdo em direitos aos empregados desta ou, ainda, eventuais verbas inadimplidas por suas empresas. O incremento
apresentado no quadro anterior esta vinculado a condenacGes parciais e liquidacGes dos pedidos feitos pelos reclamantes no
decorrer deste trimestre. Nao existe causa individual relevante.

Contingéncias com risco possivel (ndao requerem constituicao de provisdo)

As acbGes de natureza tributaria, civel, trabalhista e ambiental que ndo estdo provisionadas, pois
envolvem prognodstico de perda classificado pela administracdo e por seus advogados e assessores
juridicos como possivel, sdo apresentados a seguir:

Consolidado
- 30/09/2019 31/12/2018

Ambiental (a) 23.845 22.519
Regulatério (a) 12.769 12.869
Trabalhista (a) 46.488 46.191
Civel (b) 171.520 201.545
Tributario (c) 263.095 45.533
Total 517.717 328.657
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(a) Ambientais, Trabalhistas e Regulatérias

As causas de natureza ambiental envolvem discussdes judiciais e administrativas sobre licenciamento ambiental das usinas
termelétricas e cumprimento de obrigacGes criadas pela legislagdo ambiental. Destaca-se a acdo civil publica movida pelo Ministério
Publico Federal acerca da comunidade da Demanda, cuja realocagdo estd sendo conduzida e finalizada por Itaqui.

Quanto as de natureza trabalhista, duas discussdes judiciais sdo de maior relevéncia para a Companhia, que envolvem pedidos
feitos por ex-colaboradores, de valores elevados.

Ja as contingéncias de natureza regulatéria envolvem autos de infragdes lavrados pela ANP e pela ANEEL.

(b) Civeis

Controlada Mabe Construcdao e Administracéo De Projetos LTDA

A controlada possui demandas de natureza civel em que figura como Ré, sendo uma demanda ajuizada por Montcalm Montagens
Industriais S.A. requerendo pagamentos referentes a servicos de montagem eletromecanica, instalagdo de equipamentos,
tubulagdo da planta elétrica, pintura especializada, além de devolugdo de valores retidos e indenizagdo por danos materiais a ela
causadas. O montante envolvido em 30 de setembro de 2019 é de R$ 99.998 (R$ 98.212 em 31 de dezembro de 2018).

Além disso, a Montcalm Montagens Industriais S.A. requer em outra demanda que seja decretada a baixa da garantia
consubstanciada na carta de fianga n® 100412080083300, e devolvidos valores depositados em juizo nos autos da acdo cautelar
incidental n® 1078755-27.2014.8.26.0100. O montante envolvido em 30 de setembro de 2019 é de R$ 2.512, por forca de
determinagao do valor da causa pelo juiz.

Controlada Eneva Comercializadora

Configura-se por uma agdo anulatoéria de sentenca arbitral contra a sentenga que julgou procedentes todos os pedidos formulados
pela Eneva Comercializadora no procedimento arbitral n® 22/2014, instaurado contra a COPEN. O montante envolvido em 30 de
setembro de 2019 é de R$ 38.000.

Outras controladas

Os demais valores subdividem-se em acdes judiciais envolvendo pleitos de natureza civel que individualmente ndo possuem risco
financeiro relevante, e que estdo descritos no relatdrio com progndstico de perda possivel. A alteracdo de valores apresentada
acima se refere as mudangas nos progndsticos dos casos no decorrer do trimestre.

(c) Tributarias

Controlada Itaqui Geracdo de Energia S.A.

A controlada possui demandas de natureza tributaria em que figura como ré, sendo uma das principais a discussédo relativa a Auto
de Infragdo lavrado pelas autoridades tributarias por discordar de despesas registradas pelo contribuinte. Segundo o fisco, trata-
se de despesas desnecessarias, que ndo deveriam ter gerado dedugdo na apuragdo do IRPJ e da CSLL pelo lucro real, por entender
a Autoridade Fiscal que nao teria sido comprovada a protecdo contra riscos em determinada operagao de Hedge, contratada para
a aquisicdo de um empréstimo no exterior em moeda estrangeira. O montante envolvido em 30 de setembro de 2019 é de R$
206.195.

Outras controladas

Em 2019 a Companhia foi citada em novos processos judiciais e administrativos, cujas discussdes envolvem valores associados a
autos de infracdo e execugdes fiscais, mas que foram classificadas com prognostico de perda possivel, ndo requerendo constituicdo
de provisdo para contingéncia.

Recurso Especial - ANEEL

Controlada Pecém II Geracdo de Energia S.A.

A subsidiaria Pecém II Geragdo ajuizou acdao, com pedido de antecipagdo dos efeitos da tutela, pleiteando
o direito de receber as receitas fixas previstas nos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente
Regulado (CCEAR), firmados em leildo de energia nova, a partir de julho de 2013, periodo no qual a
Companhia ja se encontrava devidamente comissionada e apta para a geracdo de energia, e
consequentemente, cumprir os compromissos firmados. A ANEEL justificou que o atraso nas obras de
implantacdo da subestagdo da Transmissora Delmiro Gouveia S.A (TDG), necessaria para o escoamento
da energia gerada, constituiria caso fortuito ou forca maior, e nao efetuou o pagamento das receitas
fixas, apenas excluindo a Companhia das penalidades previstas pelo ndo fornecimento de energia.

Em novembro de 2014, a Companhia obteve sentenca favoravel na Justica Federal do Distrito Federal,
gue confirmou a antecipagdo dos efeitos da tutela, tendo a sentenca sido confirmada pelo Tribunal
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Regional Federal da 12 Regido (“"TRF da 12 Regidao”). Nesse sentido, com o julgamento em segunda
instancia, foi reconhecido o direito de Pecém II de receber o pagamento das Receitas Fixas provenientes
dos CCEARs e determinado o cumprimento imediato da decisdo. A ANEEL op0s embargos de declaragao
no TRF da 12 Regido, os quais foram rejeitados em 11 de maio de 2018. Assim, em 30 de maio de 2018,
esgotada a discussao no TRF da 12 Regido, e existindo ordem judicial para cumprimento imediato da
decisdo, a CCEE efetuou em favor de Pecém II o pagamento no montante de R$ 59.326, correspondente
as receitas fixas devidas. A Companhia tomou conhecimento de que a ANEEL interp0s recurso especial,
e, apos intimacdo, Pecém II apresentou contrarrazdes em 30 de agosto de 2018. Tal recurso ainda sera
apreciado pelo Superior Tribunal de Justica, se admitido pelo TRF da 12 Regido, razao pela qual ainda
ndo ocorreu o transito em julgado da agdo

20 Patrimonio liquido

Capital social

A Companhia possui apenas agdes ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

Em 3 de agosto de 2019, ocorreu aumento de capital, no montante de R$1.242, decorrente do exercicio
de opgles outorgadas a determinados colaboradores e administradores no ambito do Plano de Opgédo de
Compra ou Subscricao de Agdes da Companhia. A metodologia do plano esta descrita na nota explicativa

no 22 - “Plano de pagamento baseado em agdes”

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o capital social da Companhia é respectivamente
de R$ 8.829.296 e R$ 8.822.057, cujas agoes sao distribuidas conforme abaixo:

Controladora

30/09/2019
Acionista Quantidade %
Banco BTG Pactual S.A. 72.410.101 22,96%
Cambuhy I Fundo de Investimento em Agdes 72.410.101 22,96%
Atmos Capital Gestdo de Recursos Ltda 15.793.261 5,01%
Dynamo Administragdo de Recursos Ltda 15.922.247 5,05%
Outros 138.787.713 44,02%
Total 315.323.423 100,00%

Controladora

31/12/2018

Acionista Quantidade %

Banco BTG Pactual S.A 84.370.481 26,79%
Cambuhy I Fundo de Investimento em Agles 72.410.101 22,99%
DD Brazil Holdings (Uniper Energy) 19.217.333 6,10%
Itall Unibanco 18.530.085 5,88%
Outros 120.462.499 38,24%
Total 314.990.499 100,00%

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas acdes ou opgdes sdo demonstrados
no patrimonio liquido como uma dedugdo do valor captado.
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21 Resultado por acao

O resultado por acdo, basico e diluido, foi calculado pela divisdo do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia em 30 de setembro de 2019 e 30 de
setembro de 2018 e a respectiva quantidade média ponderada de agdes em circulacdo durante o mesmo
periodo, conforme o quadro abaixo:

I Consolidado |
Resultado do periodo
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas

controladores 235.373 418.441 89.786 175.677
Denominador

Média ponderada de agdes 315.284.369 314.990.499 315.284.369 314.990.499
Lucro por acdo (R$) — basico 0,74654 1,32842 0,28478 0,55772

Consolidado
Periodo de nove meses findo em Periodo de trés meses findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Resultado do periodo
Numerador

Lucro liquido atribuivel aos acionistas

235.373 418.441 89.786 175.677
controladores
Denominador
Média ponderada de agGes 315.669.176 314.990.499 315.669.176 314.990.499
Lucro por agao (R$) - diluido 0,74563 1,32842 0,28443 0,55772

(*) O fator de diluicdo representado pelos programas de remuneragao baseados em acdes da Companhia ndo representou
mudancas significativas no calculo do lucro diluido.

22 Plano de pagamento baseado em acgoes

a) Opcao de agdes outorgadas pela Companhia

A tabela seguinte apresenta o movimento ocorrido no plano de opgdes:

Preco de
Prego de Exercicio
Exercicio Corrigido
Original por IPCA +

3%a.a.

Prazo da PEECE
Data de Primeira data maxima de

L] de maturacgao vencimento
(anos) .
dos direitos

Quantidade
Original
Outorgada

Quantidade
Remanescente

Outorga

2016 03/10/2016 5 03/04/2018 01/08/2022 621.094 207,031 15 18,02
2016 03/10/2016 3 03/04/2018 30/01/2021 2.667.000 1.000.125 15 18,02
2016 10/05/2017 5 10/05/2018 07/09/2022 1.333.333 800.000 15 17,37
2016 03/08/2017 5 03/08/2018 01/12/2022 710.301 300.000 15 17,25
2016 11/02/2019 5 11/02/2020 10/06/2024 250.000 250.000 15 15,56

A tabela seguinte apresenta o movimento ocorrido no plano de opgbes no periodo de 30 de junho de
2019 a 30 de setembro de 2019:

A . ~ ~ . ~ Preco médio ponderado de
Plano outorgado pela Companhia - quantidade de opgées de agcoes Quantidade de opgodes St S s

Saldo em 30 de junho de 2019 2.657.156 17,28
Exercidas 100.000 17,25
Canceladas - -
Outorgadas - -
Expiradas - -
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.557.156 17,49

O exercicio das opgdes culminou com aumento de capital social da Companhia, conforme descrito na
nota explicativa n® 20 - “Patrimonio liquido”.

s L
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b) Unidades de Performance Restritas - Units - concedidas pela Companhia

Em Assembleia realizada em 27 de marco de 2018, foi aprovado o primeiro Plano de Incentivo de
Remuneracdo de Longo Prazo Baseado em Acgdes, que concede unidades de performance restritas - units
- a seus beneficiarios, cuja aquisicao do direito depende da permanéncia do beneficiario na Companhia
e em indicadores de performance para 0s acionistas.

O segundo plano foi aprovado em Assembleia realizada em 29 de abril de 2019 e foi denominado de
Plano de Incentivo de Remuneracao de Longo Prazo Baseado em Acdes (Plano de Performance Shares).
A transferéncia aos beneficiarios ocorre pelo atendimento aos critérios de performance relacionada a
execugao do Projeto Parnaiba V, sendo:

(i) executado até a data de inicio da operagao comercial em marco de 2022 e
(i) execucao do referido projeto com até 10% de overrun do orcamento. Se ambos os critérios
de performance na execucdo do projeto forem atingidos, a totalidade das agodes sera

transferida

A tabela abaixo apresenta as caracteristicas gerais das units concedidas pela Companhia.

Data de aquisicdo do LT L EL
Data de Concessdo Prazo (anos) Finalidade aquisig Original
direito .
Concedida

2018 13/07/2018 3 Retengdo 02/04/2021 217.181
2018 13/07/2018 3 Performance 02/04/2021 217.181
2018 01/04/2018 3 Retengdo 01/04/2022 189.109
2018 01/04/2018 3 Performance 01/04/2022 189.109
2019 29/04/2019 2,92 Performance shares 31/03/2022 387.101

A tabela seguinte apresenta o movimento ocorrido no plano de units no periodo de 30 de junho de 2019
a 30 de setembro de 2019:

LALLIDC LGRS copcedldo pela_i SCLal L LLILTS Quantidade de units Preco médio ponderado das agoes
quantidade de units

Saldo em 30 de junho de 2019 1.199.680 24,8
Exercidas - -
Canceladas - -
Concedidas - -
Expiradas - -
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.199.680 30,67

A Companhia apura o valor justo das acdes outorgadas com base no modelo proposto por Monte Carlo
para permitir a incorporacao das condicdes de caréncia de mercado no valor justo do ativo. A despesa é
reconhecida em uma base “por rata temporis”, que se inicia na data da outorga, até a data em que o
beneficiario adquire o direito a receber as acgbes.

23 Receita de venda de bens e/ou servicos

A conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo de resultado do
periodo assim se apresenta:

E— el L Loty
em 30/09/2019 em 30/09/2018 em 30/09/2019 em 30/09/2018

Receita bruta (a) 454.800 - 2.230.524 2.668.811
Impostos sobre vendas (50.363) - (195.098) (233.060)

404.437 = 2.035.426 2.435.751
Penalidades por indisponibilidade - - (9.983) (47.368)
Total da receita liquida 404.437 - 2.025.443 2.388.383
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Il Wi il Wt e
em 30/09/2019 em 30/09/2018 em 30/09/2019 em 30/09/2018

Receita bruta (a) 295.950 - 936.384 1.263.339
Impostos sobre vendas (34.059) - (68.003) (101.767)

261.891 - 868.381 1.161.572
Penalidades por indisponibilidade - - (10.102) (39.615)
Total da receita liquida 261.891 - 858.279 1.121.957

Dentro das operagoes de vendas, a Companhia reconhece as seguintes receitas como receitas
operacionais, em conformidade com o IFRS 15:

(a) Receita bruta
Receita de comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado

As receitas decorrem de contratos de fornecimento de energia elétrica, sendo que a parcela mensal é fixada em contrato e a
parcela variavel é definida mensalmente no momento do reconhecimento, de acordo com a demanda requerida pelo Operador
Nacional do Sistema - ONS. A receita pela venda de energia elétrica é reconhecida por medicdo equivalente ao volume de
energia transferido para o cliente e através de estimativas para mensurar a energia entregue, mas ainda ndo considerada
pelas medigGes anteriores ao fechamento do exercicio.

Receita Energia Elétrica no Ambiente de Comercializagao Livre

Na operacdo de contratacdo em ambiente livre, a Companhia tem o direito de reconhecer a receita de venda de energia pelo
valor do MWh. A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagdo de energia
elétrica tanto no mercado regulado como também no mercado livre.

Adicionalmente, a partir de junho de 2018, com a publicacdo da resolugdo normativa n® 822 teve inicio a operagao por
despacho complementar para manutencdo da reserva de poténcia operativa (RRO). Este mecanismo € um servigo auxiliar
prestado por termelétricas despachadas centralizadamente, com vistas a preservar a reserva de poténcia operativa nas
unidades geradoras hidraulicas em qualquer subsistema. As usinas termelétricas que forem acionadas para atenderem ao
despacho complementar para manutencdo da reserva de poténcia operativa (RRO) recebem essa energia valorada ao preco
da oferta realizada, quando o atendimento ao despacho é considerado satisfatdrio, ou ao seu Custo Variavel Unitario (CVU),
quando insatisfatdrio. Essa receita é registrada no momento da confirmagdo do despacho pelo ONS.

As informacgdes do resultado estdo apresentadas por segmento na nota explicativa n® 4 — “Informagdes por segmento”.
Os saldos das receitas auferidas pela Controladora, referem-se aos contratos de fornecimento de gas natural, do

arrendamento da capacidade de Unidade de Tratamento de Gas (UTG) e pela venda de gas condensado provenientes das
operacdes da Parnaiba Gas Natural, que foi incorporada pela Eneva S.A em 28 de dezembro de 2018.
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24 Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
Nove meses Nove meses Nove meses Nove meses
dos em findos em findos em findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Custos regulatorios (100.474) (91.697)

Depreciagdo e amortizagéo (a) (97.378) (2.288) (344.910) (336.261)
Despesas ambientais (777) (343) (5.501) (5.324)
Despesas com aluguéis (5.220) (2.369) (16.751) (4.722)
Despesas com exploracdo e pogo seco (b) (67.625) - (67.625) (80.571)
Despesas com pessoal (99.391) (66.403) (243.064) (212.093)
Energia elétrica para revenda (d) - - (211.887) (297.368)
Impostos e contribuigGes (e) 31.292 (782) 26.935 (2.481)
Insumos de geracao (c) - - (306.380) (433.484)
Material de consumo (12.163) (697) (33.778) (27.110)
Outras receitas (despesas) (10.496) (1.540) (12.786) 20.679
Participacdes governamentais (27.503) - (27.503) (57.861)
Provisdo perdas de investimento (2.164) (366) (4.315) (27.911)
Seguros operacionais e administrativos (3.893) (673) (20.570) (19.797)
Servigos compartilhados - Cost Sharing 31.020 42.871 - -
Servigos de terceiros (42.065) (32.115) (66.490) (69.602)
Perda na alienagdo de bens - - - (113)
Avaliacdo Investimento - Pecém II - 56.809 - 56.809
Ganho em compra vantajosa da aquisicdo de Pecém II em 2018 - 135.573 - 135.573
(306.363) 127.677 (1.435.099) (1.453.334)
Classificados como:
Custo (138.670) - (1.193.452) (1.404.376)
Despesas administrativas e gerais (182.986) (66.682) (251.967) (240.474)
Outras receitas 32.201 196.382 42.614 197.131
Outras despesas (16.908) (2.023) (32.294) (5.615)

I Controladora Consolidado

Trés meses Trés meses Trés meses Trés meses
findos em findos em findos em indos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Custos regulatorios - - (35.623) (33.133)
Depreciagdo e amortizagdo (a) (51.341) (751) (132.002) (136.789)
Despesas ambientais 4 (157) (1.813) (1.423)
Despesas com aluguéis (2.121) (868) (7.121) 1.724
Despesas com exploragdo e pogo seco (b) (20.670) - (20.670) (33.640)
Despesas com pessoal (35.560) (23.441) (82.674) (76.309)
Energia elétrica para revenda (d) - - (128.292) (106.923)
Impostos e contribuigdes (e) (2.581) (450) (5.453) (961)
Insumos de geragdo (c) - - (174.001) (295.426)
Material de consumo (1.615) (295) (9.738) (8.917)
Outras receitas (despesas) (4.327) (1.987) 1.473 (5.160)
ParticipagGes governamentais (21.722) - (21.722) (38.521)
Provisdo perdas de investimento (130) (106) (259) 561
Seguros operacionais e administrativos (1.375) (248) (7.086) (7.420)
Servigos compartilhados - Cost Sharing 9.838 13.606 - -
Servigos de terceiros (18.180) (10.121) (35.255) (34.741)
Avaliagdo Investimento - Pecém II - 19.842 - 19.842
Ganho em compra vantajosa da aquisigdo de Pecém II em 2018 - (19.411) - (19.411)
(149.780) (24.387) (660.236) (776.647)
Classificados como:
Custo (78.972) = (569.484) (685.100)
Despesas administrativas e gerais (61.815) (24.226) (86.332) (90.255)
Outras receitas = 431 8.626 2.082
Outras despesas (8.993) (592) (13.046) (3.374)

() A variagdo apresentada no saldo consolidado refere-se basicamente pela consolidagdo de Pecém II Participagdes S.A.
que ocorreu a partir de abril de 2018. A variacdo nos saldos da controladora esta atrelada a incorporacdo da Parnaiba
Gas Natural S.A., ocorrida em dezembro de 2018.

(b) Os gastos referem-se as despesas com aquisicGes de dados geofisicos e gastos com pesquisas em novos campos de
E&P. A variagdo encontrada nos saldos consolidados estd relacionada a maior atividade de campanha sismica em
comparagdo ao mesmo periodo de 2018. Na controladora o aumento refere-se a incorporagdo da Parnaiba Gas Natural
S.A.

(c) A variagdo deve-se a redugdo do nivel de despacho do segmento Térmicas a carvdo, em comparagdo ao mesmo periodo

de 2018. Também foi fortemente impactado pela volatilidade da moeda estrangeira (ddlar), tendo em vista a importacao
do carvdo. Adicionalmente, cabe destacar que Pecém II teve seu saldo consolidado a partir de abril de 2018.
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(d) Os gastos referem-se as atividades de trading, bem como o atendimento a estratégia de protecdo da Companhia,
operacionalizado pela subsidiaria Eneva Comercializadora de Energia S.A. A reducdo ocorre pelo menor nivel de despacho

no periodo

(e) A variagdo ocorre, substancialmente, em virtude do ganho oriundo do reconhecimento do valor principal dos créditos de

PIS/COFINS, conforme divulgagdo incluida na “nota explicativa 9”.

25 Resultado financeiro

Despesas financeiras

Encargos da divida

Multa e juros pagos ou incorridos
Amortizacdo custo de transacdo de empréstimos
Comissdo sobre fiancas bancarias
Juros de provisdo de abandono
Juros de passivos de arrendamento
Juros sobre mutuos

Juros de debéntures

Perdas com derivativos

Variacdo cambial e monetaria
Outros

Receitas financeiras

Aplicagdo financeira

MTM contratos de energia

Juros sobre debéntures

Multas e juros recebidos ou auferidos
Rendimentos de mutuos

Variagdo cambial e monetaria

Outros

Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Encargos da divida

Multa e juros pagos ou incorridos
Amortizagdo custo de transagdo de empréstimos
Comissdo sobre fiangas bancarias
Juros de provisdo de abandono
Juros de passivos de arrendamento
Juros sobre mutuos

Juros de debéntures

Variagdo cambial e monetaria
Outros

Receitas financeiras

Aplicagdo financeira

MTM contratos de energia

Juros sobre debéntures

Multas e juros recebidos ou auferidos
Rendimentos de mutuos

Variagdo cambial e monetaria

Outros

Resultado Financeiro

Consolidado

Nove meses

Nove meses

Nove meses

Nove meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

(a) (61.959) (88.443) (181.699) (274.546)
(698) (61) (2.949) (14.124)

(698) - (11.096) (10.938)

(1.331) (77) (1.854) (19.328)

(3.855) - (4.148) (4.969)

(7.026) - (7.154) -

- - (480) (558)

(b) (36.484) - (152.674) (48.714)
- (23) - (1.524)

(20.439) (33.451) (53.189) (71.695)

(8.393) (6.728) (26.818) (33.911)

(140.883) (128.783) (442.061) (480.307)

(c) 29.680 10.827 78.272 45.623
1.375 - 14.997 -

- 37.071 - -

- - 4.696 13.537

24.825 28.406 1.145 5.941

21.191 5.766 37.035 50.262

11.490 606 17.244 11.328

88.561 82.676 153.389 126.691

(52.322) (46.107) (288.672) (353.616)

Trés meses Trés meses Trés meses Trés meses

findos em findos em findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

(a) (1.726) (30.847) (40.247) (97.403)
(104) - (2.121) (4.506)

(537) - (3.797) (2.827)

(380) (6) (593) (2.164)

(630) - (684) (1.088)

(2.367) - (2.181) -

i - (218) (558)

(b) (28.096) - (67.580) (18.522)
(4.702) (6.190) (19.150) (25.200)

(1.384) (1.322) (6.739) (17.314)

(39.926) (38.365) (143.310) (169.582)

(©) 8.719 1.840 27.112 15.137
726 - (2.628) -

- 12.786 - -

15 - 2.343 5.896

8.488 9.453 391 700

6.837 331 19.788 15.312

1.012 176 2.811 3.315

25.797 24.586 49.817 40.360

(14.129) (13.779) (93.493) (129.222)

(a) Deve-se substancialmente ao pagamento antecipado do saldo remanescente dos créditos quirografarios do seu plano de
recuperacao judicial, no montante de R$ 1.575 bilhdes.
(b) Refere-se aos juros incidentes sobre as captagdes das subsidiarias Parnaiba I Geragdo de Energia S.A. e Parnaiba II Geragdo

de Energia S.A.

(c) O aumento de rendimento das aplicagBes financeiras é devido basicamente pela conclusdo da emissdao de debéntures

ocorridas em maio de 2019.
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26 Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracdo como suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apdlices estdao em vigor e os
prémios foram devidamente pagos.

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
] 30/09/2019 31/12/2018

Danos materiais (*) 14.955.555 13.915.518
Responsabilidade civil 410.000 410.000
Total 15.365.555 14.325.518

(*) Os valores referentes a danos materiais foram convertidos com base no délar de fechamento das respectivas datas.
27 Compromissos assumidos
Programa Exploratério Minimo (“PEM")

Em 30 de setembro de 2019, o saldo de PEM referente a 132 e 142 Rodadas a ser cumprido perante a
ANP esta apresentado no quadro abaixo:

PEM com seguro garantia Saldo em 31/12/2018 Saldo em 30/09/2019

PN-T-69 3010 13.545 - (13.545) -
PN-T-87 3010 13.545 - (13.545) -
PN-T-84 2061 6.492 - - 6.492
PN-T-101 7003 31.513 - (25.179) 6.334
PN-T-103 7003 31.513 - (31.513) -
PN-T-146 1010 4.545 - - 4.545
PN-T-163 1010 4.545 - - 4.545
PN-T-117 400 8.200 - - 8.200
PN-T-118 600 12.300 - - 12.300
PN-T-119 600 12.300 - - 12.300
PN-T-133 500 10.250 - - 10.250
PN-T-134 600 12.300 - - 12.300
Total 161.048 5 (83.782) 77.266

Para os blocos PN-T-146 e PN-T-163 a previsao de inicio da campanha sismica é novembro de 2019.
Essa campanha ira adquirir a quilometragem para cumprimento do PEM referente ao 1° periodo
exploratorio nestes blocos. Assim finalizaremos nossos compromissos referentes ao 1° periodo dos blocos
da 13° rodada. O 2° periodo exploratério possui prazo de 2 anos para execugao, com término em
dezembro de 2021.

Os blocos da 14° rodada (PN-T-117, PN-T-118, PN-T-119, PN-T-133 e PN-T-134), possuem um unico
periodo exploratério com um prazo de 6 anos, cujo inicio ocorreu em 2018. Nestes blocos a aquisicao
sismica iniciara de forma contigua apds o levantamento nos blocos PN-T-146 e PN-T-163 da 13° rodada,
com inicio ainda em 2019. Estes dados promoverdo o reconhecimento regional da area e serdo suficientes
para o cumprimento do PEM dos blocos da 14° rodada.

28 Eventos subsequentes

Vitoria no Leildo de Energia Nova A-6 2019

A Eneva sagrou-se vitoriosa no leildo de energia nova A-6 de 2019, da Agencia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL realizado em 18 de outubro de 2019, que tem como objetivo a expansdo da usina

termelétrica a UTE MC2 Nova Venécia 2, com capacidade instalada adicional de 92,3 MW (“Parnaiba VI”
ou “Expansdo”), a ser instalada no Complexo Termelétrico Parnaiba, Estado do Maranhao.
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Parnaiba VI contratou 70 MW médios, com inflexibilidade operacional sazonal de 50%, assegurando uma
receita fixa anual de R$ 85.346.713,80 (oitenta e cinco milhdes, trezentos e quarenta e seis mil,
setecentos e treze reais e oitenta centavos) (data-base: abril/2019), pelo prazo de 25 anos, a partir de
10 de janeiro de 2025. O CCEAR (Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado) prevé
correcao anual da receita fixa de acordo com a variagao do IPCA.

Conclusao refinanciamento da divida de Parnaiba II

Concluimos em 21 de outubro de 2019, o refinanciamento da divida de sua subsidiaria Parnaiba II
Geracdo de Energia S.A. (“*Parnaiba II"”), conforme detalhado a seguir:

i Emissao de R$ 750 milhdes em debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em 3 séries.
ii. Pagamento antecipado do saldo remanescente das dividas relativas a:

(a) 1° emissdo de debéntures simples de Parnaiba II, no montante de R$ 717 milhdes, com custo
de CDI + 2,50% a.a. e vencimento em 2025;

(b) 2° emissdao de debentures simples de Parnaiba III Geragdo de Energia S.A. (sucedida por
Parnaiba II, no montante de R$ 246 milhdes, com custo de CDI + 2,95% a.a. e vencimento
em 2024;

(c) Cédula de crédito Bancario junto ao Banco Itau Unibanco S.A, no montante total de R$ 223
milhdes, com custo de TILP + 5,15% a.a. e vencimento em 2027.
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Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e administradores
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacgéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes, no préprio
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de Participacao no
Novo Mercado.

Em 30 de setembro de 2019, o capital social da Companhia era composto por 315.323.423 acdes
ordinarias, assim distribuidas:

POSIQAO ACIONARIA CONSOLIDA~DA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posi¢cdo em 30/09/2019

Quantidade de Acbes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Acdes %
(em unidades) (em unidades)

Controladort 0 0,00 0 0,00
Administradores

Conselho de Administracéo 0 0,00 0 0,00

Diretoria 316.972 0,10 316.972 0,10
Conselho Fiscal? 0 0,00 0 0,00
Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 315.006.451 99,90 315.006.451 99,90
Total 315.323.423 100,00 315.323.423 100,00
Ac¢des em Circulacéo 315.323.423 100,00 315.323.423 100,00

1 Com a homologagdo em 05/11/2015 do aumento de capital aprovado pela assembleia geral
extraordinaria, realizada em 26/08/2015, e com a notificacdo do término do acordo de acionistas
entre DD Brazil S.a.R.L. (“E.ON”) e Eike Fuhrken Batista e seus veiculos de investimentos (em
conjunto “Eike Batista”), conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10/11/2015, a
Companhia passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.

2 Atualmente a Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado.
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No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 24/03/2011, aumentando o nimero de ac¢des da Companhia de
136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opcdes de subscricdo de acdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas ag¢des, em
decorréncia da conversdo de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela
Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de
136.720.840 para 136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas acdes, em
decorréncia da conversdo de 649 debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas acdes
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opgdes de subscricdo de acbes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Op¢des de Compra ou Subscri¢do de A¢des da
Companhia. Com isso, o ndmero de a¢Bes da Companhia aumentou de 136.730.473 para
136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracéo de 09/05/2012 em decorréncia de (i) emissao de 4.112 novas ag¢bes, em decorréncia
da conversao de 2.701 debéntures; e (ii) emissdo de 125.620 novas ac¢bes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscri¢do de a¢des outorgadas no &mbito do
Programa de Outorga de Op¢bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia. Com isso, o
namero de a¢bes da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do
Conselho de Administracéo do dia 24/05/2012, ratificando a emissdo de 33.254.705 novas acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de
21.652.966 debéntures. Com isso, 0 nimero de a¢gdes da Companhia aumentou de 136.868.229
para 170.122.934.

O Conselho de Administracdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da
Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emisséo de 22.623.796 novas agoes,
entretanto as a¢des sO passaram a existir apds a conclusao do aumento de capital com consequente
homologacdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunidao do
Conselho de Administracéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 15/06/2012, ratificando a emissao de 514 novas a¢fes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de 334 debéntures. Com isso, o
numero de ac¢des da Companhia aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o0 aumento de capital
social da Companhia, aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bhilhdo e sessenta e trés reais), dentro do limite do capital autorizado, em
razdo da subscrigdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas ag¢fes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pela E.ON AG (‘E.ON”). Dessa forma, o numero de agbes da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.
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Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012, os
acionistas reunidos aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das acfes ordinarias de
emissdo da Companhia, por meio do qual cada 1 (uma) acdo ordinaria existente passou a
corresponder a 3 (trés) acdes da mesma classe. Fardo jus ao recebimento das acbes desdobradas
os acionistas da ENEVA com base na composi¢éo acionaria de 15 de agosto de 2012. Com isso, 0
nuamero de agBes da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 10/01/2013, ratificando a emissao de 147.480 novas acdes ordinarias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscri¢cdo de a¢des outorgadas no ambito
do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de a¢Bes da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 06/02/2013, ratificando a emissé&o de 27.000 novas a¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opc¢des de subscricdo de a¢bes outorgadas no &mbito do
Programa de Outorga de Opg¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia, levando o
namero de a¢Bes da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizagéo parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma
que o Capital Social em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado
na ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da
integralizacéo do valor financeiro do aumento de capital foi realizado ap6s o fechamento do primeiro
trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 05/04/2013, ratificando a emisséo de 34.500 novas ag¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opc¢des de subscricdo de a¢des outorgadas no &mbito do
Programa de Outorga de Opg¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de acdes da Companhia para 578.450.712. Em raz&o da deliberacdo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 08/05/2013, ratificando a emisséo de 29.250 novas ag¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscrigdo de a¢des outorgadas no a&mbito do
Programa de Outorga de Opc¢Bes de Compra ou Subscricdo de Agdes da Companhia, levando o
namero de a¢des da Companhia para 578.479.962. Em razédo da deliberacao acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o0 aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracéo realizada em
03 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em razéo
da subscricdo e total integralizacéo de 124.031.007 novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desta maneira, o nimero de ac¢des da Companhia aumentou de 578.479.962 para
702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 21/10/2013, ratificando a emissao de 13.500 novas a¢des ordinarias, sem valor
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nominal, em decorréncia do exercicio de opgfes de subscricdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de agdes da Companhia para 702.524.469. Em razao da deliberacéo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o0 aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracéo realizada em
09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite do capital autorizado, em razéo da
subscri¢do e integralizagdo de 137.581.638 novas ag¢fes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal. Dessa maneira, o nimero de agfes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R$4.536.608.413,70 para
R$4.711.337.093,96.

Em 05/11/2015, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administra¢do, 0 aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 26/08/2015,
no valor de R$2.300.531.398,65, em raz&o da subscri¢do e integralizacdo de 15.336.875.991 novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa maneira, 0 nimero de acdes da
Companhia aumentou de 840.106.107 para 16.176.982.098. O capital social da Companhia passou
de R$4.711.337.093,96 para R$7.011.868.492,61.

Em 07/04/2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinéaria, a realiza¢do do grupamento das
atuais 16.176.982.098 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, na
proporcao de 100 acBes ordinarias para 1 acdo ordinaria, passando o capital a ser composto por
161.769.820 acdes ordinarias nhominativas, sem valor nominal, sem modificacdo do valor do capital
social. Os acionistas da Companhia tiveram o prazo de 30 dias, compreendido no periodo entre
11/04/2016 e 11 /05/2016, para, a seu livre e exclusivo critério, ajustarem suas posi¢des de acdes
em lotes mdltiplos de 100 acbes. As a¢Bes da Companhia passaram a ser negociadas em
conformidade com as condi¢des do grupamento a partir de 12/05/2016.

Em 03/10/2016, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 02/08/2016, no
valor de R$1.160.379.150,00 (um bilh&o, cento e sessenta milhdes, trezentos e setenta e nove mil,
cento e cinquenta reais), em razdo da subscricdo e integralizacdo de 77.358.610 (setenta e sete
milhdes, trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e dez) novas ag¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal. Em decorréncia da homologacéo parcial do Aumento de Capital, o capital social
da Companhia passou dos R$7.011.868.492,61 (sete bilhdes, onze milhdes, oitocentos e sessenta
e oito mil, quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta e um centavos), dividido em 161.769.820
(cento e sessenta e um milhdes, setecentas e sessenta e nove mil, oitocentas e vinte) acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, para R$8.028.360.628,01 (oito bilh&es, vinte
e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um centavo), dividido em
239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e vinte e oito mil e quatrocentas e trinta) acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.
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Em 11/09/2017, foi aprovado, em Assembleia Geral Extraordinaria, o0 aumento do capital social da
Companhia aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 02 de
agosto de 2016 e homologado parcialmente pela Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 03 de outubro de 2016 (“Homologag¢do do Aumento”), e (b) a rerratificacdo
da Homologacao do Aumento, aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 10 de
maio de 2017, os quais resultaram na homologacdo de aumento de capital no valor de
R$ 1.016.492.135,40 (um bilhdo, dezesseis milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil, cento e trinta
e cinco reais e quarenta centavos), mediante a emissdo de 77.358.610 (setenta e sete milhdes,
trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e dez) a¢des ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

Em 05/10/2017, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracédo, o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, mediante a emisséo de 75.862.069
(setenta e cinco milhdes, oitocentos e sessenta e dois mil e sessenta e nove) ac¢des, ao Prego por
Acéo de R$ 11,00, correspondendo ao montante de R$834.482.759,00 (oitocentos e trinta e quatro
milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil, setecentos e cinquenta e nove reais), com a exclusédo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo das acdes, em
conformidade com o disposto no artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, as quais
serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, com recursos imediatamente disponiveis,
no ato da subscricdo. Em razdo do aumento ora aprovado, o capital social da Companhia passara
de R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte
e oito reais e um centavo), representado por 239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e
vinte e oito mil, quatrocentas e trinta) acbes ordinarias de emissdo da Companhia para
R$8.862.843.387,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e dois milhdes, oitocentos e quarenta e trés
mil, trezentos e oitenta e sete reais e um centavo), representado por 314.990.499 (trezentos e
guatorze milhdes, novecentos e noventa e nove mil, quatrocentos e noventa e nove) a¢des ordinarias
de emissdo da Companhia.

Em 28/05/2019 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada nesta data, no valor de R$
5.996.298,00 (cinco milhdes, novecentos e noventa e seis mil, duzentos e noventa e oito reais),
mediante a emissao de 285.538 (duzentas e oitenta e cinco mil, quinhentas e trinta e oito) acdes
ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Ac¢des, ao preco de
emissdo de R$ 21,00 (vinte e um reais) por acao, correspondente ao pregco médio da cotacédo da
acao da Companhia, ponderado pelo volume, nos ultimos 5 (cinco) dias Uteis, respeitado o paragrafo
1°, inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢Bes. O aumento de capital foi decorrente do
exercicio de opgdes de compra de agdes outorgadas no ambito dos Planos de Opg¢édo de Compra
ou Subscricdo de Acdes para executivos da Companhia. Em razdo do aumento ora aprovado, o
capital social da Companhia passou de R$8.862.843.387,01 (oito bilhfes, oitocentos e sessenta e
dois milhdes, oitocentos e quarenta e trés mil, trezentos e oitenta e sete reais e um centavo),
representado por 314.990.499 (trezentos e quatorze milhfes, novecentos e noventa e nove mil,
quatrocentos e noventa e nove) acdes ordinarias de emissdo da Companhia para
R$8.868.839.685,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes, oitocentos e trinta e nove
mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e um centavo), representado por 315.276.037 (trezentos e
quinze milhdes, duzentos e setenta e seis mil e trinta e sete) acdes ordinarias de emisséo da
Companhia.

Em 14/08/2019 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada nesta data, no valor de R$
1.242.934,78 (um milh&o, duzentos e quarenta e dois mil, novecentos e trinta e quatro reais e setenta
e oito centavos), mediante a emissao de 47.386 (quarenta e sete mil, trezentas oitenta e seis) acdes
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ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Ac¢des, ao preco de
emisséo de R$ 26,23 (vinte e seis reais e vinte e trés centavos) por acdo, correspondente ao prego
médio da cotacao da acdo da Companhia, ponderado pelo volume, nos ultimos 5 (cinco) dias Uteis,
respeitado o paragrafo 1°, inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por Acbes, e conforme os
termos do Terceiro Plano de Opcdo de Compra ou Subscricdo de A¢cBes da Companhia, aprovado
em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 03.08.2017, conforme
alterado, no &mbito do Programa de Opcdo de Compra ou Subscricdo de Ac¢bes aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02.08.2016, cujas copias se
encontram arquivadas na sede da Companhia. O aumento de capital foi decorrente do exercicio de
opcdes de compra de ac¢des outorgadas no &mbito dos Planos de Opc¢édo de Compra ou Subscricédo
de Acles para executivos da Companhia. Em razdo do aumento aprovado, o capital social da
Companhia passou de R$8.868.839.685,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes,
oitocentos e trinta e nove mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e um centavo), representado por
315.276.037 (trezentos e quinze milhdes, duzentos e setenta e seis mil e trinta e sete) acbes
ordinarias de emiss@o da Companhia para R$8.870.082.619,79 (oito bilhdes, oitocentos e setenta
milhdes, oitenta e dois mil, seiscentos e dezenove reais e setenta e nove centavos) representado
por 315.323.423 (trezentas e quinze milhdes, trezentas e vinte e trés mil, quatrocentas e vinte e trés)
acoes ordinarias de emissdo da Companhia.
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Posicéo acionaria dos detentores de mais de 5% das acfes de cada espécie e classe da Companhia
até o nivel de pessoa fisica:

02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Companhia: ENEVA S.A. Posigcdo em 30/09/2019
AcOes ordinéarias* Total

Acionista Quantidade % Quantidade %
Banco BTG Pactual S.A. 72.410.101 22,96% 72.410.101 22,96%
Cambuhy | Fundo de Investimento em A¢Ges 72.410.101 22,96% 72.410.101 22,96%
Dynamo Administracéo de Recursos Ltda 15.922.247  5,05% 15.922.247 5,05%
Atmos Capital Gestao de Recursos Ltda 15.793.261  5,01% 15.793.261 5,01%
Outros 138.787.713 44,01% 138.787.713 44,01%
Total 315.323.423 100,00% 315.323.423 100,00%

*Q Capital Social da ENEVA é composto apenas por ag6es ordinarias.
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Pareceres e Declaragdes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores sobre as Informacdes Trimestrais
Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que

revisou, discutiu e concordou com as Informacgdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de setembro
de 2019.

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2019.

Marcelo Habibe (Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores)
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente
Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a conclusdo expressa no relatorio de revisao dos Auditores Independentes, datado em 05 de
novembro de 2019, relativo as Informag8es Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de setembro de

2019.
Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2019.

Marcelo Habibe (Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores)
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