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Release de Resultados 1T20

Sdo Paulo, 01 de junho de 2020 — A Alupar Investimento S.A. (B3: ALUP11), divulga hoje seus resultados do 1T20. As informagdes
trimestrais (ITR) e as demonstra¢des financeiras padronizadas (DFP) sdo apresentadas de acordo com as praticas adotadas no
Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, nas normas IFRS e nas normas do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC).

1T20 Destaques do Periodo

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 4119 1T20 1719 Var.%
Receita Liquida 1.369,4 1.216,9 1.145,8 6,2%
EBITDA (CVM 527) 664,9 609,8 834,8 (27,0%)
Lucro Liquido Alupar 166,3 179,1 400,5 (55,3%)

Principais Indicadores "REGULATORIO"

RS MM 4119 1120  1T19 Var.%
Receita Liquida 462,0 477,9 464,1 3,0%
EBITDA (CVM 527) 3279 3712 2864 29,6%
Lucro Liquido Alupar 86,2 72,4 69,4 4,2%

Teleconferéncia 1T20 | 02/06/2020

Portugués Inglés (tradugdo simultanea)
15h00 (Hordério de Brasilia) 15h00 (Hordério de Brasilia)
14h00 (Horario de Nova lorque) 14h00 (Horario de Nova lorque)
Telefone: + 55 (11) 2188-0155 Telefone: +1 (646) 834-6054
Senha: Alupar Senha: Alupar
Replay: +55 (11) 2188-0400 Replay: +55 (11) 2188-0400
Senha: Alupar Senha: Alupar

Link para webcast disponivel no site de Relagdes com Investidores:
www.alupar.com.br/ri

Contato RI

Tel.: (011) 4571-2400
ri@alupar.com.br

Cotagdo em 01/06/2020

ALUP11: RS 25,10
Total de UNITS': 293.037.090
Market-Cap: RS 7,355 bilhdes
(1) Units Equivalentes
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Release de Resultados 1T20

Acontecimentos do Periodo
[ Evento ]

Janeiro 2020 Entrada em Operagao EDTE A controlada indireta EDTE obteve, em 20/01/2020, autorizagdo para inicio de
operagdo comercial. A EDTE foi responsavel por implementar o lote M da 12
Etapa do Leildo de Transmissdo n2 013/2015, realizado em abril de 2016.

Fevereiro 2020 Reafirmagdo de Rating “AAA (bra)” A agéncia de classificagdo de risco, Fitch Ratings, reafirmou o rating em escala
nacional de longo prazo da Alupar e de suas emissdes de Debéntures em “AAA
(bra)” e o rating em escala internacional, para moeda estrangeira em “BB” e para
moeda local em “BBB-“, mantendo a perspectiva estavel.

Margo 2020 Covid - 19 Diante da pandemia reportada pela Organizagdo Mundial de Saude (OMS)
relacionada a difusdo do Covid-19, a Companhia adotou medidas de
monitoramento e prevengdo a fim de proteger seus colaboradores e
comunidades em que atua, observando as recomenda¢Ges das autoridades
sanitarias. Tendo em vista a disseminagdo do virus, a Alupar criou um Comité de
Crise Emergencial, responsavel pelo Planejamento de Contingéncia para lidar
com a situagdo.

Abril 2020 Juros e Amortizagao da 62 Emissao Realizado em 15 de abril, o pagamento de amortizagdo e juros no montante total
de debéntures da Alupar de RS 169.928.727,31 referente & 62 Emissdo de Debéntures Simples, n3o
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em série Unica (APAR16).
Abril 2020 Aprovacao de pagamento de Aprovado em AGOE a distribuicdo de dividendos no montante de RS 202,2
dividendos milhdes, equivalente a RS 0,69 por Unit (RS 0,23 por acdo ON e PN).
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Release de Resultados 1T20

Principais Indicadores Consolidados

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 4719 1T20 1T19 Var.%
Receita Liquida 1.369,4 1.216,9 1.145,8 6,2%
EBITDA (CVM 527) 664,9 609,8 834,8 (27,0%)
Margem EBITDA 48,6% 50,1% 72,9% (22,8 p.p)
Margem EBITDA Ajustada* 87,2% 85,1% 86,0% (0,9 p.p)
Resultado Financeiro (72,6) (92,3) (57,8) 59,6%
Lucro Liquido consolidado 348,4 377,5 646,9 (41,6%)
Minoritarios Subsidiarias 182,0 198,4 246,4 (19,5%)
Lucro Liquido Alupar 166,3 179,1 400,5 (55,3%)
Lucro Liquido por UNIT (R$)** 0,57 0,61 1,37 (55,3%)
Divida Liquida*** 4.519,6 5.0759 2.873,8 76,6%
Div. Liquida / Ebitda**** 1,7 2,1 0,9

Principais Indicadores "REGULATORIO"

R$ MM 4T19 1T20  1T19 Var.%
Receita Liquida 462,0 477,9 464,1 3,0%
EBITDA (CVM 527) 327,9 371,2 286,4 29,6%
Margem EBITDA 71,0% 77,7% 61,7% 16,0 p.p
Resultado Financeiro (67,8) (91,2) (57,8) 57,8%
Lucro Liquido consolidado 172,2 178,1 162,0 10,0%
Minoritarios Subsidiarias 86,0 105,7 92,5 14,3%
Lucro Liquido Alupar 86,2 72,4 69,4 4,2%
Lucro Liquido por UNIT (RS$)** 0,29 0,25 0,24 4,2%
Divida Liquida*** 4.519,6 5.075,9 2.873,8 76,6%
Div. Liquida / Ebitda**** 3,4 3,4 2,5

*Subtraido da Receita Liquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura)
**Lucro Liquido / Units Equivalentes (293.037.090)

*** Considera TVM do Ativo N3o Circulante

****Ebitda Anualizado.

Notas:

1) Conceito de “Ajustado” nos nimeros dos demonstrativos societarios: De acordo com as normas do IFRS (ICPC 01 e CPC 47) os
investimentos (Capex) das transmissoras devem ser contabilizados como receita e como custo. Dessa forma, para célculo da Margem
EBITDA Ajustada é realizada a divisdo do EBITDA pela Receita Liquida subtraida do Custo de Infraestrutura (Capex).

2) Conceito de “Regulatério”: Refere-se aos numeros provenientes dos demonstrativos contdbeis regulatérios das nossas
subsidiarias, e cuja principal diferenca é a ndo aplicagdo do ICPC 01 (IFRIC 12), CPC 47 (IFRS 15) e CPC 06 — R2 (IFRS 16). O ICPC0Ol1 e 0
CPC 47 tem um impacto material em relagdo as nossas empresas do segmento de transmissao, com a criagdo da conta patrimonial
de “Ativo Contratual”, extingdo do “Ativo Imobilizado” e vdrias modificagdes na estrutura e apresentagdo das “Receitas” na
Demonstragdo de Resultados. O CPC 06 - R2 introduziu um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos nas demonstragdes
financeiras dos arrendatarios. Como resultado, a Companhia, como arrendataria, passou a reconhecer os ativos de direito (seus
direitos de utilizar os ativos subjacentes) e os passivos de arrendamento (obrigacdes de efetuar pagamentos dos arrendamentos).
Esta norma contabil altera as contas patrimoniais da Companhia, com a criagao das contas “Passivo de Arrendamento” e “Direito de
Uso — Ativo Imobilizado”, impactando as linhas “Depreciagdo / Amortizagdo” e “Despesa Financeira” na apuragdo do resultado da
Companhia.
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Release de Resultados 1T20

Visao Geral

A Alupar Investimento S.A. é uma holding de controle nacional privado que atua nos segmentos de transmissao e geragdo de
energia elétrica. Tem como objetivo a construgdo e operagao de projetos de infraestrutura relacionados ao setor de energia no
Brasil e em paises selecionados da América Latina, que apresentam estabilidade econ6mica, institucional e regulatdria. No
segmento de transmissdo de energia elétrica no Brasil, a Alupar é uma das maiores companhias em termos de Receita Anual

Permitida (RAP), sendo a maior Companhia nacional 100% de controle privado.

Alupar

Abaixo a estrutura societdria da Companhia:

99,90%
ETES . V50,02% 50,01%
SLO% T 50023 25,5% v 100%
9% 50,10% Foz do Rio JREELE
o 86,75% V 100%
e TME 1 86,66%
AETE
50,02% ECTE 100% ETSE
61.55% | 20.00% 38,02%  21,96% 100%
V 50,02% A | B0 0
T 50,02% 100% 15.00% | 80.00% STC 18,45% Gomes
ETEP
62.79% Lumitrans 18.08% ERTE m 68,83%
e ETEM
61,00%
100,00%
B ELTE 70,02% 100,0% SINy3 100%
100,00% ETAP Ans 99 97%
- Transminas 51,00% EBTE Risaralda 99,97%
100,00% ETC
41,00% 10,00% 5.00%
51,00%
L TPE
41,00% 10.00% 84.58%
51,00% TCC
41.00% Transirape' 10,00% 90,00%
100,00% TCE
(Colémbia) »
- Transmissdo - Geragdo Em implantacio Ativos da TRE

51,00%
TSM TBE: consiste de 12 comparieas de transmissho EATE EBTE ECTE ENTE ERTE, ESDE, ETEP: ETSE, LUMITRANS, STC ESTE « EDTE
A Companhia busca maximizar o retorno dos acionistas por meio de moderada alavancagem financeira e perfil de divida
compativel com a natureza de baixo risco de negécios da Companbhia, alta previsibilidade de receitas e forte geracdo de caixa

operacional dos segmentos de transmissao e geragdo de energia elétrica.

Como consequéncia, os ratings de crédito corporativo da Alupar refletem essa sélida estrutura de capital e a previsibilidade da

forte geracdo de caixa: AAA (bra) na escala nacional e BB na escala internacional, pela Fitch Ratings.

Comprometida em gerar valor para o acionista e para a sociedade, a Alupar possui grande competéncia técnica, forte disciplina
financeira e responsabilidade social para continuar com o seu crescimento sustentavel através do desenvolvimento de projetos

de geragao e sistemas de transmissao.
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Release de Resultados 1T20

Transmissao

A Alupar possui participagdo em concessdes de 30 sistemas de transmissdo de energia elétrica, totalizando 7.929 km de linhas
de transmissdo, por meio de concessdes com prazo de 30 anos localizadas no Brasil e um perpétuo localizado na Colémbia,
sendo 22 operacionais e 8 em fase de implantagdo, que possuem cronograma de entrada em operagao comercial até 2022.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos sistemas de transmissédo da Alupar:

Extensao
da Linha

Inicio da
Operagao

Prazo da Concessao
Inicio Fim

Empresa

ETEP

ENTE

ERTE

EATE

ECTE

STN
Transleste
Transudeste
Transirapé
STC
Lumitrans
ETES

EBTE

TME

ESDE

ETEM

ETVG

TNE

ETSE

ELTE

ETAP (Lote I)
ETC (Lote T)
TPE (Lote 2)
TCC (Lote 6)
ESTE (Lote 22)
TCE (Colémbia)
TSM (Lote 19)
ETB (Lote E)
EDTE (Lote M)
AETE

12/06/2001
11/12/2002
11/12/2002
12/06/2001
01/11/2000
18/02/2004
18/02/2004
04/03/2005
15/03/2005
27/04/2006
18/02/2004
20/04/2007
16/10/2008
19/11/2009
19/11/2009
12/07/2010
23/12/2010
25/01/2012
10/05/2012
05/09/2014
02/09/2016
02/09/2016
10/02/2017
10/02/2017
10/02/2017
22/11/2016
11/08/2017
27/09/2016
01/12/2016
18/02/2004

12/06/2031
11/12/2032
11/12/2032
12/06/2031
01/11/2030
18/02/2034
18/02/2034
04/03/2035
15/03/2035
27/04/2036
18/02/2034
20/04/2037
16/10/2038
19/11/2039
19/11/2039
12/07/2040
23/12/2040
25/01/2042
10/05/2042
05/09/2044
02/09/2046
02/09/2046
10/02/2047
10/02/2047
10/02/2047
Perpétua
11/08/2047
27/09/2046
01/12/2046
18/02/2034

25/08/2002
12/02/2005
15/09/2004
10/03/2003
26/03/2002
01/01/2006
18/12/2005
23/02/2007
23/05/2007
08/11/2007
03/10/2007
12/12/2008
11/07/2011
22/11/2011
22/01/2014
16/12/2011
23/12/2012
Pré-Oper.
01/12/2014
Pré-Oper.
06/04/2019
23/09/2019
Pré-Oper.
Pré-Oper.
Pré-Oper.
Pré-Oper.
Pré-Oper
Pré-Oper
20/01/2020
19/08/2005

323 km
464 km
179 km
924 km
252,5 km
541 km
150 km
140 km
65 km
195 km
51 km
107 km
775 km
348 km
Subestagdo
235 km
Subestagao
715 km
Subestagdo
Subestagdo+40km
Subestagdo+20km
Subestagdo
541km
288km
236km
200km
330 km
446 km
170 km
193 km

RAP/RBNI RAP/RBNI RAP/RBNI indice
(Ciclo 2017-18) (Ciclo 2018-19) (Ciclo 2019-20)

RS 56,4 RS 51,2 RS 55,1 IGP-M
RS 225,1 RS 234,7 RS 204,0 IGP-M
RS 50,5 RS 52,7 RS 39,0 IGP-M
RS 354,3 RS 227,2 RS 244,6 IGP-M
RS 47,5 RS 49,6 RS 53,4 IGP-M
RS 180,1 RS 189,2 RS 203,7 IGP-M
RS 40,8 RS 42,5 RS 45,8 IGP-M
RS 25,3 RS 26,4 RS 28,4 IGP-M
RS 33,1 RS 34,5 RS 37,2 IGP-M
RS 44,0 RS 45,2 RS 47,3 IPCA
RS 26,6 RS 27,8 RS 29,9 IGP-M
RS 14,1 RS 14,5 RS 15,2 IPCA
RS 47,0 RS 48,3 RS 46,1 IPCA
RS 50,1 RS 51,5 RS$ 53,9 IPCA
RS 13,1 RS 13,5 RS 14,1 IPCA
RS 12,5 RS 12,9 RS 13,5 IPCA
RS 10,7 RS 11,0 RS 11,6 IPCA
RS 147,5 RS 158,1 RS 165,4 IPCA
RS 19,6 RS 20,2 RS 21,1 IPCA
RS 35,6 RS 37,5 RS 39,2 IPCA
RS 52,3 RS 53,8 RS 56,3 IPCA
RS 30,3 RS 31,2 RS 32,7 IPCA
RS 221,6 RS 228,0 RS 238,6 IPCA
RS 150,7 RS 155,0 RS 162,2 IPCA
RS 104,3 RS 107,3 RS 112,3 IPCA

RS 73,11 RS 86,82 R$ 90,63 PPI

RS 101,3 RS 104,2 RS 109,0 IPCA
RS 131,1 RS 134,8 RS 141,1 IPCA
RS 64,2 RS 66,1 RS 69,1 IPCA
RS 47,4 RS 49,5 RS 53,2 IGP-M

7.929 km

RS 2.410,2

RS 2.364,3

RS 2.433,6

1USD 1,0 - BRL 3,25 2USD 1,0 - BRL 3,86 3USD 1,0 — BRL 4,03

Abaixo, segue evolugdo da extensdao em Km das transmissoras da Companbhia:

Evolugao das Transmissoras Alupar (em quilémetros)
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Release de Resultados 1T20

Geragao
Atualmente, a Alupar atua no segmento de geracdo de energia elétrica por meio de UHEs, PCHs e parques edlicos, localizados
no Brasil, Colombia e Peru. O portfélio de ativos totaliza uma capacidade instalada de 580,0 MW em operag¢do, 84,0 MW em

implantacdo, além de um projeto (Antonio Dias) de 23 MW em fase de licenciamento.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos ativos de geracdo da Alupar:

Prazo da Concessao Inicio da Capital Capital Capacidade Garantia
Inicio Fim Operagao Votante Total Inst'\z;illc\;:la i Fisica - MW
Queluz Abr/04  Abr/34 Ago/11 68,83% 68,83% 30,0 21,4
Lavrinhas Abr/04 Abr/34 Set/11 61,00% 61,00% 30,0 21,4
Foz do Rio Claro Ago/06  Ago/41 Ago/10 100,00% 69,83% 68,4 39,0
Sao José - ljui Ago/06  Ago/41 Mar/11 100,00% 86,66% 51,0 30,4
Ferreira Gomes Nov/10  Nov/45 Nov/14 100,00%  100,00% 252,0 153,1
Energia dos Ventos Jul/12 Jul/47 Mar/16 100,00% 100,00% 98,7 50,9
Morro Azul (Risaralda) Jan/09  Vitalicia Set/16 99,97% 99,97% 19,9 13,2
Verde 08 Out/12 Jun/44 Mai/18 85,00% 85,00% 30,0 18,7
La Virgen Out/05 Vitalicia Pré - Operacional 84,58% 84,58% 84,0 49,3
Antonio Dias Jul/14 Jul/49  Pré - Operacional 90,00 % 90,00 % 23,0 11,4
TOTAL 687,0 408,8

Abaixo, segue evolugdo da capacidade de geragao da Companhia:

Expansao da capacidade de Geracao (em Mw)

o 00 w QUBLLE LANHAS I rerrEs oo EMIREA e e
0 QRO GOVES GONES v oS
ueE VENTCS

30
[
i 347.4
30
&=
¢l a1 a4 A5 NG 2014 U2

X0

*Antonio Dias (23 MW) em fase de licenciamento
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Release de Resultados 1T20

Andlise do Desempenho Combinado — Segmento de Transmissao

Os numeros abaixo refletem o somatério de 100% dos nimeros de cada uma das subsidiarias de Transmissdo nas quais a Alupar
possui participacdo, da mesma forma que estd apresentada na Nota Explicativa 33 de “InformacGes por Segmento” das
demonstragdes financeiras do 1T20.

Em razdo das questBes ja comentadas sobre as diferencas que ocorrem entre os nimeros Regulatdrios e Societarios (vide
“Notas” na pdgina 3 deste Relatério), o foco da andlise do segmento de transmissdo é sobre o desempenho Regulatério, a
excecdo dos comentarios feitos sobre as receitas, EBITDA e o lucro na demonstracdo do resultado Societario.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM 4719 1720 1719 Var.%
Receita Liquida 1.331,6 1.247,4 1.070,3 16,5%
Custo dos Servicos Prestados (48,7) (21,9) (22,4) (2,2%)
Custo de Infraestrutura (714,8) (697,3) (201,1) 246,7%
Deprecia¢do / Amortizagdo (3,9) (1,3) (0,6) 111,5%
Despesas Operacionais (14,3) (12,3) (8,0) 52,4%
EBITDA (CVM 527) 553,7 515,9 838,8 (38,5%)
Margem EBITDA 41,6% 41,4%  78,4% (37,0 p.p)
Margem EBITDA Ajustada* 89,8% 93,8% 96,5% (2,7 p.p)
Resultado Financeiro (29,1) (22,1) (21,5) 2,9%
Lucro Liquido 313,4 386,2 681,2 (43,3%)
Divida Liquida** 2.813,5 3.279,6  1.283,8 155,5%
Div. Liquida / EBITDA*** 1,3 1,6 0,4

RS MM 4719 1720 1719 Var.%
Receita Liquida 283,8 315,8 263,4 19,9%
Custos Operacionais (21,7) (22,0) (18,9) 16,8%
Deprecia¢do / Amortizagdo (32,9) (38,2) (32,1) 19,0%
Despesas Operacionais (15,7) (12,5) (8,0) 56,1%
EBITDA (CVM 527) 246,4 281,2 236,5 18,9%
Margem EBITDA 86,8% 89,0%  89,8% (0,8 p.p)
Resultado Financeiro (25,1) (21,2) (21,5) (1,2%)
Lucro Liquido 174,2 192,1 167,1 15,0%
Divida Liquida** 2.813,5 3.279,6  1.283,8 155,5%
Div. Liquida / EBITDA*** 2,9 2,9 1,4

*Subtraido da Receita Liquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura)

** Considera Titulos e Valores Mobilidrios do Ativo Ndo Circulante

***Ebitda Anualizado
As transmissoras da Companhia apresentaram um desempenho operacional consistente ao longo do 1720, mantendo a
disponibilidade fisica superior a 99,1%.

A disponibilidade fisica da linha é um indicador operacional, que O PV éoindicador que reflete o impacto da indisponibilidade no resultado
demonstra o percentual de horas em que a linha esteve da empresa.
disponivel ao longo de um determinado periodo.
Disponibilidade Fisica PV - Parcela Variavel
0 0y
99,1% 99,4% 99,4% 0,72%
0,58% 0,59%
0,33% 0,36
T T
jan/20 fev/20 mar/20 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1720
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Release de Resultados 1T20

Andlise do Desempenho Combinado de Transmissao - Regulatdrio

Receita Liquida
No 1T20 a receita liquida totalizou R$ 315,8 mm, 19,9% superior aos RS 263,4 mm apurados no 1T19.

Este aumento de RS 52,4 mm deve-se:

(i) aumento de RS 15,5 mm no faturamento da transmissora ETAP, em raz3o da sua entrada em operacdo comercial (abr/19);
(ii) crescimento de RS 6,4 mm na receita da transmissora ETC, devido a sua entrada em operacdo comercial (set/19);

(iii) aumento de RS 14,9 mm no faturamento da transmissora EDTE, em fun¢do da sua entrada em operac¢do comercial (jan/20);

(iv) incremento de R$ 17,5 mm no faturamento da transmissora AETE, dado que este ativo passou a ser contabilizado no 3T19
(participac¢do adquirida no leildo Eletrobras n2 01/2018, realizado em set/18);

(v) aumento de RS 14,1 mm na receita das demais transmissoras, impactadas pelo reajuste das RAPs, conforme Resolugdo
Homologatdria n2 2.565 de 25 de junho de 2019 que estabeleceu reajuste de 4,66% para os contratos indexados em IPCA e
7,64% para os contratos indexados em IGP-M g;

(vi) reducdo de R$ 8,0 mm no faturamento da transmissora ENTE e de RS 3,4 mm no faturamento da transmissora ERTE, em
razdo da queda de 50% da Receita Anual Permitida - RAP para o ciclo 2019/2020, decorrente do aniversario de 15 anos da
entrada em operacdo (ERTE: set/19; ENTE: fev/20).

Custo do Servico
Totalizou R$ 59,7 mm no 1T20, ante os R$ 50,2 mm registrados no 1T19.

A conta Custo dos Servicos Prestados, apresentou um aumento de RS 3,2 mm, sendo:
(i) aumento de R$ 1,3 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, decorrente das respectivas entradas em operacdo comercial;
(ii) crescimento de R$ 0,7 mm na transmissora AETE, em razdo da consolidac¢do a partir do 3T19;

(iii) aumento de RS 0,3 mm na transmissora TNE, principalmente em raz3o de gastos com viagens decorrente do processo de
licenciamento ambiental;

(iv) crescimento de R$ 0,9 mm na transmissora TME, em fungdo de gastos com consultoria e assessoria técnica e constituicio
de provisao referente a Auto de Infragdo relacionado a servigos contratados em 2016 e 2017.

Na conta Depreciagdo/Amortizagio, foi registrado aumento de RS 6,3 mm, principalmente, devido ao:

(i) aumento de R$ 4,6 mm em razdo das entradas em operacdo comercial das transmissoras ETAP (abr/19), ETC (set/19) e EDTE
(jan/20), que impactaram esta conta em RS 1,3 mm, RS 1,1 mm e RS 2,2 mm, respectivamente e;

(ii) crescimento de R$ 2,0 mm na transmissora AETE, decorrente do inicio da sua consolidacdo no 3T19 (participacdo adquirida
no leildo Eletrobras n2 01/2018, realizado em set/18).

Despesas Operacionais

Totalizaram R$ 13,1 mm no 1720, ante os RS 8,8 mm apurados no 1T19.

A conta Administrativas e Gerais apresentou aumento de RS 2,4 mm, sendo:

(i) aumento de RS 1,1 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolida¢do no 3T19;

(ii) aumento de R$ 0,3 mm na transmissora STC, em raz3o de despesas juridicas relacionadas ao éxito em a¢des tributérias;

(iii) aumento de RS 0,1 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, decorrente das respectivas entradas em operacdo comercial.

A conta Pessoal e Administradores, registrou crescimento de R$ 2,2 mm, principalmente pelo:
(i) aumento de RS 0,2 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, decorrente das respectivas entradas em operacdo comercial;
(ii) crescimento de R$ 0,2 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolida¢3o no 3T19;

(iii) aumento de RS 0,5 mm na transmissora EATE, e de RS 0,8 mm na transmissora ENTE, dado que este ano o PLR foi pago no
19 trimestre, enquanto em 2019 o PLR foi pago no 22 trimestre.
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Release de Resultados 1T20

EBITDA e Margem EBITDA
Totalizou RS 281,2 mm no 1720, 18,9% superior aos RS 236,5 mm apurados no 1T19.

Esta variacdo deve-se, principalmente, ao aumento de RS 56,9 mm na Receita Bruta, em raz3o do:

(i) aumento de RS 36,8 mm no faturamento das transmissoras ETAP, ETC e EDTE, em razdo das suas respectivas entradas em
operag¢ao comercial;

(ii) incremento de R$ 17,5 mm no faturamento da transmissora AETE, devido ao inicio de sua consolidagdo no 3T19;

(ii) aumento de RS 14,1 mm na receita das demais transmissoras, decorrente do reajuste das RAPs, conforme Resolugdo
Homologatdria n2 2.565 de 25 de junho de 2019;

(iv) reducdo de RS 11,4 mm no faturamento das transmissoras ENTE e ERTE, em razdo da queda de 50% da RAP para o ciclo
2019/2020, decorrente do aniversario de 15 anos da entrada em operacdo (ERTE: set/19; ENTE: fev/20).

Formacgdo do EBITDA 1T20 (RS MM)

56,9 (4,6) (3,2) (2,4) (2,2) 0,1

T T T T T T T
EBITDA 1T19 Receita Bruta Dedugdes Custos Administrativas e Pessoal e Outras Receitas/  EBITDA 1T20
Operacionais Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido
Totalizou R$ 192,1 mm no 1T20, 15,0% superior aos R$ 167,1 mm apurados no 1T19.

O lucro foi impactado principalmente pelo:

(a) aumento de R$ 44,7 mm no EBITDA, basicamente pelo crescimento de R$ 56,9 mm na receita bruta, conforme explicado
acima.

(b) crescimento de RS 6,1 mm na conta Deprecia¢do / Amortizac¢do, devido ao:
(i) aumento de R$ 4,6 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, em raz3o das respectivas entradas em operac¢ido comercial;

(ii) crescimento de R$ 1,9 mm na transmissora AETE, decorrente do inicio da sua consolida¢do no 3T19 .

(c) aumento de R$ 13,8 mm na linha IR/CSLL, explicado principalmente pelo:
(i) aumento de RS 1,5 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, em razdo das respectivas entradas em operacdo comercial;
(ii) crescimento de RS 0,8 mm na transmissora AETE, decorrente do inicio da sua consolida¢do no 3T19;

(iii) aumento de RS 3,1 mm na transmissora EATE, e de R$ 1,4 mm na transmissora ENTE, dado que no 1T19, ocorreu o
reconhecimento de crédito tributario de periodos anteriores, referente a projetos apoiados pela lei de incentivo a cultura;

(iv) aumento de RS 5,6 mm na transmissora STN, decorrente do maior lucro tributavel, reconhecido apds apuracdo total dos
recebimentos / valor total do contrato (lei 12.973).

Formagio do Lucro 1T20 (RS MM)

44,7 6,1 0,3 (13,8)
| —
Lucro Liquido 1T19 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 1T20

Amortizacdo
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Release de Resultados 1T20

Consolidacao de Resultado 1T20 - Transmissao Regulatdrio

Trimestre findo em 31/03/2020
Controle Compartilhado

Transmissdo Transmissdo

Combinado Equivaléncia Consolidado
Patrimonial

Receita operacional bruta 344.554 1.454 - 343.100
Receita de transmissdo de energia 347.758 1.454 346.304
(-) Parcela variavel (3.204) - (3.204)
Dedugdes da receita operacional bruta (28.758) (320) - (28.438)
PIS (2.888) (47) (2.841)
COFINS (13.310) (216) (13.094)
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (8.014) (38) (7.976)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.291) (5) (1.286)
Fundo nacional de des. cientifico e tecnoldgico - FNDCT (1.252) (5) (1.247)
Ministério de minas e energia - MME (629) (3) (626)
Taxa de fiscalizagdo de servigos de energia elétrica - TFSEE (1.374) (6) (1.368)
Receita operacional liquida 315.796 1.134 - 314.662
Custo de operagdo (59.699) (1.583) - (58.116)
Custo dos servigos prestados (22.049) (696) (21.353)
Depreciagdo / Amortizagdo (37.650) (887) (36.763)
Lucro bruto 256.097 (449) - 256.546
Despesas e receitas operacionais (13.079) (126) (185) (13.138)
Administrativas e gerais (4.788) (98) (4.690)
Pessoal (7.888) (28) (7.860)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (185) (185)
Deprecia¢do / Amortizagdo (541) - (541)
Outras receitas 140 - 140
Outras despesas (2) - (2)
EBIT 243.018 (575) (185) 243.408
Depreciagdo / Amortizagdo (38.191) (887) - (37.304)
EBITDA 281.209 312 (185) 280.712
Despesas financeiras (26.672)- (10) - (26.662)
Encargos de dividas (27.094) - (27.094)
VariagOes cambiais 1.224 - 1.224
Outras (802) (10) (792)
Receitas financeiras 5.428 248 - 5.180
Receitas de aplicagdes financeiras 4.009 18 3.991
Outras 1.419 230 1.189
(21.244) 238 - (21.482)

EBT 221.774 (337) (185) 221.926
IR/ CSLL (29.648) (26) - (29.622)
Imposto de renda (15.024) (18) (15.006)
Contribuigdo social (14.631) (8) (14.623)
Imposto de renda diferido (16) - (16)
CSLL diferido 23 - 23
Lucro liquido Consolidado 192.126 (363) (185) 192.304
Participagdo de ndo controladores (85.886)
Lucro liquido Alupar 106.418
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Release de Resultados 1T20

Andlise do desempenho Combinado de Transmissao - Societario IFRS

1 - Com a adoc¢do do IFRS, a Receita pela Disponibilizacdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novas receitas: Receita de
Infraestrutura, Receita de Transmissdo de Energia (O&M) e Receita de Remunerag¢do do Ativo da Concessao.

Receita de Receita de Trans. Remuneragao do
Infraestrutura de Energia Ativo Financeiro
Volume de investimento Receita que remunera os custos E o resultado da multiplicacdo da
(CAPEX) efetuado nas de operacdo e manutencao dos taxa de remuneragdo (variavel)
empresas de transmiss3o ativos de transmissao de um determinado ativo de

transmissdo pelo saldo do seu
ativo financeiro

2 - Com a adogdo do CPC 47 — Receita Contrato com Clientes (IFRS 15) foi introduzido um novo modelo para o reconhecimento

de receitas provenientes dos contratos com clientes, vigente a partir de 12 de janeiro de 2018:

Receita de Trans.

Corregao

Receita de

Remuneragao do

Monetaria Ativo Ativo Contratual

Infraestrutura de Energia

Volume de investimento Receita que remunera Inflagdo acumulada do E o resultado da
(CAPEX) efetuado nas  os custos de operagdo e  periodo aplicada sobre o multiplicagdo da  taxa
empresas de transmissdo, ~ manutencdo dos ativos saldo do Ativo Contratual  efetiva de juros (fixada na
considerando margem de de transmissao, data de assinatura do
construgao considerando margem contrato de concessdo) de

de O&M um determinado ativo de

transmissdo pelo saldo do
seu ativo contratual

Dessa forma, o balanco das empresas de transmissdo passou a apresentar uma conta de Ativo Contratual, a qual tem a sua
movimentagao prevista conforme exemplo detalhado abaixo:

Ativo Contratual em 31/12/2019 (Projetos em Operacao) Ativo Contratual em 31/12/2019 (Projetos Fase de Construgéo)
+ +

| Receita de Infraestrutura entre 01/01/2020 e 31/03/2020 | | Receita de Infraestrutura entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |
+ =

[ Corregéo monetaria ativo contratual entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |
+

[ Remuneracdo do Ativo Contratual entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |
+

| Receita de Transmissdo de Energia entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |

| RAP entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |

[ Caso exista, Valor Residual recebido entre 01/01/2020 e 31/03/2020 |

Ativo Contratual em 31/03/2020
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Release de Resultados 1T20
Receita Liquida - IFRS

Totalizou RS 1.247,4 mm no 1T20, ante os RS 1.070,3 mm apurados no 1T19. As principais variacdes foram:

(a) aumento de RS 221,8 mm na receita bruta sendo:

(i) crescimento de RS 36,5 mm na Receita de Infraestrutura, que totalizou R$ 997,0 mm no 1T20, ante os R$ 960,5 mm
registrados do 1T19, sendo:

(i.i) aumento de RS 201,4 mm na receita dos ativos Receita de Infraestrutura Custo de Infraestrutura
em construcdo, que totalizou RS 766,0 mm no 1720, R$ Mm 1T20 1T19 Var. 1720 1T19 Var.
frente aos RS 564,6 mm, reportados no 1T19; Ativos em Construg&o*

N ) ETB 147,5 172,5 (25,0) (117,4) (25,6) (91,9)
(i.ii) aumento de R$ 212,7 mm na transmissora TNE, epTe 79,2 26,5 52,6 (40,9) (26,5) (14,4)
em razdo da reclassificagdo contdbil dos cabos em  ELTE (0,1) 143,2 ( (3,4; (0,1) ((O,O; (0,1)

w L ” ETAP - 3 143,5 - 42,7 42,7
estoque de “imobilizado em andamento” para ;. 3 1713 (171.3) ] (273) 273
“conta a receber do ativo contratual” e; TPE 269,2 18,0 251,3 (179,5) (54,7) (124,8)

— ~ . . T 144,2 16,4 127,8 (94,9) (16,3) (78,6)
(i.iii) reducdo de RS 377,6 mm na receita dos ativos  gste 93,7 7,2 86,5 (42,9) (1,5) (41,4)
operacionais, que totalizou RS 12,2 mm neste TSM 323 5,9 26,4 (20,0) (5,5) (14,5)

) . 201 200,2 2
trimestre, frente aos R$ 389,8 mm registrados no Sub Total 766,0 564,6 01,4 (495,7) (200,2) (295,5)
mesmo periodo do ano anterior. Este valor TNE 218,8 6,1 212,7 (197,2) (0,8) (196,4)
reportado no 1T19 decorre basicamente do SubTotal 218,8 6,1 212,7 (197,2) (08) (196,4)
aprimoramento de premissas do modelo de IFRS, Ativos Operacionais
adotadas pela Companhia a partir daquele trimestre. EgEE - 12‘7"2 (1(2‘7’2; -

Este aprimoramento impactou retroativamente - 80,7 (80,7) ) ) .
cada uma das concessdes desde seus respectivos Transmineiras 06 80,7 (80,0) (0,6) - (0,6)
inicios e o saldo apurado foi integralmente 2utros 11,6 406 (29,0 (3,7) (0,1) (3,6)
bilizad 1T19 Sub Total 12,2 389,8 (377,6) (4,4) (0,1) (a,3)
contabilizado no . TOTAL 997,0 960,5 36,5 (697,3)  (201,1) (496,2)

*Considera as transmissoras ETAP, ETC e EDTE, que estavam em constru¢do no 1T19

(i) reducdo de R$ 116,0 mm na Receita de
Transmiss3o de Energia, que totalizou RS 54,7 mm neste trimestre ante os R$ 170,8 mm registrados no 1T19.

(iii) aumento de RS 301,3 mm na Receita de Remuneragio do Ativo de Concessdo, que registrou RS 328,4 mm neste trimeste
ante os RS 27,1 mm contabilizados no 1T19.

Em 2019, apds a adogdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita Contrato com Clientes, de 2018, a administragdo da Companhia aprimorou
a forma de mensuracdo dos fluxos de caixa para registro do Ativo Contratual. O efeito deste aprimoramento impactou
retroativamente cada uma das concessdes desde seus respectivos inicios e o saldo apurado foi integralmente contabilizado no
1T19, conforme detalhado abaixo:

Receita Ativo Concessio (RS MM) Receita de Infraestrutura (RS MM) Receita de Transmissdo (RS MM)

EBTE 283  EATE 140,0 ENTE 65,3
ETVG 12,1 TME 80,7 EATE 46,9
STC (15,9) ETAP 73,5 ECTE 24,6
TNE (17,0) ENTE 71,6  ETEP 18,1
ETEM (39,6) ECTE 47,8 ERTE 11,9
ETES (42,1) ETEP 303 EBTE 8,6
EATE (46,8) ETB (BJL) 17,6 STN 8,3
ECTE (55,4) ETEM 17,2 LUMITRANS 7,9
ENTE (59,2) ETES 13,1 TRANSMINEIRAS 7,9
TME (104,7) EBTE 10,4 TNE (3,8)
OUTROS (26,5) OUTROS 54,2 OUTROS 45
TOTAL (366,8) TOTAL 556,4 TOTAL 200,2

(b) aumento de RS 44,7 mm nas Dedugdes, principalmente pelo crescimento de RS 40,1 mm nas deducdes de impostos e
encargos diferidos, basicamente pelo aumento da receita de infraestrutura, em razdo dos investimentos realizados nos ativos
de transmissdao em implanta¢do no Brasil.
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Release de Resultados 1T20

EBITDA e Margem EBITDA - IFRS

Totalizou RS 515,9 mm no 1720, ante os RS 838,8 mm apurados no 1T19. Esta variacdo deve-se:

(a) aumento de RS 221,8 mm na Receita Bruta — IFRS, sendo:

(i) crescimento de R$ 36,5 mm na Receita de Infraestrutura, que totalizou R$ 997,0 mm no 1720, ante os R$ 960,5 mm do
1T19;

(i) reducdo de RS 116,0 mm na Receita Transmissdo de Energia, que totalizou RS 54,7 mm no 1720 os RS 170,8 mm do 1T19;

(iii) aumento de RS 301,3 mm na Receita de Remuneracdo do Ativo de Concess3o, que registrou RS 328,4 mm neste trimeste
ante os R$ 27,1 mm contabilizados no 1T19. Para mais informacdes sobre as variacdes na Receita, favor verificar a se¢do anterior
“Receita Liquida - IFRS”.

(b) aumento de RS 44,7 mm nas Dedugdes, principalmente pelo crescimento de R$ 40,1 mm nas deducdes de impostos e
encargos diferidos, basicamente pelo aumento da receita de infraestrutura, em razdo dos investimentos realizados nos ativos
de transmissdao em implantagdo no Brasil.

(c) aumento de RS 496,2 mm no Custo de Infraestrutura, sendo os principais impactos:
(i) crescimento de RS 295,5 mm decorrente dos investimentos realizados nas transmissoras em implantac3o no Brasil;

(ii) aumento de R$ 196,4 mm na transmissora TNE, em raz3o da reclassificagdo contabil dos cabos em estoque de “imobilizado
em andamento” para “conta a receber do ativo contratual”.

Formac3do do EBITDA - 1T20 (R$ MM)

2218 (44,7) 0,5 (496,2)

(2,2) (2,2) 0,1
838,8
515,9
T T T T T T T T T o
EBITDA 1T19 Receita Bruta - Dedugdes Custos Servigos Custo de Administrativas e Pessoal e Outras Receitas / EBITDA 1720
IFRS Prestados Infraestrutura Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido - IFRS

Totalizou RS 386,2 mm no 1720, ante os RS 681,2 mm apurados no 1T19.

Os principais impactos no lucro liquido ocorreram conforme as variacGes abaixo:
(a) reducdo de RS 322,8 mm no EBITDA, conforme detalhado acima;
(b) reducdo de RS 29,1 mm no IRPJ/CSLL, principalmente pela queda de RS 41,4 mm no IRPJ/CSLL Diferido.

No 1T19, a Companhia reportou um resultado maior, em razdo da contabilizagao integral dos impactos, retroativos desde o
inicio das concessoes, decorrente do aprimoramento das estimativas contabeis adotadas para mensuragao dos fluxos de caixa
para registro do Ativo Contratual.

Formagio do Lucro 1T20 (RS MM)

322,8
(0,7) (0,6) 291 m

Lucro Liquido 1T19 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 1720
Amortizagdo

@ALUPH 13 | 48

NiVEL2
BM&FBOVESPA



Release de Resultados 1T20

Consolidagdao de Resultado 1720 - Transmissao Societario (IFRS)

Trimestre findo em 31/03/2020

Controle Compartilhado

Transmissdo Ea— Transmissdo
. uivaléncia -
Combinado 3 q X . Consolidado

Patrimonial

Receita operacional bruta

1.380.106 220.921 1.159.185
Receita de transmissdo de energia 57.945 195 57.750
Receita de infraestrutura 997.011 218.787 778.224
Remuneracgao do Ativo de Concessdo 328.354 1.939 326.415
(-) Parcela variavel (3.204) - (3.204)
Dedug6es da receita operacional bruta (132.709) (27.204) (105.505)
PIS (2.888) (47) (2.841)
COFINS (13.310) (216) (13.094)
PIS diferido (16.991) (3.621) (13.370)
COFINS diferido (78.258) (16.679) (61.579)
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (8.014) (38) (7.976)
Quota para Reserva Global de Revers&o - RGR diferido (6.902) (5.706) (1.196)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.311) (5) (1.306)
Fundo nacional de des. cientifico e tecnolégico - FNDCT (1.252) (5) (1.247)
Ministério de minas e energia - MME (629) (3) (626)
Taxa de fiscalizagdo de servigos de energia elétrica - TFSEE (1.374) (6) (1.368)
Taxa de fiscalizagdo de servigos de energia elétrica - TFSEE diferido (1.780) (878) (902)
Receita operacional liquida 1.247.397 193.717 1.053.680
Custo de operagao (719.866) (197.886) (521.980)
Custo dos servigos prestados (21.918) (683) (21.235)
Custo de infraestrutura (697.273) (197.191) (500.082)
Depreciagdo / Amortizagdo (675) (12) (663)
Lucro bruto 527.531 (4.169) 531.700
Despesas e receitas operacionais (12.888) (126) (1.451) (14.213)
Administrativas e gerais (4.508) (98) (4.410)
Pessoal (7.888) (28) (7.860)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (1.451) (1.451)
Depreciagdo / Amortizagdo (630) - (630)
Outras receitas 140 - 140
Outras despesas (2) - (2)
EBIT 514.643 (4.295) (1.451) 517.487
Depreciagdo / Amortizagdo (1.305) (12) (1.293)
EBITDA 515.948 (4.283) (1.451) 518.780
Despesas financeiras (27.554)- (12) (27.542)
Encargos de dividas (27.972) (2) (27.970)
Variagdes cambiais 1.224 - 1.224
Outras (806) (10) (796)
Receitas financeiras 5.428 248 5.180
Receitas de aplicagdes financeiras 4.009 18 3.991
Outras 1.419 230 1.189
(22.126) 236 (22.362)
EBT 492,517 (4.059) (1.451) 495.125
IR/ CSLL (106.355) 1.213 (107.568)
Imposto de renda (15.042) (36) (15.006)
Contribuigdo social (14.638) (15) (14.623)
Imposto de renda diferido (50.834) 929 (51.763)
CSLL diferido (25.841) 335 (26.176)
Lucro liquido Consolidado 386.162 (2.846) (1.451) 387.557
Participagdo de ndo controladores (177.784)
Lucro liquido Alupar 209.773
14 | 48
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Release de Resultados 1T20

Projetos em Construcao:

. ~ Investimento Investimento Entrada em Entrada em Operagao
Transmissoras em Extensao RAP Rk . ~ .~ .
T (Km) (MM)® Previsto ANEEL Realizado Operagao (Previsao Gerencial)
(MMm)@ (MMm)B3) (Regulatéria)
TNE® 715 RS 165,4 RS 1.544,96) RS 286,5 2015 -
ELTE 40 RS 39,2 RS 262,0 RS 13,8 2017 -
TPE® 541 RS 238,6 RS 1.268,7 RS 894,6 2022 2021
TCC®) 288 RS 162,2 RS 698,8 RS 407,6 2022 2021
ESTE() 236 RS 112,3 RS 485,8 RS 38,5 2022 2022
TCE 200 Uss$ 22,5 UsS 130,0 US 28,58 2021 2021
TSM(®) 330 RS 109,0 RS 889,0 RS 77,6 2022 2021
ETB® 446 RS 141,1 RS 720,5 RS 572,1 2020 2020

@ Ciclo 2019/2020

@ Investimento na data base prevista no edital dos respectivos leildes.

@) Considerando o valor imobilizado do ativo apresentado nas demonstracdes financeiras regulatérias.
@ Investimento total. Este empreendimento tem participagdo de 51% da Alupar e 49% da Eletronorte.

) Investimento inicial de RS 969,0 em set/11, atualizado pelo IPCA dez/19.

® Investimento total. Empreendimentos com participagbes de 51% da Alupar e 49% do Perfin.

) Empreendimento da subsidiaria EATE (ESTE). Nao havera desembolso de equity da Alupar.

@ Considerando o valor imobilizado do ativo apresentado nas demonstragdes financeiras regulatérias. Considerando US 1,0 = RS 5,20 (Base 31/03/2020)

Projetos com Licenciamento Ambiental com atraso

TNE: E uma SPE formada pela parceria entre Alupar (51%)/Eletronorte (49%), para a implantagdo do sistema de transmissdo que
conectard o Estado de Roraima ao Sistema Interligado Nacional (SIN), na subestagdo Lechuga, no estado do Amazonas, cobrindo
aproximadamente 715 km de linha de 500 kV, com 02 novas subestacGes, a SE Equador — 500 kV, a ser instalada no Municipio de
Roraindpolis (RR) e a SE Boa Vista - 500/230 kV — 800 MVA, situada no Municipio de Boa Vista (RR).

Devido aos problemas no licenciamento ambiental, a coligada protocolou na ANEEL, em 02 de setembro de 2015, o requerimento
para rescisdo amigavel do Contrato de Concessdo 003/2012 — ANEEL, devido a n3o manifestacdo da FUNAI no que tange o
componente indigena.

Em 19 de dezembro de 2016, foi publicado o Despacho Aneel n2 3.265, refletindo a decisdo de sua diretoria, tomada na reunido
realizada em 13 de dezembro de 2016, que trata da rescisdo amigavel ao contrato de concessdo da TNE, com recomendagdo para: (i)
acolher o pedido da TNE e, no mérito, dar-lhe parcial provimento reconhecendo que ha elementos para extingdo do Contrato de
Concessdo n2 003/2012- ANEEL; e (ii) encaminhar os autos do presente Processo Administrativo ao Ministério de Minas e Energia com
recomendacdes para: (a) extinguir o referido Contrato de Concessdo, mediante distrato, nos termos do artigo 472 do Cddigo Civil, ou
outra forma que entender adequada; (b) na hipdtese de extingdo do Contrato, designar um 6rgdo ou entidade da administragdo
federal, neste caso a Eletronorte, para dar continuidade a presta¢do do servico publico de transmissdo referente ao CER da SE Boa
Vista, até que ulterior decisdo estabeleca a reversdao onerosa dos bens em servigo, sendo facultado ao Poder Concedente outorgar a
concessdo sem efetuar a reversao prévia dos bens vinculados ao respectivo servigo publico; e (c) na hipdtese de extingdo do Contrato,
considerar como referéncia para a indenizagdo dos ativos em servigo, o critério do valor novo de reposi¢do, abatida a depreciagdo
ocorrida no periodo, em laudo contabil a ser fiscalizado pela ANEEL, sendo vedada a indenizagdo de ativos que ndo estavam em
servigo.

Em 13 de setembro de 2017, a TNE protocolou, perante a Justica Federal o pedido de declaragdo da rescisdo do Contrato de Concessao
n2 003/2012- ANEEL, Processo n2: 1012027-22.2017.4.01.3400, em decorréncia da inviabilidade, da implantacdo do empreendimento.
Por sua vez, o Ministério de Minas e Energia (MME), apds receber e analisar os autos do processo, em 22 de fevereiro de 2018,
encaminhou a ANEEL o Oficio n? 66/2018/SPE-MME pelo qual ndo acatou a recomendagdo do Despacho n2 3.265/2016 e devolveu a
ANEEL o processo para reavaliagdo.

Em setembro de 2018, apds reunido com a comunidade indigena, a TNE foi autorizada a desenvolver estudos dentro da area afetada
para a elaboragdo do Componente Indigena do Plano Basico Ambiental (PBA-CI). Os trabalhos previstos em tal estudo foram realizados
entre outubro/2018 e abril/2019, sendo o documento final protocolado no IBAMA, juntamente da solicitacdo de Licenca de Instalacéo,
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em junho de 2019. No momento, o IBAMA estd aguardando manifestacdao dos indigenas e da FUNAI quanto ao PBA-CI protocolado,
para dar sequéncia ao processo de analise de Licenga de Instalagdo para o empreendimento.

Em 10 de setembro de 2019, por meio da 332 Reunido de Diretoria ANEEL, o colegiado decidiu: (i) autorizar a celebragdo de termo
aditivo ao Contrato de Concessdo n? 003/2012, que devera constar o reequilibrio econémico-financeiro e o valor associado ao
Compensador Estético de Reativos - CER da SE Boa Vista, parte integrante do escopo do Edital, totalizando RAP de RS 275.560.772,09,
atualizado até 31 de outubro de 2019; (ii) recompor o prazo de implantagdo do objeto para 36 meses, a ser contado a partir da
assinatura de Termo de Aditivo Contratual; e (iii) convocar a contratada para, até 31 de outubro de 2019, assinar o aditivo. A presente
decisdo encontra-se disposta no Despacho ANEEL n2 2.502/2019.

Em 23 de setembro de 2019, considerando que a proposta de reequilibrio econdmico financeiro ao Contrato de Concessao
apresentada pela ANEEL se mostrou deficitaria, a TNE apresentou a Agéncia o recurso de pedido de reconsideracdo ao Despacho
ANEEL N2 2.502/2019. Em 31.10.2019, foi publicado no DOU, o Despacho ANEEL n2 2951/2019, dando provimento parcial ao pedido
de reconsideracdo da TNE, suspendendo a convocac¢do da TNE para assinatura do Termo Aditivo, originalmente previsto para até
31.10.2019, até que o referido recurso seja julgado pela diretoria colegiada da Agéncia.

Destacamos que a SE Boa Vista encontra—se em operagdo comercial desde maio de 2015, gerando uma receita equivalente a 4% da
Receita Anual Permitida total do Empreendimento.

ELTE: E uma SPE para exploracdo da concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através das subestacdes
Doménico Rangoni 345/138 kV e Manoel da Nobrega 230/88kV, contemplando ainda 40 km de linha de transmissdo. O
empreendimento serd conectado ao Sistema Interligado Nacional e ira reforgar as redes das distribuidoras, além de atender o
aumento da demanda de energia elétrica da regido da baixada santista, composta por nove municipios (Bertioga, Cubatdo, Guaruja,
Itanhaém, Mongagua, Peruibe, Praia Grande, Santos e Sdo Vicente). Este projeto possui um deslocamento justificavel no cronograma,
no que tange o licenciamento ambiental. Embora a ELTE venha envidando seus melhores esfor¢os para a obtengdo das Licengas
Ambientais junto ao 6rgdo ambiental do Estado de Sdo Paulo — Companhia Ambiental do Estado de S3o Paulo (“CETESB”), o processo
de licenciamento ambiental tem se prolongado por questdes ndo gerencidveis por parte da ELTE, resultando no deslocamento do
cronograma previsto originalmente no Contrato de Concessdo n° 016/2014.

A emissdo da Licenga Prévia (“LP”) da subestacdo Doménico Rangoni 345/138 kV e suas respectivas linhas de transmissdo estava
prevista para outubro de 2015, porém, devido a manifestacdo desfavoravel do Servico Regional de Prote¢do ao V6o de Sdo Paulo
(SRPV-SP), responsavel pelo Plano de Zoneamento Aeroportudrio da Base Aérea de Santos, e manifestagdo desfavoravel da Fundagdo
Florestal, responsavel pelo Parque Estadual da Serra do Mar, a CETESB indeferiu o pedido de Licenca Prévia deste trecho, e,
consequentemente, arquivou, de forma oficial, o processo, pela inviabilidade ambiental dessa parte do
empreendimento. Adicionalmente, a emissdo da Licenca Prévia da subestacdo Manoel da Nébrega 230/88 kV, e sua respectiva linha
de transmissdo, também prevista para outubro de 2015, foi emitida apenas em 31 de margo de 2017.

Dada a impossibilidade de execugdo do empreendimento por inviabilidade ambiental, a ELTE protocolou, em 13 de junho de 2018,
junto a ANEEL, o pedido de rescisdo amigavel do Contrato de Concessdo n? 016/2014. Em 7 de margo de 2019, a ANEEL propés a ELTE
a redugdo de escopo do Contrato de Concessdo em 48%, excluindo o trecho inviabilizado (Doménico Rangoni) e consequentemente
o reequilibrio econémico financeiro ao contrato de concessdo, com assinatura do respectivo aditivo para jun/2019. A ELTE manifestou
concordancia a proposta apresentada e ficou no aguardo da disponibilizacdo, pela ANEEL, do termo aditivo ao contrato de concessdo.
Este prazo incial foi postergado para 05/11/2019, com nova concordancia pela ELTE.

Mediante a ndo manifestacdo da ANEEL, em 22/01/2020, a ELTE entrou com mandato de seguranca n? 1003014-91.2020.4.01.3400,
para que a ANEEL disponibilizasse o termo aditivo ao contrato de concessdo ou a rescisdo integral do contrato. Em reunido
extraordindria realizada em 27/02/2020, a ANEEL comunicou que um novo projeto, elaborado pela EPE e apresentado ao SRPV-SP,
poderia viabilizar o trecho norte (Doménico Rangoni). Dessa forma, a ANEEL suspendeu por 90 dias ou até a manifestacdo da SRPV-
SP (o que ocorrer primeiro), a decisdo para o pedido apresentado pela ELTE, de rescisdo amigavel do contrato de concessdo ou
celebragdo do termo aditivo para implantagdo do trecho sul (Manoel da Nobrega). Em seguida a ELTE protocolou na ANEEL recurso
contra esta decisdo, solicitando a manifestacdo em 30 dias. Em reunido de diretoria realizada em 05/05/2020, a ANEEL negou o
recurso da ELTE e manteve o Despacho anterior, ou seja, suspensdo por 90 dias (contados a partir da reunido extraordindria realizada
em 27/02/2020) ou até a manifestacdo da SRPV-SP (o que ocorrer primeiro), para voltar a analisar o tema.

Em reunido de diretoria da ANEEL, realizada em 26/05/2020, foi decidido negar provimento ao Requerimento Administrativo
interposto pela ELTE pleiteando o reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo n? 16/2014, com redugdo do objeto,
referente as obras do conjunto da Subestagdo Doménico Rangoni, com 345/138 kV, mantendo a Subesta¢do Manoel da Nébrega, com
230/138-88 kV.
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Status dos Projetos:

Assinatura do

Transmissoras em Licenciamento .
- Contrato de Estado X Enquadramento REIDI Projeto
Implantagao » Ambiental L
Concessao Prioritario
MME RFB MME
Aprovado Aprovado Aprovado
TPE (Lote 2) 10/02/2017 MG/BA LI IBAMA —20/03/19 11/07/2017 04/10/2017 13/10/2017
IBAMA
Aprovado Aprovado Aprovado
TCC (Lote 6) 10/02/2017 MG/ES LI - 04/06/19 12/07/2017 06/11/2017 13/10/2017
IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado
ESTE (Lote 22) 10/02/2017 MG/ES LI - 15/10/19 24/07/2017 29/09/2017 14/09/2017
IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado
TSM (Lote 19) 11/08/2017 SP/R) LI-13/11/19 06/11/2017 06/04/2018 14/11/2017
INEMA
Trecho 1 - LI 14/03/19 Aprovado Aprovado Aprovado
ETB (Lote E) 27/09/2016 BA Trecho 2 - LI 16/02/19 21/02/2017 10/08/2017 06/12/2017

Risaralda / Tolima / ANLA

TCE (Colémbia) 23/11/2016 Cund(l:r;igjrca/ Protocolado 05/04/19 ) i )

ETB: E uma SPE para exploragdo da concessdo do servigo publico de transmissdo de energia para implementacéo e exploragdo
da Linha de Transmissdo Juazeiro Il - Ourolandia Il, em 500 kV, com extensdo aproximada de 186 km; e pela Linha de
Transmissdao Bom Jesus da Lapa Il - Gentio do Ouro I, em 500 kV, com extensdo aproximada de 260 km. Os beneficios que a
ETB trara serdo reforcos para aumento da capacidade de Transmissdo da interligacdo Nordeste - Sudeste, visando o adequado
escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de geragdo previstos para serem implantados na regido Nordeste, com
prazo de implementacdo até 27 de junho de 2020.

LT Juazeiro Il - Ourolandia Il — 500kv

Fundacdo Montagem Langcamento Comissionamento

M Concluido

100% 100% 1 1%
B Arealizar

95% 955

LT Bom Jesus da Lapa Il - Gentio do Ouro Il —= 500kv

Fundacédo Montagem Lancamento Comissionamento

22% A ox WU M Conciuido

48% 529
B Arealizar

y 78%

SE Juazeiro Il / SE Ourolandia Il

Terraplanagem Obras Civis Montagem Comissionamento

5% ;
M Concluido

B Arealizar

55%
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SE Bom Jesus da Lapa Il / SE Gentio do Ouro I

Terraplanagem Obras Civis Montagem Comissionamento

" 100%
M Concluido

N 59%
5 E Arealizar

TPE: E uma SPE para exploracdo da concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Linha de
Transmissdo de 500 kV Pogdes Il - Padre Paraiso 2, com 334 km de extensdo e da Linha de Transmissdo de 500 kV Padre Paraiso
2 - Governador Valadares 6, com 207 km de extens3o e; da Subestacdo de 500 kV Padre Paraiso 2 e da Subesta¢do de 500/230
kV Governador Valadares 6. Localizada entre os municipios de Pog¢des e Governador Valadares, nos Estados da Bahia e Minas
Gerais, com prazo de implementacgdo até 09 de fevereiro de 2022.

LT PogGes lll - Padre Paraiso 2

Fundacdo Montagem Langamento Comissionamento

100%

100% y
| f A M Concluido
h58% y H Arealizar
LT Padre Paraiso 2 - Governador Valadares 6
Fundacéo Montagem Langamento Comissionamento

2% 100% M Concluido
1008 _—
B arealizar
B5%
92%

SE Governador Valadares / Pogdes Ill / Governador Valadares

Terraplanagem Obras Civis Montagem Comissionamento

100% 2% % o B Concluido
E Arealizar
8% 53% 1%
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TCC: E uma SPE para exploragdo da concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da linha de
transmissdo de 500 kV Governador Valadares 6 — Mutum, com 156 km de extensao, da linha de transmissao de 500 kV Mutum
- Rio Novo do Sul, com 132 km extens3o e; da Subestacio de 500 kV Mutum e da Subestacdo de 500/345 kV Rio Novo do Sul.
Localizada entre os municipios de Governador Valadares e Rio Novo do Sul, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, com
prazo de implementacdo até 09 de fevereiro de 2022.

LT Governador Valadares 6 — Mutum

Fundagdo Montagem Langamento Comissionamento

21% "; d 100% N o 7 100% 3
e " M Concluido
) ) / ! \I | J 1
) 79% ye i |\ A \ B Arealizar
LT Mutum - Rio Novo do Sul
Fundagdo Montagem Lancamento Comissionamento
15% '\ & o 9 B\ Y 1003 M Concluido
E Arealizar
B 85%
SE Mutum / Rio Novo Sul
Terraplanagem Obras Civis Montagem Comissionamento
1005 o 20% w5 M Concluido
H Arealizar
7% BO% 965

ESTE: E uma SPE para exploracdo da concessdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica através da linha de
transmissdo de 500 kV Mesquita - Jodo Neiva 2, com 236 km de extensdo e a subestacdo Jodo Neiva 2, 500/345 kV. Localizada
entre os municipios de Santana do Paraiso e Jodo Neiva, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, com prazo de
implementacdo até 09 de fevereiro de 2022.

Marcos do Projeto:

v" Emiss3o Licenca Prévia: 16/01/2019;
Emissdo Licenca de Instatalagdo: 15/10/2019;
Evolugdo Fundidria: 90%;

AR

Inicio obras da linha de transmissdo: 12/02/2020 (conferéncia topografica), 65% de avanco.
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TCE: E uma SPE para exploracdo da concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Transmisora
Colombiana de Energia S.A.S que é composta por uma linha de transmissdo de 500kV ligando a Subestacdo Nueva Esperanza
(préximo a Bogotd) e a Subestacdo La Virginia (préoximo a Pereira), com aproximadamente 200 km de extensdo e prazo de
implementac¢do até novembro de 2021.

No 1T20 houve continuidade: (i) nas atividades arqueoldgicas na Linha de Transmissdo; (ii) no processo de licenciamento
ambiental e das negocia¢des fundiarias e; (iii) no processo de fabricacdo das estruturas metalicas.

Marcos do Projeto:
v Evolugdo Fundidria: 68%.

TSM: E uma SPE para exploragdo da concessdo de servico publico de transmissdo de energia elétrica através da linha de
transmissdo de 500kV Ferndo Dias — Terminal Rio, com 330 km de extensdo. O empreendimento visa atender os reforgos
necessarios na regido Sudeste, que possibilitara o recebimento do excedente de energia da regido Norte. A linha estd localizada
nos Estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro, sendo o prazo de implementagdo até 11 de agosto de 2022.

Marcos do Projeto:
v" Emiss3o Licenca Prévia: 13/03/2019;
Emissdo Licenca de Instatalagdo: 13/11/2019;
Evolugao Fundidria: 88%;
Inicio das obras civis da Linha de Transmissdo: 30/04/2020.

ASRNEN
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Analise do Desempenho Combinado da Geragao - Societario (IFRS)

Apresentamos abaixo os nimeros combinados do segmento de Geragao da Alupar. Cabe ressaltar que estes nimeros refletem
a soma de 100% dos numeros de cada uma das subsidiarias de Gera¢do, da mesma forma que esta apresentada na Nota
Explicativa 33 de “Informagdes por Segmento” das demonstragdes financeiras do 1T20.

No segmento de Geragao, diferentemente do segmento de Transmissdo, os efeitos da adog¢do do ICPC 01 e CPC 47 nos niumeros
societarios ndo trazem efeitos em relagdo aos numeros regulatorios e o CPC 06 — R2 ndo traz impacto material quando
comparado aos numeros regulatoérios. Para verificar as diferencas relacionadas ao CPC 06 — R2 vide “Anexo 03 — IFRS x
Regulatorio”. Dessa forma, a analise Regulatdria é basicamente a mesma do desempenho demonstrado pelos nimeros
Societarios.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM 4719 1T20 1719 Var.%
Receita Liquida 167,0 155,0 174,7 (11,3%)
Custos Operacionais (25,6) (24,2) (23,3) 4,0%
Depreciagdo / Amortizagdo (27,1) (26,0)  (25,7) 1,1%
Compra de Energia (17,2) (20,7)  (94,5) (78,1%)
Despesas Operacionais (17,1) (7,8) (3,8) 102,0%
EBITDA (CVM 527) 107,2 102,4 53,1 92,6%
Margem EBITDA 64,2% 66,0% 30,4% 35,6 p.p
Resultado Financeiro (27,6) (45,0) (27,8) 62,1%
Lucro Liquido / Prejuizo 37,8 27,1 3,6 655,1%
Divida Liquida* 1.494,0 1.485,4 1.523,2 (2,5%)
Divida Liquida / EBITDA** 3,6 3,6 7,2

*Considera Titulos e Valores Mobilidrios do Ativo ndo Circulante **EBITDA Anualizado

Receita Liquida
Totalizou R$ 155,0 mm no 1720, ante os RS 174,7 mm apurados no 1T19.

Este variacdo deve-se, principalmente a:

(a) reducdo de RS 12,4 mm no faturamento da UHE Ferreira Gomes;
(b) reducdo de RS 6,5 mm na receita da PCH Queluz;

(c) reducdo de RS 2,7 mm na receita da PCH Lavrinhas;

(d) reducdo de RS 4,9 mm no faturamento da UHE Foz do Rio Claro;
(e) reducdo de RS 3,1 mm no faturamento da UHE ljui e;

(f) aumento de RS 12,3 mm no faturamento da PCH Verde 8.

UHE Ferreira Gomes PCH Queluz PCH Lavrinhas PCH Verde 08 UHEFozdoRioClaro |  UHELjui |
1T20 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 234.600 116,70 27.378 87.713 221,77 19.452 67.471 237,70 16.038
Contrato Bilateral ACL 87.142 197,52 17.212 45.864 302,72 13.884 45.864 302,72 13.884 77.352 237,74 18.390

Comercializagdo 52.315 257,23  13.457 9.240 206,17 1.905 9.240 206,28 1.906

CCEE/Ajustes 826 1.110 1.131 2.325 138 179
Impostos

Total 58.873 16.899 16.921 20.715 19.590 16.217

UHE Ferreira Gomes PCH Queluz PCH Lavrinhas PCH Verde 08 UHE Foz do Rio Claro m
1T19 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 230.474 112,39  25.902 86.729 213,55 18.521 66.715 228,90 15.271
Contrato Bilateral ACL 86.224 191,35 16.499 45.381 278,60 12.643 45.381 278,60 12.643 32.415 249,08 8.074

Comercializagdo 117.552 231,80 27.249 46.062 176,41 8.126  39.654 185,38 7.351 6.483 209,63 1.359

CCEE/Ajustes 1.652 2.672 (334) (1.029) 6.013 4.048
Impostos

Total 71.302 23.441 19.660 8.404 24.534 19.319
VariagBes (12.429) (6.542) (2.739) 12.311 (4.944) (3.102)

@ALUPH 21 | 48

NiVEL2
BM&FBOVESPA



Release de Resultados 1T20

Segue abaixo abertura do Faturamento das geradoras:

Energia Prego Receita Bruta

Faturada (MWh) Médio (RS/MWh) (RS milhdes)
1. Longo Prazo - Faturamento de Contratos Bilaterais 814.840
1.1 ACR 476.925
1.2 ACL 189.768
1.3 ACL - Comercializagdo 148.147

2. SPOT / CCEE
3. TOTAL GERAGCAO BRUTO

4. COMERCIALIZAGAO ALUPAR 40,8 |
6. ELIMINAGOES

7. GERAGAO CONSOLIDADO

Faturamento Geradoras / Comercializacio

Custo do Servico

Totalizou R$ 70,6 mm no 1T20, 50,7% inferior aos RS 143,2 mm registrados no 1T19. Esta variacdo é explicada pelo:

(a) aumento de R$ 1,6 mm na linha Custo dos Servigos

Prestados, principalmente pelo crescimento de RS 1,5 mm nos Custos Operacionais (RS MM)

m1T19

- . ) 94,5
parques edlicos Energia dos Ventos. Até mar/19 o contrato de B 1720
O&M dos aero geradores com a WEG estava dentro periodo de
i A i 3 i 25,5 25,7

garantia técnica, no qual ndo era cobrado o valor integral do 126 14,2 20,7 13 80 va 2 -
contrato. A partir de abr/19 comegou a cobranca integral do i — . i ==

. ‘ H A~ Custo dos Compra de Encargos da Recursos Depreciagdo /
contrato, atrelada ao fim do perlodo da garantla tecnica. Servigos Energia Rede Elétrica- Hidricos- CFURH Amortizagdo

Prestados CUST

(b) aumento de RS 0,7 mm nos Encargos da Rede Elétrica —
CUST, sendo: (i) crescimento de R$ 0,3 mm na UHE Ferreira Gomes e R$ 0,3 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas, devido aos
reajustes das TUSTs para o ciclo 2019-2020 (Resolu¢bes Homologatdrias Aneel n2 2.562 de 25/06/2019 e n2 2.629 de
22/10/2019);

(c) reducdo de RS 1,4 mm na linha Recursos Hidricos — CFURH, decorrente da menor geracdo de energia neste trimestre, em
funcdo da menor vazdo hidrica quando comparada com o 1T19, que impactou as usinas Ferreira Gomes (-RS$ 1,1mm), Foz do
Rio Claro (-R$0,1 mm) e ljui (-R$ 0,2 mm) e;

(e) reducdo de RS 73,8 mm na Compra de Energia, conforme abertura abaixo:

Compra de Energia m PCH Queluz PCH Lavrinhas UHE Ferreira Gomes PCH Verde 08

1720 MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor

Contrato Bilateral ACL (1.265) 150,22 (190) - - - - - - (25.966) 53,10 (1.379) (39.312) 199,99 (7.862)
CCEE/ Ajustes (1.920) (97) (130) (8.840) (55)
Impostos 44 666
Total (2.110) (97) (130) (10.175) (7.251)

Compra de Energia m PCH Queluz PCH Lavrinhas UHE Ferreira Gomes PCH Verde 08
1T19 MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor MWh PPA Valor

Contrato Bilateral ACL (64.697) 226,53 (14.656) (56.726) 239,77 (13.601) (408.364) 54,68 (22.328) (25.506) 306,01 (7.805)
CCEE/ Ajustes (22) (5.556) (3.626) (24.448) (3.033)
Impostos 1.079 522
Total (22) (20.212) (17.227) (45.697) (10.316)
Variagdes (2.088) 20.115 17.097 35.522 3.065

Despesas Operacionais

Totalizaram RS 8,0 mm no 1720, ante os RS 4,1 mm apurados no 1T19. Este aumento de RS 4,0 mm deve-se basicamente ao
crescimento de RS 4,2 mm na conta Administrativas e Gerais, sendo:

Despesas Operacionais (RS MM) = 1719 (i) aumento de RS 1,4 mm na UHE Ferreira Gomes, em razdo de

B 1720 gastos com assessoria juridica;
20 &2 21 21 (i) crescimento de R$ 1,6 mm na PCH Verde 8, decorrente da
02 03 (02)(05) constituicdo de provisdao de um processo administrativo e;
Administrativas e Pessoal e Depreciagdo / Outros .
Gerais Administradores  Amortizac3o (iii) aumento de RS 1,3 mm na UHE La Virgen, referente a gastos
com taxas de importagdo de equipamentos.
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Release de Resultados 1T20

EBITDA
No 1720, o EBITDA totalizou RS 102,4 mm, 92,6% superior aos RS 53,1 mm registrados no 1T19.
O EBITDA foi impactado principalmente pela:

(a) reducdo de RS 17,7 mm na Receita Bruta, devido principalmente a queda de RS 8,4 mm na comercializacdo de energia e de
RS 7,7 mm na conta CCEE/Ajuste, conforme tabela abaixo:

UHE Ferreira Gomes PCH Queluz PCH Lavrinhas PCH Verde 08 UHE Foz do Rio Claro UHE ljui

MWh Prego Valor MWh Prego Valor MwWh Prego Valor MWh Prego Valor MWh Prego Valor MWh Prego Valor
Comercializagio 52.315 257,23 13.457  9.240 206,17 1.905  9.240 206,28 1.906 77.352 237,74 18.390

CCEE/Ajustes 826 1.110 1.131 2.325 138 179
Total 14.283 3.015 3.037 20.715 138 179
| Faturamento |  UMEFerreiraGomes |  PCHQueliz |  PCHlavinhas |  PCHVerde0s | UMEFozdoRioClaro |  UHENui |
MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor
Comercializagdo 117.552 231,80 27.249 46.062 176,41 8.126  39.654 185,38 7.351 6.483 209,63 1.359

CCEE/Ajustes 1.652 2.672 (334) (1.029) 6.013 4.048
Total 28.901 10.798 7.017 330 6.013 4.048
Variagdes (14.618) (VALE)) [EX:L)] 20.385 (5.875) (3.869)

(b) reducdo de RS 73,8 mm na Compra de Energia, conforme detalhado anteriormente na sec¢do “Custos do Servico”;

(c) crescimento de RS 4,2 mm na conta Administrativas e Gerais, principalmente em funcdo do aumento de R$ 1,4 mm na UHE
Ferreira Gomes, R$ 1,6 mm na PCH Verde 8 e R$ 1,3 mm na UHE La Virgen, conforme detalhados anteriormente na sec¢do
“Despesas Operacionais”.

Formagio do EBITDA - 1720 (R$ MM)

73,8 (4,2) 0,0 0,3
17,7
- = " Y
EBITDA 1T19 Receita Bruta Dedugdes Custos Energia Comp. Administrativas e Pessoal e Outras Receitas/ EBITDA 1T20
Operacionais para Revenda Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido

No 1T20, o lucro totalizou RS 27,1 mm, ante os R$ 3,6 mm registrados no 1T19. Este resultado é explicado pelo:
(a) aumento de R$ 49,2 mm no EBITDA, conforme explicado acima;

(b) aumento de R$ 17,2 mm no Resultado Financeiro, principalmente, em fun¢do do aumento de R$ 15,7 mm nas despesas
financeiras, explicada pelo:

(i) aumento de R$ 19,2 mm na UHE La Virgen e R$ 0,9 mm na PCH Morro Azul devido a variagdo cambial entre os periodos
(efeito ndo caixa) e;

(i) reducdo de R$ 4,4 mm nas usinas FGE, FRC, ljui, Queluz, Lavrinhas, Verde 8 e EDVs, em razdo da queda do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), que registrou no acumulado do 1720, 0,53% ante os 1,51% no acumulado do 1T19 e
redugdo da taxa de juros de longo prazo (“TJLP”), que estava em 7,03% a.a, ao longo do 1T19 para 5,09% a.a ao longo do 1T20;

(d) aumento de R$ 8,2 mm no IR/CSLL, principalmente pelo:

(i) crescimento de R$ 5,6 mm registrados na UHE Ferreira Gomes e de R$ 4,5 mm registrados na PCH Verde, sendo que juntas
totalizaram R$ 2,5 mm neste trimestre, ante os RS (7,6) mm registrados nos 1T19. Este valor positivo registrado no 1T19 é
decorrente dos impostos diferidos, constituidos em virtude do resultado negativo registrado naquele trimestre.

Formag3o do Lucro 1T20 (R$ MM)

(0,3) (17,2)
(8,2)
3,6 27,1
Lucro Liquido 1T19 EBITDA Deprecia¢do / Amortizagdo Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 1T20
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Release de Resultados 1T20

Indicadores Operacionais — Geracao

A disponibilidade inferior a 100% é resultado dos desligamentos para manutengdes preventivas anuais dos equipamentos e
manutengdes contratuais programadas com o fornecedor.

O balango energético da Companhia abaixo demonstra o impacto do GSF de 0,9 GWh no 1T20, além de uma exposicdo positiva na
CCEE de 40,3 GWh, devido a estratégia de sazonalizagdo adotada pela Companhia.

Contratos de Venda x Energia Gerada (GWh) 1720
Disponibilidade Geradoras

288 288 ‘0'9) 28,8 Considerando paradas programadas
"
10,9 87,1 1112 11,2
57,2 :
4455 5923 6326
Energla Gerada contratos de Garantia Fisica GSE/ Secundiela Garantia Hisica
Venda Saronalizata Saronaszada
Liguida
W Hidricas Brasil - MRE ® [olicas Hidricas Peru / Coldmbla i ira

Nota: considera alocagdo flat para PCH Morro Azul e para o Complexo Edlico Energia dos Ventos

Comercializacao

As compras totalizaram R$ 40,7 mm neste trimestre ante os R$ 88,5 mm apurados no 1T19.

(i) compra de 39,9 MW da UHE Ferreira Gomes pela comercializadora da Alupar no submercado norte, totalizando RS 17,2 mm;
(i) compra de 14,9 MW da UHE Ferreira Gomes, ao preco médio de RS 224,92/MWh, totalizando RS 7,3 mm;

(iii) compra de 42,0 MW no Mecanismo de Venda de Excedentes de energia (MVE), ao preco médio de RS 207,69/MWh, totalizando
RS 19,1 mm;
(iv) liguidacdo negativa na CCEE de RS 2,7 mm.

(v) Créditos de PIS/Cofins no montante de RS 5,5 mm.

A comercializadora Alupar registrou um faturamento de R$ 40,8 mm no 1720, ante os RS 105,1 mm registrados no 1T19.
(i) Venda de 56,4 MW, totalizando RS 20,3 mm, oriunda dos itens (i) e (ii) em compras, sendo:

(a) venda de 44,5 MW para o mercado, ao preco médio de R$194,74/MWh, no submercado Sudeste, totalizando RS 18,9 mm e;
(b) Venda de 11,9 MW para a UHE Ferreira Gomes, no submercado Norte, totalizando RS 1,4 mm;

(ii) venda de 27,7 MW, ao preco médio de RS 243,91/MWh comprados no Mecanismo de Venda de Excedentes de energia (MVE),
referente ao item (iii) em compras, totalizando RS 14,8 mm;

(iii) Venda de 1,2 MW para a UHE ljui, totalizando R$ 0,6 mm;
(iv) Venda de 4,1 MW para UHE Ferreira Gomes, totalizando RS 2,0 mm

(v) Liquidac3o positiva na CCEE, totalizando RS 3,1 mm

Eliminacdes

No 1T20 as elimina¢des entre operacdes “intercompany” totalizaram RS 28,7 milhdes, conforme detalhado abaixo:

Empresas Valores (Milhdes de RS)

Ferreira Gomes —— Alupar 17,2
Ferreira Gomes — Alupar 2,0
Ferreira Gomes e—— Alupar 7,3
Alupar e— Ferreira Gomes 1,4
Alupar ——l ljui 0,6
Ferreira Gomes —— ljui 0,2
Total 28,7
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Release de Resultados 1T20

Consolidacao de Resultado 1T20 — Geragao

Trimestre findo em 31/03/2020

Geragdo Comerdializacio AF Energia + Eliminagbes Geragao
Combinado alizag ACE Intercompany Consolidado
— |

Receita operacional bruta 166.941 40.753 2.243 (30.898) 179.039
Suprimento de Energia 166.941 40.753 - (28.655) 179.039
Consultoria e assessoramento na area regulatéria - - - - -
Senigos de operagdo e manutengao - - 2.243 (2.243) -

Dedugbes da receita operacional bruta (11.945) (3.524) (323) - (15.792)
PIS (1.844) (629) (37) - (2.510)
COFINS (8.529) (2.895) (171) - (11.595)
ICMS (85) - - - (85)
ISS - - (115) - (115)
IVA (97) - - - (97)

Quota para Reserva Global de Rewerséo - RGR - R R

Pesquisa e Desenwolvimento - P&D (340) - - - (340)
Fundo nacional de des. cientifico e tecnolégico - FNDCT (340) - - - (340)
Ministério de minas e energia - MME (169) - - - (169)
Taxa de fiscalizagdo de senicos de energia elétrica - TFSEE (541) - - - (541)
Receita operacional liquida 154.996 37.229 1.920 (30.898) 163.247
(70.583) (41.180) (1.195) 30.898 (82.060)
Compra de Energia (20.666) (40.688) - 28.655 (32.699)
Encargos do uso da rede elétrica - CUST (7.976) - - - (7.976)
Compensagcéo fin. pela utilizagéo de recursos hidricos - CFURH (2.064) - - - (2.064)
Custo dos senigos prestados (14.160) (492) (1.181) 2.243 (13.590)
Depreciag@o/Amortizacdo (25.585) - (14) - (25.599)
Utilizagdo do Bem Publico - UBP (132) - - - (132)
Lucro bruto 84.413 (3.951) 725 - 81.187
Despesas e receitas operacionais (8.046) - - - (8.046)
Administrativas e gerais (6.171) - - - (6.171)
Depreciagdo / Amortizagao (282) - - - (282)
Pessoal (2.113) - - - (2.113)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - - -
Outras receitas 521 - - - 521
Outras despesas (1) - - - (1)
EBIT 76.367 (3.951) 725 - 73.141
Depreciagéo / Amortizagdo (25.999) - (14) - (26.013)
EBITDA 102.366 (3.951) 739 - 99,154
Despesa Financeira (48.040)- - (8) - (48.048)
Encargos de dividas (32.484) - - (32.484)
Variagdes cambiais (13.955) - - (13.955)
QOutras (1.601) - (8) (1.609)
Receitas financeiras 3.013 - 11 - 3.024
Receitas de aplicagdes financeiras 2.946 - 7 2.953
Outras 67 - 4 71
(45.027) - 3 - (45.024)
EBT 31.340 (3.951) 728 - 28.117
IR/ CSLL (4.263) - (165) - (4.428)
Imposto de renda (2.996) - (119) - (3.115)
Contribui¢éo social (1.933) - (46) - (1.979)
Imposto de renda diferido 1.016 - - - 1.016
CSLL diferido (350) - - - (350)
Lucro liquido Consolidado 27.077 (3.951) 563 - 23.689
Participagdo de ndo controladores (9.849)
Lucro liquido Alupar 13.840
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Release de Resultados 1T20

Projetos em Construcao:

. . . Entrada em
Capacidade . Investimento Investimento I ELERE ~
Garantia . . ~ Operagao
Geradoras Instalada Fisica (MW) Previsto Realizado Operagao (Previsio
(MW) (MilhGes) (MilhGes) (Regulatdrio) Serra )
Antoénio Dias 23,0 11,4 RS 176,00 R$ 7,9 - -
La Virgen 84,0 49,3 uss$ 170,02 USS$ 156,43 N/A 2020

WInvestimento previsto pela area de implanta¢do na data base dez/13 (R$ 125,0 mm) atualizado pelo IPCA até dez/19.

@) Investimento previsto pela diretoria do projeto base dez/18.
) Considerando US 1,0 = RS 5,20 (Base 31/03/2020)

La Virgen: E uma SPE constituida para a implantacdo da UHE La Virgen, com capacidade instalada total de 84,0 MW e garantia
fisica de 49,3 MW na provincia de Chanchamayo, Peru, a ser desenvolvido em virtude do “Contrato de Concesidén de Generacidn
No. 253-2005, datado em 07 de outubro de 2005 firmado com o Ministério de Minas e Energia” e o “Contrato de Concesion de
Transmision No. 313-2008, datado em 11 de junho de 2008, firmado com o Ministério de Minas e Energia”.

No 1T20, continuaram os trabalhos de reforcos do tunel, juntamente com estudos detalhados em toda a estrutura, a fim de
evitar novos pontos de fuga da dgua. Os equipamentos eletromecanicos da usina estdo montados com as provas em seco ja
executadas.

Agua Limpa: E uma SPE constituida para o desenvolvimento e implantagdo da PCH Anténio Dias, localizada no municipio de
Antonio Dias, no Estado de Minas Gerais, com capacidade instalada de 23,0 MW e garantia fisica de 11,4 MW. Ressaltamos que
a construcdo desse projeto ainda ndo foi iniciada.
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Release de Resultados 1T20

Analise do Resultado Consolidado

Receita Operacional Liquida - IFRS

A Alupar e suas subsidiarias registraram Receita Liquida de R$ 1.216,9 mm no 1720, ante RS 1.145,8 mm registrados no 1T19.

Receita Liquida (RS MM)

4719 1T20 1719 Var.%
Receita de Transmissdo de Energia 60,1 54,5 170,4 (68,0%)
Receita de Infraestrutura 1.069,9 778,2 701,2 11,0%
Receita de Remuneragdo do Ativo de Concessdo 162,2 326,4 133,5 144,4%
Receita de Suprimento de Energia 203,2 179,0 230,7  (22,4%)
Receita Bruta — IFRS 1.495,4 1.338,2 1.235,8 8,3%
Deducgdes 125,9 121,3 90,0 34,8%
Receita Liquida IFRS 1.369,4 1.216,9 1.145,8 6,2%

O crescimento de R$ 71,1 mm na Receita Liquida ¢é explicado, principalmente, por:

(a) Aumento de R$ 154,1 mm no faturamento das transmissoras, conforme abaixo:
(i) consolidagdo das transmissoras TME e ETB a partir do 4T19 e da transmissora AETE a partir do 3T19;
(i) investimentos realizados nos projetos de transmissdao em implantagdo no Brasil e;

(iii) aprimoramento no processo das estimativas contdbeis para mensuragdo dos fluxos de caixa para registro do Ativo
Contratual. O efeito deste aperfeicoamento impactou retroativamente cada uma das concessdes desde seus respectivos inicios
e o saldo apurado foi integralmente contabilizado no 1T19. Para mais detalhes, por favor vericar a se¢ao “Receita Liquida” no
segmento de “Transmissdo — Societario (IFRS)”.

(b) reducdo de R$ 51,6 mm na Receita de Suprimento de Energia, conforme tabela abaixo:

Geragdo Combinado Alupar Comercializadora Geragdo Consolidado

1T20 MWh Prego Valor MWh Prego Valor MWh Prego Valor MWh Prego Valor

Contrato Bilateral ACR 476.925 163,12 77.794 476.925 163,12 77.794
Contrato Bilateral ACL 189.768 251,63 47.751 87.142 197,52 17.212 102.626 297,58 30.539
Comerecializagdo 148.147 240,69 35.658 183.514 190,91 35.034 59.681 148,57 8.867 271.980 227,31 61.825
CCEE/Ajustes 5.738 5.719 2.576 8.881
Total 166.941 40.753 28.655 179.039

Geragdo Combinado Alupar Comercializadora Geragdo Consolidado

1T19 Prego Valor Prego Valor Prego Valor Prego Valor

Contrato Bilateral ACR 471.008 157,07 73.982 471.008 157,07 73.982
Contrato Bilateral ACL 224.026 237,54 53.214 122.393 145,91 17.858 101.633 347,88 35.356
Comerecializagdo 209.751 210,18 44.085 536.176 164,70 88.307 375.990 109,78  41.276  369.937 246,30 91.116
CCEE/Ajustes 13.389 16.828 30.217
Total 184.670 105.135 59.134 230.671
e e

*Para maiores informagdes, verificar as se¢des “Receita Liquida” e “Comercializagdo” no segmento de “Geragdo — Societario (IFRS)”.

(c) aumento de RS 31,3 mm nas Dedugdes, principalmente pelo crescimento de RS 25,6 mm nas deducdes de impostos e
encargos diferidos, em razdo do aumento na receita de infraestrutura, decorrente dos investimentos realizados nos projetos
de transmissdao em implantagdo no Brasil.
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Custos dos Servicos - IFRS

No 1720, os Custos dos Servicos totalizaram RS 604,0 mm, ante os RS 368,4 mm apurados no 1T19.
Segue abaixo as principais variacdes nesse grupo de contas:

(a) aumento de RS 325,4 mm nos Custos de Infraestrutura, em razdo do aumento de RS 321,1 mm nas transmissoras em
implantacdo no Brasil (ETAP, ETC, TPE, TCC, ESTE, EDTE, ETB, ELTE e TSM). Destacamos que R$ 117,4 mm referem-se a
transmissora ETB, a qual ndo era consolidada no 1T19;

(b) reducdo de R$ 91,1 mm na Energia Comprada para Revenda, conforme tabela abaixo:

Compra de Energia Geragdao Combinado Alupar Comercializadora Geragdo Consolidado

1720 MWh Preco Valor MWh Prego Valor MWh Preco Valor MWh Pre¢o Valor

Comercializagdo (66.542) 141,73 (9.431) (211.320) 206,14  (43.562) 146.822 177,62 26.079 (131.040) 205,39 (26.914)
CCEE/Ajustes (11.945) (2.661) - - 2.576 - - (12.030)
Impostos 710 5.535 6.245
Total (20.666) (40.688) 28.655 (32.699)

Compra de Energia Geragdo Combinado Alupar Comercializadora Geragdo Consolidado

1T19 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Pre¢o Valor

Comercializagdo (557.648) 106,52 (59.400)  (597.088) 94,41 (56.369) 498.383 118,65 59.134 (656.353) 86,29 (56.635)

CCEE/Ajustes (36.680) (37.952) - (74.632)

Impostos 1.601 5.852 7.453

Total (94.479) (88.469) 59.134 (123.814)
L]

(c) aumento de R$ 0,7 mm nos Encargos da Rede Elétrica — CUST, sendo: (i) crescimento de R$ 0,3 mm na UHE Ferreira Gomes
e R$ 0,3 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas, devido aos reajustes das TUSTs para o ciclo 2019-2020 (Resolu¢des Homologatérias
Aneel n2 2.562 de 25/06/2019 e n2 2.629 de 22/10/2019);

(d) reducdo de RS 1,4 mm na linha CFURH, decorrente da menor gerac¢do de energia neste trimestre, em fun¢do da menor
vazido hidrica quando comparada com o 1T19, que impactou as usinas Ferreira Gomes (-RS 1,1mm), Foz do Rio Claro (-RS0,1
mm) e ljui (-RS$ 0,2 mm);

(e) aumento de RS 1,1 mm nos Custos dos Servigos Prestados, principalmente pelo aumento de R$ 1,5 mm nos parques edlicos
Energia dos Ventos. Até mar/19 o contrato de O&M dos aero geradores com a WEG estava dentro periodo de garantia técnica,
no qual ndo era cobrado o valor integral do contrato. A partir de abr/19 comecou a cobranca integral do contrato, atrelada ao
fim do periodo da garantia técnica;

O custo caixa, excluindo o custo de infraestrutura (Capex) e a depreciacdo/amortizacdo, totalizou RS 77,6 mm (6,4% da Receita
Liquida), 53,9% inferior aos RS 168,2 mm (14,7% da Receita Liquida) registrados no mesmo periodo do ano passado.

Custo dos Servigos RS (MM)

Custo dos Servicos 4719 1T20 1T19 Var.%
Custo dos Servigos Prestados 63,1 34,8 33,7 3,3%
Energia Comprada para Revenda 43,4 32,7 123,8 (73,6%)
Encargos da Rede Elétrica - CUST 7,8 8,0 7,3 9,7%
Recursos Hidricos - CFURH 1,3 2,1 3,4 (39,9%)
Custo de Infraestrutura 607,1 500,1 174,7 186,2%
Deprecia¢do / Amortizacdo 29,1 26,4 25,5 3,6%
Total 751,9 604,0  368,4 64,0%
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Despesas Operacionais - IFRS

No 1T20, as Despesas Operacionais totalizaram R$ 31,1 mm, ante os RS (30,7) mm apurados no 1T19.
O aumento de RS 61,8 mm neste grupo de contas deve-se a:

(a) aumento de R$ 5,7 mm na conta Administrativas e Gerais, sendo:

(i) crescimento de R$ 1,1 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolidagdo no 3T19;

(ii) aumento de R$ 1,4 mm na UHE Ferreira Gomes, em raz3o de gastos com assessoria juridica;

(iii) crescimento de RS 1,6 mm na PCH Verde 8, decorrente da constituicdo da provisdo para contigéncias de um processo
administrativo e;

(iv) aumento de R$ 1,3 mm na UHE La Virgen, referente a gastos com taxas de importacdo de equipamentos.

(b) aumento de RS 2,8 mm na conta Pessoal e Administradores, principalmente por:
(i) crescimento de R$ 0,2 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolida¢do no 3T19;
(ii) aumento de R$ 0,3 mm na transmissora TME, em razdo do inicio da sua consolida¢do no 4T19;

(iii) aumento de RS 0,5 mm na transmissora EATE, e de R$ 0,8 mm na transmissora ENTE, devido a complemento de provis3o,
dado que este ano o PLR foi pago no 12 trimestre, enquanto em 2019 o PLR foi pago no 22 trimestre e;

(iv) aumento de R$ 0,4 mm na Alupar Holding, em razdo do reajuste salarial de agosto/19, conforme acordo coletivo e provisdo
de PLR.

(c) reducdo de RS 53,8 mm na Equivaléncia Patrimonial, que totalizou uma despesa RS 1,5 mm neste trimestre, ante o saldo
positivo de R$ 52,3 mm apurados no 1T19. Este resultado registrado no 1T19 é explicado principalmente pela contabilizacio
da equivaléncia patrimonial da transmissora ETB, que totalizou um valor positivo de RS 47,5 mm, decorrente do lucro de RS
94,9 mm apresentado naquele trimestre, em razdo dos investimentos realizados e da aplicagcdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita
Contrato com Clientes. Ja neste trimestre, a despesa de R$ 1,5 mm refere-se exclusivamente a equivaléncia patrimonial da
transmissoara TNE, dado que as transmissoras TME e ETB passaram a ser consolidadas a partir do 4T19.

Despesas Operacionais RS (MM)

Despesas Operacionais 4719 1720 1719 Var.%
Administrativas e Gerais 28,8 14,4 8,6 66,4%
Pessoal e Administradores 16,7 14,4 11,5 24,7%
Equivaléncia Patrimonial (12,5) 1,5 (52,3) (102,8%)
Outros (51,3) (0,7) 0,2 -
Deprecia¢do / Amortizacdo 3,0 1,6 1,3 22,3%
Total (15,3) 31,1 (30,7) -
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EBITDA - IFRS

No 1720 o EBITDA totalizou RS 609,8 mm, ante os RS 834,8 mm registrados no 1T19.

A Margem EBITDA Ajustada atingiu 85,1%, ante os 86,0% apurados no 1T19.

A varia¢do no EBITDA deve-se:

(a) aumento de R$ 102,4 mm no Faturamento, em razdo do: (i) crescimento de R$ 154,1 mm na Receita do Segmento de
Transmissido de Energia e; (ii) reducdo de RS 51,6 mm na Receita de Suprimento de Energia. Para mais informacdes sobre as
varia¢Oes na Receita, favor verificar a secdo “Receita Operacional Liquida - IFRS”;

(b) aumento de R$ 31,3 mm nas Dedugdes, principalmente pelo crescimento de RS 25,6 mm nas deducdes de impostos e
encargos diferidos, em razdo do aumento na receita de infraestrutura, decorrente dos investimentos realizados nos projetos
de transmissao;

(c) aumento de RS 325,4 mm no Custo de Infraestrutura, decorrente do aumento de RS 321,1 mm nas transmissoras em
implantacdo no Brasil (ETAP, ETC, TPE, TCC, ESTE, EDTE, ETB, ELTE e TSM). Destacamos que R$ 117,4 mm referem-se a
transmissora ETB, a qual ndo era consolidada no 1T19;

(d) reducdo de R$ 91,1 mm na Energia Comprada para Revenda, em razdo da diferente estratégia de alocacdo e comercializa¢do
de energia adotada neste ano, quando comparada com 2019. Para mais detalhes, favor verificar a secdo “Custo dos Servigos —
IFRS” e;

(e) reducdo de RS 53,8 mm na Equivaléncia Patrimonial, que totalizou uma despesa R$ 1,5 mm neste trimestre, ante o saldo
positivo de RS 52,3 mm apurados no 1T19. Este resultado registrado no 1T19 é explicado principalmente pela contabilizac3o
da equivaléncia patrimonial da transmissora ETB, que totalizou um valor positivo de RS 47,5 mm, decorrente do lucro de RS
94,9 mm apresentado naquele trimestre, em razdo dos investimentos realizados e da aplicagdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita
Contrato com Clientes. J& neste trimestre, a despesa de R$ 1,5 mm refere-se exclusivamente a equivaléncia patrimonial da
transmissoara TNE, dado que as transmissoras TME e ETB passaram a ser consolidadas a partir do 4T19.

EBITDA - IFRS (RS MM)

4719 1T20 1T19 Var.%
Receita Liquida - IFRS 1.369,4 1.216,9 1.145,8 6,2%
Custos Operacionais (72,3) (44,9) (44,4) 1,0%
Custo de Infraestrutura (607,1) (500,1) (174,7) 186,2%
Compra de Energia (43,4) (32,7) (123,8) (73,6%)
Despesas Operacionais 5,7 (28,1) (20,3) 38,0%
Equivaléncia Patrimonial 12,5 (1,5) 52,3 -
EBITDA 664,9 609,8 834,8 (27,0%)
Margem EBITDA 48,6% 50,1% 72,9% (22,8 p.p)
Margem EBITDA Ajustada* 87,2% 85,1% 86,0% (0,9 p.p)

*Subtraido da receita liquida o capex realizado (custo de infraestrura)

Segue abaixo a formagdo do EBITDA:
Formacéo do EBITDA 1T20 (RS MM)
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Release de Resultados 1T20

EBITDA - Regulatorio

No 1T20 o EBITDA totalizou RS 371,2 mm, 29,6% superior aos RS 286,4 mm registrados no 1T19.

A Margem EBITDA atingiu 77,7%, 16,0 p.p. superior aos 61,7% registrados no mesmo periodo do ano anterior.
A variacdo no EBITDA deve-se: (a) aumento de RS 19,5 mm no Faturamento, em raz3o do:

(i) crescimento de R$ 71,1 mm na Receita do Segmento de Transmissdo de Energia, sendo:

(i.i) aumento de RS 15,5 mm no faturamento da transmissora ETAP, de RS 6,4 mm na transmissora ETC e, de RS 14,9 mm na
transmissora EDTE, em raz3o das respectivas entradas em operacdo comercial (abr/19; set/19 e jan/20);

(i.ii) incremento de RS 17,5 mm no faturamento da transmissora AETE, devido ao inicio de sua consolidagdo no 3T19;
(i.iii) crescimento de R$ 14,8 mm na transmissora TME, em func¢do da sua consolidagdo a partir do 4T19;

(i.iv) reducdo de RS 8,0 mm no faturamento da transmissora ENTE e de RS 3,4 mm no faturamento da transmissora ERTE, em
razdo da queda de 50% da Receita Anual Permitida - RAP para o ciclo 2019/2020, decorrente do aniversario de 15 anos da
entrada em operacdo (ERTE: set/19; ENTE: fev/20).

(i.v) aumento de R$ 13,5 mm na receita das demais transmissoras, impactadas pelo reajuste das RAPs, conforme Resolucdo
Homologatdria n2 2.565 de 25 de junho de 2019 que estabeleceu reajuste de 4,66% para os contratos indexados em IPCA e
7,64% para os contratos indexados em IGP-M e;

(i) reducdo de RS 51,6 mm na Receita de Suprimento de Energia, conforme detalhado abaixo:

Faturamento Geragao Combinado Alupar Comercializadora Geracao Consolidado

1720 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 476.925 163,12 77.794 476.925 163,12 77.794
Contrato Bilateral ACL 189.768 251,63 47.751 87.142 197,52 17.212 102.626 297,58 30.539
Comercializagdo 148.147 240,69 35.658 183.514 190,91 35.034 59.681 148,57 8.867 271.980 227,31 61.825
CCEE/Ajustes 5.738 5.719 2.576 8.881
Total 166.941 40.753 28.655 179.039

Faturamento Geragdo Combinado Alupar Comercializadora Geragdo Consolidado

1T19 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 471.008 157,07 73.982 471.008 157,07 73.982
Contrato Bilateral ACL 224.026 237,54 53.214 122.393 145,91 17.858 101.633 347,88 35.356
Comercializagdo 209.751 210,18 44.085 536.176 164,70 88.307 375.990 109,78 41.276 369.937 246,30 91.116
CCEE/Ajustes 13.389 16.828 30.217
Total 184.670 105.135 59.134 230.671

(17.729) (64.382) (30.479) (51.632)

UHE Ferreira Gomes PCH Queluz PCH Lavrinhas PCH Verde 08 UHEFozdoRioClaro |  UHEljui |
1720 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 234.600 116,70 27.378 87.713 221,77 19.452 67.471 237,70 16.038
Contrato Bilateral ACL 87.142 197,52 17.212 45.864 302,72 13.884 45.864 302,72 13.884 77.352 237,74 18.390

Comercializagdo 52.315 257,23 13.457 9.240 206,17 1.905 9.240 206,28 1.906

CCEE/Ajustes 826 1.110 1.131 2.325 138 179
Impostos

Total 58.873 16.899 16.921 20.715 19.590 16.217

UHE Ferreira Gomes PCH Queluz PCH Lavrinhas PCH Verde 08 UHE Foz do Rio Claro m
1T19 MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor MWh Preco Valor

Contrato Bilateral ACR 230.474 112,39 25.902 86.729 213,55 18.521 66.715 228,90 15.271
Contrato Bilateral ACL 86.224 191,35 16.499 45.381 278,60 12.643 45.381 278,60 12.643 32.415 249,08 8.074

Comercializagdo 117.552 231,80 27.249 46.062 176,41 8.126  39.654 185,38 7.351 6.483 209,63 1.359

CCEE/Ajustes 1.652 2.672 (334) (1.029) 6.013 4.048
Impostos

Total 71.302 23.441 19.660 8.404 24.534 19.319
Variagbes (12.429) (6.542) (2.739) 12.311 (4.944) (3.102)

(b) aumento de R$ 5,7 mm nas Dedugdes, sendo:

(i) crescimento de R$ 3,5 mm nas transmissoras ETAP, ETC e EDTE, em razdo das respectivas entradas em operacdo comercial;
(i) incremento de RS 1,2 mm na PCH Verde 8, decorrente do aumento de R$ 12,3 mm no faturamento, devido a estratégia de
comercializacdo de energia.
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Release de Resultados 1T20

(c) reducdo de RS 91,1 mm na conta Energia Comprada para Revenda, conforme explicado anteriormente na se¢do “Custos
dos Servigos — IFRS”;

(d) aumento de R$ 6,4 mm nas despesas Administrativas e Gerais, sendo:

(i) aumento de RS 1,1 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolidacdo no 3T19;
(ii) aumento de RS 1,5 mm na UHE Ferreira Gomes, em razdo de gastos com assessoria juridica;
(iii) crescimento de R$ 1,6 mm na PCH Verde 8, em razdo da constituicdo de provisdo;

(iv) aumento de R$ 1,3 mm na UHE La Virgen, referente a gastos com taxas de importacdo de equipamentos.

(e) aumento de R$ 2,8 mm na conta Pessoal e Administradores, principalmente pelo:
(i) crescimento de R$ 0,2 mm na transmissora AETE, devido ao inicio da sua consolida¢do no 3T19;
(ii) aumento de R$ 0,3 mm na transmissora TME, em razdo do inicio da sua consolida¢do no 4T19;

(iii) aumento de RS 0,5 mm na transmissora EATE, e de R$ 0,8 mm na transmissora ENTE, dado que este ano o PLR foi pago no
19 trimestre, enquanto em 2019 o PLR foi pago no 22 trimestre;

(iv) aumento de R$ 0,4 mm na Alupar Holding, em razdo do reajuste salarial de agosto/19, conforme acordo coletivo e provisdo
de PLR.

(f) redugdo de RS 7,6 mm na Equivaléncia Patrimonial, principalmente pelo inicio da consolidacdo, a partir do 4T19, da
transmissora TME.

EBITDA Regulatério (RS MM)

4T19 1T20 1T19 Var.%
Receita Liquida 462,0 477,9 464,1 3,0%
Custos Operacionais (45,6) (45,1) (40,9) 10,2%
Compra de Energia (43,4) (32,7) (123,8) (73,6%)
Despesas Operacionais (45,5) (28,7) (20,3) 41,3%
Equivaléncia Patrimonial 0,5 (0,2) 7,4 -
EBITDA 327,9 371,2 286,4 29,6%
Margem EBITDA 71,0% 77, 7% 61,7% 16,0 p.p

Segue abaixo a formacdo do EBITDA:
Formagio do EBITDA 1720 (RS MM)
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Release de Resultados 1T20

Resultado Financeiro

Totalizou RS (92,3) mm no 1720, ante os RS (57,8) mm registrados no mesmo periodo do ano anterior.
Esta variacdo no resultado financeiro é explicada principalmente pela:
(a) aumento de RS 31,6 mm nas Despesas Financeiras, em raz3o da:

(i) aumento de RS 4,1 mm na transmissora ETAP, de RS 3,0 mm na transmissora ETC e, de RS 4,1 mm na transmissora EDTE em
razdo das respectivas entradas em operacgdo comercial (ETAP: abr/19; ETC: set/19; EDTE: jan/20);

(ii) aumento de RS 19,2 mm na UHE La Virgen e R$ 13,0 mm na Alupar Peru — Holding, que juntas totalizaram R$ 26,4 mm neste
trimestre ante RS (5,7) mm registrados no 1T19. Este aumento é decorrente da variacdo cambial de contratos com fornecedores
e empréstimos e financiamentos entre os periodos (efeito ndo caixa);

(iii) aumento de R$ 1,1 mm, em razdo da adogdo do IFRS 16 (CPC06 — R2) — Arrendamento;

(b) reducdo de RS 2,8 mm nas Receitas Financeiras, basicamente pela reducdo no caixa, em razdo dos investimentos realizados
nos projetos em implantagdo e pela redugdo da taxa média dos depdsitos interfinanceiros (“CDI”), que registrou 1,00% no
acumulado do 1720, ante 0s 1,51% no acumulado do 1T19.

Receita Financeira (RS MM) Despesa Financeira (R$ MM)
FURE S 1103
% 78,7
=
1T19 1T20 1T19 1T20

Lucro Liquido — IFRS
No 1T20, o lucro liquido totalizou R$ 179,1 mm, ante os RS 400,5 mm registrados no 1T19.

Essa variagao é resultado do:

(a) reducdo de RS 225,1 mm no EBTIDA, conforme detalhado anteriormente na se¢do “EBITDA — IFRS”.

(b) aumento de R$ 34,5 mm no Resultado financeiro, conforme detalhado na sec¢do acima;

(c) crescimento de RS 8,7 mm no IR/CSLL, basicamente pelo aumento de RS 8,2 mm registrado no segmento de gerac3o, sendo:

(i) crescimento de RS 10,1 mm registrado na UHE FGE e na PCH Verde 8, que totalizaram R$ 2,5 mm no 1720, ante os RS (7,6)
mm registrados no 1T19. Este valor positivo registrado no 1T19 é decorrente dos impostos diferidos, constituidos em virtude
do resultado negativo registrado naquele trimestre.

(d) reducdo de RS 48,0 mm na % Minoritarios, principalmente pelo:

(i) aumento de RS 65,2 mm nas transmissoras em implantacdo (incluindo as transmissoras ETB, consolidac¢do a partir no 4T19,
e a EDTE, entrada em operagdo no 1T20), decorrente do incremento nos resultados, em virtude dos investimentos realizados;

(ii) aumento de RS 6,1 mm nas transmissoras TME e AETE, as quais ndo apresentavam valor nesta conta no 1T19, dado que n3o
eram consolidadas;

(i) crescimento de R$ 7,3 mm nas geradoras, principalmente pelo aumento no resultado das PCHs Queluz e Lavrinhas, que
totalizou RS 23,4 mm neste trimestre ante os RS (5,4) mm registrados no 1T19;

(iv) reducdo de RS 126,4 mm nas demais transmissoras, dado que os resultados reportados no 1T19 contemplavam os impactos
retroativos desde o inicio das respectivas concessdes referente ao aprimoramento da mensuracdo dos fluxos de caixa para
registro do Ativo Contratual.

Formagdo do Lucro 1720 (RS MM)

(225,1)

(1,2) 345 (8,7) 48,0
179,1
5 T T T T T T
Lucro Liquido 1T19 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL % Minoritarios Lucro Liquido 1720

Amortizagdo
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Release de Resultados 1T20

Lucro Liquido — Regulatdrio

No 1T20, o lucro liquido totalizou RS 72,4 mm, 4,2% superior aos R$ 69,4 mm do 1T19. Essa variacdo é resultado do:

(a) aumento de RS 84,8 mm no EBTIDA, conforme detalhado anteriormente na se¢do “EBITDA — Regulatério”;

(b) aumento de R$ 12,6 mm na Depreciacdo / Amortizagdo, em razdo do:

(i) aumento de R$ 4,6 mm em raz3o das entradas em operacdo comercial das transmissoras ETAP (abr/19), ETC (set/19) e EDTE
(jan/20), que impactaram esta conta em RS 1,3 mm, RS 1,1 mm e RS 2,2 mm, respectivamente;

(ii) crescimento de R$ 2,0 mm na transmissora AETE e de RS 2,7 mm na holding APAETE, decorrente do inicio da consolidacio
no 3T19;

(iii) aumento de R$ 2,1 mm na transmissora TME, devido ao inicio da consolidagdo do ativo, no 4T19;

(c) aumento de RS 33,4 mm no resultado financeiro, principalmente pelo crescimento de R$ 30,5 mm nas despesas financeiras,
conforme detalhado na se¢do “Resultado Financeiro”. A diferenca de RS 1,1 mm para o valor apresentado nos nimeros em
IFRS, é decorrente da conta arrendamento, em razdo da adog¢do do IFRS 16 (CPC0O6 — R2), o qual ndo se aplica para os nimeros
regulatorios.

(d) aumento de R$ 22,6 mm no IRPJ/CSLL, principalmente pelo:

(i) crescimento de RS 10,1 mm registrado na UHE FGE e na PCH Verde 8, que totalizaram R$ 2,5 mm no 1720, ante os RS (7,6)
mm registrados no 1T19. Este valor positivo registrado no 1T19 é decorrente dos impostos diferidos, constituidos em virtude
do resultado negativo registrado naquele trimestre.

(ii) aumento de R$ 1,4 mm nas transmissoras TME e AETE, em raz&o do inicio da consolida¢do (AETE: 3T19; TME: 4T19);

(iii) aumento de R$ 3,1 mm na transmissora EATE, e de R$ 1,4 mm na transmissora ENTE, dado que no 1T19, ocorreu o
reconhecimento de crédito tributario de periodos anteriores, referente a projetos apoiados pela lei de incentivo a cultura;

(iv) crescimento de R$ 5,6 mm na transmissora STN, decorrente do maior lucro tributdvel, reconhecido apds apuracio total
dos recebimentos / valor total do contrato (lei 12.973).

(e) aumento de R$ 13,2 mm na % Minoritarios, sendo os principais impactos:

(i) crescimento de RS 10,1 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas, em virtude do aumento no resultado, que totalizou RS 23,4 mm
neste trimestre ante os RS (5,4) mm registrados no 1T19;

(iii) aumento de R$ 1,6 mm na transmissora AETE, em razdo do inicio da sua consolidacdo no 3T19;
(iv) aumento de R$ 1,3 mm na transmissora TME, devido ao inicio da consolida¢3o do ativo, no 4T19.

(v) queda de R$ 7,2 mm nas transmissoras ENTE e ERTE, decorrente do menor resultado neste trimestre, explicado pela queda
de 50% da Receita Anual Permitida - RAP para o ciclo 2019/2020, em razdo do aniversario de 15 anos da entrada em operagdo
(ERTE: set/19; ENTE: fev/20);

Formagdo do Lucro 1T20 (R$ MM)

84,8 12,6

33,4
22,6
- (13’2)
I

Lucro Liquido 1T19 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL % Minoritarios Lucro Liquido 1T20
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Release de Resultados 1T20

Consolidagao de Resultado — Societario (IFRS)

Receita operacional bruta
Receita de transmissdo de energia
Receita de infraestrutura
Remuneragdo do Ativo de Concessdo
Suprimento de energia
(-) Parcela variavel

Dedugdes da receita operacional bruta
PIS
COFINS
PIS diferido
COFINS diferido
ICMS
1SS
IVA
Reserva Global de Reversdo - RGR
Reserva Global de Reversdo - RGR diferido
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
FNDCT
Ministério de minas e energia - MME
TFSEE
TFSEE Diferido

Receita operacional liquida

Custo do servigo
Energia comprada para revenda
Encargos do uso da rede elétrica - CUST
CFURH
Custo dos servigos prestados
Custo deinfraestrutura
Deprecia¢do / Amortizacdo
Utilizagdo do Bem Publico - UBP

Lucro bruto

Despesas e receitas operacionais
Administrativas e gerais
Pessoal
Resultado de equivaléncia patrimonial
Depreciagdo / Amortizagdo
Outras receitas
Outras despesas

EBIT
Depreciagdo / Amortizagdo
EBITDA
Despesas financeiras
Encargos de dividas
VariagOes cambiais
Outras
Receitas financeiras

Receitas de aplicagdes financeiras
Outras

EBT

IR/ CSLL

Imposto de renda
Contribuigdo social
Imposto de renda diferido
CSLL diferido

Lucro liquido Consolidado
Participacdo de ndo controladores

Lucro liquido Alupar

A ALUP11
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Transmissdao
Consolidado

Trimestre findo em 31/03/2020

Geragao
Consolidado

Holding
Alupar

Holdings Windpar /

Transminas / Alupar Peru e
Colémbia / Apaete / Reunidas

Consolidado

1.159.185 179.039 1.338.224
57.750 57.750
778.224 778.224
326.415 326.415
- 179.039 179.039
(3.204) (3.204)
(105.505) (15.792) (121.297)
(2.841) (2.510) (5.351)
(13.094) (11.595) (24.689)
(13.370) (13.370)
(61.579) (61.579)
(85) (85)
(115) (115)
(97) (97)
(7.976) - (7.976)
(1.196) - (1.196)
(1.306) (340) (1.646)
(1.247) (340) (1.587)
(626) (169) (795)
(1.368) (541) (1.909)
(902) - (902)
1.053.680 163.247 1.216.927
(521.980) (82.060) (604.040)
(32.699) (32.699)
(7.976) (7.976)
(2.064) (2.064)
(21.235) (13.590) (34.825)
(500.082) (500.082)
(663)_ (25.599) _ (26.262)
) (132) _ (132)
531.700 81.187 - - 612.887
(14.213) (8.046) (7.745) (1.083) (31.087)
(4.410) (6.171) (3.022) (762) (14.365)
(7.860) (2.113) (4.250) (136) (14.359)
(1.451) (1.451)
(630) (282) (473) (185) (1.570)
140 521 - - 661
(2) (1) - - (3)
517.487 73.141 (7.745) (1.083) 581.800
(1.293) (26.013) (473) (185) (27.964)
518.780 99.154 (7.272) (898) 609.764
(27.542) (48.048)  (20.072) (15.550) (110.320)
(27.970) (32.484)  (19.683) (6.164) (86.301)
1.224 (13.955) 43 (9.299) (21.987)
(796) (1.609) (432) (87) (2.032)
5.180 3.024 10.491 247 18.050
3.991 2.953 9.182 243 16.369
1.189 71 1.309 4 1.681
(22.362) (45.024) (9.581) (15.303) (92.270)
495.125 28.117 (17.326) (16.386) 489.530
(107.568) (4.428) - (1) (111.997)
(15.006) (3.115) (1) (18.122)
(14.623) (1.979) - (16.602)
(51.763)_ 1.016 - (50.747)
(26.176) (350) - (26.526)
387.557 23.689 (17.326) (16.387) 377.533
(198.384)
179.149
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Holdings Windpar /

Transmissdo Geragao Holding Transminas / Alupar Peru e .
8 . n e Consolidado
Consolidado Consolidado Alupar Colémbia / Apaete /
Reunidas

Receita operacional bruta 343.100 179.039 522.139
Receita de transmissdo de energia 346.304 346.304
(-) Parcela variavel (3.204) (3.204)
Suprimento de energia 179.039 179.039
Dedugdes da receita operacional bruta (28.438) (15.792) (44.230)
PIS (2.841) (2.510) (5.351)
COFINS (13.094) (11.595) (24.689)
ICMS (85) (85)
1SS (115) (115)
IVA (97) (97)
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (7.976) - (7.976)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.286) (340) (1.626)
FNDCT (1.247) (340) (1.587)
Ministério de minas e energia - MME (626) (169) (795)
TFSEE (1.368) (541) (1.909)
Receita operacional liquida 314.662 163.247 477.909
Custo do servigo (58.116) (82.114) - (140.230)
Energia comprada para revenda (32.700) (32.700)
Encargos do uso da rede elétrica - CUST (7.976) (7.976)
CFURH (2.064) (2.064)
Custo dos servigos prestados (21.353) (13.663) (35.016)
Depreciagdo / Amortizagdo (36.763) _ (25.579) _ (62.342)
Utilizagdo do Bem Publico - UBP _ (132) _ (132)
Lucro bruto 256.546 81.133 - - 337.679
Despesas e receitas operacionais (13.138) (8.087) (9.261) (3.820) (34.306)
Administrativas e gerais (4.690) (6.377) (3.206) (762) (15.035)
Pessoal (7.860) (2.113) (4.248) (136) (14.357)
Resultado de equivaléncia patrimonial (185) - - (185)
Depreciagdo / Amortizagdo (541) (117) (1.807) (2.922) (5.387)
Outras receitas 140 521 - - 661
Outras despesas (2) (1) - - (3)
EBIT 243.408 73.046 (9.261) (3.820) 303.373
Depreciagdo / Amortizagdo (37.304) (25.828) (1.807) (2.922) (67.861)
EBITDA 280.712 98.874 (7.454) (898) 371.234
Despesas financeiras (26.662) (47.919) (20.025) (15.550) (109.264)
Encargos de dividas (27.094) (32.355) (19.635) (6.164) (85.248)
Variagdes cambiais 1.224 (13.955) 43 (9.299) (21.987)
Outras (792) (1.609) (433) (87) (2.029)
Receitas financeiras 5.180 3.025 10.490 247 18.050
Receitas de aplicagdes financeiras 3.991 2953 9.181 243 16.368
Outras 1.189 72 1.309 4 1.682
(21.482) (44.894) (9.535) (15.303) (91.214)

EBT 221.926 28.152 (18.796) (19.123) 212.159
IR/ CSLL (29.622) (4.428) - (1) (34.051)
Imposto de renda (15.006) (3.115) - (1) (18.122)
Contribuigdo social (14.623) (1.979) - - (16.602)
Imposto de renda diferido (16) 1.016 - - 1.000
CSLL diferido 23 (350) - - (327)
Lucro liquido Consolidado 192.304 23.724 (18.796) (19.124) 178.108
Participacdo de ndo controladores (105.712)
Lucro liquido Alupar 72.396
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Release de Resultados 1T20

Investimentos

No 1720 foram realizados investimentos totais da ordem de R$ 566,1 mm em nossas empresas, sendo RS 547,4 mm investidos
no segmento de transmissdo, RS 18,5 mn no segmento de geracdo, e RS 0,2 mm no desenvolvimento de novos negdcios, ante
os RS 200,4 mm registrados no 1T19, quando RS 179,0 mm foram investidos no segmento de transmissdo, RS 21,1 mm foram
investidos no segmento de gerac3o e RS 0,3 mm no desenvolvimento de novos negdcios.

O volume de investimentos realizados no 1T20 reflete, principalmente, a implantagédo dos ativos de transmissdo TPE, TCC, EDTE,
TCE, ETB, ESTE e TSM que juntos totalizaram R$ 542,9 mm neste trimestre ante os R$ 108,8 mm registrados no 1T19.

Investimentos (RS MM)

1720 1T19
Transmissao* 547,4 179,0
ELTE 0,1 -
ETAP - 42,7
ETC - 27,3
TCC 94,9 16,3
TPE 179,5 54,7
TCE 47,3 4,3
ESTE 42,9 1,5
TSM 20,0 5,5
EDTE 40,9 26,5
ETB 117,4 -
ETES 3,5
Outros 0,8 0,1
Geragao 18,5 21,1
Energia dos Ventos 0,2 7,3
La Virgen 16,9 12,0
Outros 1,4 1,8
Holding 0,2 0,3
Total 566,1 200,4

*Com excegdo da TCE o valor do investimento das transmissoras é exatamente
o valor contabilizado como custo de infraestrutura.
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Release de Resultados 1T20

Endividamento

Alupar — Holding:

No 1T20, a divida bruta da Alupar — Holding totalizou RS 984,2 mm, ante os RS 964,6 mm registrados em dez/19. Esta variacdo
é explicada pela:

(i) provisdo de encargos, totalizando RS 8,0 mm ¢;

(i) provisdes de variacdo monetdria, no montante de R$ 11,6 mm.

As disponibilidades e investimentos de curto prazo da Alupar - Holding totalizaram R$ 979,0 mm, RS 43,6 mm inferior aos RS
1.022,6 mm registrados em dez/19. Esta variagdo é explicada principalmente pelo:

(i) recebimento de dividendos das subsididrias no montante de RS 28,0 mm;

(i) aportes de RS 62,5 mm realizados nos projetos em implantacdo, sendo os principais:

(ii.i) R$ 50,6 mm para Alupar Peru, responsavel pela implantacdo da UHE La Virgen;

(ii.ii) RS 8,0 mm para implantacdo da transmissora TCE;

Divida Total mar/20 Divida Total dez/19
984,2 979,0 964,6
5,2 (57,9)
——_ ____ |
Divida Bruta  Disponibilidades  Divida Liquida Divida Bruta  Disponibilidades  Divida Liquida

A divida bruta da Alupar - Holding consiste 100% em emissGes de debéntures, sendo indexadas por IPCA e CDI, com um perfil
bem alongado, sendo aproximadamente 66% dos vencimentos alocados entre 2024 e 2025.

A divida de curto prazo totalizou R$ 178,6 mm, ante os R$ 161,7 mm contabilizados em dez/19. Este montante refere-se a 12
parcela da VI emissdo de debéntures, equivalente a 50% (RS 125 milhées) da mesma, com vencimento em 15 de abril de 2020.

Para mais informagdes sobre o Endividamento da Alupar - Holding, favor verificar as Notas Explicativas 20 “Empréstimos e
Financiamentos” e 21 “Debéntures” das demonstrac¢des financeiras do 1T20.

Abaixo o perfil da divida da Alupar - Holding:

Perfil da Divida Alupar - Holding mar/20 Perfil da Divida Alupar - Holding dez/19

m Curto Prazo ® | ongo Prazo m Curto Prazo ® | ongo Prazo
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Release de Resultados 1T20

Consolidado:

A divida bruta consolidada da Alupar e suas subsididrias totalizou RS 8.601,6 mm no 1720, ante os RS RS 8.514,2 mm apurados
em dez/19. Esta variacdo é explicada principalmente pela:

(i) provisBes de encargos e variacdes monetdrias nas dividas da Alupar - Holding, no montante de R$ 19,6 mm;
(i) provisdes de encargos e variacdes monetarias das subsidiarias, totalizando RS 171,6 mm;

(iii) pagamentos dos encargos das dividas das subsididrias, no montante de RS 136,6 mm;

(iv) amortizacdo de principal das dividas das subsididrias, no montante de R$ 167,2 mm;

(v) aumento de RS 200,1 mm, decorrente da variacdo cambial nas dividas da UHE La Virgen e da PCH Morro Azul;

As disponibilidades e investimentos de curto prazo totalizaram RS 3.525,7 mm no 1720, ante os R$ 3.994,5 mm registrados em
dez/19. Esta variacdo de RS 468,8 mm no caixa, deve-se, principalmente ao:

(i) reducdo de R$ 43,6 mm na Alupar — Holding, conforme explicado anteriormente;

(i) reducdo de RS 491,5 mm no caixa das transmissoras em implantagdo (ETB, TPE, TCC, ESTE e TSM), decorrente dos
investimentos realizados para implantagdo dos ativos;

(iii) aumento de RS 47,6 mm no caixa da UHE Ferreira Gomes, principalmente pelo crescimento do faturamento do 4T19, em
razdo das estratégia de alocacdo de energia, sendo parte dele recebido no 1T20.

A divida liquida registrada no 1T20 totalizou R$ 5.075,9 mm, ante os RS 4.519,6 mm registrados em dez/19.

Divida Total mar/20 Divida Total dez/19
__ ————
s.c0,c m ———-
5.075,9 4.519,6

Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida

No 1T20 a divida de curto prazo totalizou RS 816,0 mm (9,5% da divida total), ante os R$ 867,6 mm registrados em dez/19.

Da divida bruta consolidada:

(i) RS 984,2 mm referem-se a Alupar — Holding; (ii) RS 3.354,1 mm estdo alocados nas empresas operacionais, que possuem
fluxo de pagamento compativel com as respectivas geracdes de caixa e; (iii) RS 4.263,3 mm referem-se aos projetos em
implantagao, sendo:

RS 663,7 mm alocados na Alupar Peru / La Virgen para implanta¢do da UHE La Virgen;
RS 164,7 mm para implantacdo da transmissora TCE (Colémbia),

R$ 696,4 mm na implantac¢do da transmissora TCC;

R$ 1.095,8 mm para implanta¢3o da transmissora TPE;

RS 399,9 mm para implantacdo da transmissora ESTE;

RS 509,2 mm para implantacdo da transmissora TSM;

R$ 733,6 mm para implatancdo da transmissora ETB.

No 1T20, as emissdes de debéntures corresponderam a R$ 6.456,6 mm ou 75% da divida total. As debé&ntures de emissdes da:
(i) Alupar - Holding representam um saldo de RS 984,2 mm; (ii) das subsididrias em opera¢do totalizaram RS 2.037,5 mm e; (iii)
dos projetos em implantacdo registraram um saldo de RS 3.434,9 mm.

A divida em moeda estrangeira totalizou RS 974,2 mm ou 11,3% do total da divida, sendo que a mesma estd alocada nos
projetos de geragdo e transmissao no Peru e na Colémbia.
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Release de Resultados 1T20

Composigao Divida Total por Indexador (%

) Composig¢ao da Divida Total (Em milhares de R$)

mCDI

B TILP

W Pré-fixada

B Cesta de moedas

H |[PCA

M BNDES (TILP / IGP-M)

M Outros Bancos de Desenvolvimento

M Moeda Estrangeira

M Debéntures

O perfil de divida consolidada da Alupar é bastante alongado, compativel com a natureza de baixo risco de negocios da
Companbhia, alta previsibilidade de receitas e forte geracdo de caixa operacional dos segmentos de transmissao e geracdo de

energia elétrica.

979,0

Disponibilidades| abr - dez/20

L

BRIDGES (MM)

Cronograma de Amortizacdo da Divida (RS milhdes)

2021 2022 2023 2024 2025 Ap6s 2025

M Subsidiarias H Bridges Controladora

La Virgen / Alupar Inversiones
TCE (Colombia)

w w = FitchRatings

RS 53,5 RS 131,7 RS 91,2
R$ 6,7 RS$158,1 - v' Corporativo (escala nacional) AAA

TOTAL

@A[_UPH
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R$ 60,1 RS 289,8 R$ 91,2 )
v" Escala Internacional BB
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Release de Resultados 1T20

Mercado de Capitais

A Alupar foi registrada na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA no dia 23 de Abril de 2013. Suas UNITS sdo negociadas
sob o codigo ALUP11 e sdo compostas por 1 agdo ordinaria e 2 agdes preferenciais (1 UNIT =1 ON + 2 PN).
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Em todos os pregdes desde nossa listagem, as Units da Alupar tiveram negociagdo, apresentando um volume médio didrio de
RS 9,0 milhdes. Destacamos que o volume médio diério registrado de 01/01/2020 — 01/06/2020 foi de RS 19,5 milhdes.

No dia 01 de junho de 2020, o valor de mercado da Alupar era de RS 7,355 bilhdes.
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Release de Resultados 1T20

ANEXO 01 — SOCIETARIO

Consoldado
31/03/2020 | 31/12/2019 | 31/03/2020 | 31/12/2019

Ativo
Circulante 1.519.467 1.475.760 4.967.965 5.441.876
Caixa e equivalentes de caixa 10.734 39.474 628.105 1.025.204
Investimentos de curto prazo 968.228 983.103 2.791.013 2.864.348
Titulos e valores mobiliarios - - 2.730 4470
Contas a receber de clientes 30.265 51.648 330.399 346.258
Dividendos a receber 395.234 286.469 75 75
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis 37.307 38.085 100.676 97.249
Outros tributos compensaveis 1.630 105 49.235 37.714
Estoques - - 9.723 10.445
Despesas pagas antecipadamente 55 77 3.616 5.639
Caugdes e depdsitos judiciais - - 550 384
Ativo contratual da concessdo - - 977.687 951.888
Outros ativos 76.014 76.799 74.156 98.202
N3&o circulante 4.935.171 4.784.279 14.952.515 13.927.856
Realizavel a longo prazo 222.404 162.308 9.963.396 9.172.874
Contas a receber de clientes - - 14.613 12.528
Titulos e valores mobiliarios - - 103.881 100.493
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis - - 3.187 3.187
Outros tributos compensaveis - - 2.882 2.774
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 6.169 7.008
Despesas pagas antecipadamente - - 11.912 12.220
Caugdes e depdsitos judiciais 697 678 14.576 14.965
Ativo contratual da concessdo - - 9.789.572 9.007.266
Adiantamento para futuro aumento de capital 221.707 161.630 - -
Outros ativos - - 16.604 12.433
Investimentos em controladas 4.495.596 4.403.112 - -
Investimento em controlada em conjunto 135.507 136.958 135.506 136.958
Propriedades para investimento 7.826 7.826 7.826 7.826
Imobilizado 2.081 2.381 4.652.854 4.426.026
Intangivel 71.757 71.694 192.933 184.172
Total do Ativo 6.454.638 6.260.039 19.920.480 19.369.732
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Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Saldrios, férias e encargos sociais
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Encargos regulatérios
Outros tributos a pagar
Passivo de arrendamento
ContribuigGes sociais e encargos regulatoérios diferidos
Dividendos a pagar
Adiantamentos de clientes
Provisdo para gastos ambientais
Provisdes de constituicdo dos ativos
ProvisGes para contingéncias
Outras obrigac¢Ges

Na3o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Passivo de arrendamento
Adiantamento para futuro aumento de capital
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Contribuigdes sociais e encargos regulatorios diferidos
Provisdo para gastos ambientais
Provisdes de constituicdo dos ativos
Provisdes para contingéncias
Outras obrigagbes
Total do Passivo

Patrimonio liquido
Capital social subscrito e integralizado
(-) Gastos com emissdo de agoes
Reserva de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Outros resultados abrangentes

Participacdo dos acionistas ndo controladores

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

BM
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Release de Resultados 1T20

Controladora Consolidado

31/03/2020 | 31/12/2019 | 31/03/2020 | 31/12/2019

435.377 447314 2.048.578 2.085.695

- - 388.892 388.062

178.613 161.714 427.114 479.525
48.792 77.866 342.367 401.370
5.151 4.929 38.585 39.978

- - 38.084 60.633

- - 63.651 60.073

111 111 39.399 47.038

486 473 6.214 6.071

- - 67.521 63.105

202.197 202.197 492.729 384.599

- - 6.215 5.794

- - 19.206 19.938

- - 72.242 73.594

- - 798 323

27 24 45.561 55.592
813.050 810.536  10.050.413 9.743.972

- - 1.756.138 1.635.795
805.579 802.916 6.029.473 6.010.773
1.538 1.687 27.026 27.892

- - 354 381

- - 1.305.556 1.229.499

- - 842.708 776.022

- - - 734

- - 6.677 6.677

5.933 5.933 24.408 14.844

- - 58.073 41.355
1.248.427 1.257.850  12.098.991  11.829.667
5.206.211 5.002.189 7.821.489 7.540.065
2.981.996 2.981.996 2.981.996 2.981.996
(65.225) (65.225) (65.225) (65.225)
15.450 15.450 15.450 15.450
2.031.442 2.031.442 2.031.442 2.031.442
179.149 - 179.149 -
63.399 38.526 63.399 38.526

- - 2.615.278 2.537.876
6.454.638 6.260.039  19.920.480  19.369.732
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Release de Resultados 1T20

Controladora Consolidado
Periodo findo em Periodo findo em

31/03/2020 | 31/03/2019 | 31/03/2020 | 31/03/2019

Receita operacional liquida 37.229 98.909 1.216.927 1.145.795
Energia comprada para revenda (40.688) (88.469) (32.699) (123.814)
Encargos do uso da rede el étrica - CUST - - (7.976) (7.269)
Compensacdo financeira pela utilizagdo de
recursos hidricos - CFURH - - (2.064) (3.436)
Custo dos servicos prestados (492) (186) (61.219) (59.203)
Custo de infraestrutura - - (500.082) (174.703)

Custo do servigo (41.180) (88.655) (604.040) (368.425)

Lucro (prejuizo) bruto (3.951) 10.254 612.887 777.370

Despesas e receitas operacionais

Administrativas e gerais (7.745) (8.168) (30.294) (21.437)
Outras receitas - - 661 235
Outras despesas - (419) (3) (424)
Resultado de equivaléncia patrimonial 200.426 407.437 (1.451) 52.306
192.681 398.850 (31.087) 30.680
Lucro antes do resultado financeiro e tributos 188.730 409.104 581.800 808.050
Despesas financeiras (20.072) (19.822) (110.320) (78.715)
Receitas financeiras 10.491 11.221 18.050 20.895
Resultado financeiro (9.581) (8.601) (92.270) (57.820)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 179.149 400.503 489.530 750.230
Imposto de renda e contribui¢do social correntes - - (34.724) (21.030)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - - (77.273) (82.279)
Tributos sobre o lucro - - (111.997) (103.309)
Lucro liquido do periodo 179.149 400.503 377.533 646.921
Atribuido aos acionistas controladores 179.149 400.503
Atribuido aos acionistas nao controladores 198.384 246.418
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Release de Resultados 1T20

ANEXO 02 - REGULATORIO

Controladora Consolidado
31/03/2020 | 31/12/2019 | 31/03/2020 || 31/12/2019

ATIVO
CIRCULANTE 1.519.466 1.475.760 4.013.780 4.485.835
Caixa e equivalentes de caixa 10.734 39.473 628.105 1.025.203
Investimentos de curto prazo 968.228 983.103 2.791.013 2.864.348
Titulos e valores mobilidrios - - 2.730 4.470
Contas a receber de clientes 30.265 51.648 330.399 346.258
Partes relacionadas 56.568 56.000 100 -
Dividendos a receber 395.233 286.469 74 75
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis 36.870 37.648 98.239 94.813
Outros tributos compensaveis 2.067 542 49.672 38.151
Estoque - - 35.546 8.611
Despesas pagas antecipadamente 56 78 3.617 5.640
Servigos em curso - - 37.327 35.032
Outros ativos 19.445 20.799 36.958 63.234
NAO CIRCULANTE 3.319.727 3.273.487 10.800.478 10.090.709
Contas a receber de clientes - - 18.151 15.212
Partes relacionadas - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 221.707 161.630 - -
Titulos e valores mobiliarios - - 103.881 100.493
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis - - 3.187 3.187
Outros tributos compensdaveis - - 2.882 2.774
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - - 5.962 6.876
Adiantamento a fornecedores - - 11.912 12.220
Estoques - - - -
Caugdes e depdsitos judiciais 697 677 14.576 14.964
Outros ativos - - 16.604 12.433
Investimentos em coligadas e controladas em conjunto 147.628 147.826 147.628 147.826
Investimentos em controladas 2.871.437 2.884.381 - -
Propriedades para investimento 7.826 7.826 7.826 7.826
Imobilizado 159 308 10.100.129 9.414.863
Intangivel 70.273 70.839 367.740 352.035
ATIVO TOTAL 4.839.193 4.749.247 14.814.258 14.576.544
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Release de Resultados 1T20

31/03/2020 | 31/12/2019 | 31/03/2020 | 31/12/2019

PASSIVO

CIRCULANTE 434.896 446.844 1.990.723 2.040.289
Empréstimos e financiamentos - - 388.892 388.498
Debéntures 178.613 161.715 427.115 479.526
Arrendamentos - - 474 -
Fornecedores 48.792 77.865 342.367 401.369
Salarios, férias e encargos sociais 5.151 4,930 38.585 39.979
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar - - 38.004 60.555
Outros tributos a pagar 112 111 40.159 47.768
ProvisGes de constituigdo dos ativos - - 72.242 73.594
Dividendos a pagar 202.197 202.197 492.729 384.599
Provisdo para gastos ambientais - - 19.206 19.938
Taxas regulamentares e setoriais - - 63.651 60.073
ProvisGes para contingéncias - - 798 323
Adiantamentos de clientes - - 19.889 28.466
Outras obrigagGes 31 26 46.612 55.601

NAO CIRCULANTE 811.512 808.850 7.966.588 7.763.472
Empréstimos e financiamentos - - 1.756.138 1.636.802
Debéntures 805.579 802.917 6.029.472 6.010.774
Arrendamentos - 1.007 -
Fornecedores - - 850 -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 354 381
Outros tributos a pagar - - - -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - - 1.331 3.175
ProvisGes para contingéncias 5.933 5.933 20.441 10.877
Adiantamentos de clientes - - 64.740 58.623
Provisdo para gastos ambientais - - - 734
Taxas regulamentares e setoriais - - - -
Provis&es de constituigdo dos ativos - - 6.677 6.677
Provisdo para desmantelamento - - 10.545 -
Outras obrigagGes - - 75.033 24.884

Provisdo para passivo a descoberto - - - -

PATRIMONIO LiQUIDO 3.592.785 3.493.553 3.592.785 3.493.553
Capital social subscrito e integralizado 2.981.995 2.981.995 2.981.995 2.981.995
(-) Gastos com emissdo de agbes (65.225) (65.225) - 65.225 - 65.225
Reserva de capital 40.105 40.105 40.105 40.105
Reservas de lucros (85.192) 498.152 - 85.192 498.152
Dividendo adicional proposto - - - -
Lucros acumulados 657.703 - 657.703 -
Outros resultados abrangentes 63.399 38.526 63.399 38.526
Participagdo de acionistas ndo controladores - - 1.264.163 1.279.230

Patrimonio liquido + participagdo de acionistas

. 3.592.785 3.493.553 4.856.948 4.772.783
nao controladores

PASSIVO TOTAL 4.839.193 4.749.247 14.814.258 14.576.544
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Release de Resultados 1T20

Consolidado
Periodo findo em Periodo findo em

31/03/2020 | 31/03/2019 | 31/03/2020 | 31/03/2019

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Sistema de transmissdo de energia - - 343.100 271.952
Sistema de geracdo de energia 40.753 105.135 179.039 230.671
Prestacdo de servigos - - - -

40.753 105.135 522.139 502.623
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA (3.524) (6.226) (44.230) (38.546)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 37.229 98.909 477.909 464.077
CUSTO DO SERVICO
Custo com energia elétrica
Energia comprada para revenda (40.689) (88.469) (32.700) (123.814)
Encargos do uso da rede elétrica - CUST - - (7.976) (7.269)
Compensagado financeira pela utilizagdo de recursos hidricos - CFURH - - (2.064) (3.436)
Custo de operagdo
Custo dos servigos prestados (490) (186) (35.016) (30.196)
Custo de infraestrutura - - - -
Depreciagdo / amortizagdo - - (62.474) (53.802)
(41.179) (88.655)  (140.230) (218.517)
LUCRO BRUTO (3.950) 10.254 337.679 245.560
DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais (9.261) (8.168) (34.779) (21.574)
Equivaléncia patrimonial 95.142 76.382 (185) 7.414
Outras receitas - - 661 244
Outras despesas - (419) (3) (424)
85.881 67.795 (34.306) (14.340)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 81.931 78.049 303.373 231.220
Despesas financeiras (20.025) (19.822) (109.264) (78.716)
Receitas financeiras 10.490 11.221 18.050 20.896
(9.535) (8.601) (91.214) (57.820)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 72.396 69.448 212.159 173.400
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - - (34.724) (19.480)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 673 8.034
- - (34.051) (11.446)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 72.396 69.448 178.108 161.954
Atribuido aos acionistas controladores 72.396 69.448 72.396 69.448
Atribuido aos acionistas ndo controladores - - 105.712 92.506
72.396 69.448 178.108 161.954
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Release de Resultados 1T20

ANEXO 03 - IFRS X REGULATORIO

Consolidado Consolidado

L . Variacdo
IFRS Regulatério

Receita operacional bruta 1.338.224 522.139 816.085
Receita de transmissdo de energia 57.750 346.304 (288.554)
Receita de infraestrutura 778.224 778.224
Remuneragdo do Ativo de Concessdo 326.415 326.415
Suprimento de energia 179.039 179.039 -
(-) Parcela variavel (3.204) (3.204) -
Dedugbes da receita operacional bruta (121.297) (44.230) (77.067)
PIS / COFINS (30.040) (30.040) -
PIS / COFINS diferido (74.949) - (74.949)

ICMS (85) (85)
1SS (115) (115) -
IVA (97) (97) -
Reserva Global de Reversdo - RGR (7.976) (7.976) -
Reserva Global de Reversdo - RGR diferido (1.196) - (1.196)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.646) (1.626) (20)
FNDCT (1.587) (1.587) -
Ministério de minas e energia - MME (795) (795) -
TFSEE (1.909) (1.909) -
TFSEE Diferido (902) .- 902
Receita operacional liquida 1.216.927 477.909 739.018
Custo do servigo (604.040) (140.230) (463.810)
Energia comprada para revenda (32.699) (32.700) 1
Encargos do uso da rede elétrica - CUST (7.976) (7.976) -
CFURH (2.064) (2.064) -
Custo dos servigos prestados (34.825) (35.016) 191
Custo de infraestrutura (500.082) (500.082)
Depreciagdo / Amortizagdo (26.262) (62.342) 36.080
Utilizagdo do Bem Publico - UBP (132)_ (132) _ -
Lucro bruto 612.887 337.679 275.208
Despesas e receitas operacionais (31.087) (34.306) 3.219
Administrativas e gerais (14.365) (15.035) 670
Pessoal (14.359) (14.357) (2)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.451) (185) (1.266)
Deprecia¢do / Amortizacio (1.570) (5.387) 3.817
Outras receitas 661 661 -
Outras despesas (3) (3) -
EBIT 581.800 303.373 278.427
Depreciagdo / Amortizacdo (27.964) (67.861) 39.897
EBITDA 609.764 371.234 238.530
Despesas financeiras (110.320) (109.264) (1.056)
Receitas financeiras 18.050 18.050 -
(92.270) (91.214) (1.056)
EBT 489.530 212.159 277.371
IR/ CSLL (111.997) (34.051) (77.946)
IR/ CSLL (34.724) (34.724) -
IR / CSLL Diferido (77.273) 673 (77.946)
Lucro liquido Consolidado 377.533 178.108 199.425
Participagdo de ndo controladores (198.384) (105.712) (92.672)
Lucro liquido Alupar 179.149 72.396 106.753
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