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CNPJ/ME n° 04.149.454/0001-80
NIRE 35.300.181.948

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., companhia aberta com sede
na Rua Gomes de Carvalho, n°® 1.510, 3° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo (“Ecorodovias” ou a “Companhia”), de acordo com a Instrugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358”), vem, neste ato, informar aos acionistas e ao publico em geral
que, em 30 de julho de 2020, seus acionistas co-controladores indiretos, Primav
Construgdes e Comércio S.A. (“Primav CC”) e Igli S.p.A. (“Igli”, uma subsidiaria integral
da ASTM S.p.A. (fASTM”), companhia aberta italiana e uma das lideres mundiais no
setor de infraestrutura) celebraram o Dissociation Agreement (contrato de dissocia¢ao)
mencionado abaixo, com o objetivo de fortalecer significativamente a situagéo financeira
e a posicdo competitiva da Ecorodovias, viabilizando a busca de oportunidades de
investimento que irdo surgir futuramente no mercado rodoviario brasileiro como parte
das oportunidades de concesséo e privatizacao objeto de programas ja anunciados ou
que se espera que sejam anunciados pelo Governo Federal Brasileiro e diversos
governos estaduais.

A transagao objeto deste Fato Relevante (“Transacéo”) ira incluir, entre outros passos
descritos em mais detalhes abaixo, um aumento de capital da Ecorodovias
(“Capitalizacdo da Ecorodovias”), prioritariamente por meio de uma oferta a ser
realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/2009 (“Instrucdo CVM 476”), que pode
atingir um valor agregado base de até R$ 1,8 bilhdo, desconsiderando quaisquer
eventuais acdes adicionais “hot issue” ou “green shoe” e custos de transacao, ou,
subsidiariamente, por meio de um aumento de capital privado. A Capitalizacdo da
Ecorodovias é no melhor interesse da Ecorodovias e tem como objetivo criar valor para
todos os stakeholders, assegurando a viabilidade da Ecorodovias no longo prazo.

A maioria das novas acdes a serem emitidas como resultado da Capitalizacdo da
Ecorodovias sera subscrita pela Igli ou uma de suas afiliadas. A depender do resultado
da Capitalizacdo da Ecorodovias, a Igli podera vir a consolidar o controle da
Ecorodovias, simplificando significativamente sua estrutura de governancga.

A Transacao fortalecerd a posicao da Ecorodovias como plataforma estratégica de
crescimento das atividades da ASTM no Brasil e na América Latina e, nesse sentido, é
fundamental para que a ASTM continue a respaldar de forma bem sucedida o
crescimento da Ecorodovias por meio do eventual sucesso em novas concessdes, como
vém fazendo durante os ultimos anos, e particularmente no momento atual, j& que o
mercado brasileiro € caracterizado por programas de privatizacdo e concessao
relevantes, especificamente no setor rodoviario, envolvendo investimentos esperados?
em torno de R$ 147 bilhdes para o periodo de 2020-2022.

! Fonte: Infra PROBRASIL, Ministério da Infraestrutura, maio 2020.
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Dissociation Agreement. O Dissociation Agreement (contrato de dissociacdo) foi
celebrado por e entre (i) a acionista controladora direta, Primav Infraestrutura S.A.
(“Primav Infra”), (ii) Primav CC e Igli, que sdo as Unicas acionistas da Primav Infra (com
co-controle paritario compartilhado), sendo que cada uma detém 50% das acdes
ordinérias de emissdo da Primav Infra, e (iii) a Companhia. Nos termos e sujeito as
condicdes previstos no Dissociation Agreement, (a) a Primav Infra sera parcialmente
cindida e, como resultado, a Igli deixara de ser acionista da Primav Infra e recebera
acdes de emissdo da Ecorodovias e da Concessionaria do Monotrilho da Linha 18
Bronze S.A. (“Wem ABC”) atualmente detidas pela Primav Infra (a “Reorganizagéo”), e
(b) a Primav CC, a Igli e a Companhia concordaram em aprovar e implementar a
Capitalizacdo da Ecorodovias.

Como resultado da Reorganizacdo, portanto, a estrutura de controle compartilhado da
Companhia atualmente existente, implementada por meio da Primav Infra, passara
diretamente para o nivel da Ecorodovias, onde a Igli e a Primav CC (por meio da Primav
Infra) irdo manter o controle compartilhado paritario da Ecorodovias até: (i) a data de
conclusdo da Capitalizagdo da Ecorodovias; (ii) apos 31 de dezembro de 2021, caso
ndo ocorra a Capitalizacdo da Ecorodovias e certas condigbes sejam aplicaveis (nos
termos do Acordo de Acionistas Aditado); ou (iii) 4 de maio de 2026 (que é a data de
vencimento tanto do atual acordo de acionistas da Ecorodovias, quanto do Acordo de
Acionistas Aditado, conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro.

Sujeito a verificacdo das condi¢cfes suspensivas previstas no Dissociation Agreement,
(entre outras, a obtengédo das aprovagfes necesséarias do Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica — CADE, de outras autoridades governamentais e de credores), a
Reorganizacao serd implementada da seguinte forma:

Estrutura societaria atual
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Igli S.p.A. Primav V\,
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Primav Infraestrutura
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Nota: Exclui a¢cdes de emissdo da Ecorodovias em tesouraria.

Reorganizacdo: Capitalizacdo da Primav Infra e Cisdo Parcial da Primav Infra
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0] Na data de fechamento da Reorganizacao (“Data_de Fechamento da
Reorganizacdo”), a Igli (ou qualquer de suas afiliadas) realizara uma
contribuicdo de capital na Primav Infra para amortizar seu endividamento
existente (“Capitalizacdo da Primav Infra”).

(ii) Também na Data de Fechamento da Reorganizacéo, a Igli e a Primav CC
aprovardo uma cisdo parcial da Primav Infra, em decorréncia da qual (a) a
Primav Infra transferira & Igli (ou qualquer de suas afiliadas) 232.504.226
acOes ordinarias de emisséo da Ecorodovias e 135.923.941 acbes ordinarias
de emissdo da Vem ABC, (b) a Igli deixara de deter qualquer participacédo no
capital social da Primav Infra, (c) a Primav Infra ir4 se tornar uma subsidiaria
integral da Primav CC, e (d) a Primav Infra permanecerd com 125.000.000
acOes ordinarias de emisséo da Ecorodovias e 73.076.059 a¢fes ordinarias
de emissao da Vem ABC (“Cisao”).

(iir) Imediatamente apds a Capitalizacdo da Primav Infra e a Ciséo, a estrutura
societaria da Primav Infra, da Ecorodovias e da Vem ABC passara a ser a

seguinte:
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Nota: Exclui acdes de emissdo da Ecorodovias em tesouraria.

Estrutura de Governanca

Simultaneamente a implementacdo da Cisdo, as partes aplicaveis celebrardo um
aditamento ao acordo de acionistas da Primav Infra e da Ecorodovias existente (“Acordo
de Acionistas Aditado”), a fim de refletir a estrutura atual de controle compartilhado da
Ecorodovias entre a Primav CC (por meio da Primav Infra) e a Igli, como um bloco,
exatamente tal como existente atualmente no nivel da Primav Infra, exceto na hipétese
de a Capitalizagdo da Ecorodovias ndo ocorrer até 31 de dezembro de 2021, conforme
circunstancias extraordinarias previstas no Dissociation Agreement (i.e., n&o
cumprimento das condi¢cdes suspensivas), quando entdo a estrutura de co-controle
existente podera ser aditada e, a partir de entdo, sera aplicavel a regra de aprovagéo
por maioria simples, exceto com relagcéo a aprovagao de certas matérias extraordinérias
que ira exigir o voto afirmativo da Primav Infra e da Igli, conforme previsto no Acordo de
Acionistas Aditado.

Exceto por 2.500.000 acbes de emisséo da Ecorodovias que serdo detidas pela Primav
Infra ap6s a Reorganizagéo, todas as demais 355.004.226 acdes atualmente detidas
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pela Primav Infra que estédo vinculadas ao acordo de acionistas existente continuardo a
estar vinculadas ao Acordo de Acionistas Aditado.

As ac0es vinculadas ao Acordo de Acionistas Aditado detidas pela Primav Infra estardo
sujeitas a uma obrigacao de proibi¢cdo de negociacao (lock-up) até 31 de dezembro de
2021 ou o periodo de 3 (trés) meses que se seguir a data da Capitalizacdo da
Ecorodovias, o que ocorrer primeiro. As acdes vinculadas ao Acordo de Acionistas
Aditado detidas pela Igli estardo sujeitas a uma obrigacdo de proibicdo de negociacdo
(lock-up) até 31 de dezembro de 2021 ou a data da Capitalizacdo da Ecorodovias, o que
ocorrer primeiro.

Capitalizacdo da Ecorodovias

Apbs a Data de Fechamento da Reorganizacao, e sujeito as condicfes de mercado
vigentes a época e aos termos do Dissociation Agreement, a Capitalizacdo da
Ecorodovias sera implementada prioritariamente por meio de oferta publica de novas
acoes ordinarias com esforgos restritos, conforme a Instrucdo CVM 476 (“Oferta 4767),
no valor agregado base de R$ 1,8 bilh&o, desconsiderando quaisquer a¢fes adicionais
decorrentes de “hot issue” ou “green shoe” ou custos de transagédo. A depender de
determinadas condi¢cdes de mercado, conforme previsto no Dissociation Agreement, o
valor base pode ser reduzido para R$ 1,2 bilh&o.

Nos termos de um contrato de ancoragem a ser celebrado entre a Igli e a Ecorodovias
(“Contrato_de Ancoragem”), e sujeito aos direitos de prioridade dos acionistas da
Ecorodovias conforme a Instrucdo CVM 476, a Igli estara obrigada a subscrever um
ndamero minimo de novas a¢des ordinarias no valor agregado de R$ 1,2 bilhdo (ou em
um valor reduzido proporcionalmente, caso o valor base venha a ser reduzido, conforme
mencionado acima), e a Companhia sera obrigada a alocar a Igli um namero de novas
acdes necessario para que a Igli se torne, em conjunto com suas afiliadas, a detentora
de ac¢Oes ordinarias representando 51% do capital social da Ecorodovias imediatamente
apo6s a Oferta 476 (considerando a base total apos diluicdo (fully diluted basis) e
incluindo acdes em tesouraria). O preco de emissao das novas acdes aplicavel sera
definido com base em processo usual de bookbuilding. A Primav Infra ja renunciou ao
seu direito de prioridade com relagéo a Oferta 476.

Dependendo da deciséo final do Conselho de Administracdo e recomendacao das
instituicdes financeiras que irdo atuar como coordenadores da Oferta 476, a Primav Infra
podera ofertar acdes da Ecorodovias de sua propriedade em uma eventual tranche
secundaria da Oferta 476. Em nenhuma hip6tese, porém, as acbes eventualmente
ofertadas pela Primav Infra na Oferta 476 serdo adquiridas pela Igli.

Na hipétese de, por qualquer razdo, a Oferta 476 ndo ser concluida até 30 de setembro
de 2021, a Capitalizacdo da Ecorodovias devera ser aprovada e implementada por meio
de um aumento de capital privado a ser aprovado até 31 de dezembro de 2021, no valor
agregado de R$ 1,8 bilhdo (“Aumento de Capital Privado”), desde que cumpridas as
condi¢cBes suspensivas previstas no Dissociation Agreement e sem prejuizo de que a
gualquer momento ocorra uma Oferta 476 em substituicio ao Aumento de Capital
Privado.

Todos os acionistas terdo o direito de preferéncia legal em relagdo a subscricdo das
novas agBes no Aumento de Capital Privado. A Igli estara obrigada, no contexto do
Aumento de Capital Privado, a subscrever uma quantidade de novas a¢cdes com valor
de emisséo total de, no minimo, R$ 1,2 bilh&o. A Primav Infra j& renunciou, em favor de
todos os demais acionistas e sem qualquer contrapartida, a quaisquer direitos de
preferéncia relacionados ao Aumento de Capital Privado.
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Apenas se determinados eventos macroecondémicos, materialmente adversos e
extraordinarios, ocorrerem anteriormente a aprovacao do Aumento de Capital Privado,
o tamanho total do Aumento de Capital Privado sera reduzido para R$ 1,2 bilhdo e,
nesse caso, o compromisso de subscricdo da Igli serd reduzido proporcionalmente,
baseado na sua participacao acionaria relativa a época.

Uma vez implementada a Capitalizacdo da Ecorodovias, seja por meio da Oferta 476 ou
do Aumento de Capital Privado, o Acordo de Acionistas Aditado sera automaticamente
rescindido.

Com relacédo ao Grupo ASTM

A ASTM opera na Italia, Europa, Brasil e nos Estados Unidos. A ASTM promoveu um
processo de internacionalizacéo que foi acelerado consideravelmente desde 2017, apds
apresentacdo de plano estratégico que, atualmente, prevé o Grupo operando na ltalia,
Europa, Brasil e Estados Unidos, onde o Grupo (que € o Unico player italiano)
recentemente ganhou duas importantes PPPs de projetos rodoviéarios.

Em 2018, o acionista controlador da ASTM recebeu um investimento do Grupo Ardian,
o que fortaleceu sua situacéo financeira e melhorou sua capacidade de perseguir sua
estratégia de internacionalizagéo de 2017.

A Transacdo (que pode resultar na consolidagdo do controle da Ecorodovias pela
ASTM) e a aquisicao recente de participagdo majoritaria na Sitaf demonstram a intencéo
da ASTM de fortalecer seu papel no Brasil e no exterior, conforme definido em sua
estratégia de 2017 e, ao mesmo tempo, o compromisso da ASTM em continuar
investindo na Italia e em seu sistema de infraestrutura, considerado como uma forgca
motora do desenvolvimento econdmico do pais.

* k k k%

Este Fato Relevante ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios para venda no Brasil
ou em qualquer outro mercado, sendo meramente para propositos informativos,
conforme os termos das regulagfes aplicaveis, e ndo deve, em qualquer circunstancia,
ser tratado ou considerado como uma recomendagédo de investimento, uma oferta para
venda, ou convite ou oferta para aquisicdo de valores mobiliarios de emissao da
Companhia.

A Ecorodovias mantera o mercado informado de quaisquer novos fatos relevantes
relacionados a Transacao.

Séo Paulo, 31 de julho de 2020.
Marcello Guidotti

Diretor Executivo de Financas e de
Relacdes com Investidores



