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MINERVA S.A.

Companhia Aberta
CNPJ n° 67.620.377/0001-14
NIRE 35.300.344.022 — CVM n.° 02093-1

COMUNICADO AO MERCADO

A

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

Rua XV de Novembro, 275 — 6.° andar

CEP 01013-001 — Sao Paulo, SP

At: Sr. Nelson Barroso Ortega

Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

c.c. CVM — Comissao de Valores Mobiliarios
St. Fernando Soares Vieira — Superintendente de Relagdes com Empresas
St. Francisco José Bastos Santos — Superintendente de Relacbes com o Mercado e

Intermediarios

Ref: Apresentagido de Esclarecimentos — Oficio BM&FBOVESPA 3270/2016-
SAE/GAE 2

A Minerva S.A. (“Minerva” ou “Companhia”), uma das lideres na América do Sul
na produgao e comercializagdo de carne 7z natura, gado vivo e seus derivados, que atua
também nos segmentos de processamento de carne bovina, suina e de aves, vem, por meio
de seu Diretor de Relagdes com Investidores abaixo assinado, prestar esclarecimentos
requeridos pela BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercados e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) nos termos do Oficio BM&FBOVESPA 3270/2016-SAE/GAE 2
(“Oficio”), datado de 21 de novembro de 2016.

1. Para melhor compreensao da consulta formulada e dos esclarecimentos

prestados pela Companbhia, transcreve-se o inteiro teor do Oficio:

“21 de novembro de 2016



3270/2016-SAE/GAE 2

Minerva S.A.
At. St. Eduardo Pirani Puzziello
Diretor de Relagoes com Investidores

Ref.: Solicitagdo de esclarecimentos sobre noticia veiculada na imprensa
Prezados Senhores,

Em noticia veiculada pelo jornal Valor Econdémico, em 21/11/2016, consta, entre outras
informacGes, que a relacio entre a divida liquida e o lucro antes de impostos, juros, depreciacio
e amortizagdo (Ebitda) da Minerva Foods deve cair para abaixo de 2 vezes em até dois anos.

Nao identificamos essas informag¢des nos documentos enviados por essa companhia, por meio
do Sistema Empresas. NET. Em caso de contraditério, favor informar o documento e as
paginas em que constam as informacoes e a data e hora em que as mesmas foram enviadas.

Cabe ressaltar que a companhia deve divulgar informagdes periddicas, eventuais ¢ demais
informagGes de interesse do mercado, por meio do Sistema Empresas.NET, garantindo sua
ampla e imediata disseminacdo e o tratamento equitativo de seus investidores e demais
participantes do mercado.

Isto posto, solicitamos esclatecimentos sobte o item assinalado, até 22/11/2016, sem prejuizo
ao disposto no parigrafo unico do art. 6° da Instrucio CVM n° 358/02, com a sua
confirmacdo ou nio, bem como outras informag¢oes consideradas importantes.

A resposta dessa empresa deve ser enviada por meio do médulo IPE, selecionando-se a
Categoria: Fato Relevante ou a Categoria: Comunicado ao Mercado, o Tipo: Esclarecimentos
sobte consultas CVM/Bovespa e, em seguida, o Assunto: Noticia divulgada na midia, o que
resultara na transmissio simultanea do arquivo para a BM&FBOVESPA e CVM.

Ressaltamos a obrigacio, disposta no pardgrafo unico do att. 4° da Instrucio CVM n° 358/02,
de inquirir os administradores e acionistas controladores da companhia, com o objetivo de
averiguar se estes teriam conhecimento de informag¢oes que deveriam ser divulgadas ao
mercado.

No arquivo a ser enviado deve ser transcrito o teor da consulta acima formulada antes da
resposta dessa empresa.

Esta solicitagio se insere no ambito do Convénio de Coopera¢io, firmado pela CVM e
BM&FBOVESPA em 13/12/2011, e o seu nio atendimento podera sujeitar essa companhia a
eventual aplicagdo de multa cominatéria pela Superintendéncia de Relagées com Empresas —
SEP da CVM, respeitado o disposto na Instrucio CVM n° 452/07.

Atenciosamente,

Nelson Barroso Ortega
Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas
BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadotias e Fututros

c.c. CVM - Comissio de Valores Mobiliarios
St. Fernando Soares Vieira - Superintendente de Relagées com Empresas
St. Francisco José Bastos Santos - Superintendente de Relagées com o Mercado e
Intermediarios

2. A Companhia, como vem reiterando ao mercado -por exemplo, pagina 22
do “Relatério de Resultados 3T167, disponibilizado no sistema Empresas.NET sob a

categoria “Dados Econdmico-Financeiros”, tipo “Press release’, espécie “Press Release”, as



20h40 do dia 08 de novembro de 2016 (“Relatério de Resultados 3T16”)'-, tem adotado

uma estratégia de desalavancagem.

3. A informagdo de que “a relagio entre a divida liguida e o lucro antes de impostos,
Juros, depreciagao e amortizacao (Ebitda) da Minerva Foods deve cair para abaixo de 2 veges em até dois
anos” consiste, na realidade, em mera ilustragao exemplificativa da tendéncia de reducao da
alavancagem da Companhia caso os patamares economico-financeiros do exercicio de 2015

sejam verificados nos préoximos exercicio sociais.

4. Conforme indicado no Relatério de Resultados 3T16, a divida liquida da
Companhia equivale a aproximadamente R$3,4 bilhoes (v. pagina 20), ao passo que o valor
do lucro antes de impostos, juros, depreciacio e amortizacao (“EBITDA”) referente aos
doze meses anteriores a 30 de setembro de 2016 alcangou o valor de, aproximadamente,
R$1,076 bilhoes (v. pagina 1).

5. Ainda, o Relatério de Resultados 3T16 apresentou o fluxo de amortizagdes

das dividas da Companhia até 20206, a seguir reproduzido (v. pagina 20):

Figura 30 - Fluxo de amortizagdes da divida em 30/09/16
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0. Assim, considerando-se as amortizagoes das dividas da Companhia até o ano

de 2018, e, a titulo ilustrativo, mantendo-se os patamares econdémico-financeiros da
Companhia do exercicio de 2015 para os proximos anos, tem-se como resultado, nessa

ilustragao, que o indice de alavancagem da Companhia em 2018 seria inferior a 2.

7. A Companhia ressalta que tal situagdo representa apenas uma concretizagao
exemplificativa da tendéncia verificada pela administracao no contexto da desalavancagem
e nao deve ser interpretada como qualquer projecio, estimativa ou divulgacao de guidance
pela Minerva.

Em que consta: “[rjeafirmanos nosso compromisso de seguir avaliando oportunidades na América do Sul, (...) sem perder o foco na disciplina de capital e
nos objetivos de desalavancagem financeira.” (reforgos graficos nio originais).



A Administragdo da Companhia, através da sua area de Rela¢des com Investidores,

coloca-se a disposi¢ao dos acionistas, debenturistas e do mercado para esclarecimentos
adicionais através do telefone (17) 3321-3355.

Barretos, 22 de novembro de 2016.
Minerva S.A.

Eduardo Pirani Puzziello
Diretor de Relagées com Investidores



