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FATO RELEVANTE

A Minerva S.A. (“"Minerva” ou “Companhia”), uma das lideres na América do Sul na
producdao e comercializacdo de carne in natura, gado vivo e seus derivados, em
cumprimento ao disposto no § 49 do artigo 157 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na Instrugdao CVM n.o.
358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM 358/02"), informa aos
acionistas e ao mercado em geral o quanto segue:

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada nesta data, deliberou, dentre
outras matérias, aprovar a celebragdo, pela Companhia, de contrato de compra e
venda de aclOes e outras avencas (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”) por
meio do qual, subordinado a verificacdo de determinadas condicbes precedentes, a
Companhia adquirira acbes de emissdao da Frisa Frigorifico Rio Doce S.A.
(“Erisa”), representativas de 99,56% (noventa e nove inteiros e cinquenta e seis
centésimos por cento) do capital social total, sendo 100% (cem por cento) do
capital social votante, e 98,41% (noventa e oito inteiros quarenta e um centésimos
por cento) do capital social sem direito a voto (“Acdes Adquiridas”).

A Frisa é um dos principais produtores de carne bovina do Brasil, com unidades
frigorificas localizadas em Colatina (estado do Espirito Santo e capacidade de abate
de 500 cabecgas/dia), Nanuque (estado de Minas Gerais e capacidade de abate de
800 cabecgas/dia) e Teixeira de Freitas (estado da Bahia e capacidade de abate de
400 cabecas/dia), e Centro de Distribuicdo e escritério na cidade de Niterdi (estado
do Rio de Janeiro). Em 2015, a Frisa teve receita liquida de R$ 942 milhGes e
EBITDA aproximado de R$ 43 milhdes. As exportacdes representam cerca de 33%
(trinta e trés por cento) das vendas totais.

A aquisicdo da Frisa se constitui numa excelente oportunidade estratégica e
representa mais um passo na consolidacdo do setor no Brasil e na América do Sul.
Suas unidades sdao complementares as operagdes industriais da Minerva,
adicionando dois estados em que a Companhia ndo possuia planta de abate (ES e
BA), ampliando assim a diversificacdo geografica. Na area comercial, a operagdo de
distribuicdo de mercado doméstico da Frisa, concentrada nos estados de ES, BA e
RJ, também é complementar a atuagdao da Minerva, em linha com a estratégia de
expansdo da distribuicdo no mercado doméstico, com foco em pequeno e médio
varejo, e food service. Ainda, cabe destacar que algumas fabricas da Frisa sdo
certificadas para exportacao, inclusive para China e Estados Unidos. Apds a



conclusdo desta transacdao, a Minerva terda uma capacidade total de abate de
aproximadamente 19 mil cabecas/dia, distribuidas em nove Estados no Brasil e no
Uruguai, Paraguai e Colémbia.

Considerando que a Frisa sera, na data de fechamento das transagdes previstas no
Contrato de Compra e Venda de Agles, proprietaria da totalidade das quotas do
capital social da Frigorifico Nordeste Alimentos Ltda., bem como da totalidade
das acdes do capital social da Frisa Comercial S.A. (em conjunto as
“Subsidiarias”), a Companhia passara, também, a deter o controle indireto das
Subsidiarias (*Operacdo”).

Como contraprestacao pela transferéncia da titularidade das Acdes Adquiridas, a
Companhia assumiu a obrigacdo de pagar aos vendedores o valor de R$ 205
milhdes, acrescido do capital de giro, que, na data base de 31 de dezembro de
2015, totalizava aproximadamente R$ 45 milhdes, conforme condicdes previstas no
Contrato de Compra e Venda de Acgdes ("Preco de Aquisicao”). O Preco de Aquisicao
sera ajustado para cima ou para baixo conforme variacdo do capital de giro da
Frisa.

Adicionalmente, o Preco de Aquisicdo sera parcelado, sendo a primeira parcela,
correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor, paga na data de fechamento
da Operacdo e o restante em trés parcelas anuais consecutivas de 10% (dez por
cento), 20% (vinte por cento) e 20% (vinte por cento), respectivamente.

A conclusdo da Operacdo estd sujeita ao implemento de algumas condicbes
precedentes, dentre as quais se incluem: (a) a aprovacdo dos termos e condicdes
da Operacao pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia (CADE), na
forma da Lei 12.529, de 30 de novembro de 2011; (b) a finalizacdo, de maneira
satisfatéria a Companhia, de processo de auditoria contabil juridica, operacional,
procedimental, contabil e financeira na Frisa e das Subsidiarias; e (c) aprovagao da
assembleia geral da Companhia para a implementacdao das operagdes previstas no
Contrato de Compra e Venda de Acdes, com base no artigo 256 da Lei das S.A.

Tendo em vista que o valor do preco de aquisicdo se configura investimento
relevante nos termos dos artigos 247 e 256 da Lei das S.A., a celebragcao do
Contrato de Compra e Venda de Agoes dependera de posterior ratificacdo pela
Assembleia Geral da Companhia.

A Companhia, em conjunto com seus assessores legais e financeiros, ainda esta
avaliando se o preco de aquisicdo por acdo do bloco de controle ultrapassa em uma
vez e meia 0 maior dos valores expressos no inciso II do caput do artigo 256 da Lei
das S.A. Desse modo, ndo é possivel, neste momento, definir se a eventual
ratificacdo da Operacdo pela assembleia geral da Companhia conferird direito de
retirada aos acionistas dissidentes, conforme previsto no § 2.9 do artigo 256 da Lei
das S.A.

T&o logo sejam finalizados os estudos a esse respeito, a Companhia divulgara ao
mercado se a ratificacdo da Operacdo ensejara ou ndo direito de retirada aos
acionistas dissidentes.

Caso seja constatado que a ratificacdo da celebragdao do Contrato de Compra e
Venda de AcglOes conferird direito de retirada aos acionistas dissidentes, a



Companhia divulgara a data a partir da qual as acbes serdo negociadas “ex” direito
de retirada, observadas as regras e procedimentos operacionais da Central
Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA.

Uma vez finalizados os estudos sobre a existéncia ou ndao de direito de retirada
para os acionistas dissidentes, a Assembleia Geral para ratificar a Operagdo sera
oportunamente convocada pela administracdao da Companhia.

A Companhia foi informada de que, em reunido prévia realizada no dia 04 de
novembro de 2016, nos termos do Acordo de Acionistas da Companhia, celebrado
em 23 de dezembro de 2015, os acionistas VDQ Holdings S.A. (*VDQ") e SALIC
(UK) Limited (“"SALIC") comprometeram-se a votar favoravelmente a ratificacao da
celebracdo do Contrato de Compra e Venda de AglOes na assembleia geral
extraordinaria a ser realizada para esse fim, ainda que a deliberagdo venha a
conferir direito de retirada aos acionistas dissidentes.

Por fim, a Companhia reitera seu compromisso de manter os acionistas e o
mercado em geral informados acerca do andamento deste e de qualquer outro
assunto de interesse do mercado.

Barretos, 07 de novembro de 2016.
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