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Disclaimer 

Esse relatório pode incluir declarações que apresentem expectativas 
da MRS sobre eventos ou resultados futuros. Todas as declarações, 
quando baseadas em expectativas futuras, e não em fatos históricos, 
envolvem vários riscos e incertezas. 
A MRS não pode garantir que tais declarações se concretizem. 
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14,7 milhões ton 

9,5% 
R$957,2 mm 

34,1% 

Volume de Carga 

Geral alcançou 14,7 

milhões ton. Um 

crescimento de 9,5% 

sobre o 2T18. Esse 

resultado representa 

o melhor desempenho 

para um 2T da MRS 

Resultados do 2T19 

1. Destaques Trimestrais 

Carga Geral EBITDA Lucro Líquido Alavancagem 

No 1S19, o EBITDA 

alcançou R$957,2 

milhões, uma 

evolução de 34,1% 

frente ao 1S18, com 

margem no período 

de 58,3% 

R$235,2 mm 

10,7% 

No 1S19, o Lucro 

Líquido registrado foi 

de R$235,2 milhões, 

um crescimento de 

10,7%, em 

comparação ao 

mesmo período de 

2018 

1,23x 

O indicador de 

alavancagem 

financeira, medido 

pela relação Dívida 

Líquida/EBITDA, 

atingiu seu menor 

nível trimestral, 

desde 2010 

Ao longo do 1S19, a MRS demonstrou 

eficiência em suas operações e na 

geração de seus resultados, frente ao 

cenário desafiador apresentado no início de 

2019 

-0,04x 
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Resultados do 2T19 

2. Resultados Operacionais 

37,3% 31,2% 

68,8% 

1S18 

62,7% 

1S19 

80,8 

74,0 

-8,3% 

68,6% 

33,4% 

2T18 

60,0% 
68,9% 

3T18 

31,1% 

66,6% 

37,4 

31,4% 

4T18 

65,4% 

34,6% 

1T19 

40,0% 

43,3 

2T19 

47,3 46,5 

36,7 

-15,3% -1,9% 

Mineração Carga Geral 

Abertura do Volume Transportado (TU milhões) por Grupo 

A MRS vem ao longo dos períodos reforçando 

sua estratégia de posicionamento e 

ampliação de participação em outros 

mercados de atuação 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 



7 

Resultados do 2T19 

2. Resultados Operacionais 

Apesar dos eventos ocorridos no começo 

de 2019, a MRS vem se comprometendo na 

constante melhora e eficiência das suas 

atividades operacionais 

86,4% 

13,6% 

1S18 

86,7% 

13,3% 

1S19 

54,0 

45,1 

-16,4% 

2T18 3T18 

88,7% 

2T19 

87,4% 

12,6% 11,3% 12,1% 

87,9% 

4T18 

86,9% 
86,6% 

13,4% 

1T19 

13,1% 

29,0 
30,7 31,3 

23,8 
21,3 

-26,4% -10,4% 

Mercado Externo Mercado  Interno 

Abertura do Volume Transportado (TU milhões) Minério de Ferro 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

2. Resultados Operacionais 

3,5% 

66,7% 

13,2% 
3,5% 3,1% 

13,5% 

1S18 

13,1% 

63,3% 

4,1% 

15,9% 

1S19 

25,2 

27,6 

+9,5% 

14,7 

11,9% 16,1% 

69,2% 

12,2% 

15,8 

3,5% 4,2% 
3,2% 

2T18 

69,0% 

10,5% 

15,7% 15,5% 

64,2% 

2,8% 

2T19 

14,1% 

3T18 

12,0% 

65,0% 

3,9% 
12,5% 

3,1% 

4T18 

62,3% 

1T19 

3,4% 3,6% 3,6% 4,1% 

12,9 

14,6 
13,4 

14,3% 

+9,0% +13,4% 

Agrícolas Outros Siderúrgicos Contêiner Construção Civil 

Abertura do Volume Transportado (TU milhões) Carga Geral 

Dentro do Grupo Carga Geral, a MRS tem 

como objetivo reforçar e ampliar seu 

posicionamento nos mercados em que 

atua , além da conquista de novos 

segmentos 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

3. Resultados Econômicos e Financeiros 

1.732,2 1.643,6 

-5,1% 

911,6 
1.001,6 992,7 

827,1 815,6 

-10,5% -1,4% 

Receita Líquida (R$ milhões) 

Tarifa Média (R$/Ton) 

21,5 22,2 

1S19 1S18 

+3,3% 

21,1 21,2 21,0 22,1 22,2 

4T18 2T18 3T18 2T19 1T19 

+5,2% +0,5% 

Eficiência no processo de precificação no 

transporte ferroviário, principalmente no 

segmento de Carga Geral 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

3. Resultados Econômicos e Financeiros 

EBITDA (R$ milhões) 

Margem EBITDA (%) 

382,9 
433,5 

396,0 

484,3 472,9 

+23,5% -2,4% 

58,3% 

41,2% 

1S19 1S18 1T19 2T18 

39,9% 42,0% 

58,0% 

43,3% 

3T18 4T18 

58,6% 

2T19 

713,7 757,2 

+6,1% 

Regime tarifário adotado permite a  

utilização do mecanismo de Take or Pay, 

contribuindo de forma positiva para o 

incremento de margem 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

3. Resultados Econômicos e Financeiros 

Resultado Financeiro (R$ milhões) 

Dívida Líquida/ EBITDA (x) 

1,54 

1,36 1,38 

1,27 
1,23 

2T19 1T19 4T18 2T18 3T18 

1,54 

1,23 

1S18 1S19 

-42,1 
-35,7 

-28,4 

-81,4 

-63,4 

+50,6% -22,1% 

-90,2 

-144,8 

+60,5% 

Política austera no controle do caixa, bem 

como melhores taxas, tanto de captação, 

quanto de alocação dos recursos, refletem 

na melhoria dos números finais  

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

3. Resultados Econômicos e Financeiros 

Lucro Líquido (R$ mm) 

Margem Líquida (%) 

13,6% 

2T18 

16,4% 

3T18 

14,0% 

2T19 

14,6% 

4T18 1T19 

14,6% 14,3% 

1S18 

12,3% 

1S19 

124,1 

164,6 
144,6 

115,9 117,4 

-5,4% +1,3% 

212,5 
233,3 

+9,8% 

Consequencia, principalmente, dos ganhos 

operacionais e gestão de caixa, além da 

utlização do mecanismo de Take or Pay  

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Resultados do 2T19 

4. Endividamento 

Cronograma de Amortização (R$ milhões) 

136,6 

605,1 616,6 
573,2 

1.174,0 

2021 2020 2019 2020 2023 Em diante 

Abertura do Endividamento Bruto 

25,6% 

56,7% 

17,7% 

34,6% 

49,2% 

16,2% 

2T19 2T18 

BNDES Debêntures Outros 

Ao final do 2T19, a MRS registrou 

endividamento bruto, na ordem de R$3,1 

bilhões, com seu prazo médio de 3,08 anos 
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Resultados do 2T19 

5. Investimento 

Abertura do Investimento (R$ milhões) 

77,7% 

76,7% 

21,4% 
2,7% 

20,6% 

1S18 

0,9% 

1S19 

379,5 

346,9 

9,4% 

11,0% 
23,6% 

3,6% 

1T19 

70,0% 

19,9% 

73,3% 

3,1% 

64,0% 

1,9% 

210,9 

3T18 

76,5% 

4T18 

29,6% 

87,4% 

2T19 

0,4% 

168,6 

2T18 

201,8 

1,5% 

34,2% 

220,0 

252,3 
-16,5% -20,1% 

Correntes Melhorias Expansão 

A constante busca pela eficiência 

operacional, tem levado a MRS a priorizar 

seus investimentos, esses, capazes de 

atender com qualidade a demanda dos seus 

clientes 

Brumadinho (MG): 25/01/2019 
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Relações com Investidores 
(21) 2559 4600 

financeiro.ri@mrs.com.br 

Resultados do 2T19 


