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Principais Destaques

= Volume de Carga Geral de 12,9 milhdes de toneladas, representando uma elevacao de
10,0% em relacdo ao 1T18. Foi o melhor resultado ja verificado pela Companhia em
um primeiro trimestre. O crescimento desse grupo compensou parcialmente a
reducao de 5,0% no transporte do segmento de Mineracao.

= Os crescimentos de 29,8% no transporte de contéineres e, de 25,1% de cimento no
1T19 comparado ao mesmo periodo do ano anterior, foram importantes alavancas
para a boa performance do grupo Carga Geral.

= A Receita Liquida aumentou 1% no primeiro trimestre quando comparado ao 1T18,
totalizando RS 827,1 milhGes. Reflexo dos reajustes tarifarios implementados e um
mix favoravel de produtos transportados.

= O EBITDA atingiu RS 484,3 milhdes no 1T19, um aumento de 46,4%, quando
comparado ao resultado do 1T18, refletindo, principalmente, a provisao de multas
contratuais (Take or pay a favor da MRS) e a austeridade de custos.

* O indicador de alavancagem financeira, medido pela relacdo Divida Liquida/EBITDA,
alcancou seu melhor nivel trimestral desde 2010, encerrando o 1T19 em 1,27x.
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Rio de Janeiro, 14 de maio de 2019 - A MRS Logistica S.A. informa os resultados relativos ao 1T19. As comparacoes
se referem aos resultados do mesmo periodo de 2018 e aos resultados do 4T18, de acordo com o indicado. As
informacdes diretamente extraidas do Balanco Patrimonial e da Demonstracao do Resultado foram devidamente
revisadas por auditores independentes, com excecao das informacdes nao financeiras.




RESULTADOS OPERACIONAIS

Volume Transportado 1T19 1T18  1T19x 1T18
TU Milhares

Mineracao 24,430 25.729 -5,0% 31.934  -23,5%
Minério de Ferro 23.792  24.979 -4,8% 31.259 -23,9%
Exportagdo 20,602 21.278 -3,2% 27.480 -25,0%
Mercado Interno 3.190 3.702 -13,8% 3.779 -15,6%
Carvao e Coque 638 750 -14,9% 675 -5,5%
Carga Geral 12.932 11.7a0 10,0% 14.587 -11,3%
Produtos Agricolas 8.062 7.499 7.5% 0.477  -14,9%
Produtos Siderdrgicos 1.855 1.683 10,2% 1.822 1,8%
Contéineres 545 420 79,8% B6d -3,3%
Cimento 441 352 25,1% 458 -3,8%
Qutros 2.029 1.805 12,4% 2,267  -10,5%

0 ano de 2019 teve inicio com o tragico evento da queda de barragem de rejeitos da Vale
em Brumadinho, no estado de Minas Gerais. Além de todo o dano as vitimas e ao proprio
municipio, o terminal de carregamento de minério de ferro do Corrego do Feijao foi coberto
pelos desjeitos da barragem, suspendendo a operacao em tal terminal.

Isto posto, a MRS registrou 37,4 milhdes de toneladas (Mt) transportadas no 1T19, retracao
de 0,3% em relacao ao primeiro trimestre de 2018. Tendo em vista os significativos impactos,
que serao melhor detalhados a seguir, a retracao no volume mostra-se como relativamente
baixa. O resultado reflete os esforcos da Companhia na busca de alavancar os volumes
transportados com os clientes costumeiros, bem como a busca pela ampliacao dos mercados
de atuacao.

Resultados Trimestrais
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Nesse 1° trimestre de 2019 o volume transportado de produtos do grupo Carga Geral,
correspondeu a 34,6% do total transportado, o maior percentual ja registrado para tal
agrupamento, que ja apresentava
Mix Transportado - Primeiro Trimestre comportamento de aumento na
representatividade do volume transportado
pela Companhia. Esse resultado reflete,
principalmente, a retracao do transporte de
minério de ferro, reflexos da queda da
barragem de rejeitos em Brumadinho (MG).
O grupo Mineracao foi responsavel por 65,4%
do volume transportado em 2019, no
acumulado do primeiro trimestre.

31,9% 34,6%

047 048

ICargs Geral - Demais produtos transportados

H Mineragd o - Minério de ferro, carvio e cogue

MINERACAO

O volume transportado do grupo Mineracdo (que inclui minério, carvao e coque) no
primeiro trimestre de 2019 foi de 24,4 milhoes de toneladas, resultado 5,0% inferior ao de
2018.

Volume Transportado TU Milhares 1T19 1T18 1T19x1T18

Mineracao 24,430 25.729 -5,0% 31.934  -23,5%
Minéric de Ferro - Exportacdo 20.602 21.278 -3,2% 27.480 -25,0%
Winério de Ferro - Mercado Interno 3.190 3.702 -13,8% 3.779 -15,6%
Carvao e Cogue 638 750 -14,9% 675 -5,5%

Subtotal Minério de Ferro 23.792 24,979 -4,B% M.2e0 -23,%%

Subtotal Mercado Interno 3.82% 4,452 -14,0% 4.455 16,4%

Minério de Ferro - Exportacao

O volume de Minério de Ferro destinado a exportacdao no primeiro trimestre de 2019
apresentou uma queda de 3,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2018, ao todo foram
transportadas 20,6 Mt no 1T19, impactos relativamente modestos frente ao cenario do
cliente Vale.

A retracao no desempenho de transportes de minério de ferro para exportacao esta em
parte relacionado aos impactos da queda da barragem de rejeitos em Brumadinho (MG) no
terminal de Corrego do Feijao.

Minério de Ferro, Carvao e Coque - Mercado Interno

No 1T19 o transporte de produtos Mineracao para atendimento do mercado interno,
considerando volumes de minério, carvao e coque, recuou 14,0% em relacao ao 1T18,
reducao de 0,6 Mt transportadas.



As reducoes de volumes transportados estao associadas aos impactos globais do mercado
de mineracao, dado aos eventos ja mencionados, bem como a baixa performance do alto
forno de importante cliente da Companhia, reduzindo o consumo interno desses produtos
como insumos do processo produtivo. Ainda sobre o insumo do processo produtivo, existe a
estratégia adotada por importantes clientes de substituicio de minério, carvao e coque por
placas para posterior processo de laminacao, que reflete, inclusive, no transporte de
produtos siderdrgicos da Companhia.

O transporte de carvao e coque no periodo foi de 0,6 milhdes de toneladas, retracao de
5,5% quando comparado ao 4T18.

CARGA GERAL

O transporte do grupo Carga Geral (demais produtos nao contemplados pelo grupo
Mineracao), que considera os volumes transportados pela propria Companhia e pelas outras
ferrovias através do direito de passagem remunerado, totalizou 12,9 milhdes de toneladas no
1T19, resultado 10,0% superior ao 1T18. Na comparacao com o 4T18, foi verificada uma
retracao de 11,3%, devido a tradicional sazonalidade dos produtos transportados.

Produtos Agricolas

Yolume Transportado
TU Milhares

Produtos Agricolas 8.062 7.499 7.5% 9,477  -14,9%
Mitho Ly 500 -5,6% 5.351 -89,6%
Agtcar 1.331 1.653 -19,7% 2,319 -42.6%
50ja 5.120 4,171 22, 7% T4 5h3,0%
Farelo de Soja 1.064 1.080 -2,4% 1.023 3,0%

A MRS transportou no 1T19, considerando outras ferrovias que utilizam o direito de
passagem remunerado, o total de 8,1 Mt em produtos agricolas (acucar, milho, soja e farelo
de soja). O crescimento em relacao ao mesmo periodo do ano anterior foi de 7,5%, resultado
expressivo que reflete a consolidacao do modal ferroviario para o envio dos produtos para a
regiao portuaria de Santos. Dentre as commodities agricolas transportadas, a soja merece
destaque com um aumento de 22,7% em relacao ao 1T18, com total de 5,1 Mt transportadas.

Produtos Siderurgicos

2 M9 x
Volume Transportado 1T19 1T18 1...
TU Milhares 1T18

Produtos Siderdrgicos 1.855 1.683 10,2% 1.822 1,8%

O transporte de produtos do setor siderlrgico totalizou 1,9 Mt no primeiro trimestre de
2019, aumento de 10,2% na comparacao com o resultado obtido no mesmo periodo do ano
anterior. O bom resultado é explicado pelo aumento do volume de placas transportadas para
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atendimento as operacoes de determinados clientes da siderurgia, utilizadas em processo de
laminacao e o desenvolvimento de novas rotas para atendimento aos clientes da Companhia.

Contéineres

1T19 = 1T19 =

0 : q ! i . 1T19 1T18 4T18
Yolume Transportado TU Milhares e e
Contéineres 545 420 29,8 h6d -3

Com 0,5 milhao de toneladas transportadas no 1T19, 29,8% superior ao registrado no
mesmo periodo do ano anterior, o transporte de contéineres permanece sendo uma carga com
resultados que demonstram o potencial de crescimento dentre os transportes realizado pela
Companhia.

0O modal ferroviario esta se fortalecendo neste segmento, com seu crescimento baseado

em negociacoes com novos clientes e rotas, suportado por um modelo operacional que atende
a diferentes rotas nos principais centros economicos da regiao Sudeste do pais.

Construcao Civil

Volume Transportado TU Milhares

19 1ms W= | 4yqg 1=
1T18 4718
458

Contrucdo Civil 441 352 8.1 -3,

No setor da construcao civil (cimento e areia) a MRS transportou um total de 0,4 Mt no
1T19, realizando um crescimento de 25,1% quando comparado ao mesmo periodo de 2018.
Crescimento que se da através da prospeccao de novos clientes para o transporte de escoria
e 0 aumento no volume da carteira de areia.

Outros

. 1M13 = 1M13 =
Volume Transportado TU Milhares 1T19 1T18 T 4T18 e
Outros 2.02% 1.805 12,4 2.267 05

A MRS transportou um total de 2,0 Mt nos demais produtos de Carga Geral, grupo que é
composto por uma diversidade de cargas (como zinco, gusa e celulose), um aumento de
12,4% na comparacao entre os primeiros trimestres de 2019 e 2018.

Os destaques positivos de 2019 no grupo de Carga Geral foram os transportes de contéineres,
com crescimento de 29,8% em relacao a 2018, confirmando o fortalecimento do modal
ferroviario nesta solucao logistica e o transporte de produtos relacionados a Construcao Civil,
com aumento de 25,1% na comparacao com o primeiro trimestre de 2019 e 2018, reforcando o
reaquecimento do segmento nacional apds alguns anos seguidos de forte retracao,
principalmente no transporte de insumos como observado no transporte de areia.
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RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

Resultados Trimestrais 1T19 4718 1T18

Receita Bruta (RS milhdes) 897,1 1.086,0 906,5 7,45 -1,0%
Tarifa Média Bruta (R%/ton) 24,0 23,3 74,2 3,05 -0,8%
Receita Liguida (R5 milhdes) 8271 992,7 820,6 -16,7% 0,8%
Tarifa Média Liquida (R%/ton) 22,1 21,0 21,9 5,4% 1,0%
EBITDA (RS milhdes) 484,3 396,0 330,9 22,3% A, 45
Margem EBITDA (%) 58,6% 39,9% 40,3% 18,7pp 18,3pp
Lucro Liguido (RS milhdes) 115,9 144,6 88,4 -19,8% 31,1%
Divida Liguida/EBITDA® (x) 1,27% 1,38x% 1,h5x 0,11x -0,28x

1 EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses. O covenant foi detalhado no capitulo endividamento deste release

RECEITA LiQUIDA

A MRS alcancou uma Receita Liquida de RS 827,1 milhdes, 0,8% superior a verificada em
igual periodo de 2018.

O desempenho superior é explicado por maiores tarifas praticadas ao longo do ano e por
um mix mais favoravel de produtos transportados. A participacao da Carga Geral no volume
total transportado continua crescendo, alcancando 34,6% no 1T19 contra 31,9% no 1T18.

EBITDA

No 1T19, a Companhia registrou RS 484,3 milhdes de EBITDA, aumento de 46,4% em
relacao ao EBITDA do primeiro trimestre de 2018, com destaque para as seguintes variacoes:

e A Receita Liquida aumentou em RS 6,4 milhdes, refletindo os reajustes tarifarios e
o0 mix de transporte favoravel,;

e Custos e despesas retrairam RS 30,3 milhdes devido, principalmente, a implantacao
da norma contabil CPC06-R2/IFRS16, que realocou os custos de alguns contratos de
arrendamentos operacionais, incluindo o contrato de arrendamento vinculado a
concessao, para a rubrica de depreciacao/amortizacao e despesas financeiras; e

e O grupo de Outras Receitas e Despesas Operacionais gerou impacto favoravel no
EBITDA de RS 116,7 milhdes. Refere-se, principalmente, a provisao de mecanismos
de protecao da receita (multas contratuais) em decorréncia da reducao de volume
de um importante cliente da Companhia.
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Evolucédo do EBITDA

116,7

30,3
6.4 I
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1T1E Receita Liguida Custos e Despesas Outras Receitas e Despesas 1719
Operacionais

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou o 1T19 com um pequeno aumento na Divida Bruta, totalizando
RS$2,5 bilhoes, resultado 0,3% superior ao registrado no 1T18. A Divida Liquida ficou em RS$2,2
bilhées com reducao de 3,6% frente a posicao do 1T18, explicado pelas amortizacées ao longo
do periodo.

Em RS milhdes 1T19 4T18 1T18

Divida Bruta* 2.531,9 2.474,9 2.524,9 2,3% 0,3%
Divida Bruta em reais 2.014,1 1.855,3 2.127,0 B,6% -5,3%
Divida Bruta em ddlares americanos? 517,8 619,6 397,9 -16,4% 30,1%

Caixa* 319,2 346,0 285,8 -7, 7% 11,7%

Divida Liquida 2.157,5 2.128.,9 2.239.1 1,3% -3,6%

EBITDA * 1.696,6 1.543,2 1.446.,5 9,9% 17,29%

Divida Liquida/EBITDA (x) * 1,27 1,38x 1,55x -0,11x -0,29x

' A diferenca em relacdo a soma das linhas de Empréstimos & Financiamentos (Balango) corresponds aos Custos de Transacdo
* Incorpora o valor justo dos instrumentos derivativos
3 Inclui Caixa Restrito

*EBITDA acumulado 12 meses

O indicador de alavancagem financeira, medido pela relacao Divida Liquida/EBITDA 12
meses, reduziu de 1,55x para 1,27x na comparacao entre o primeiro trimestre de 2018 e 2019.
Alcancando o seu melhor resultado trimestral nos Ultimos 10 anos, refletindo o foco sustentavel
na gestao dos recursos e, principalmente, no controle da baixa alavancagem.

Na tabela abaixo podem ser verificadas as conciliacoes do EBITDA Recorrente utilizado no
calculo dos covenants.
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Conciliagio do EBITDA (RS milhdes) 1T18 1T19 x 1T18 20191 2018 018
Lucro Liguido 115,9 88,4 31,1% 5491 521,6 5,3%
i+) Tributos sobre o Lucro 62,3 47,0 - 278,0 62,8
i+) Depreciacdo e Amortizacdo 224,7 147,5 - &81,8 604,65
(-1 Depreciago Direito de Uszo [contratos arendamento) (67,1) - - (6%,5) -
i+) Resultado Financeiro Liguido 81,4 47,9 - 187,7 154,3
[-1Enzargos Finanoeiros AYP [contratos arrendamenta) (41,0 - - (41,4 -

(=) EBITDA Recorrentel 330,9 13,7% 1.585,7 1.543,2 2,8%

"Walares acumulados 12 meses

* Condigdo maiz retritiva azsumida com credores

LUCRO LiQUIDO

O Lucro Liquido do 1T19 foi de RS 115,9 milhdes, 31,1% superior ao que foi verificado no
primeiro trimestre de 2018. O resultado reflete melhor resultado operacional da Companhia,
medido pelo EBITDA e a provisao de mecanismos de protecao relacionados a multas
contratuais em decorréncia da reducao de volume performado por um importante cliente da
Companhia.

FLUXO DE CAIXA

A geracao de caixa no primeiro trimestre de 2019 foi positiva em RS 42,5 milhdes contra
resultado negativo de RS 201,7 milhoes registrado no 1T18. Esta variacao pode ser justificada,
pelo maior volume de captacoes e resgate de aplicacoes que estavam vinculadas a alguns
contratos de financiamento junto ao BNDES em 2019 comparado a 2018. A geracao
operacional, por sua vez, cresceu RS 162,4 milhdes, reflexo principalmente do aumento em
depreciacao e amortizacao.



Demonstragdo do Fluxo de Caixa - RS Milhdes

Caixa no inicio do pericdo 276,7 4228
Lucro Liquido Antes do IR e CSLL 1781 135,56
Resultado na alienacio de bens do ative imobilizado (0,0} (0,3)
Depreciagao e amortizacdo 2247 147,56
WVariagdo monetaria, cambial e encargos financeiros M5 452
Outros 391 15,7
Lucro liquido base caixa 4734 33,7
Variagdes nos ativos e passivos (230,1) [262,T)
Contas a receber (18,0) 65,1
Estoques (9,8 (40,2}
Caixa restrito 578 (1,5)
Impostos a recuperar 18,2 16,8
Fornecedores (30,2} (279}
Obrigagdes fiscais 2,0} (20,2)
Pagamento de tributos scbre o lucro (117.5) (133,9)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (44,1} (42,4}
Pagamento de juros schre empréstimos e financiamentos 55,4} B1,1}
Pagamento de juros scbre direito de uso (40,5} (o2}
Outros 18 6,1}
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 2433 80,9
Imobilizado (120,5) (128,3)
Intangivel (0,5} (4,1)
Recurso proveniente da alienacdo de bens do ativo imobilizado 0,0 0,3
Atividades de Investimento (121,0) (130,1)
Captacies 1850 11
Pagamentos (2127} (152.4)
Direito de Uso (52,0} 1,2
Atividades de Financiamento (79,8) [152,6)
Caixa no Final do Periodo 319,2 221,0

Gerai"o de Caixa 42,5 IZ{H ?l

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 15 de abril de 2019, a Companhia realizou sua 92 emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acbes, na forma da Instrucaio CVM n° 476. Apds procedimento de
bookbuilding, a emissao foi dividida em 2 séries.

- a 12 série emitida nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, no valor de RS 367,2 milhdes,
cujos recursos serao destinados a projetos de infraestrutura; e

- a 22 série no valor de RS 282,8 milhGes que serdo utilizados integralmente para reforco
do capital de giro.

A entrada dos recursos captados através desta operacao ocorreu no dia 30 de abril de
2019.

Logiitics 8.4
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Relag¢des com Investidores

Gerente Geral de Financas
Douglas Coutinho
E-mail: douglas.coutinho@mrs.com.br

Gerente de Operacdes Financeiras e de Relagdes com Investidores
Diogo Rocha
E-mail: diogo.rocha@mrs.com.br

Escriturador

Banco Bradesco S.A.
Telefone de contato: (11) 3684-3749

E-mail: 4010.acoes@bradesco.com.br
B3 - Mercado de Balcao

Website de Relacées com Investidores
www.mrs.com.br/ri
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TABELAS CONSOLIDADAS: RESULTADO FINANCEIRO E OPERACIONAL

Volume Transportado
TU Milhares

1m19

1T18

1T19 %« 1T18

Mineracao 24.430 25.729 -5, 0% 31.934  -23,5%
Minerio de Ferro 23.792 24,979 -4.8% 31.259 -23,9%
Exportagdo 20.602 21.278 -3,2% 27 480 -25,0%
Mercado Interno 3.190 3.702 -13,8% 3.779 -15,6%
Carvao e Cogue 638 750 -14,9% 675 -5,5%
Carga Geral 12.932 11.760 10,00 14.587 -11,3%
Produtos Agricolas 8.062 7.499 7,5% 0.477  -14,9%
Milho Ly Rad -5,6% 5.351 -89,6%
Actcar 1.331 1.658 -19,7% 2.31%9 -42,6%
Soja 120 4.171 22,7% 784 5h3,0%
Farelo de Soja 1.054 1.080 -2,4% 1.023 3,0%
Produtos Siderdrgicos 1.855 1.683 10,2% 1.822 1,8%
Contéineres 545 420 79,8% 564 -3,3%
Cimento 441 352 75,1% 458 -3,8%
COutros Z2.029 1.805 12,4% 2.267  -10,5%

Tarifa Média Bruta (RS/ton) 23,2 24,1 -3,9% 23,0 0,7%

37.362

37.489

Investimentos - RS Milhdes 1T19 1718 4T18
Correntes 147,6  118,2 193,0
Melhoria 0,8 3,2 2.0
Expansao YR 3.7 50,3

Logiitics 8.4
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Balango Patrimonial - B$ MilhGes

ATIYO 1T13 2018 1T18 PASSIVO 1T13 2018 1Tig
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caia e equivalentes de caita Az 27T 2210 Fornecedores 1264 2694 2639,1
Caixa restrito 2.0 E9,3 E47 Obrigagdes sociais e trabalhistas 1361 80,2 1216
Contas a receber de clientes 2E0.5 2472 2225 Imposto de renda e contribuigo social 028 12,3 3258
Outras contas a receber 484 16,0 3,3 Outras obrigagdes fiscais 378 24,4 26,3
Estoques 173 1076 1265 Empréstimos e financiamentas 3226 435 E24.9
Tributos a recuperar 88,7 08,4 845 Arrendamento mercantil a pagar 2438 11 4B
Despesas antecipadas 13,4 24,0 22,2 Instrumentos financeiros derivativos 21,2 20,2 gk
Instrumentos financeiros derivativos 11 B 439 Dividendos a pagar 1240 1240 09,6
Outros ativos circulantes 15,2 177 122 Concessioe arrendamento a pagar 37 41 E71
Adiantamento de cliente 35 25 14
Total do ativo circulante 8618 015 800,8 FProvisdes a4 40,8 26,8
Outraz Obrigagdes 273 33T 177
NAD CIRCULANTE
Fiealizivel a longo prazo Total do passivo circulante 1.245.6 13129 1.313.3
Caixa restrito - - -
Contas areceber de clientes 1988 2240 1242 NAD CIRCULANTE
Clutras contas a receber v Az, A6 Fornecedores 36,3 L ¥ a0,0
Tributos a recuperar 442 40,3 380  Empréstimos e financiamentos R v 2067 6 184954
Despesas antecipadas 04 1569 1549 Instrumentos financeiros derivativos 15 4.2 -
Instrumentos financeiros derivativas 52,1 484 43 Concessio e arrendamento a pagar 24 h9.4 54,0
Outras ativos nio circulantes mr 14,2 05,1  Adiantamento de Clientes - - -
Direito de uso 19678 - - Tributos diferidos 1399 2011 2244
Imabilizado E420,7 E437.7 B.2267 Provisdes 4152 406,7 3859
Intangivel 40,0 445 44,3 Arrendamento marcantil a pagar 177305 18,6 4,0
Total do ativo ndo circulante 8.953.3 TAMI7 B763.0 Outraz Obrigagdes a5 7.6 24
TOTAL DO ATI¥OD 9.817.2 §.019,2 75638 Total do passivo ndo circulante 46114 2.862.1 2.606.7
TOTAL DO PASSI¥YOD 5.857.1 411749 3.920.0

PATRIMONIO LiQUIDD

Capital social 19173 17184 17184
Diestinagio para reserva de capital - 1989 -
Feservas de lucros 197,32 19173 18280
. Rezerva Legal 2354 24954 263,35
. Rezerva para investimentos 16213 16213 14432
. Dividendo Adicional Proposta - - 1035
Lucro acumulado 15,49 - a4
Ajustes de avaliagio patrimonial a7 4.6 824
Total do patrimdnio liquido 3.960,2 38442 3.643.8

TOTAL DO PASSI¥0 E PATRIMONIO
LiguiDo S2.817.2 §.019.2 7.563.8

13



Logiitics 8.4

Demonstracio dos Resultados - Em RS milhées 1T19 4T18

Receita Liguida de Servigos 827.1 992,7 820,6
Custo dos servigos prestados {397,5) (4%6,5) (431,6)
(=) Lucro Bruto 479.5 496,12 3891
Receitas (despesas) Operacionais 54,7 (100,1) (58,2)
Despesas com vendas {3,0) {4,8) i3.1)
Despesas gerais e administrativas {48,1) {55,5) 144,2)
COutras receitas operacionais 159,4 35,9 14,2
Cutras despesas operacionais 153,6) i75,8) 125,1)
(=) EBITDA 484,3 396,0 330,9
Depeciacdo/amortizacdo 1224,7) 1135,6) {147,5)
(=)} Lucros Operacionais antes dos efeitos financeiros 2595 240.4 1834
Receitas financeiras 60,4 81,1 45,6
Despesas financeiras 1141,8) i79,5) 193,5)

(=) .I_Lljcru antes do imposto de renda e da contribuicdo 178,1 212,0 135.4
socia

IR/CS Corrente/Diferido (62,3) (67,4) (47,0)

(=) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 115,9
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