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B | ZD.I.I Empresas de Crédito Privado Americano

O BIZD11 busca acompanhar o desempenho das Ativo 1 més 6 meses 1ano 2 Anos YTD
, , Estratégia: Dolar +11,29% a.a. (em dividendos . _ _ . .
Business Development Companies (BDCs) de g ¥ ( ) BIzDM 6,0% 19,3% 28,6% 0.7% 6,0%

Ibovespa 12,6% 35,4% 42,9% 42,4% 12,6%
capital aberto nos EUA com alto potencial de . S&P 500 (BRL -4.3% 2,4% 2,6% 52,4% -4,3%
P P Alto potencial de renda: as BDCs tém se mostrado o (BR 4'90/0 617; . 4; 5’4cy0 4'90/0
geracao de renda, investindo em 33 empresas do o ] oner I “0.7% A 70 b
historicamente uma fonte de renda alternativa atraente. Data-base: 30/01/2026
setor.
Exposicao ao Crédito Privado: exposicdo a empresas
ndice: MVIS®US Business Development Companies Index publicas e privadas dos EUA com poucas agées
o L negociadas, que geralmente sao de dificil acesso. . e
Cédigo de Negociacdo B3 BIzD11 Comparativo de Performance Histoérica(4
Ativo alvo NYSE Ar.ca: BIZD Diversificacao: as BDCs historicamente apresentam (% - Data Base: 30/01/2026)
Rebalanceamento Trimestral baixa correlacdo com classes de ativos tradicionais.
Exposi¢do cambial . Délar 700% = BIZD11 Ibovespa
Distribuicdo de Proventos Trimestral Princioai ..
rincipais posicoes
Taxa de Adm. (a.a.) 190 pais posi¢ 600%
Liquidez média didria (USD) 29,9 milhdes? Ares Capital 15,4% 500%
AUM (USD 1,6 bilhdo® Blue Owl Capital 9,0%
(USD) bilhdo P ° 400%
Blackstone Secured 7,6%
Main Street Capital 3,3% 300%
llllll o o VanEck BDC .
NYSE Hercules Capital 3,2% 200%
Income (BIZD) .
Golub Capital BDC Inc 3,1%
pita ° 100%
Fs Kkr Capital Corp 2,9%
3 Sixth Street Specialty Lending 2,6% 0%
B NN N Capital Southwest Corp 1,6% -100%
Trinity Capital Inc 1,5% fev-13 mai-16 ago-19 out-22 jan-26

Fonte: Investo ETF, Quantum Axis e Yahoo Finance - Notas: (1) O custo total é de 1,40% considerando o ativo alvo. (2) AUM e liquidez média didria referentes ao ativo alvo. (3) Dividend Yield dos 12 meses anteriores, apurado em 01/01/2026 (4) Considera a rentabilidade do ativo alvo em reais




B | Z D'I'I ETF de Empresas de Crédito Privado Americano

Crescimento e potencial de renda com BDCs

BDCs sao companhias de investimento reguladas: criadas em 1980, as

empresas de desenvolvimentos de negécios geram renda emprestando

12.0% BDCs vs. Outras Classes de Ativos
' . e investindo em empresas publicas e privadas, Sao classificadas como RICs
10.3% (com alto potencial de renda) P P P
10,0% (Regulated Investiments Companies) e, por isso, devem distribuir, no
o mMinimo, 90% dos seus rendimentos aos seus investidores.
8,0% 7%
8
T 60%
2 4,5% 4.3% 42% L. . oo . P
> ™70 270 Portfdlio diversificado: as BDCs devem ter mais de 50% do seu portfélio
4,0%
, 3,0% . . S
° em investimentos que, individualmente, representem pelo menos 5% do
1,6% P . ~ - . . .
2,0% patriménio, além de nao ser permitido investir mais de 25% em um
0.0% Unico investimento.
BDCs US HY Bonds US IG Bonds REITs 10 yr Utilities US Stocks
Treasury
Historico de distribuicdo Restricdo de alavancagem: a divida total em relacdo ao patrimdnio
Pagamento Dividendo (BRL) Dividend Yield liguido das BDCs ndo pode exceder a proporcdao 2:1. Ao comparar com
08/10/2025 R$213 273% outros negdcios geradores de renda, essa restricdo ajuda os investidores a
07/07/2025 R$240 275% se protegerem contra riscos excessivos.
04/04/2025 R$2,51 2,72%
30/12/2024 R$2,74 2,65%
04/10/2024 R$2,52 2,80% Potencial de renda: a estrutura das carteiras de investimento das BDCs,
05/07/2024 R$252 281% somada a distribuicao de seus rendimentos, apresenta, historicamente,
05/04/2024 R$2,29 2,80% . . .
uma renda atrativa aos investidores.
29/12/2024 R$2,26 291%
06/10/2024 R$2,19 2,86%

Fonte: Investo ETF, VanEck, Data base: 31/08/2025,



B | Z_D'I.I Estudo de Casos

Ares Capital Corp, (ARCC) Blue Owl Capital Corp, (OBDC)
Tamanho do Portfélio: US$27 bilhdes e 566 empresas Tamanho do Portfélio: US$17 bilhdes e 236 empresas
Concentracao no TOP 10: 21% (Exemplos: vy Hill Asset Management, Senior Direct Concentrag&o no TOP 10: 22% (Exemplos: Hyland Software Inc, Wingspire Capital
Lending LLC e AthenaHealth Group) e Fifth Season Investments)
EBITDA médio das empresas do portfélio: US$274 milhdes EBITDA médio das empresas do portfélio: US$215 milhdes
% do portfélio em dividas sénior com garantias: 64% % do portfdlio em dividas sénior com garantias: 82%
Exposicao média por empresa: 0,20% Exposi¢do média por empresa: 0,40%
Rating de Crédito do BDC: Investment Grade (BBB) Rating de Crédito do BDC: Investment Crade (BEB)
Inadimpléncia e venda com desagio(: 0,20% Inadimpléncia e venda com desagiof: 0,28%
Média ponderada do vencimento das dividas: 3,92 anos Média ponderada do vencimento das dividas: 4,80 anos
ARCC Exposi¢io OBDC Exposigéo
30% 40,0% 36,0%
24%
30,0%
20% 17%
13% 20,0%
10%
10% 7% 1,0%
6% 5% 5% 5% . . 10,0% 8,0%  80%  g0%  7,0%
I 4% 4% I 50%  50%  50% 400  4,0%
NN RN
Softwaree Equipamento Servigos Seguros Servigos ao Varejoe Esportes e Energias Bens de Biotecnologia Outros ' Softwaresde  Seguros Provedores Alimentose Tecnologia Industria e Servicos  Servigos para Produtosde  Mercado Outros
Servigos de Saude Profissionais Consumidor  Distribuicdo Midia Renovaveis Capital Internet de Saude Bebidas para Saude Manufatura Empresariais Saude Consumo  Imobilidrio

Fonte: Ares Capital Corp e Blue Owl Capital, Data base: 30/04/2025, (1) A perda liquida representa o percentual médio anual do portfélio perdido em operacdes encerradas, Data de lancamento dos fundos: ARCC: Out/2004, OBDC: Jul/2019,



B | Z D11 Retornos Atrativos, Volatilidade Controlada

Nos ultimos 5 anos, os BDCs entregaram retornos atrativos e com volatilidade compativel com outros segmentos da renda variavel, com
a melhor relagao risco-retorno entre equities.

Retornos anualizados e Volatilidade (%) em délares / Data base 31/03/2025

Volatilidade

YTD lano 2anos 3anos 5anos 2020 2021 2022 2023 2024 S e PENRE S
anos)
(5 anos)

BDCs 1,38 10,90 19,01 9,32 2524 -8,13 37,38 -8,57 26,88 15,36 19,43 116
EUA - A¢des Small Cap -9,48 4,01 720 0,52 13.27 19,96 14,82 20,44 16,93 1,54 2225 048
EUA - Acdes Mid Cap -3.40 259 12,04 462 16,28 17.10 2258 17,32 17,23 15,34 19,03 0,71
EUA - Acdes 427 825 1857 9,06 18,59 18.40 2871 1811 2629 2502 16,76 095
REITs 0,91 9,94 10,24 -0,61 1,34 -8,00 4324 2437 13.73 8,73 19,05 0,45
EUA - Bonds High Yield 094 7.60 9,31 484 7.21 617 536 .22 13,46 8,20 759 0,60
EUA - Emprestimos 0,45 7.06 9,58 714 772 284 354 0,68 13.20 8,70 422 119
Alavancados

EUA - Bonds Investment Grade 278 488 328 0,52 -0,40 7,51 1,54 13,01 553 125 6,33 -0,49
EUA - Treasury 10 anos 4,01 3,92 0,69 1,91 348 10,58 368 16,28 283 1,69 7.90 -078

Fonte: Factset e VanEck
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- Descubra os ETFs. Descubra a Investo.
Faca parte da comunidade

Investo no WhatsApp,

Acesse o QR code ao lado! :
Q Contato Investo: contato@investoetf,com
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