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Relatdorio Trimestral

Caracteristicas do ETF

Perfil

Cddigo de
. FOODT
Negociagao
ndice de Referéncia MVIS Global
Agribusiness Index
ETF alvo MOO
NUmero de Ativos 60
Patrimoénio Liquido
R$ 2.659.644,34
(28/03/2024)
Cota Patrimonial
. R$ 79,43
(intraday)
Rebalanceamento Trimestral
Exposicdo Cambial ushD

15% sobre o ganho
de capital

30/06/2022
43.210.419/0001-80

Imposto de renda

Data de Inicio

CNPJ/ME

Aspectos Regulatoérios

Cddigo ISIN BRFOODCTF003
Administrador e Banco BNP. Paribas
Custodiante Brasil S.A
Admistrador do MarketVector
Indice Indexes
Formador de

BTG Pactual

Mercado

Taxa de Administracao

Taxa de Adm. Brasil 0,30% a.a.
Taxa de Adm.

. 0,53% a.a.
Exterior
Taxa de Adm. Total 0,83% a.a.
Fundamentos
Market Cap (média

USD 30,0 bi

ponderada)
P/L 14,21
P/Valor Contabil 1,58
Dividend Yield 2,98%

Consulta em 05/04/2024.

il iInvesto

O FOODI11 é um ETF disponivel na B3 que investe nas principais empresas

do agronegdécio mundial e alcanga cerca de 90% da capitalizagdo de

mercado.

Desempenho

Ativo Tmés 3 meses 6 meses Tano YTD
FOODTI 4,52% 1,70% -3,01% -12,94% 1,70%
MOO (USD) 3,51% -1,38% -1,65% -10,89% -1,38%
Dolar 0,26% 3,20% -0,23% -1,66% 3,20%
Ibovespa -0,71% -4,53% 9,90% 25,74% -4,53%
S&P 500 3,10% 10,16% 22,53% 27,86% 10,16%
Principais Posigcodes

Empresa Participacao Desempenho
Deere & Co 8,59% 3,10%
Corteva Inc 7,21% 20,70%
Zoetis Inc 6,89% -14,07%
Bayer Ag 6,74% -15,46%
Nutrien Ltd 6,23% -2,59%
Archer-Daniels-Midland Co 6,17% -12,21%
Tyson Foods Inc 4,29% 10,27%
Kubota Corp 3,98% 12,69%
Cf Industries Holdings Inc 3,55% 4.67%
Cnh Industrial Nv 3,53% 6,40%

Data-base: 28/03/2024. A participa¢do indica o peso de cada empresa na carteira do ETF na data-
base; o desempenho, por sua vez, indica a rentabilidade da empresa no trimestre.

Exposicdao Geografica

m Estados Unidos
B Alemanha
m Canada
mJapao
m Noruega
Reino Unido
China
Brasil
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O Fundo

O FOODIT1 é um ETF disponivel na B3 que replica o ETF MOO (VanEck Agribusiness ETF), listado na NYSEArca. O MOO segue o indice
MVIS Global Agribusiness Index, que foi construido para reunir as principais empresas do agronegdécio mundial. O indice cobre, no
minimo, 90% da capitalizagdo de mercado desse setor e inclui mais de dez paises, dentre eles o Brasil.

A inclusdo de uma empresa no indice segue critérios rigorosos relacionados a sua atuagdo no setor de agronegdcio. Para ser considerada
elegivel, uma empresa deve gerar pelo menos 50% de sua receita através da comercializagdo de produtos ou de servigcos diretamente
relacionados a produgao agricola. Isso abrange todos os estagios da cadeia produtiva, desde a fabricagao de maquinario agricola até a
producgao direta de alimentos.

Com o objetivo de proporcionar uma exposi¢cdo mais profunda e abrangente ao agronegdcio, as empresas cuja principal atividade seja a
venda ou distribuicdo de alimentos pré-embalados, biodiesel, alcool ou atividades florestais séo excluidas da composi¢do do indice.

Para garantir a diversificacdo e mitigar riscos, o indice impde limite maximo de peso de 8% para uma mesma agdo apds cada
rebalanceamento, que acontece trimestralmente. Além disso, hd um requisito minimo de 25 componentes na carteira, que atualmente
conta com 60 ativos.

Uma das bases fundamentais para a tese de investimento no setor global de agronegdcio € o crescimento previsto da populagao
mundial. Estimativas da Organizagado das Nag¢des Unidas (ONU), publicadas em 2022, indicam que a populagdo global deve atingir 10
bilhdes de habitantes até 2050. Segundo o estudo, isso exigird um aumento de até 70% na capacidade de producdo alimentar em escala
global, abrindo assim oportunidades significativas de crescimento para as empresas do setor de agronegdcio no longo prazo.

Patrimoénio Liquido e Nimero de Cotistas
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Desempenho Trimestral

Oscilagdo FOODTI1 (BRL) e MOO (USD) - Trimestre
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Desempenho 12 meses

O MOO recuou 1,38% no 1124 e 10,89% no acumulado 12 meses. Ja
no Brasil, o FOODI11 ficou positivo em 1,70% no 1724, favorecido pela
valorizagdo de 3,20% do ddlar no periodo. O resultado é explicado
principalmente pelo cenario de macroecondmico desafiador, além
de uma dindmica de pregos das commodities agricolas voltando
aos patamares pré-pandemia e, portanto, mais baixos.

Dentre as empresas que compdem o fundo, destacamos a
Corteva, com 7,21% de participagao, e a Tyson Foods, com 4,29% de
participacao (na data de 3 de abril de 2024).

A Corteva é uma companhia que atua na fabricacao de produtos
quimicos agricolas e apresentou uma valorizagdo de 20,70% no
trimestre, impulsionada pelos resultados do 4723, em que lucro e
receita foram reportados acima da expectativa do mercado.

Ja a Tyson Foods é uma companhia do setor de proteina animal e
reportou um avango de 10,27% no 1724, também favorecida pelos
resultados acima do esperado no 4T23, principalmente em termos
de lucro por agao e receita.
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Cenario Macroecondmico

« Brasil. Na ultima reunido do Copom, em 20 de marg¢o, o comité anunciou uma reducgao de 0,5 p.p. na taxa béasica de juros, alcangcando
10,75% ao ano. O corte, que veio em linha com o esperado pelo mercado, foi justificado pela manutencdo de um cenario-base

desinflacionario.

No mercado domeéstico, os precos praticados vém seguindo uma trajetdria de queda, conforme divulgado pelo IPCA-15, prévia da
inflagdo; em margo, o indicador recuou para 0,36% (ante alta de 0,78% em fevereiro), menor patamar para o més desde 2020. No
entanto, a inflagdo de servigos subjacentes segue mais resiliente, pressionada pelo mercado de trabalho aguecido e com melhor

dinamica salarial, segundo dados da PNAD.

Com isso, o colegiado sinalizou um novo corte de 0,5 p.p. para a proxima reunido que acontece em maio, mas mostrou cautela quanto

ao ritmo de arrefecimento da politica monetaria.

« Estados Unidos. Em 20 de marc¢o, o Fed anunciou a manuten¢do da taxa de juros americana no patamar entre 5,25% e 5,50% ao ano,
com previsao de trés cortes de juros este ano. A divulgagao veio em linha com o esperado por parte do mercado, tendo em vista um

cendrio de atividade econdmica ainda forte e que reflete numa desinflagdo mais lenta, especialmente no setor de servigos.

Segundo o Sumario das Proje¢ées Econdmicas (SEP, na sigla em inglés), divulgado pelo banco central americano, a expectativa de
redugao de 0,75 p.p. na taxa de juros americana em 2024 se mantém, enquanto, Nnos anos seguintes, o ritmo de cortes pode ser mais
lento. Do lado da atividade econdmica, a projegao de crescimento do PIB de 2024 apresentou relevante avango, saindo de 1,4% no SEP

de dezembro, para 2,1% na ultima divulgagao.

« Global. Com o cenario global desinflacionario, alguns outros bancos centrais também seguiram o caminho do corte de juros; foi o caso
do México, Suica e Coldbmbia. Na contrama&o, o Japao elevou sua taxa basica de juros, até entao negativa, para 0,10%, enquanto o Banco

Central Europeu manteve a taxa de juros da Zona do Euro em 4%.

De forma geral, o cenario macroecondémico global é de queda da inflagdo, mas com a manutengao do crescimento econémico, o que
indica uma conjuntura com baixas chances de deflagdo. Como ponto de atengao estao alguns fatores que podem trazer maior

volatilidade aos mercados globais, tais como eventos climaticos externos, conflitos geopoliticos e eleicdes nos Estados Unidos.
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Perspectivas para os Préoximos Trimestres

As companhias do setor agropecudrio vém registrando uma reducdo de seus custos operacionais, em linha com o cenario
macroecondmico desinflacionario, o que favorece as expectativas quanto aos seus resultados trimestrais. No entanto, como
contrapartida, a oferta global de produtos agricolas segue com tendéncia de alta, o que causa uma reducao dos precos de parte das
commodities, como soja e milho, que atingiram o menor patamar em guase 4 anos. De forma geral, analistas do mercado indicam que

esta ocorrendo uma normalizagdo dos precos, com o fim do “superciclo” causado pela pandemia e que durou de 2020 a 2023.

Nesse sentindo, para os préoximos trimestres, com a demanda estavel e os pre¢cos mais baixos, a tendéncia é de que os resultados do
setor venham menos robustos, o que pode ser balanceado por um cenario macroecondmico mais favoravel, especialmente quando o
Fed der inicio ao ciclo de corte de juros. Como fatores de risco, podemos citar eventos climaticos extremos (como as mudangas trazidas
pelo fendmeno La Nifia), conflitos geopoliticos (que afetam os custos de producado e de transporte e as cadeias de suprimento) e
questdes sanitarias (como o surto de gripe aviaria nos Estados Unidos) podem trazer volatilidade na cotagao das commodities e, assim,

impactar o desempenho do setor.

ATENCAO: Esse material foi produzido pela Investo Gestdo de Recursos Ltda., possui carater informativo e ndo deve ser utilizado com o propésito de
recomendacdo de investimento. As informagdes aqui contidas ndo devem ser entendidas como colocacgédo, distribuigdo ou oferta de cotas de fundo de m

investimento ou qualquer outro valor mobilidrio, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA ANBIMA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Leia o material informativo e o
regulamento do fundo antes de investir. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestdo de Recursos Ltda. néo se
responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilizagcdo direta ou indiretas das informacdes disponiveis neste site. Este material ndo pode ser

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

reproduzido, distribuido, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestdo de Recursos Ltda. Investimentos em renda varidvel estdo sujeitos a
significativas perdas patrimoniais do capital alocado. Recomendamos que as decisdes de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de
investimentos ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.

E/ﬂlnveStO investoetf.com .®°®

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 - 1° andar
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https://www.instagram.com/investo.etf/
https://twitter.com/investoetf
https://youtube.com/@investoetfs?si=J2Y7OQ2-0i0QamJ-
https://www.linkedin.com/company/investoetf/
https://www.investoetf.com/
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