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ETF Investo Tesouro Selic
Um instrumento eficiente para gestão de caixa e reserva de emergência

• Liquidez D+1 via B3

• Formador de mercado: BTG Pactual

• Reinvestimento automático da carteira, sem

prazo de vencimento

Liquidez

• 15% de IR independentemente do prazo;

• Sem IOF;

• Não há cobrança de come-cotas;

Benefício tributário

• Investimento em Tesouro Selic com

rentabilidade 102% do CDI(1)

Rentabilidade

Fonte: Teva Índices e Investo. Notas: (1) Rentabilidade acumulada em maio de 2023. 

• IR Retido na fonte pela corretora: sem emissão de DARF

• Risco Soberano: Investimento em títulos do Tesouro

Nacional

• Contabilidade: Fundo de Renda Fixa

• Aceito como garantia para operações na B3

Outras características
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Características

Liquidez e praticidade 
apresenta adesão ao DI, uma baixa volatilidade, além de possuir uma liquidez de D+1 via negociação em bolsa, 
possibilitando o uso do ativo para reserva de emergência e gestão de caixa

Rentabilidade 
Por ser um ETF, não possui come-cotas, apresenta um IR de 15% independente do prazo aplicado e uma 
rentabilidade acumulada superior ao CDI.

LFTS11

É um fundo de índice listado na B3 que
acompanha a performance de títulos
públicos pós fixados ligados a Selic com
duration acima de 2 anos.

Investimento em títulos públicos com
baixa volatilidade, rendimento que
supera o CDI e liquidez de bolsa.

Código Negociação B3

Ativo alvo 

Liquidez

AUM

Tesouro Selic

LFTS11

D+1

R$ 1,0 bi

Tx. de Adm. (a.a.)

Rebalanceamento

0,19%

Mensal

Fonte: Teva Índices e Investo. 
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Produto de renda fixa mais eficiente do mercado

Rendimento

Liquidez

Custos Associados

Impostos

Riscos

Fonte: Investo e Tesouro Direto em 08/05/2023 (taxa indicativa). l Note: (1) Média ponderada de rentabilidade da cesta de LFTs; (2) Rendimento irá variar de acordo com cada banco e seus respectivos clientes.

CDBLFTOperação 
Compromissada

Selic + taxa(1)

D+1

0.19% a.a.

15.0% 
Independentemente do 

período de resgate

Risco Soberano

CDI

Depende do Banco

-

(15.0% - 22.5%) + IOF
A depender do prazo 

de resgate

Risco de crédito do 
banco

Depende do Vencimento
2026: Selic + 0,1158% 

2029: Selic + 0,1976% 

D+0

0.20% a.a.

(15.0% - 22.5%) + IOF
A depender do prazo 

de resgate

Risco Soberano

85% do CDI(2)

D+0

Spread 
negociado entre bancos

(15.0% - 22.5%) + IOF
A depender do prazo 

de resgate

Risco Crédito Privado
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Impacto dos Benefícios Fiscais

Imposto de Renda – 15% vs. 22,5%
ETFs de renda fixa são tributados a 15% independente do

prazo. Isso garante um incentivo fiscal para os 2 primeiros

anos de aplicação.

Sem IOF –
impacto significativo abaixo de 30 dias
O ETF referenciado no LFTS11 é isento de IOF, o que gera

4,2 vezes mais retorno nos 30 primeiros dias, em média.

Sem Come Cotas
ETFs de renda fixa não cobram taxa de performance

e não têm incidência de come-cotas.

DI Acumulado LFTS11

Retorno no Ano 9,1% 9,5%
Retorno 12m 11,0% 11,7%
Retorno 24m 14,4% 15,6%
Desde o início

(1)
58,3% 58,9%

Data de 
resgate

Eq. DI

D1 2742%
D2 1567%
D3 1097%
D4 783%
D5 645%
D6 548%
D7 457%
D8 406%
D9 366%
D10 323%
D11 296%
D12 274%
D13 249%
D14 233%
D15 219%
D16 203%
D17 192%
D18 183%
D19 171%
D20 164%
D21 157%
D22 148%
D23 142%
D24 137%
D25 131%
D26 126%
D27 122%
D28 117%
D29 113%
D30 110%
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CDB LFTS11

Diferença de retorno de um investimento no ETF 
vs. Aplicação com 100% do CDI no primeiro mês 

O IOF e IR consomem até 60% da 

rentabilidade média ao longo 

dos primeiros 30 dias

dias

Fonte: Teva Índices e Investo. Notas: (1) Considera um investimento teórico LFTS11 vs. 100% do DI em outra aplicação. Além de considerar taxas do dia 06/10/2022. 
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Como Funcionam as Camadas de Liquidez?

1ª - Mercado secundário
Negociação direta de cotas com mercado.

2ª - Formador de mercado.
Formador de mercado contratado pelo fundo

para prover liquidez no mercado secundário.

3ª - Mercado primário.

Clientes institucionais podem criar cotas

do fundo diretamente com o market maker.

Não dependem da liquidez de bolsa.

4ª - Liquidez dos títulos.

Ao destruir cotas, o investidor institucional

pode optar por ficar com os títulos em carteira.

O volume de negociação diário dos ativos que compõem 

a carteira atingiu mais de R$ 18 bi em setembro de 2022
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D+1 Dentre as quatro, a maior.

Fonte: Teva Índices e Investo. 
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Prazo médio de repactuação (PMR) acima de 720 dias em todo período de backtest.

Carteira do Índice
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Fonte: Teva Índices e Investo. 
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Aderência de valor

ETFs traduzem no mercado 

secundário o valor das cotas 

em mercado primário. 

O processo de criação e 

destruição de cotas permite 

desfazer arbitragem de preço 

patrimonial e de mercado 

das cotas.

Clientes institucionais 

podem criar cotas do fundo 

diretamente com o market

maker. Não dependem da 

liquidez de bolsa.

Como funciona a criação ou resgate de cotas no mercado primário (1)

Integralização ou resgate pode ser feita em ativos que compõem o índice, via market maker.

Fundo
Listado na bolsa, 
aberto, captação 

constante.

Clientes 
institucionais

Podem negociar no 
mercado primário ou 

secundário.

Clientes de varejo
De todas as corretoras 

podem comprar o 
fundo na bolsa no IPO 

ou secundário.

Administrador
Cria e destrói cotas 

em nome do cliente 
do market maker.

Mercado 
secundário

Mercado 
primário Market maker

Dá liquidez para as cotas do fundo na bolsa. 
Na figura de agente autorizado, cria e destrói 

cotas para zerar posições no mercado 
secundário ou para clientes institucionais.

Mecanismo único que permite a existência de um fundo aberto e listado

A Criação e Destruição de Cotas 

Bolsa
Negociações de 

cotas no mercado 
secundário.

Fonte: Teva Índices e Investo. 


