FATORES DE RISCO

FATORES DE Ri1SCO RELACIONADOS AO FUNDO

(1) A PERFORMANCE DO FUNDO PODE NAO REFLETIR A PERFORMANCE DO INDICE

) A performance do Fundo pode nao refletir integralmente a performance do
Indice, visto que a implementacao do objetivo de investimento do Fundo est4 sujeita
a uma série de limitacoes, tais como:

. taxas e despesas devidas pelo Fundo;

. taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da
composicao da Carteira do Fundo em razao de alteragcoes na composicao do
Indice;

. distribuicoes declaradas pelos Emissores, mas ainda nao pagas ou recebidas
pelo Fundo;

. posicoes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos, enquanto qualquer

Cota do Fundo de Indice Alvo ndo estiver disponivel ou quando a Gestora
determinar que seja do melhor interesse do Fundo deter posi¢oes em dinheiro
ou Investimentos Permitidos;

. custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima,
caso uma Cota do Fundo de Indice Alvo nao esteja disponivel, o que
ocasionalmente podera superar os beneficios previstos de tais ajustes; e

. impossibilidade de a Gestora do Fundo utilizar instrumentos, tais como
contratos futuros ou opg¢oes sobre contratos futuros que tenham um indice de
mercado como ativo subjacente para refletir a performance do Indice,
especialmente com relacdo ao hedging dos recebiveis futuros do Fundo e ao
investimento das distribuicoes declaradas pelos Emissores durante os



periodos nos quais tais recebiveis ou distribui¢oes nao tenham sido pagos ao
Fundo.

Ademais, o risco de ndo aderéncia ao Indice pode ser incrementado em funco
da maior flexibilizacdo na gestao da Carteira do Fundo, possibilitada através das
dispensas aprovadas pela CVM, descritas na secao “Dispensas concedidas pela CVM
ao Fundo em relacao aos dispositivos da Instrucao CVM 359/02” desta pagina do
Fundo na rede mundial de computadores.

Caso haja um erro de aderéncia maior do que o permitido no Regulamento,
o Administrador tem a obrigacdo de convocar, as suas expensas, uma assembleia
geral de Cotistas que devera deliberar acerca da extincdo do Fundo ou substituicao
do Administrador.

(11) PODE NAO EXISTIR MERCADO LIQUIDO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS

Embora as Cotas estejam listadas na B3, os investidores deverao estar
cientes de que nem o tamanho do mercado de negociacido de Cotas, nem o
diferencial entre o preco de negociagao e o Valor Patrimonial é previsivel. Nao ha
como garantir que um mercado ativo de negociacao sera desenvolvido e nao se
pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderao ser negociadas
ou os tamanhos dos lotes dessa negociacao. Além disso, nao ha como garantir que
as Cotas terao padrao de negociacao ou de preco similar aqueles das cotas
negociadas em bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento
no Brasil, nos Estados Unidos da América ou em outras jurisdicées, ou que
tenham como referéncia outros indices de mercado, que nio o Indice. O Fundo é
um dos poucos fundos de investimento do Brasil constituidos nos termos da
Instrucao CVM 359/02, sendo ainda incipiente prever os riscos inerentes ao seu
segmento de mercado ou comparar a valorizacao das Cotas com a valorizacao de
cotas de outro fundo de investimento da sua espécie constituido no Brasil. Nao ha
a garantia de que as Cotas terao a mesma liquidez que cotas de outros fundos de
investimento atualmente negociadas no mercado brasileiro, uma vez que estes
podem ter caracteristicas diferentes das do Fundo.

(111) FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro
e/ou norte-americano, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda, eventos politicos e mudancas legislativas relevantes,
poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo bem como resultar na liquidagao do Fundo, o que podera ocasionar a perda,
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pelos respectivos Cotistas, de parte ou da totalidade do valor de principal de suas
aplicacdes. Em particular, o desempenho do Fundo, bem como do Indice e do
Fundo de Indice Alvo, estara diretamente relacionado a fatores de desempenho das
empresas e fatores macroeconémicos norte-americanos. Ademais, podera haver
oscilacao negativa das Cotas do Fundo devido ao fato de que o Fundo adquire ativos
expostos a variacao do Doélar norte-americano, os quais sofrerao alteracoes de
acordo com as condicOes economicas nacionais e internacionais, podendo impactar
negativamente o resultado do Fundo. Em caso de queda do valor dos ativos ou de
valorizacdo do Real em relacao ao Ddlar, a Carteira do Fundo podera ser afetada
negativamente. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, a Gestora, e/ou Agentes Autorizados, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, qualquer das
referidas hipéteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

(Iv) O PRODUTO DO RESGATE DE COTAS SERA COMPOSTO PRINCIPALMENTE OU
EXCLUSIVAMENTE POR COTAS DO FUNDO DE INDICE ALVO

Os Agentes Autorizados que resgatarem Cotas normalmente receberao apenas
as Cotas do Fundo de Indice Alvo e, conforme o caso, Valores em Dinheiro e/ou
Investimentos Permitidos. E possivel que os Cotistas que resgatarem Cotas nio
consigam liquidar as Cotas do Fundo de Indice Alvo entregues para fins de resgate
caso ndo haja liquidez no mercado para negociacao de tais Cotas do Fundo de Indice
Alvo, nem receber qualquer valor pelos Direitos sobre Ag¢oes ou Investimentos
Permitidos que, conforme o caso, facam parte da Cesta de resgate.

(V) AUSENCIA DE GARANTIA DOS ATIVOS OU DO DESEMPENHO DE INVESTIMENTO DO
FuNDO

Nem o Fundo, nem os ativos do Fundo, nem a performance do Fundo sao
garantidos, pelo Administrador, pelos Agentes Autorizados, pela Gestora, pelo FGC
ou por qualquer outra pessoa ou entidade.

Nem o Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora, nem os Agentes
Autorizados e/ou qualquer outra pessoa ou entidade podem garantir que a
performance do Fundo refletira retornos de investimentos que correspondam de
forma geral a performance do Indice.

(V1) O INVESTIDOR PODERA PERDER SEU INVESTIMENTO INICIAL
Pela prépria natureza do Fundo, o valor dos ativos do Fundo pode diminuir
e, consequentemente, o valor das Cotas e/ou seu preco de negociacido também

podera diminuir. Sendo assim, o valor das Cotas e/ou seu preco de negociacao
podera, a qualquer tempo, ser inferior ao valor originalmente pago por tal Cotista
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por suas Cotas.
(vir) LOTES MINIMOS DE EMISSAO E RESGATE

As Cotas somente serao emitidas ou resgatadas por meio de Agentes
Autorizados em Lotes Minimos de Cotas (atualmente 100.000 (cem mil) Cotas
cada) ou multiplos inteiros destes. Salvo no caso de liquidacao do Fundo, os
Cotistas que nao detiverem Cotas suficientes para constituir um Lote Minimo de
Cotas somente poderao liquidar o valor de suas Cotas por meio de alienacao de suas
Cotas na B3 ou através da aquisicao de Cotas adicionais suficientes para formar um
Lote Minimo de Cotas.

(viir) As COTAS PODERAO SER NEGOCIADAS COM AGIO OU DESAGIO SOBRE O VALOR
PATRIMONIAL

O Valor Patrimonial podera diferir do preco de negociacao da Cota na B3.
Nao obstante o Valor Patrimonial reflita de forma geral o valor de mercado dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, pelo fato de o Valor Patrimonial ser
calculado uma tnica vez em cada Dia de Pregao e os precos de negociacao das Cotas
poderem flutuar continuamente ao longo de cada Dia de Pregao, os precos de
negociacao das Cotas na B3 poderao ser superiores ou inferiores ao Valor
Patrimonial. Espera-se que o preco de negociacao das Cotas flutue baseado
principalmente no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e também
baseado na oferta e procura de Cotas, que ira variar com base nas condicoes de
mercado e outros fatores, tais como a conjuntura econémica do Brasil e dos Estados
Unidos da América e a confianca do investidor e suas expectativas relacionadas ao
mercado de capitais brasileiro e norte-americano, mas nao ha nenhuma garantia
de que isso ocorrera. Além disso, apesar do fato de os mecanismos de emissao e
resgate de Cotas destinarem-se também a ajudar a manutencdo do preco de
negociacao das Cotas em niveis semelhantes ao Valor Patrimonial (o que se espera
incentivara investidores a solicitar a emissao e o resgate de Cotas sempre que o
preco de negociacao das Cotas desviar significativamente do Valor Patrimonial),
nao ha garantias de que investidores irao de fato solicitar a emissao e o resgate de
Cotas quando tais desvios ocorrerem, ou de que estas emissoOes e resgates irdo de
fato reduzir a diferenca entre o preco de negociacao da Cota na B3 e o Valor
Patrimonial.

(1x) INEXISTENCIA DE HISTORICO OPERACIONAL, TAXAS E DESPESAS

O Fundo nao tem nenhum histérico operacional com base no qual os
investidores possam avaliar seu desempenho anterior ou a liquidez das Cotas. Nao
ha como garantir que o objetivo do Fundo sera alcancado. Ademais, nao ha
garantias quanto a performance do Fundo nem quanto ao nivel real de suas taxas
e despesas ou ao coeficiente de taxas e despesas. O nivel de taxas e despesas devidas
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pelo Fundo devera flutuar em relacao ao patrimoénio do Fundo. Embora os valores
de certas taxas e despesas ordinarias do Fundo possam ser estimados, a dimensao
do Fundo e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relacao ao seu
patriménio, ndo podem ser previstos. Dependendo do tamanho do Fundo no
futuro, o impacto das taxas e despesas que nao variam necessariamente de acordo
com o tamanho do Fundo podera ser maior e, consequentemente, ocasionar um
alto coeficiente de despesas em relacao ao patrimonio do Fundo.

(x) DEPENDENCIA DAS COTAS DO FUNDO DE INDICE ALVO E DOS ATIVOS QUE
COMPOEM O INDICE EM RELACAO AO SEU MERCADO DE NEGOCIACAO

Todas as Cotas do Fundo de Indice Alvo encontram-se listadas na NYSE
Arca, Inc.; e os ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo, por sua vez,
tém como seu mercado principal a NYSE (incluindo NYSE Arca, Inc. e NYSE MKT
LLC), a NASDAQ Global Select Market, a NASDAQ Select Market ou a NASDAQ
Capital Market. A existéncia de liquidez no mercado de negociacao das Cotas do
Fundo de Indice Alvo e dos ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo
depende da existéncia de oferta e demanda das Cotas do Fundo de Indice Alvo e
dos ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo. Nio h4 como garantir
que havera negociacio ativa de quaisquer das Cotas do Fundo de Indice Alvo e/ou
ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo. O preco pelo qual tais ativos
poderao ser comprados ou vendidos pelo Fundo e o Valor Patrimonial poderao ser
afetados adversamente se os mercados de negociacio das Cotas do Fundo de Indice
Alvo e dos ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo estiverem
limitados ou forem inexistentes. Isto podera afetar adversamente o objetivo de
investimento do Fundo.

(x1) A MSCI INC PODE PARAR DE ADMINISTRAR, CALCULAR, PUBLICAR OU
MANTER O INDICE, O QUE PODERIA LEVAR A LIQUIDACAO DO FUNDO

A MSCI INC administra, calcula, publica e mantém o Indice,
comprometendo-se a fazé-lo durante o periodo de licenciamento do Indice. Contudo,
a MSCI INC, ap6s algum periodo e mediante aviso prévio, podera descontinuar a
administracdo, calculo, publicacdo e manutencio do Indice no decorrer da
existéncia do Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta situacao os Cotistas serao
obrigados a decidir sobre a alteracdo ou nao do objetivo de investimento ou, se for o
caso, sobre a liquidacao do Fundo. Se os Cotistas nao conseguirem chegar a um
acordo acerca de um novo objetivo de investimento para o Fundo, tampouco se
decidirem pela liquidacao do Fundo, o Administrador esta autorizado a promover
imediatamente a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, o que
podera afetar adversamente o Patrimonio Liquido e, consequentemente, o Valor
Patrimonial das Cotas.

(x11) TANTO A CVM QUANTO A B3 PODERAO SUSPENDER A NEGOCIACAO DE COTAS
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Tanto a CVM quanto a B3 poderao suspender a negociacao das Cotas sempre
que determinarem que isso seja apropriado para a protecao dos investidores e,
consequentemente, os investidores nao poderao comprar ou vender Cotas na B3
durante qualquer periodo no qual a negociacao das Cotas esteja suspensa.

Se a negociacao das Cotas for suspensa, o preco de negociacao das Cotas
podera ser afetado e podera divergir significativamente do Valor Patrimonial. Além
disso, em virtude das limitacoes impostas ao resgate de Cotas, é possivel que o
investidor, no caso de suspensao da negociacao das Cotas, sofra perdas financeiras
decorrentes de menor liquidez de seu investimento.

(x111) A EMISSAO DE COTAS PODERA SER SUSPENSA

O Administrador podera, a seu critério, suspender a emissao de Cotas durante
qualquer periodo em que a negociacao das Cotas na B3 esteja suspensa.

Ademais, o Administrador podera recusar-se a emitir Cotas durante o Periodo
de Rebalanceamento.

Se a emissao das Cotas for suspensa, o preco de negociacao das Cotas podera
ser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial.

(x1v) Os COTISTAS PODERAO NAO RECEBER, OU RECEBER INTEMPESTIVAMENTE,
AS COTAS DO FUNDO DE INDICE ALVO QUANDO DO RESGATE DE COTAS

Se um Cotista solicitar resgate de suas Cotas durante a parte do Periodo de
Rebalanceamento em que a emissiao de Cotas tenha sido suspensa pelo
Administrador, conforme instrucoes da Gestora, o Administrador podera entregar
ao Cotista que solicitou o resgate Cotas do Fundo de Indice Alvo compostas por
ativos que estejam deixando de integrar a composicao da carteira tedrica do Indice,
de acordo com a prévia de tal nova composicao divulgada pela MSCI INC, ao invés
de entregar uma Cesta de resgate primordialmente composta por Cotas do Fundo
de Indice Alvo contendo ativos integrantes do Indice.

Sempre que ocorrer uma suspensao nas negociacoes com qualquer das Cotas
do Fundo de Indice Alvo a serem entregues pelo Fundo aos Cotistas por ocasido de
um resgate de Cotas, a entrega de tais Cotas do Fundo de Indice Alvo poder4 ser
efetuada em prazo superior ao estabelecido no Regulamento.

Ademais, os Cotistas podem receber com atraso ou mesmo nunca receber o
valor das Receitas apuradas por ocasiao do resgate, caso o Emissor que declarou
dividendos ou outras Distribuicoes demore ou deixe de efetuar o pagamento de tais
dividendos ou outras Distribuicoes.
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(XV) A LISTAGEM DAS COTAS NA B3 PODERA SER CANCELADA

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos
emissores de valores mobiliarios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores
mobiliarios que nao preencham tais requisitos estiao sujeitos ao cancelamento de sua
listagem. Nao ha como garantir que o Fundo continuara atendendo aos requisitos
necessarios para manter a listagem das Cotas na B3, nem que a B3 nao alterara seus
requisitos de listagem.

Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, o Administrador podera convocar
uma assembleia geral de Cotistas para decidir acerca da listagem das Cotas em outra
bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado ou acerca da liquidagdo do
Fundo. Caso as Cotas venham a ser listadas em outra bolsa de valores ou em
mercado de balcao organizado, a negociacao das Cotas sera provavelmente menos
liquida do que seria na B3, e, em consequéncia, a diferenca entre o preco de
negociacao das Cotas e o Valor Patrimonial podera aumentar. Nao hagarantias de
que o Administrador conseguira obter a listagem das Cotas em outra bolsa de
valores ou em mercado de balcio organizado. Nesse caso, o Fundo podera vir a ser
liquidado.

(xv1) INVESTIMENTOS PERMITIDOS: O USO DE CONTRATOS FUTUROS, SWAPS E
OPCOES ENVOLVE RISCOS PARA 0 FUNDO

O Fundo pode investir ndo mais que 5% (cinco por cento) de seu patrimonio
em Investimentos Permitidos. Investimentos Permitidos, conforme previsto no
Regulamento, sao (i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissao de instituicoes financeiras; (iii) cotas de fundos de
investimento das classes “curto prazo”, “renda fixa” e “referenciado”; (iv) operacoes
compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima, realizadas
de acordo com aregulamentacdao do CMN; (v) operacoes com derivativos realizadas
em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcao
organizados, exclusivamente para administracao dos riscos inerentes a Carteira,
observadas a legislacao e regulamentacao aplicaveis; e (vi) ativos financeiros com
liquidez, ndo incluidos no Indice, desde que admitidos & negociacio na B3, e cotas
de outros fundos de indice.

Observado o disposto no Regulamento e na legislacao brasileira aplicavel, o
Administrador pode usar contratos futuros, swaps, opcoes e outros derivativos a fim
de, dentre outras coisas, fazer hedge das receitas futuras do Fundo e do investimento
das Distribui¢des enquanto tais Distribuices nao forem efetivamente pagas ao
Fundo. Por exemplo, o Administrador pode investir ativos do Fundo em contratos
futuros, swaps e opcoes, a fim de buscar minimizar o erro de aderéncia entre a
performance do Indice e a performance do Fundo. O uso de tais instrumentos envolve
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certos riscos para o Fundo, incluindo uma imperfeita correlacao entre as variacoes de
preco dos contratos futuros, swaps e opgoes com variagoes de preco das carteiras de
valores mobiliarios subjacentes ou indices de valores mobilidrios subjacentes,
conforme o caso.

Além disso, o risco de perda em negociacoes de contratos de futuros é
potencialmente alto, devido aos baixos depositos de margem exigidos e ao grau
extremamente elevado de alavancagem envolvido na formacao de preco de contratos
futuros. Consequentemente, uma variacao de preco relativamente pequena em um
contrato futuro poderaresultar em perdas (ou ganhos) imediatas(os) e substanciais
para o Fundo.

O comprador de opcoes podera compensar ou exercer as opcoes ou deixar
que as opcoes se extingam. O exercicio de uma opcao resulta em liquidacdo em
dinheiro ou na aquisicao ou entrega, pelo comprador, do ativo subjacente. Se a
opc¢ao for sobre contratos futuros, o comprador irdadquirir uma posicao futura tendo
a ela atreladas responsabilidades de margem. Se a opgao se extinguir sem valor, o
Fundo sofrera a perda total do seu investimento na op¢ao, o que consistira no prémio
da opcao somado aos custos da operacao.

O potencial uso pelo Fundo de operacoes com derivativos realizadas em
mercados de balcao, tais como operagoes swap, apresenta riscos adicionais aqueles
associados a operacoes com derivativos realizadas em bolsas de valores, tais como
contratos futuros. Por exemplo, operacoes de swap, que sao em geral negociadas
individualmente com base em contratos padronizados ou nao, celebrados entre
duas partes para troca de fluxos de caixa (e, as vezes, de valor de principal), de
acordo com as flutuacées no valor de um ativo subjacente (tal como o valor de
um indice de valores mobiliarios) expoem o Fundo ao risco de uma contraparte
nao liquidar a operacdo, de acordo com os termos acordados, em virtude de
problemas de crédito ou liquidez de tal contraparte. Atrasos na liquidacdo do
contrato também podem resultar de disputas acerca de termos do contrato (ainda
que de boa-fé ou nao) porque os mercados de balcao organizados podem nao ter
regras e procedimentos estabelecidos para solucao de disputas entre participantes
do mercado, os quais sdo geralmente encontrados em mercados de bolsas de
valores. Tais disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia do Fundo em
relacdo ao Indice, implicando perdas financeiras enquanto outras operacdes para
substitui-las sao negociadas.

(XVII) A INTEGRALIZACAO E O RESGATE DE COTAS DEPENDEM DOS AGENTES
AUTORIZADOS

A emissao e o resgate de Cotas somente poderao ser efetuados pelo

Administrador através dos Agentes Autorizados. O nimero de Agentes Autorizados
em um dado momento pode ser limitado. Agentes Autorizados nao estao obrigados
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a aceitar instrucoes de investidores para emitir ou resgatar Cotas. Adicionalmente,
os Agentes Autorizados nao poderao emitir ou resgatar Cotas sempre que (i) forem
proibidos de fazé-lo pelo Administrador; (ii) as negociacoes de Cotas na B3 forem
restringidas ou suspensas; (iii) a liquidacdo ou a compensacdo de Cotas esteja
restringida ou suspensa pela B3; (iv) as negociacdes de Cotas do Fundo de Indice Alvo
na NYSE forem restringidas ou suspensas; ou (v) o Indice ndo for calculado ou
publicado pela MSCI INC. Em consequéncia, os Cotistas podem nao conseguir
subscrever ou resgatar suas Cotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando
for mais favoravel fazé-lo. Além disso, o fato de que as Cotas nao estejam sendo
emitidas ou resgatadas podera resultar em diferenca significativa entre o Valor
Patrimonial e o valor de negociacao das Cotas.

(XVIII) A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS PODERA NAO SER LIMITADA AO VALOR
PATRIMONIAL DE SUAS COTAS

O Fundo ¢ um fundo de investimento brasileiro constituido sob a forma de
condominio aberto, estando, como tal, sujeito as normas gerais da legislacao
brasileira e a Instrucdo CVM 359/02. De acordo com a legislacao brasileira, um
fundo constituido sob a forma de condominio nao tem personalidade juridica
propria, tendo, entretanto, capacidade (i) processual ativa e passiva; (ii) para
celebrar contratos e assumir obrigacoes em nome proéprio; (iii) para possuir ativos
proprios separadamente dos de seus cotistas e administradores; (iv) para manter
registro e contabilidade independentes; (v) para ser auditado por auditores
independentes; (vi) tributaria; e (vii) para ter assembleias gerais de Cotistas (6rgao
de representacao dos Cotistas do Fundo).

No caso de liquidacao do Fundo, os Cotistas terao direito de receber sua cota-
parte dos ativos do Fundo. Desta forma, se a qualquer tempo, inclusive quando da
liquidagao do Fundo, o Valor Patrimonial do Fundo for negativo, os Cotistas poderao
ser obrigados a efetuar aportes adicionais ao Fundo na proporcao da representacao
de suas Cotas no Patrimonio Liquido do Fundo.

(X1xX) A LICENCA DE USO DO INDICE E DAS MARCAS MSCI INC PODERA SER
RESCINDIDA OU NAO SER PRORROGADA

A Gestora e a MSCI INC celebraram contrato para o uso do Indice e das
Marcas MSCI INC. O Contrato de Licenciamento podera ser rescindido pela
GESTORA. Se o Contrato de Licenciamento for rescindido ou se a MSCI INC nao
prorrogar o prazo das licencas concedidas a GESTORA, o Fundo podera ter que alterar
sua denominacao, o que podera afetar adversamente a negociacao ou a liquidez das
Cotas, bem como resultar em perdas para os Cotistas, uma vez que este podera perder
o direito de uso das Marcas MSCI INC em sua divulgacao.

Além disso, nao se pode garantir que a MSCI INC sempre cumprira com suas
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obrigacoes relativas ao licenciamento das Marcas MSCI INC a GESTORA, o que
podera impedir que o Fundo use as Marcas MSCI INC. Caso isso ocorra, o Fundo
podera nao conseguir obter tutela judicial que o permita continuar utilizando as
Marcas MSCI INC, o que podera ocasionar, eventualmente, a liquidacao do Fundo e
possiveis perdas aos Cotistas.

(xx) A GESTORA PODERA EXERCER SUA DISCRICIONARIEDADE DE MANEIRAS QUE
PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE O FUNDO E O VALOR DAS COTAS

A Gestora tem determinados poderes discricionarios relativamente a gestao
da Carteira do Fundo. A Gestora pode exercer sua discricionariedade de maneiras
que podem impactar adversamente o Fundo e o valor das Cotas. O Fundo podera
deter valores mobilidrios e ativos que nio integrem o Indice. A implementacio da
estratégia de investimento determinada pela Gestora podera nao produzir os
resultados esperados.

Por exemplo, é a Gestora quem decide, de maneira discricionaria, quais
Investimentos Permitidos serdo realizados pelo Fundo. Tal discricionariedade
poderia afetar adversamente e de forma relevante o Fundo, os ativos do Fundo e o
Valor Patrimonial.

Ainda a titulo exemplificativo, ao Gestora, a seu exclusivo critério, podera
definir Cestas distintas para fins de execucao de Ordens de Integralizacao e de
Ordens de Resgate, conforme o caso.

Ademais, o nao cumprimento pela Gestora e/ou pelo Administrador do
disposto no Regulamento e na Instrucao CVM 359/02 ou em qualquer outra
legislacao ou regulamentacao aplicaveis podera afetar adversamente o Fundo e seus
Cotistas.

(XxX1) RISCO RELACIONADO A PASSIVIDADE DA GESTORA

O papel da Gestora com relacao a selecao de investimentos para o Fundo ¢
predominantemente passivo.

Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos
administradores envolve consideravel discricionariedade e uma selecao ativa de
investimentos a serem mantidos por tais fundos, o papel do Administrador e da
Gestora com relacdo a selecio de investimentos para o Fundo ¢
predominantemente passivo, uma vez que o objetivo de investimento do Fundo é
buscar retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance,
antes de taxas e despesas, do Indice. A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade
superior a performance e ao desempenho do Indice, tampouco recorrera a posicoes
defensivas em caso de flutuacoes extraordinarias no mercado, devendo adotar uma
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abordagem passiva ou de indexacao para buscar atingir o objetivo de investimento
do Fundo.

(xx11) RISCO RELACIONADO A DESTITUICAO DA GESTORA

A destituicao da Gestora somente pode ser aprovada por Cotistas detentores
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas em circulacao. Tendo
em vista tal quoérum de deliberacao, a possibilidade de os Cotistas destituirem a
Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas poderao estar incapacitados de
destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo nao proporcionem o
rendimento desejado.

(xx111) R1SCO DE CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS DA CARTEIRA DO FUNDO

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira
do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condicoes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragoes nas
condicoes economicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

(xx1v) RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS

A utilizacao de instrumentos de derivativos pelo Fundo, mesmo que tais
operacoes sejam destinadas a protecao da Carteira, pode aumentar a volatilidade
do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacoes, nao produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

(xxv) R1SCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO

Determinados ativos integrantes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacao por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem
ser relativas ao volume das operacoes, a participacao no volume de negocios e as
oscilacoes maximas de precos, entre outras. Em situacoes em que tais restricoes
estiverem sendo praticadas, as condicoes de movimentacao dos ativos da carteira
e precificacao dos ativos poderao ser prejudicadas.

(xxv1) RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AO
FUNDO DE INDICE ALVO E/0OU AOS COTISTAS
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Alegislacdo e regulamentacio aplicaveis ao Fundo, ao Fundo de Indice Alvo,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, leis cambiais, leis e normativos que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e/ou nos Estados
Unidos da América, estdo sujeitas a alteracoes. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados,
bem como moratorias e alteracoes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condicOes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis e normativos poderao
impactar os resultados do Fundo. Por fim, as companhias abertas com sede no
exterior, emissoras das acdes que compdem as Cotas do Fundo de Indice Alvo nos
termos do Regulamento, nao sdo listadas na B3 ou registradas como companhias
abertas perante a CVM. Assim, ndo estarao sujeitas as mesmas regras de divulgacao
de informacgOes que as companhias brasileiras, estando submetidas a padroes
contabeis e legislacdao diversos daqueles vigentes no Brasil.

(xxvi1) DESEMPENHO PASSADO

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas no material de divulgacao do
Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, a Gestora e/ou
os Agentes Autorizados tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, nao ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pelo Fundo, e nao ha qualquer garantia de
que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacao
nas taxas de juros e indices de inflacao e variacdo cambial. Ademais, o Fundo
investira majoritariamente em Cotas do Fundo de Indice Alvo, o qual est4 listado
em bolsa de valores exposta a variacao cambial do Ddlar norte-americano. Assim,
o Fundo estara exposto a oscilacées decorrentes de variacdo cambial, dado que
grande parte dos ativos que integrarao a sua carteira tém como referéncia a moeda
norte-americana (Délar). Consequentemente, caso haja uma valorizacao do Real
em relacao ao Dolar, podera haver impacto negativo no retorno do Fundo.

(xxv111) DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes financeiras do Fundo serao elaboradas em consonancia
com os padrodes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao-
residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstracoes financeiras de acordo com os padroes contabeis vigentes em suas
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respectivas jurisdicoes. Dessa forma, as informacoes financeiras do Fundo poderao
variar, de maneira significativa ou nao, das informacoes financeiras de tais Cotistas
estrangeiros.

(x1x) REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES

O Fundo, o Administrador, a Gestora e os Agentes Autorizados nao possuem
qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes constantes de
qualquer material de divulgacao do Fundo, incluindo, sem limitacao, quaisquer
revisoes que reflitam alteracoes nas condicoes econémicas ou outras circunstancias
posteriores a data do referido material de divulgacao, mesmo que as premissas nas
quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

(xxx) RISCO RELATIVO AS CLASSES DOS ATIVOS

As Cotas do Fundo de Indice Alvo e os Investimentos Permitidos que
integrarem a Carteira do Fundo poderao apresentar resultados inferiores a outros
valores mobiliarios ou indices de mercado setoriais que visem refletir a
rentabilidade de outras indtstrias, mercados, ativos ou setores. Diferentes tipos de
valores mobiliarios e indices tendem a atravessar ciclos de desempenho em
comparacao ao mercado de capitais como um todo.

(xxx1) CUSTOS DE AQUISICAO E VENDA DE COTAS

A aquisicao e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a
qualquer transacdo no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissoes de
corretagem; e (ii) o custo da diferenca entre as cotacoes de compra e venda das
Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos, negociacoes constantes poderao
reduzir significativamente os resultados do investimento. O investimento em Cotas
pode nao ser aconselhavel a investidores que pretendam realizar frequentemente
pequenos investimentos.

(xxx11) RISCO RELATIVO A INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

O Fundo tem sua carteira composta primariamente por Cotas do Fundo de
Indice Alvo, que sdo listadas para negociacio na NYSE Arca, Inc., sob o codigo
“IAU”, nos Estados Unidos da América. Consequentemente, sua performance pode
ser afetada por exigéncias legais ou regulatorias do exterior, por exigéncias
tributrias relativas aos paises nos quais o Fundo de Indice Alvo invista, por
vedacgoes, suspensoes ou impedimentos impostos pelo governo brasileiro em
relacdo a remessas de divisas de/para o exterior, ou, ainda, pela variacao do Real
em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estarao expostos a
alteracoes nas condicoes politica, econdémica ou social nos paises onde investe e/ou
onde estejam estabelecidas as sedes dos Emissores dos ativos que compoem o
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Indice e a carteira do Fundo de Indice Alvo, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil,
interferindo na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagoes do Fundo
poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas. Contudo, nao existem
garantias acerca da integridade das transacOes e tampouco sobre a igualdade de
condicOes de acesso aos mercados locais.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO iNDICE
(1) METODOLOGIA DE REINVESTIMENTO DO INDICE

O Indice é um indice de mercado que mede o retorno de um investimento
em uma carteira tedrica calculada pela MSCI INC,

Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Administrador sdo responsaveis pela
gestao, calculo, divulgacao e manutencao do Indice, que sdao de responsabilidade
exclusiva da MSCI INC.

Néo ha garantia de que o Administrador conseguira reinvestir imediatamente as
distribui¢ées do Fundo de Indice Alvo, o que podera acarretar diferengas entre a
performance do Fundo de Indice Alvo e a do Fundo.

Ademais, algumas distribuicoes declaradas pelos Emissores, tais como
dividendos, nao siao efetivamente pagas quando declaradas. Tais situacoes podem
prejudicar a capacidade do Administrador de reinvestir tais distribuicoes, o que pode
fazer com que a performance do Fundo se desvie da performance do Fundo de Indice
Alvo e, consequentemente, do Indice.

(11) O INDICE PODERA SE SUJEITAR A SIGNIFICATIVA VOLATILIDADE

O Indice, bem como o Fundo de Indice Alvo, podem passar por periodos de
significativa volatilidade. Se o Indice e/ou o Fundo de Indice Alvo passarem por tais
periodos, o preco das Cotas sera afetado por tal volatilidade, podendo
repentinamente cair ou subir.

(111) CONCENTRACAO DO INDICE EM CERTAS COMPANHIAS

O Indice tem uma carteira teérica composta pelas acdes com os maiores
valores de capitalizacao do mercado de ac¢oes. Tais acoes sao ponderadas de acordo
com o valor de mercado ajustado a flutuaciio das aces em circulacdo. Se o Indice
estiver concentrado nas acoes de Emissoras de um determinado segmento ou setor,
o Fundo pode ser adversamente afetado pela performance de tais acGes, e estando
sujeito a maior volatilidade e a adversidades econdmicas que afetem determinado
setor. Investimentos no Fundo nao devem constituir um programa de investimento
completo.
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(1v) A COMPOSICAO DO INDICE MUDA AO LONGO DO TEMPO

O Indice é revisado trimestralmente — em Fevereiro, Maio, Agosto e
Novembro —com o objetivo de refletir as mudancas dos mercados de acoes
subjacentes de maneira periédica enquanto limita giro do Indice. E possivel que o
Fundo de Indice Alvo nio consiga refletir as mudancas caso ndo possa comprar
novas acoes ou vender acoes no momento certo ou pelo preco utilizado pela MSCI
INC para fins de rebalanceamento do Indice.

(V) RISCO DE ERRO DE ADERENCIA

RelacGes imprecisas entre a Carteira do Fundo de Indice Alvo e a composicao
do Indice, arredondamento de precos, alteracdes ao Indice e exigéncias regulatorias
poderdo fazer com que a performance do Fundo de Indice Alvo divirja da
performance do Indice. Tais erros de aderéncia também poderio ser causados em
virtude de o Fundo de Indice Alvo incorrer em taxas e despesas nao aplicaveis ao
Indice. O erro de aderéncia do Fundo de Indice Alvo em relacio ao Indice podera
influenciar o desempenho do Fundo, porquanto este segue o Indice mediante a
aquisico de Cotas do Fundo de Indice Alvo, principalmente, fazendo com que o
Fundo nio reflita devidamente a performance do Indice.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO FUNDO DE INDICE ALVO

(1) CONCENTRACAO DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO DE INDICE ALVO

O Fundo de Indice Alvo podera concentrar seus investimentos em uma
determinada industria ou grupo de industrias, aproximadamente na mesma
medida em que o Indice subjacente esteja concentrado.

A medida que os investimentos do Fundo de Indice Alvo estdo concentrados
em um determinado emissor, mercado, industria ou classe de ativos, o Fundo
poderéa estar susceptivel a perdas devido a ocorréncias adversas afetando aquele
emissor, mercado, industria ou classe de ativos.

(11) RISCO DE ERRO DE ADERENCIA

Erro de aderéncia (tracking error) é a diferenca entre a performance do
Fundo e a performance do Indice. O erro de aderéncia pode ocorrer devido a
imperfeita correlacao entre os ativos detidos pela carteira do Fundo e os ativos do
Fundo de Indice Alvo, diferencas de preco, a quantia de dinheiro detida pelo
Fundo, diferencas no periodo de aumento dos dividendos, mudancas do Fundo de
Indice Alvo ou a necessidade de cumprimento de diversos requisitos regulatérios.
Esse risco pode ser intensificado durante periodos de alta volatilidade do mercado
ou outras condicoes de mercado extraordinarias. O erro de aderéncia também pode
ser resultado de taxas e despesas do Fundo.

(111) RISCO DE ALTERACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INDICE
ALVO E SEU INDICE SUBJACENTE

A politica de investimento do Fundo de Indice Alvo, bem como seu Indice
subjacente, podera ser alterada sem aprovacio dos seus cotistas, em conformidade
com o prospecto do Fundo de Indice Alvo.

(1v) METODOLOGIA DE REINVESTIMENTO DO FUNDO

Ndo hd garantia de que a Gestora conseguird reinvestir imediatamente
Distribuicoes comprando Cotas do Fundo de Indice Alvo adicionais, e isso podera
acarretar diferencas entre a performance do Fundo e a do Fundo de Indice Alvo.

Ademais, algumas Distribuicoes declaradas pelos Emissores, tais como
dividendos, nao siao efetivamente pagas quando declaradas. Tais situacoes podem
prejudicar a capacidade da Gestora de reinvestir tais Distribuicoes, o que pode fazer com
que a performance do Fundo se desvie da performance do Fundo de Indice Alvo e,

- 17 -
JUR_SP - 27919156v2 4918006.410818



consequentemente, do Indice.
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