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TRIBUTACAO

DA INVESTO ETF MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK RATE FUNDO DE iNDICE -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Os termos e expressodes utilizados neste documento em letra maiuscula, no singular ou no
plural terdo os mesmos significados atribuidos a eles no regulamento do INVESTO ETF
MARKETVECTOR BITCOIN BENCHMARK RATE FUNDO DE iNDICE (“Regulamento” e
"Fundo”, respectivamente) ou no anexo da Classe (“Anexo da Classe”).

A Classe, na presente data, € a Unica classe de cotas do Fundo, mas o Fundo podera constituir
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observado o disposto no Regulamento.

As informacbes apresentadas abaixo constituem um resumo das principais consideragdes
fiscais das regras brasileiras que afetam a Classe e seus investidores e ndo tém o propdsito de
ser uma analise completa de todas as considera¢des tributarias relevantes e eventualmente
aplicaveis, nem de ser uma discussdo exaustiva de todos os potenciais riscos fiscais inerentes
ao investimento em Cotas.

A tributagcdo da Classe e dos Cotistas € extremamente complexa e envolve, entre outros
aspectos, questdes significativas atinentes a época e a natureza da realizagdo de lucros, ganhos
e perdas. Investidores em potencial, portanto, deverdao também ter ciéncia de que as matérias
discutidas no presente resumo poderdo ser afetadas por futuras alteragdes nas regras
tributarias aplicaveis inclusive em decorréncia de mudangas no entendimento das autoridades
governamentais, Tribunais, entre outros.

Os comentarios abaixo apresentados levam em consideragdo o tratamento tributario aplicavel
a Fundos de Investimento em indice de Mercado (Exchange Traded Fund — ETF) ("ETF/Renda
Variavel”), nos termos das disposi¢des da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023. A Receita
Federal do Brasil (“REB"), contudo, ainda ndo regulamentou as disposi¢oes dessa legislagcdo
até a presente data, razdo pela qual, oportunamente, sera importante avaliar eventuais
impactos da futura regulamentacdo no tratamento fiscal adiante detalhado.

Por fim, o tratamento fiscal adiante descrito leva em consideragédo (i) o Imposto de Renda
("IR") potencialmente aplicavel a Classe e aos Cotistas quanto as distribui¢cbes de rendimentos
(amortizacao, e resgate de cotas), e ganhos na alienacao de Cotas, e ao (ii) Imposto sobre
Operagdes Financeiras ("IOF"). Os investidores deverdo consultar seus préprios consultores e
especialistas tributarios quanto a consideragdes sobre tributos brasileiros e estrangeiros
relevantes ao investimento em Cotas.

1. TRIBUTACAO DA CARTEIRA DA CLASSE

1.1. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira da Classe sdo



isentos do IR, como regra geral. Quando aplicaveis, eventuais impactos fiscais surgem no
nivel dos cotistas, por meio de distribuicbes (amortizagdes e resgate), ou ganhos decorrentes
da alienacao de Cotas, conforme descrito adiante.

1.2. 10OF/Titulos

As aplicagoes realizadas pela Classe estao sujeitas, atualmente, a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras envolvendo Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo, contudo, pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos
até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual
aumento, excecao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até
25% para transacoes realizadas apds este eventual aumento.

2. TRIBUTAGCAO DOS COTISTAS

2.1. Investidores Residentes para fins Fiscais no Brasil

O tratamento tributario aplicavel aos cotistas residentes para fins fiscais no Brasil (“Cotistas
Residentes”) que invistam em cotas de ETF/Renda Varidvel se encontra previsto na Lei
n°® 14.754/23, que estabelece tratamento fiscal especifico se atendidos determinados
requisitos. Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas ficam sujeitos
aincidéncia do IRRF a aliquota de 15% sobre a diferenca positiva entre o valor da distribuicao
e o custo de aquisicdo das Cotas, e ficam dispensados da tributacdo periddica (“Come-
Cotas”), desde que atendidos determinados requisitos.

Isto é, a Classe deve (i) ser classificada como entidade de investimento, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN"), contida na
Resolugdo CMN 5.111, de 21 de dezembro de 2023; (ii) cumprir os requisitos de alocagao,
enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na regulamentagdao da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM"); e (iii) possuir cotas efetivamente negociadas em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado no Brasil.

A Lei n° 14.754/23 define entidade de investimento como sendo “os fundos que tiverem
estrutura de gestdo profissional, no nivel do fundo ou de seus cotistas quando organizados como
fundos de investimento no Pais ou como fundos ou veiculos de investimentos no exterior,
representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisées de
investimento e de desinvestimento de forma discriciondria, com o proposito de obter retorno por
meio de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou de ambos, na forma a ser
regulamentada pelo CMN".

O tratamento fiscal diferenciado e abaixo descrito pressupde o atendimento dos requisitos
acima mencionados. Na hipotese de esses requisitos ndao serem atendidos, os Cotistas
Residentes ficardo sujeitos (i) a tributacdo periddica semestral em maio e novembro (“Come-
Cotas”), em que o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRE") incide as aliquotas de 15% (se
fundo de longo prazo), ou 20% (se fundo de curto prazo); e (ii) nas distribuicbes de
rendimentos (amortizagdo ou resgate), o IRRF incide a aliquota complementar necessaria para
totalizar as aliquotas de 22,5%-15%, a depender do periodo do investimento.



Rendimentos e Ganhos

Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das cotas ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacao ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Para_pessoas fisicas, o ganho liquido (diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo
custo de aquisicdo) auferido na venda de Cotas no mercado a vista deve ser incluido no
cdmputo da apuragdo mensal dos ganhos liquidos de renda variavel decorrentes de todas as
operacdes por ela efetuadas no més, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
similares. Os ganhos liquidos mensais de renda variavel apurados estdo sujeitos ao IR, a
aliquota de 15%. O IR sobre os ganhos liquidos mensais devera ser apurado e pago pela
propria pessoa fisica até o Ultimo dia util do més subsequente ao de sua apuragdo. A
tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do IR sobre rendimentos
sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.

Em operacdes de alienacao de Cotas realizadas em mercado de bolsa ou em mercado de
balcdo com intermediagdo, havera ainda a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre o
respectivo valor de alienacdo. O IRRF podera ser compensado com o IR de 15% sobre os
ganhos liquidos, bem como o IR sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.
A retencdo do IR fica a cargo da instituicdo intermediadora que receber a ordem do
investidor.

Para pessoas juridicas ndo financeiras, o ganho liquido (diferenca entre o preco de venda e
o respectivo custo de aquisi¢do) auferido na venda de Cotas no mercado a vista entra no
cdmputo da apuragdo mensal dos ganhos liquidos de renda variavel decorrentes de todas as
operacoOes por ela efetuadas, no més em questdo, nas bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e similares. Os ganhos liquidos mensais de renda variavel apurados estdo sujeitos ao
IR, a aliquota de 15%. Referida tributacdo é considerada antecipacdo do IR apurado no
encerramento do periodo de apuracdo da pessoa juridica

Quando aplicavel, os ganhos auferidos na alienacao de Cotas em operacdes realizadas fora
de bolsa de valores por investidor pessoa fisica ou pessoa juridica serdo tributados de acordo
com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer
natureza, sujeitas, portanto, (i) a aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, no caso do
investidor pessoa fisica; e (ii) a tributacdo corporativa (inclusdo na apuracdo da base de
calculo do IRPJ e da CSLL, no caso do investidor pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado).

Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicdo deve ser comprovado ao
Administrador mediante a apresentacdo de planilha listando os custos de aquisicao e da(s)
respectiva(s) nota(s) de corretagem ou do certificado de integralizagdo na classe (Registros
de Cotista), ou declaragdo do custo médio de aquisicao.

2.2. Investidores Nao-Residentes

Os rendimentos distribuidos na amortizacdo ou resgate de Cotas aos cotistas ndo-residentes
no Brasil para fiscais, e que invistam no Brasil nos termos da Resolu¢gdo CMN n° 4.373, de 29



de setembro de 2014 (“Cotistas INR"), desde que nao sejam domiciliados em jurisdicdo de
tributacao favorecida ("JTE"), ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 15%. Os ganhos na alienacao
das Cotas em ambiente de bolsa de valores ndo se submetem a incidéncia do IR, em razao de
tratamento fiscal especifico.

Os Cotistas INR, desde que domiciliados fora de JTF, ndo se sujeitam ao Come-Cotas, por
expressa previsao legal.

Conceito de JTF: Sdo aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam
a aliquota maxima inferior a 17% (até dezembro/2023, essa aliquota era de 20%), conforme
alteracdao promovida pela Lei n® 14.596, de 14 de junho de 2023 ou cuja legislagdo ndo permita
o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrucdo Normativa da RFB n°® 1.037,
de 04 de junho de 2010. A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam
em JTF, que se baseia em interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que
podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou RFP), cujo conceito leva
em consideragao abordagem substantiva.

Até este momento a IN n° 1.037/10, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados
JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% para 17%, conforme
modificagdo introduzida pela citada legislagao.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que
detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentagdo da CMN e no Ato Declaratorio Interpretativo n® 05, de 17 de dezembro de
2019, com excecao de transacdes com dolo, simulacado ou fraude.

IOF/Titulos

Resgates e alienacbes na classe de cotas ficam sujeitos IOF/Titulos, conforme tabela
decrescente em funcao do prazo de aplicacdo prevista no anexo ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007. Isto é, o IOF/Titulos se limita a 96% do rendimento para resgates no 1°
dia util subsequente ao da aplicacao e chega a zero para resgates a partir do 30° dia da data
da aplicacao.

Em qualquer caso, contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagoes
ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operag¢des de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia para fins fiscais ou domicilio para fins
fiscais, desde que vinculadas as aplicagdes na Classe, estdo sujeitas atualmente ao IOF



incidente sobre operacdes de cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero.

A aliquota do IOF/Cambio, todavia, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25%.
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