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1. Introducao

A presente Politica de Rateio e Divisao de Ordens entre as Carteiras de
Valores Mobiliarios ("Politica") da Investo Gestao de Recursos Ltda.
("Gestora", "Companhia" ou "Investo"), tem por objetivo formalizar a
metodologia e os critérios utilizados pela Gestora no grupamento de
ordens e alocagcao de operagdes no ambito da gestao das carteiras dos
fundos garantindo, assim, precisao e, sobretudo, imparcialidade a tal
processo.

A Companhia € uma gestora de fundos de acdes com um modelo de
gestao passiva, cujo objetivo € a prestacao de servicos de gestao
profissional de recursos de terceiros, através da administracao e
distribuicao de fundos de investimento, tendo como base os principios,
conceitos e valores que norteiam o padrao ético de conduta no mercado
financeiro e de capitais.

A Investo também atua na gestao de fundos de indice ("ETFs" e, quando
em conjunto com Fundos de Investimento, "Fundos"), cujo objetivo é
refletir as variacdes e rentabilidade de um indice de referéncia, por prazo
indeterminado. Neste ambito, pelo fato das ordens de compra e venda de
ativos se darem nos limites exatos da composicao do indice cujo qual se
baseara cada ETF, a Gestora entende que as chances de eventuais
imparcialidades ou imprecisdes na alocagao de ativos quando das ordens
de compra de ativos mobiliarios € minima.

O rateio e divisao de ordens entre as carteiras de valores mobilidrios dos
Fundos de Investimento da Gestora sera realizado nos termos da presente
Politica.

Esta Politica devera ser observada pelos soécios, administradores,
funcionarios e todos que, de alguma forma, auxiliam no desenvolvimento
das atividades da Gestora ("Colaboradores").

A equipe de Compliance e Risco € responsavel pela atualizacao das

informacdes necessarias para a manutencgao dos controles relativos aos

INvesto

www.investoetf.com

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 - 1° andar - sala 102 - Itaim Bibi - CEP:04538-133 - S&o Paulo - SP



Politica de Rateio e Divisao de Ordens

Janeiro 2024

critérios preestabelecidos nesta Politica, cujas diretrizes devem ser
observadas por todos os Colaboradores envolvidos nas atividades
atinentes a alocacao dos ativos negociados para as carteiras sob gestao da
Gestora. Nao obstante a observancia das diretrizes por todos os
Colaboradores, a equipe de gestdao é a principal responsavel pelo

cumprimento da presente Politica.

2. Aspectos Gerais

Nas negociac¢des de ativos financeiros, a Gestora podera definir antes de
cada nova operacao, a relacdao de proporcao a ser alocada para cada
carteira sob sua gestdo ou, alternativamente, poderda realizar o
grupamento das ordens a serem langcadas ao mercado e posteriormente
o rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as
guantidades correspondentes aos Fundos geridos de acordo com os
critérios ora definidos, bem como utilizando o preco médio das
negociacdes para cada alocagao.

A Gestora possui critérios equitativos para definicao do preco médio. Nao
obstante, em algumas hipdteses, por condi¢des alheias a sua vontade,
poderao ocorrer pequenas discrepancias no preco medio, quando, por
exemplo, a quantidade de ativos financeiros a ser alocada em uma carteira
nao comportar a participagao em todos os lotes operados no pregao
daquele dia, sendo necessario que a Gestora opte pela alocacao dentro do
lote cujo valor financeiro esteja mais proximo do preco meédio das
negociacodes.

Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisao de ordens se darao da
seguinte forma:

Preco: as ordens serao divididas de maneira que as carteiras dos fundos
tenham o preco mais proximo possivel do preco médio da totalidade das
ordens de todas as carteiras num mesmo dia € numa mesma corretora,
para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco médio pode nao ser

aplicado quando:
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As ordens de compra e venda possuirem identificacao precisa da carteira
do fundo na qual elas devam ser executadas: neste caso as operacdes
serao registradas e liquidadas pelo preco obtido no cumprimento da
ordem;
As carteiras dos fundos possuirem servico de custddia qualificada
prestado por diferentes instituicdes: nesta situacao o horario de envio das
operacdes relativas as ordens de negociacao pode ocorrer mais cedo
devido ao horario estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio
podera ser efetuado pela média dos precos verificada até o fechamento
do envio das informacgdes ao custodiante;
A gquantidade negociada for muito pequena: nesta situacao, a alocacao
dos lotes pode apresentar impossibilidade matematica de alcancgar o
preco médio negociado ou resultar em lote fracionado (i.e. resultado nao
€ um numero inteiro);
O lote for indivisivel: nesta situagao nao € possivel realizar a divisao do lote
e especificacao pelo preco médio, portanto as operacdes devem ser
executadas diretamente nas contas dos fundos; e

For necessario realizar o enquadramento de uma carteira.

Alocacao: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as
quantidades originais das ordens, podendo haver alguma diferenca por
conta de arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

O rateio entre as carteiras dos Fundos devera considerar, ainda:

O patrimébnio liquido de cada Fundo;

As caracteristicas de cada Fundo;

A captacao liquida de recursos;

Posicao relativa do caixa de cada Fundo;

Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os Fundos;
Posicao de risco de um Fundo; e

Situacdes especificas de clientes.

3. Decisao de Investimento
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O responsavel final pelas decisbes de investimento é o Diretor de
Investimentos da Gestora, conforme constante em seu Contrato Social e
no Formulario de Referéncia ("Diretor de Investimentos"), sendo certo, que
como a Investo faz a gestdao de Fundos de Investimento, a decisdao de
investimentos deve ser tomada quando da necessidade de
rebalanceamento do indice. Sem prejuizo, a Investo também possui
Comité de Investimentos que se reunird sempre que necessario, e sera
composto pelo Diretor de Investimentos e a Equipe de Gestdao para
auxiliar o Diretor de Investimentos em suas atividades.

O Diretor de Investimentos, podendo contar com o auxilio dos demais
membros do Comité de Investimentos, é responsavel por todas as
tomadas de decisdes nas atividades de gestao e pela compreensao e
acompanhamento minucioso, no ambito da gestdao de ETFs, da
metodologia dos indices subjacentes aos ETFs, bem como pela
antecipacao das mudancas na composicao da carteira em virtude de
periodos de rebalanceamento ou eventos corporativos dos emissores das
acoes dos indices e ativos que compde as carteiras dos ETFs.

Sera possivel a convocagao extraordinaria do Comité de Investimentos
guando houver qualquer espécie de descolamento das carteiras dos ETFs
ao indice alvo ou em outra situacao que demande deliberacao coletiva do
referido Comité. a exclusivo critério do Diretor de Investimento.
Adicionalmente, com base nas orientacdes do Diretor de Investimentos, é
realizada, pela Equipe de Gestao, uma revisao diaria dos investimentos dos
Fundos, sem prejuizo daquelas realizadas pelo Diretor de Compliance,
conforme disposicdes da Politica de Gestao de Riscos da Gestora.

Com relacao aos fundos de agcdes com base na estratégia da Companhia
e conforme especificado nos respectivos regulamentos, seu objetivo é
investir 100% (cem por cento) do patrimbnio liquido em ETFs da propria
Investo, de modo que o processo acima descrito para os fundos de indice

se aplique, por associacao, também aos fundos de acdes.
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4. Selecao de Ativos

No ambito da gestao de Fundos de Investimentos, serao realizadas analise
de tendéncias, dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais,
dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das relacdes
historicas de precos entre os mais diversos ativos. Vale ressaltar, que na
gestao de ETFs, a Gestora estarad sujeita apenas as diretrizes estabelecidas
pelos indices alvo e aos seus respectivos regulamentos, considerando que
tanto o investimento como o desinvestimento em companhias, ou
compra e venda de ativos de uma posicao, ocorrerao quando o indice alvo
realizar tais acdes, no periodo mais curto de tempo possivel, de forma a

evitar o descolamento dos ETFs aos indices alvo.

5. Monitoramento

A Investo controla os riscos de todas as transacdes realizadas pelos
Fundos, seja na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e
monitorar os riscos inerentes as suas carteiras.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracao de
relatérios, é exercido sob a responsabilidade conjunta da Equipe de
Gest3o e da Area de Compliance e Risco da Investo.

A Gestora utilizara sistemas, controles e rotinas para monitorar
frequentemente o) enguadramento dos investimentos e
desinvestimentos realizados pela Gestora, conforme descritos em sua
Politica de Gestao de Riscos.

No ambito da gestdo de ETFS, os Diretores de Compliance e Investimentos
poderao tratar de maneira conjunta o tema de descolamento do indice,
podendo inclusive decidir, caso entendam necessario, por executar o
reenquadramento por si proprios, sem consulta ao Comité de

Investimentos.

6. Transmissao das Ordens
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A Investo deve requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores
mobiliarios que negocie ou registre as operagdes de compra ou venda de
ativo para uma ou mais carteiras sob sua gestdao, nas condi¢cdes que
venham a ser especificadas pela Gestora.

As ordens serdao sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou
transmitidas por escrito, via meios eletrénicos (e-mail, Skype, fac-simile,
carta, Messengers, Whatsapp, sistemas eletrénicos de ordens etc.), sendo
gue, independentemente da forma de transmissao, todas as ordens

devem ser confirmadas por e-mail (call-back).

7. Prazo de Guarda

Toda a documentacao relativa as decisdes de investimento e selecao de

ativos serao armazenadas por, no minimo, 5 (cinco) anos.

8. Vigéncia e Atualizacao

A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteracao acontecera
caso seja constatada necessidade de atualizacao do seu conteudo.
Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias

gue demandem tal providéncia.

Historico das atualizagcoes

Data Versao Responsavel
Agosto de 2020 1@ Diretor de Compliance
Janeiro de 2023 2° Head de Compliance, Riscos e PLD
Janeiro de 2024 3% e Atual Head de Compliance, Riscos e PLD
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