
Ativo 1 mês 3 meses 6 meses 1 ano YTD

USDB11 -0,57% -0,79% 0,16% 16,33% -5,79%

Dólar -1,42% -2,90% -2,06% 9,46% -8,58%

CDI 1,06% 3,03% 5,91% 11,45% 4,07%
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Yield to maturity 4,60%

Cupom médio 3,60%

Duration média 5,9 anos

Distribution Yield* 4,14%

Código de 
Negociação

USDB11

Índice de 
Referência

Bloomberg US 
Aggregate Bond 

Float Adjusted Index

ETF alvo BND

Número de Ativos 11.379

Patrimônio Líquido 
(30/04/25)

R$ 72.491.737,77

Cota Patrimonial R$ 106,61

Rebalanceamento Mensal

Exposição Cambial USD

Imposto de renda
15% sobre o ganho 

de capital

Data de Início 11/07/2022

CNPJ/ME 43.216.061/0001-01

O USDB11 é um ETF disponível na B3 que investe em mais de 10 mil títulos

de renda fixa dos Estados Unidos, tanto do governo americano, quanto

títulos de empresas com grau de investimento.
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Consulta em 01/05/2025.
*Reinvestido automaticamente no fundo.

Código ISIN BRUSBDCTF000

Administrador e 

Custodiante

Banco BNP. Paribas 

Brasil S.A
Admistrador do 
Índice

Bloomberg Index 

Services Limited
Formador de 

Mercado
BTG Pactual

Taxa de Adm. Brasil 0,25% a.a.

Taxa de Adm. 

Exterior
0,03% a.a.

Taxa de Adm. Total 0,28% a.a.

Data-base: 30/04/2025.
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Patrimônio Líquido (milhões) Número de Cotistas

O USDB11 é um ETF disponível na B3 que investe no ETF BND (Vanguard Total Bond Market), listado na NASDAQ. O ativo oferece

exposição à renda fixa dos Estados Unidos, incluindo mais de 10 mil títulos, tanto do governo americano, quanto títulos de empresas

com grau de investimento. O BND segue o índice Bloomberg U.S. Aggregate Float Adjusted Index e contém papéis com diferentes

vencimentos para obter uma duration média de, aproximadamente, seis anos e meio, considerada intermediária.

Um ponto importante para a compreensão de como funcionam os fundos de renda fixa é a relação entre a duration e a sensibilidade às

taxas de juros. A duration é uma medida que informa como a carteira de títulos será sensível às mudanças nas taxas de juros. No caso do

BND, com exposição majoritariamente a títulos de renda fixa dos EUA, as oscilações de preço são normais devido à natureza dos títulos

prefixados. No entanto, sua carteira é composta principalmente por títulos do governo americano e empresas com grau de

investimento, o que o torna um fundo de risco intermediário.

Além disso, o USDB11 é impactado pela variação cambial entre o real e o dólar. Investir no USDB11 permite ao investidor exposição ao

dólar e ainda obter o prêmio de rentabilidade dos títulos americanos, sem aumentar significativamente seu risco. Desde o lançamento

do BND, em abril de 2007, até fevereiro de 2025, a volatilidade média anualizada do dólar foi de 15,3%, enquanto a do BND, em reais, foi

de 15,9%. Neste mesmo período, o retorno acumulado do dólar foi de 187,57% (6,12% ao ano), enquanto o retorno do BND em reais foi de

387,51% (9,32% ao ano).

P a t r i m ô n i o  L í q u i d o  e  N ú m e r o  d e  C o t i s t a s

O  F u n d o

Relatório Trimestral

Vale ressaltar que investidores costumam utilizar ETFs para alocação tática, o que justificaria o aumento expressivo do ativo sob gestão de um fundo de um dia para o outro.

Alocação por risco de mercado

Consulta em 01/05/2025.

Lâmina



ATENÇÃO: Esse material foi produzido pela Investo Gestão de Recursos Ltda., possui caráter informativo e não deve ser utilizado com o propósito de 

recomendação de investimento. As informações aqui contidas não devem ser entendidas como colocação, distribuição ou oferta de cotas de fundo de 

investimento ou qualquer outro valor mobiliário, e não representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA 

NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO 

FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. Leia o material informativo e o 

regulamento do fundo antes de investir. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestão de Recursos Ltda. não se 

responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilização direta ou indiretas das informações disponíveis neste site. Este material não pode ser 

reproduzido, distribuído, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestão de Recursos Ltda. Investimentos em renda variável estão sujeitos a 

significativas perdas patrimoniais do capital alocado. Recomendamos que as decisões de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de 

investimentos ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.
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https://www.instagram.com/investo.etf/
https://twitter.com/investoetf
https://youtube.com/@investoetfs?si=J2Y7OQ2-0i0QamJ-
https://www.linkedin.com/company/investoetf/
https://www.investoetf.com/
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