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RA RA.I.I ETF Terras Raras e Metais Estratégicos

O RARAITl é um ETF listado na B3 que Exposicao Pure-Play: acesso a mais de 30 empresas Ativo Tmés 6meses 1lano  2Anos YTD
replica o ETF REMX da VanEck, negociado especializadas em terras raras e metais estratégicos Ll “42% 263%  142,0%  859% Lo
o i _ . N . Ibovespa -7,2% 9,3% 26,8% 423% 7.9%
na bolsa de Nova York e domiciliado nos de paises como China (27%), Australia (26%), EUA DI 1% 70% 14.8% 28,3% 57%
Estados Unidos, oferecendo exposicao (20%), Canada (11%) e Chile (5,3%). Data-base: 29/05/2026

pura a produtores globais de terras raras

e metais estratégicos. . o
g Demanda Estrutural: metais como neddimio, litio e
indice: MVIS® Global Rare Earth/Strategic Metals Index itrio sdo insumos essenciais para motores de Comparativo de Performance Histoérical4

. L. . L. .. (% - Data Base: 29/05/2026)
veiculos elétricos (VESs), turbinas edlicas e eletrénicos

Codigo de Negociagao B3 RARATI

AtiVo alvo NYSE: REMX de defesa, setores com crescimento projetado de 400% —— RARAT Ibovespa
Rebalanceamento Trimestral 50-60% até 2040 (IEA3). 350%
Exposi¢do cambial Délar TOP 10 Posigdes 300%
Taxa de Adm. (a.a.) 0,5%" Albemarle Corp mEE———— 7 7% .
Liguidez média diaria (USD) 107,1 milhées®? Pilbara Minerals Ltd m——— 7 5% 250%
AUM (USD) 3,0 bilhdes? China Northern RE s 7% 200%
Xiamen Tungsten IS 6 5% 150% v
VanEck Rare Earth Mp Materials Corp m————— 1% 100%
Lynas Rare Earths s ¢ 0% I'x
] i < ~---» &Strategic Metals Jinduicheng Molybdenum s 529% 50% A W
NYSE ETF (REMX) Almonty Industries Inc  E— 4 9% 0% i ‘.wp\/’
3 Sociedad Quimica Y Minera... s 4 8% -50%
[B] N o ( ) Liontown Resources s /2% jan-15 abr-17 jul-19 out-21  jan-24 mai-26

Fonte: Investo ETF, VanEck, MarketVector. Notas: (1) A taxa de administracéo total &€ de 1,03% a.a (0,50% a.a RARAT1 + 0,53% do ETF alvo REMX). (2) AUM do REMX em maio/2026. (3) International Energy Agency (4) Dados de performance histérica sdo do ETF alvo (REMX). Rentabilidade passada nao garante
resultados futuros.




RARAT

O que sao Terras Raras?

Por que terras raras e metais estratégicos importam?

Insumos criticos da tecnologia moderna

Terras raras sao um grupo de 17 metais essenciais para tecnologias
como veiculos elétricos, turbinas edlicas, eletronicos, equipamentos
médicos e sistemas de defesa. Apesar do nome, ndo sdo
necessariamente raras na natureza, mas sao dificeis de extrair, separar

e refinar em escala industrial.

Por que sao insubstituiveis?
Sem Neodimio, ndao ha motor elétrico. Sem Disprdsio, o motor falha em
alta temperatura. Nao existe alternativa industrial, ou seja, sao o

coracao da transicao energética e evolucao tecnoloégica.

O risco geopolitico é concreto

A China concentra cerca de 90% da capacidade global de refino e
separacao de terras raras. Essa dependéncia tornou o tema
estratégico para governos e empresas que buscam reduzir riscos nas

cadeias de suprimento.

A oportunidade para o investidor

Com demanda crescente, oferta limitada e maior investimento global
na diversificacdao da cadeia, o setor tende a ganhar relevancia nos
proximos anos. O RARATI oferece acesso, via B3, a empresas globais

posicionadas em terras raras e metais estratégicos.

Fonte: USGS, IEA, MarketVector. x Elementos mais criticos para a transicao energética e defesa. Metais estratégicos (litio, cobalto, titanio, molibdénio) também integram o MVREMX.



RA RA.I.I O que sao Terras Raras?

Os 17 Elementos Criticos

Lantanideos + Sc, Y e Li

Os 15 lantanideos (La-Lu), somados a escandio e itrio, formmam
as terras raras. O litio entra como metal estratégico para

baterias.
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Fonte: USGS, IEA, MarketVector. * Elementos mais criticos para a transicdo energética e defesa. Metais estratégicos (litio, cobalto, titanio, molibdénio) também integram o MVREMX.
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RA RA.I.I Onde os elementos sao aplicados

Por que Esses Metais Sao Indispensaveis?

Terras raras e metais estratégicos estdo no coracao das tecnologias que moldarao as proximas décadas. Sem eles, motores elétricos nao giram,
turbinas edlicas nao geram energia e sistemas de defesa nao funcionam.

/VEI'CULOS ELETRICOS \ ENERGIA EOLICA
86 600«
dos motores de VEs usam imas permanentes de NdFeB! de NdFeB por MW em turbinas edlicas offshore
Fonte: IEA - Adamas Intelligence Fonte: Benchmark Mineral Intelligence

DEFESA E SEGURANCA /ELETR(A)NICOS E TECH \ HIDROGENIO E FUTURO

uss 1 bi 8-10 uss 11 tri

em estoque de minerais criticos dos EUA terras raras diferentes utilizadas em cada de investimento global em hidrogénio verde
(Pentagono) smartphone até 2050

Fonte: U.S. DoD / Pentdgono (onte: Uscs / Fonte: J.P. Morgan Research

Fonte: IEA Global Critical Minerals Outlook 2025, Benchmark Mineral Intelligence, USGS, J.P. Morgan Research. Dados de demanda referentes a 2024-2025. (1) neodimio-ferro-boro, a liga que forma os imas permanentes mais potentes disponiveis comercialmente




RA RA.I] O desafio da producao e a cadeia de valor

Por que Sao Dificeis de Produzir?

O gargalo ndo é a mineracao, é o refino e separacao, onde a China detém aprox. 90% da capacidade global. Construir nova capacidade ex-China
leva 7-10 anos e requer bilhdes em investimento, criando uma barreira de entrada que protege os players mais relevantes.

A Cadeia de Valor

1. Mineracgao 2. Concentracgao 3. Separagcaox 4. Refino 5. Liga/Magneto 6. Produto Final
Extracdo do minério Moagem e flotacdo: Extracao por solvente » Purificacao para grau Producao de imas Motor VE, turbina, chip,
bruto (bastnasita, concentrado ~60% » oxidos individuais » industrial (99,9%+) NdFeB, ligas metalicas . sistema de defesa
monazita) REQ! China ~90% China ~85% China 92%

China 60-70% China 70%

% Separacao e Refino (gargalo critico): China domina aprox. 90% desta etapa. Construir nova capacidade ex-China: 7-10 anos + USD 1-5 bi por
planta. Esta barreira protege os produtores presentes no RARATI e sustenta seu pricing power estrutural.

Players do MVREMX: Lynas (refino Austrdlia/Malésia) - MP Materials (mineracdo + refino EUA) - China Northern RE (refino China) - Albemarle (litio
processado) - AMG Critical Materials (ligas Europa)

Fonte: USGS, IEA, Lynas Corp., MP Materials, MarketVector. Percentuais de participagdo chinesa referentes a 2024-2025. (1) REO = Rare Earth Oxides (6xidos de terras raras), forma em que o teor de terras raras € medido ao longo do processamento.



RABA.I.I Assimetria de Poder

O Mapa Geopolitico das Terras Raras

As reservas de terras raras estao distribuidas globalmente. Entretanto, a vantagem que a China possui no processo de refino ¢ o que gera
assimetria e cria dependéncia estrutural. Esse, além do aumento da demanda mundial, € um dos principais gatilhos do aumento dos investimentos
globais na industria de terras raras.

( ) e B
CN Chm.a _o Dor:m?r.‘c'a T?tal fino: o 2010 — China corta cotas de exportagdao em 40%
SlzEnaE s [k Eerls Sinllnes Sk o o ) Precos disparam até 10x. WTO condena China em 2014.
Controla mineracao, refino, separagao e producao de imas. Restricdes de exportagcdo em 2010, 2023 e 2025
causaram crises globais. b <
S ) e B
2023 — China restringe galio e germanio (semicond.)
4 N\ Exportacdes caem 96%. UE aciona mecanismo de emergéncia.
Au Australia — Produtor Emergente \ J
Reservas: 4% Producdo: 8% Refino: ~5% e A
Lynas: Unico produtor significativo de NdPr fora da China. Nova planta de separagao em constru¢cdo nos 2025 — China suspende exportacées de magnetos REE
EUA (parceria com Pentagono). Montadoras europeias paralisam producao. EUA declara emergéncia.
\§ AN J
/ N (0 h
us EUA — Reconstruindo 2022 — UE: European Critical Raw Materials Act
Reservas: 1% Producdo: 4% Refino: ~2% Meta: 10% de refino domeéstico até 2030. EUR 400mi de investimento.
MP Materials (Mountain Pass) — Unico produtor integrado americano. Pentdgono € maior acionista desde \ /
2025. IRA financia $millions em capacidade de refino. 1 )
\_ Y, 2022 — EUA: Inflation Reduction Act (IRA)
USD 7bi em minerais criticos. Beneficios fiscais para ex-China.
\ J
e B

Reservas: 18% Producao: <1% Refino: <1%
2% maior reserva mundial (USGS). CPRM confirma 21,4 mt. Sigma Lithium presente no indice. Potencial de
se tornar produtor relevante na proxima década.

2025 — Pentagono: maior acionista MP Materials
USD 400mi para reconstruir cadeia de imas nos EUA.

Fonte: USGS Mineral Commodity Summaries 2025, IEA, WEF, Reuters, Pentagono DoD. Percentuais de producéo e refino referentes a 2024 Restrigﬁes Chinesas I ReSpOSta OCidental



RA RA.I.I Gap estrutural de oferta

Demanda Projetada até 2040 — Gap Estrutural de Oferta

A transicdo energética global e a corrida armamentista tecnoldgica criam uma demanda que cresce mais rapido que a capacidade produtiva pode
acompanhar, especialmente fora da China. O resultado: um gap estrutural de oferta que favorece os produtores do RARAIL

+50-60% 43 kt

Demanda de terras raras até 2040 (IEA) Demanda Nd para VEs até 2030 NdPr para motores VE em 2025 Para nova capacidade ex-China

300 - A capacidade de refino ex-China cresce
~5% a.a., enquanto a demanda de VEs cresce +20% a.a. O gap se abre
exponencialmente apos 2027.

Neodimio (o metal mais critico): A demanda de NdPr (Neodimio-
Praseodimio) cresce +70% até 2030 sé por VEs. Cada 1M de EVs a
mais no mundo = ~1.800 toneladas de NdPr adicionais.

250 -

Disprésio e Térbio (escassez extrema): Producdo global ~200t/ano.

i Com meta da UE de 510 GW edlicos, a demanda de Dy e Tb dobra
_ até 2030. Sem substituto tecnoldgico disponivel.
IEA projeta demanda de litio 5x maior até 2040.
4— J.P. Morgan: +16% a.a. até 2026. Brasil (Sigma Lithium) e Chile (SQM)
0 sao fornecedores criticos.

2024 2030 2040 O valuation dos produtores ex-China ainda
| o . . . nao reflete o potencial. Historico: ciclos de restricao chinesa geram
m Veiculos Elétricos Energia Edlica mDefesa mEletrénicos Outros retornos de 3-10x em produtores alternativos.

t NdPr equiv
—_ —_ N
@) nl o
@) (@] @]

(On!
@]
1

Fonte: IEA Global Critical Minerals Outlook 2025, Benchmark Mineral Intelligence (ago/2025), J.P. Morgan Global Research. Valores em kt NdPr equivalente (estimativas para 2030 e 2040).




RABA.I.I Metodologia do Indice

Indice MVIS® Global Rare Earth/Strategic Metals:

O que é: indice ponderado por capitalizacdo de mercado (free-float,
modificado) que mede o desempenho das maiores e mais liquidas
empresas globais de terras raras e metais estratégicos.

Cobertura: 38 empresas de 10 paises, cobrindo =90% do universo
investivel. Inclui mineradoras, refinadoras e recicladores:

— China, Australia e EUA (~70-75%)

— Canada, Chile, Franca, Alemanha, Holanda, entre outros.

Elegibilidade: >50% das receitas em terras raras/metais estratégicos, ou
projetos com potencial equivalente.

Ponderacao: Market cap (free-float), com teto de 8% por empresa.

Rebalanceamento: Trimestral (mar., jun., set. e dez.).

Fonte: Investo ETF, VanEck. (1) Dados de 28/02/2026.

TOP 10 Posicoes

Albemarle Corp 7.7% Mineracdo de Litio
Pilbara Minerals Ltd 7.5% Mineragéo de Litio
China Northern RE 6.7% Maior produtor mundial de Terras
170 Raras
Xiamen Tungsten EEEEEE———————— G 5% Mineracéo
Mp Materials Corp mmEeesssss————— 1% Produtor de Terras Raras
Lynas Rare Earths maaesssss———— 0% Maior produtor de Terras Raras

fora da China
i i I 9
Jinduicheng Molybdenum 52% Mineragao de molibdénio

Almonty Industries Inc a————— 4 9%

Mineracéo de tungsténio
Sociedad Quimica Y Minera... musssss——— 4 3%

Mineragao de Litio

i ] i 5 iti
Liontown Resources 4.2% Mineragdo de Litio

Exposicao Geografica

China IS 271%
Austrilia I 25 9%
Estados Unidos mEmmmmmmmmmmmmmmmmmss 20,1%
Canada IEEE————— 11,4%
Chile m—m 53%
Holanda mmm 31%
Brasil W 22%
Alemanha mm 18%
Cazaquistao mH 16%
Franca M 14%



RARAT

Por qgue investir no RARAT11?

Demanda estrutural: transicdao energética

A |IEA! projeta crescimento de 50-60% na demanda por elementos de terras
raras até 2040. Em 2025, cada motor de veiculo elétrico (VE) consome até
3 kg de imas de terras raras, e o mercado de VEs deve quintuplicar até

2030.

2D
% Exposicao puro sangue

O indice MVREMX exige que ao menos 50% da receita de cada empresa
venha de terras raras/metais estratégicos. O resultado: uma carteira
concentrada em produtores e refinadores especializados, sem

exposicao indesejada a mineragcdao ampla.

Fonte: Investo ETF, VanEck. (1) International Energy Association

[o g o)

I \ ~ - O

'\ @ I Concentracao de oferta e escassez estratégica
oy

A concentragcao da producao na China cria premio de risco geopolitico e
valoriza produtores ex-China. Em 2025, as restricoes chinesas de
exportacdo de magnetos reduziram exportacdes em 75%, forcando

paralisagcoes em montadoras europeias.

%[Tm/ﬁ Geopolitica como catalisador de longo prazo

EUA, UE e Australia estdo acelerando investimentos para diversificar
cadeias de suprimento de minerais criticos. Essa combinacdao de demanda
estrutural e intervencao estatal cria um ciclo de investimento plurianual

favoravel aos produtores do indice.




RA RA.I.I O mercado ja comecou a precificar a oportunidade B/H

Rentabilidade 12 meses Consideracoes

(data base: 19/06/26)
O desempenho recente mostra que o mercado ja

160% —REMX Ibovespa
? comecou a reconhecer o valor das terras raras. Ainda
140% assim, estamos no inicio de um ciclo estrutural de
120% varios anos: a demanda por imas permanentes em
veiculos elétricos, energia edlica e defesa segue em
100%
expansado, engquanto a oferta permanece concentrada e
80%
restrita. A reprecificacao esta apenas comecando.
60%
Além do potencial de retorno, o RARAII oferece baixa
0,
40% correlagcdo com a bolsa brasileira e com os mercados
20% desenvolvidos. E uma exposicdo tematica que adiciona
A diversificacdo real a carteira, com um motor de valor
0% 7
independente do ciclo doméstico.
-20%
jun/25 ago/25 out/25 dez/25 fev/26 abr/26 jun/26

Fonte: Investo ETF, VanEck.



GClossario

Glossario — Siglas e Nomes dos Metais do RARATI

La Lantanio — Baterias NiMH, catalisadores, Tb Térbio — Aditivo em imas (Nd-Fe-B) para Li Litio — Baterias de fon-litio (VEs,
vidros opticos alta temperatura armazenamento,) '

Ce Cério — Polimento de vidros, Dy Disprésio — Reforco de iméas em Co Cobalto — Catodo de baterias,
catalisadores automotivos motores de VE e defesa superligas de defesa

Pr Praseodimio — im&s NdPr (VEs e turbinas Ho Holmio — Lasers médicos, magnetos Nb Niobio — Aco de alta resisténcia,
edlicas) ) supercondutores supercondutores o

Nd Neodimio —Imas permanentes de alta Er Erbio — Amplificadores de fibra éptica, Ti Titanio — Aeroespacial, implantes
poténcia (VEs, edlica) lasers cirdrgicos medicos, armamento

Sm Samario — Imés de alta temperatura, Tm Tulio — Raio-X portétil, lasers de estado Mo Molibdénio — Acos especiais,
sistemas de defesa sélido catalisadores de refino

Eu Eurdpio — Fosforos RGB, telas LED e TV Yb Itérbio — Lasers industriais de precisao W Tungsténio — Ferramentas de corte,
Gd Gadolinio — Contraste em ressonancia Lu Lutécio — PET scan, detectores de blindagem, eletrénica

magnética (MRI) radiacdo

Sc Escandio — Ligas de aluminio leves
(aeroespacial)

Y itrio — LEDs, fosforos, ceramicas de alta * N&o sdo Terras Raras, mas integram o indice
temperatura MVREMX por criticalidade estratégica.

»* Nd e Pr sGo os mais criticos para imds de VEs e turbinas
edlicas.

Fonte: USGS, IEA, VanEck Research. Siglas segundo nomenclatura IUPAC. Metais Estratégicos incluidos no indice MVREMX por relevancia critica para a transicdo energética e defesa.



ol INvesto

- Descubra os ETFs. Descubra a Investo.
Faca parte da comunidade

Investo no WhatsApp.

Acesse o QR code ao lado! :
Q Contato Investo: contato@investoetf.com
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