TRIBUTACAO

As informacbes apresentadas abaixo constituem um resumo das principais e potenciais
consideracbes fiscais aplicdveis das regras brasileiras que podem dfetar o Fundo e/ou seus
investidores e ndo tém o propdsito de ser uma andlise completa de todas as consideracoes tributdrias
relevantes, nem de ser uma discuss@o exaustiva de todos os potenciais riscos fiscais inerentes ao
investimento em Cotas. Os aspectos tributdrios relacionados Fundo e os Cotistas sdo
extremamente complexos e envolvem, dentre outros aspectos, questdes significativas atinentes a
época e a natureza da realizagdo de lucros, ganhos e perdas. Investidores em potencial deverdo
também ter ciéncia de que as matérias discutidas no presente resumo poderdo ser afetadas por
futuras alteracées na legislacéo, inclusive em contexto de reforma tributdria, e/ou mudangas nas
interpretacbes atribuidas por autoridades governamentais e/ou tribunais. Potenciais investidores
deverdo consultar seus prdprios consultores e especialistas em tributos no tocante a consideragoes
sobre tributos brasileiros e estrangeiros relevantes ao investimento em Cotas.

As informacgbes abaixo se encontram atualizadas ante as disposi¢oes da Lei n® 13.043, de 13
de novembro de 2014 (“Lei 13.043/14"), regulamentada pela Instrugdo Normativa n° 1.585, emitida
pela Receita Federal do Brasil em 31 de agosto de 2015, e alteragées subsequentes ("IN 1.585/2015").

O disposto abaixo foi elaborado com base em razodvel interpretacdo das regras
brasileiras em vigor nessa data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributdrio potencialmente aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. As informacgées tributdrias
apresentadas abaixo se referem primordialmente ao tratamento fiscal do Imposto de Renda
(“IR”) e Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRE") conferido aos Cotistas que detenham cotas
de Fundos de Indice de Renda Fixa, e que sejam constituidos na forma da requlamentacéo da
CVM, Instrucdo CVM 359, de 22 de janeiro de 2002, sem prejuizo de outros tributos
potencialmente incidentes.

Eventuais tributos corporativos e outros relativos aos investimentos no Fundo e/ou
possivelmente aplicaveis aos investidores néo fazem parte do escopo da presente andlise.



TRIBUTACAO DO FUNDO

Imposto de Renda (IR)

Os rendimentos e ganhos auferidos no Brasil com operag¢des realizadas pela carteira
do Fundo ndo estdo sujeitos, via de regra, a tributagcdo pelo IR, conforme regra de isen¢do
prevista no artigo 28, §10, alinea "a” da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

Eventual impacto tributario, contudo, surge no nivel dos Cotistas por meio da aquisi¢ao
ou alienacdo de Cotas, ou ainda distribuices realizadas pelo Fundo, conforme descrito a

seguir.

IOF incidente sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos")

Operagdes que tenham por objeto a aquisicdo, cessdo, resgate, repactuacao de
titulos e valores mobilidrios e o pagamento para suas liquidagdes ficam sujeitas ao IOF/Titulos
a aliquota do 0% (zero por cento), conforme determinacdo do artigo 32, §2°, inciso Il, do
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306/07").

O Poder Executivo, contudo, pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos
até o percentual de 1,50% (um virgula cinquenta por cento) ao dia, relativamente a operacdes
ocorridas apos este eventual aumento, excegdo feita as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas apds
este eventual aumento.



COTISTAS RESIDENTES NO BRASIL
Integralizacao de Cotas

Para Cotistas que sejam pessoas fisicas ("PE") ou pessoas juridicas (“PJ"), a
integralizacdo de Cotas exclusivamente via entrega do ativos financeiros se sujeita a incidéncia
de IR sobre eventual ganho de capital auferido nos termos do artigo 1° da Lei n® 13.043/2014.
Tal ganho de capital devera ser apurado mediante a diferenca entre o custo de aquisi¢do do
ativo e o valor de mercado pelo qual sera realizada a integralizacdo, conforme regras aplicaveis
a alienacao de ativos.

Neste contexto, caberd ao Administrador a cobranca e recolhimento do IR sobre
eventual ganho de capital de cada ativo utilizado na integralizacdo, até o 3° dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores, nos termos do artigo 42, caput,
da IN 1.585/2015, exceto com relacdo as PJs, caso em que ndo cabera ao Administrador
recolher eventual IR incidente sobre ganho de capital, em linha com o disposto no artigo 42,
§8° da IN 1.585/2015.

Caberd, contudo, ao investidor disponibilizar ao Administrador os recursos necessarios
para o recolhimento do IR eventualmente devido, bem como a documentacdo comprobatoria
do custo de aquisicdo dos ativos, tais como: nota de corretagem, boletim de subscricao,
instrumento de compra e venda ou doacao, declaracdo do IR ou declaracao do custo médio
de aquisicao, e do valor de mercado destes ativos.

Alienacao e Resgate de Cotas

Para PFs e PJs ndo financeiras, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo
no mercado secundario a vista da B3, assim entendidos como a diferenca entre o valor de
alienacgdo e o valor de integralizacdo ou de aquisicdo das cotas no mercado secundario, bem
como no resgate de Cotas do Fundo (diferenca entre o valor da cota efetivamente utilizado
para resgate e o valor de integralizacdo ou de aquisicdo da cota no mercado secundario), em
ambos os casos excluidos o valor do IOF e dos custos e despesas incorridos, necessarios a
realizagdo da operacao, e eventuais distribui¢des (rendimentos periddicos) de qualquer valor,
o valor distribuido, serdo tributados pelo IRRF de acordo com as seguintes aliquotas
("Aliguotas Especificas"):




Tabela 1 - Aliquotas Especificas para incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos
auferidos por cotistas de Fundos de indice de Renda Fixa (“FI-RF")

Aliquota IRRF Prazo Médio de Repactuacao da Carteira (“PMRC")
25% PMRC igual ou inferior a 180 dias;
20% PMRC superior a 180 dias e igual ou inferior a 720 dias;
15% PMRC superior a 720 dias.

Na alienacao de cotas de FI-RF no mercado secundario, a aliquota aplicavel sera aquela
correspondente ao PMRC em que a carteira do Fundo esteja enquadrada na data da alienacao.
Caso haja alteragdo do PMRC do Fundo que implique na aplicacdo de aliquota diversa, sera
aplicada a aliquota correspondente ao PMRC do Fundo até o dia imediatamente anterior ao
da alteragdo dessa condicao, e os rendimentos posteriores se sujeitardo a respectiva aliquota
do novo PMRC.

E importante notar também que os FI-RFs devem ter sua carteira composta por, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice de
referéncia de renda fixa, sendo que, no caso de descumprimento desse percentual sera
aplicavel o IRRF a aliquota de 30% (trinta por cento) durante o periodo de descumprimento.

A responsabilidade pelo recolhimento do IRRF na alienacdo das Cotas de FI-RF no
mercado secundario é do intermediario que liquidar a operagdo, e o recolhimento deve ser
feito até o 3° (terceiro) dia util do decéndio subsequente a alienacao.

Para fins de apuracdo da base de calculo do IRRF, a B3 ou a entidade de balcdo
organizado na qual as cotas do fundo sdo negociadas deverd enviar ao intermediario
(responsavel tributario) as informagdes relativas ao custo de aquisicdo do ativo, caso tenha
sido realizada por intermédio dessa instituicdo (intermediario) e ela ndo possua tais
informacades.

Nos casos em que a alienacdo das cotas seja realizada por intermédio de instituicdo
ou entidade diferente da que foi utilizada para aquisicdo do ativo, o investidor podera
autorizar, expressamente, a bolsa de valores ou a entidade de balcdo organizado na qual as
cotas do Fundo sejam negociadas a enviar as informacdes sobre o custo de aquisi¢do dos
ativos, ao responsavel tributario (intermediario), para apuracdo da base de calculo do IR
devido pelo investidor.



Nas negociacdes de cotas no mercado secundario que ndo tenham sido realizadas em
bolsas de valores ou em balcdo organizado, ou no resgate de cotas, cabera ao investidor
fornecer ao(s) responsavel(is) tributario(s), a quantidade e o custo dos ativos negociados, cuja
comprovacao sera feita por meio de nota(s) de corretagem de aquisicdo, de boletim(ns) de
subscricao, de instrumento(s) de compra, venda ou doacao, de declaracao do IR do investidor
ou de declaracdo do custo médio de aquisi¢do, conforme modelo a ser disponibilizado pelo
Agente Autorizado, em conformidade com as normas expedidas pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil.

Caso o investidor ndo autorize o envio das informacdes ao responsavel tributario ou
deixe de comprovar o custo de aquisicdo ou do valor da aplicacdo financeira, conforme
procedimento descrito nos paragrafos supra, o custo de aquisicdo ou o valor da aplicacao
financeira sera igual a 0% (zero por cento), para fins de cdmputo da base de calculo do IR
devido.

As negociacdes de cotas dos FI-RF ndo devem se sujeitar a sistematica de ganhos
liquidos, mas a sistematica de tributacdo de fonte, conforme acima descrita, de modo que
eventuais perdas realizadas na negociacdo de cotas de tais fundos ndo poderdo ser
compensadas com ganhos de operacdes de renda variavel.

Importa destacar, ainda, que segundo as regras vigentes, o Cotista é responsavel pela
veracidade, integridade e completude das informagdes prestadas.

Finalmente, pondere-se que as operagdes envolvendo a negociagao de cotas de FI-RF
no mercado secundario ndo devem estar sujeitas a sistematica de day trade, ja que os ganhos
em operacdes com cotas de FI-RF se sujeitam a sistematica de tributacdo de fonte, cujo
responsavel é a entidade intermediadora, conforme descrito acima.



CoTISTAS NAO RESIDENTES

Integralizacao de Cotas

A integralizagdo de Cotas do Fundo mediante a entrega de ativo alvo no exterior nao
deveria gerar tributacdo pelo IR no Brasil sobre eventual ganho de capital auferido pelo
investidor nao residente.

Alienacao e Resgate de Cotas

Para o investidor ndo-residente registrado de acordo com a Resolu¢gdago CMN
n°®4.373/14 ("Investidor 4.373"), que nao seja domiciliado ou residente em Jurisdicao de
Tributacdo Favorecida (“"JTE"), conforme definido abaixo, de modo geral, os ganhos auferidos
na alienagdo e resgate de cotas de FI-RF estardo sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento),
conforme disposicdes do artigo 89, inciso “Il” da IN 1.585/15.

Importante mencionar que sao isentos do IR os rendimentos, inclusive ganhos de
capital, pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto se domiciliados em JTF, decorrentes de cotas de FI-RF cujo regulamento
determine que a sua carteira de ativos financeiros apresente PMRC superior a 720 dias,
conforme previsdo do artigo 2°, §6° da Lei 13.043/2014.

Para Investidor 4.373 domiciliado ou residente em JTF, ou investidor que nao seja
registrado nos termos da Resolucao 4.373/14, o ganho auferido na venda ou resgate de cotas
no mercado a vista da B3 estara sujeito a tributacdo aplicavel aos residentes no Brasil, conforme
Aliquotas Especificas do IRRF e discriminadas na “Tabela 1 — Aliquotas Especificas para
incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos por cotistas de FI-RF".

Em ambos os casos, para efeitos do pagamento do referido imposto, o custo de
aquisicao deve ser comprovado ao Administrador mediante a apresentacdo de planilha
listando os custos de aquisicdo e da(s) respectiva(s) nota(s) de corretagem ou do certificado
de integralizacdo no fundo (registros de Cotista). Na falta de apresentacdo de documentagéo
comprobatéria dos valores praticados pelo investidor nao residente ou domiciliado em JTF, o
custo de aquisicdo sera considerado zero.



Conceito de JTF

Conforme previsdo da legislagdo aplicavel, considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i)
gue ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento); ou (iif) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a composi¢do
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo
de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte
por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que
um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e
regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com
a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e Instru¢cao Normativa RFB n° 1.530, de 19
de dezembro de 2014.

Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢do Normativa n° 1.037, de
04 de junho de 2010, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi
atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

A legislagdo tributaria faz alusao apenas a investidores que residam em JTF, e que se
baseia em interpretagdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem
porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados, cujo conceito leva em consideracao
abordagem substantiva.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do
investidor que detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentagdo da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo n® 05, de 17 de dezembro de
2019, com excecao de transacdes com dolo, simulacdo ou fraude.



IOF/Titulos

Todos os Cotistas (pessoas fisicas e juridicas residentes, e investidores ndo-residentes)
estdo sujeitos ao |OF/Titulos a aliquota zero em transacdes que envolvam a negociagdo de
Cotas de FI-RF em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado (mercado secundario),
nos termos do artigo 32, §2°, inciso VII do Decreto 6.306/07.

J& no mercado primario, havera incidéncia do I0OF/Titulos a aliquota decrescentes de
1% (um por cento) ao dia, que incidirdo sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, como regra geral, — excetuadas as isengdes especificas
previstas na legislacdo tributaria, como no caso de instituicdes financeiras - conforme tabela
constante do Anexo ao Decreto 6.306/2007, reproduzida a seguir:

Tabela 2 - “Aliquotas relativas a
incidéncia do IOF-TVM sobre
rendimentos auferidos por cotistas

N° de Dias % Limite do
de FI-RI Rendimento

1 96

2 93

3 90

4 86

5 83

6 80

7 76

8 73

9 70

10 66

11 63

12 60

13 56

14 53

15 50

16 46

17 43

18 40

19 36




20 33
21 30
22 26
23 23
24 20
25 16
26 13
27 10
28 06
29 03
30 00

IOF incidente sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conforme a legislacdo fiscal em vigor, as operacdes de cambio realizadas por
Investidor 4.373, para o ingresso e saida de recursos no pais relacionadas a aplicagdes em
Cotas do Fundo estdo atualmente sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero
por cento).

A aliquota do IOF/Cambio, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apods este eventual aumento.



