Bloomberg US Aggregate Bond Index
Informacoes sobre o Indice

O Bloomberg US Aggregate Bond Index é um indice de mercado que foi projetado para capturar
o investimento, em ddlares americanos, no mercado de Ativos tributaveis em renda fixa nos
Estados Unidos da América (“Indice”). O Indice inclui treasuries, Ativos relacionados com o
governo e empresas americanas, agéncia de taxa fixa MBS, ABS e CMBS (tanto agéncia quanto
ndo-agéncia) (“Ativos”). Desde que as regras de inclusdo necessarias do Indice sejam cumpridas,
tais Ativos também poderao contribuir para seguintes indices: multimoedas Global Aggregate
Index e US Universal Index.

1. Regras para a Inclusao dos Ativos

e Moedas elegiveis: O capital e juros oriundos do Indice devem ser denominados em “*USD”.

¢ Qualidade: Os Ativos devem ser classificados com grau de investimento (Baa3/BBB-/BBB-
ou superior), por meio das classificacdes da Moody's, S&P e Fitch (“Agéncias”), sendo
certo que (i) quando apenas a classificacdo de duas Agéncias relacionadas aos Ativos
estiver disponivel, a classificagdo mais baixa sera utilizada; e (ii) quando somente uma
Agéncia classificar a qualidade de um Ativo, esta sera utilizada. Ainda, em casos onde as
classificagbes do nivel dos Ativos ndo estiverem disponiveis, outras fontes poderao ser
utilizadas para classificar os Ativos pela qualidade do crédito, conforme abaixo:

o as emissOes soberanas em moeda local e em moeda forte sdo classificadas utilizando
0 rating de nivel médio de emissao de cada Agéncia para todas as obrigagbes em
circulacao, mesmo se o nivel das obrigacdes das classificacdes estiverem disponiveis;

o as classificagbes esperadas na emissdo podem ser utilizadas para garantir a inclusdo
oportuna do Indice ou para classificar emissores com rating dividido; e

o 0s Ativos sem classificacdo podem utilizar uma classificagdo de emissor para fins de
classificagao de indice(s), se disponivel. Ativos subordinados sem classificacdo sdo
incluidos caso uma classificacao de emissor subordinado estiver disponivel.

e Montante em divida:

o Para Ativos do tesouro americano, relacionados ao governo e/ou empresas, montante
nominal minimo de USD300,000,000.00 para o montante em divida.

o Para as transmissdes MBS, montante nominal de USD1,000,000,000.00 para o
montante em divida.

Para as transmissoes ABS, o tamanho minimo do negécio sera de USD500,000,000.00,
sendo a tranche minima do negdcio de USD25,000,000.00.



O

Para as transmissbes CMBS, o tamanho minimo do negécio sera de
USD500,000,000.00, com pelo menos USD300,000,000.00 de montante restante para
0 negdcio, sendo a tranche minima do negdcio de USD25,000,000.00.

Ativos do Tesouro americano mantidos na conta SOMA da Reserva Federal (ambas as
compras na emissao e transacoes liquidas do mercado secundario) sao deduzidas do
valor total excepcional. Nova emissdo comprada em leildo pela Reserva Federal ndo
entrara no Indice. As compras/vendas liquidas do mercado secundario sdo ajustadas
semanalmente, via de regra, as sextas-feiras, e no Return Universe, mensalmente,
com base na quantia em aberto do Return Universe com base no més anterior.

Cupom:

O

Cupom de taxa fixa.

Ativos de taxa fixa a flutuante resgataveis sao elegiveis apenas durante seu prazo de
taxa fixa.

Sao elegiveis Ativos com um cupom de aumento que varia de acordo com um
cronograma pré-determinado.

Maturidade:

No minimo 1 (um) ano até o vencimento final, independentemente da opcionalidade.

MBS deve ter um prazo médio ponderado de, pelo menos, 1 (um) ano. CMBS e ABS
devem ter uma “vida média” restante de, pelo menos, 1 (um) ano.

Ativos que sdo convertidos de taxa fixa para flutuante, incluindo perpétuos fixos para
flutuantes, sairdo do Indice 1 (um) ano antes da conversao para taxa flutuante. Os
perpétuos de taxa fixa ndo estao incluidos nesta disposicao.

Os subindices com base na maturidade incluem limites inferiores. As faixas de
maturidade intermedidria incluem Ativos com vencimentos de 1 a 9,999 anos. As faixas
de vencimento longas incluem vencimentos de 10 anos (ou superiores).

Tributacdo:

O

Apenas questdes totalmente tributaveis sdo elegiveis.

Os Build America Bonds (BAB) com crédito fiscal para o emissor sao elegiveis. Os que
possuirem créditos fiscais emitidos para investidores sdo considerados isentos de
impostos.

Deducao de Dividendos Recebidos (DRD) e Rendimento de Dividendos Qualificados
(QDI) sdo Ativos elegiveis excluidos.

Mercado de emissao:




o Ativos registrados na Securities and Exchange Commission ("SEC”), Ativos isentos de
registro no momento da emissao, e Ativos com direitos de registro com base na “SEC
Rule 144-A”" sdo elegiveis. Um Ativo com ambos “"SEC Regulation-S (Reg-S)” e SEC
Rule 144-A" sdo tratados como um Ativo para fins do Indice.

o Ativos globais estdo incluidos e Ativos que foram anteriormente registrados na SEC ou
com base na SEC Rule 144-A com direitos de registro, mas posteriormente cancelados
pelo emissor permanecem elegiveis ao Indice.

Senioridade da divida: As emissoes seniores e subordinadas estdo incluidas.

Demais Ativos: Para maiores informagOes acerca dos Ativos mencionados acima, bem
como outros aplicaveis ao Indice, vide Anexo I.

Regras de Rebalanceamento

Frequéncia: Para cada indice, a Bloomberg mantém dois universos de Ativos: o Returno
(Backward) e o Universo Projetado (Forward). A composicao do Universo Projetado é
rebalanceada a cada final de més e representa o conjunto fixo de Ativos sobre os quais
os retornos do Indice sdo calculados para o més seguinte. O Universo Projetado é uma
projecdo voltada para o futuro que muda diariamente para refletir as emisses em queda
para fora e dentro do Indice, mas ndo é usado para calculos de retorno. No ultimo dia Util
do més (a data de rebalanceamento), a composicao do ultimo Universo Projetado torna-
se o Retorno para o més seguinte.

Alteragdes do indice: Durante o més, mudancas indicativas nos Ativos (alteracdo na
classificacdo de crédito, reclassificagdo de setor, quantidade de mudangas pendentes,
agbes corporativas e mudancas de ticker) sdo refletidas diariamente no Universo Projetado
e retornado do Indice. Essas mudangas podem fazer com que os Ativos entrem ou saiam
do Universo Projetado do Indice diariamente, mas afetara a composicdo do Retorno
apenas no final do més, quando o Indice for rebalanceado da préxima vez.

Reinvestimento de fluxos de caixa: Fluxos de caixa de pagamentos de capital e juros
contribuem para os retornos mensais do Indice, mas ndo sao reinvestidos a uma taxa de
reinvestimento de curto prazo entre as datas de rebalanceamento. Em cada
rebalanceamento, o dinheiro € efetivamente reinvestido no Retorno para o més seguinte
para que os resultados do Indice ao longo de 2 (dois) ou mais meses possam refletir a
composicdao mensal.

Novas emissoes: Ativos elegiveis emitidos, mas ndao necessariamente liquidados na data
de rebalanceamento do final do més ou antes dessa data, qualificam-se para inclusdo no
Indice do més seguinte se a informagao de referéncia de seguranca necessaria e 0s precos
estiverem prontamente disponiveis.

Pregos e Questoes Relacionadas



Fontes e frequéncia:

o As obrigagdes elegiveis ao Indice sdo precificadas diariamente pelo servico de
precificacdo avaliado pela Bloomberg.

o MBS sao cobrados diariamente com base no preco médio ponderado dos agrupamentos
subjacentes, os quais sao precificados pela BVAL com base no mesmo dia de liquidagao.

e Cotacbes de precos: Os Ativos sao cotados como uma porcentagem do valor nominal.
e Hordrio da precificacdo: Via de regra, as 16h00 (horario de Nova Iorque).

» Verificacdo: Os movimentos didrios de pregos para cada Ativo sdo analisados pela equipe
de precos de indices para identificar eventuais desajustes. Os utilizadores do Indice
também podem desafiar os niveis de precos, que sdo revisados e atualizados conforme
necessario.

e Calendério: O indice segue o calendério de feriados do mercado de Ativos dos Estados
Unidos da América.

4, Demais informacgoes

O presente material representa um resumo das informagdes contidas no “US Aggregate Index".
Para mais informacdes, vide o Anexo I.

Todas as informagdes sobre o Indice aqui dispostas foram obtidas junto & Bloomberg Index
Services Limited, e podem ser encontradas na pagina do Fundo na rede mundial de computadores
(www.investoetf.com/USBD11), bem como nos materiais de divulgacao do Fundo, se aplicavel.
Nem o Fundo, o Administrador, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servigo que preste
servicos ao Fundo ou em beneficio do Fundo, tampouco quaisquer de suas Coligadas, sera
responsavel por qualquer incorregdo de tais informagdes sobre o Indice ou, ainda, por incorregdes
no calculo do Indice.




Anexo I

US Aggregate Index

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)



