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Carta do Gestor

O terceiro trimestre de 2026 combinou atividade global resiliente com uma escalada geopolítica
que recolocou o petróleo no centro das atenções. A trégua entre Estados Unidos e Irã, que havia
levado o barril à casa dos US$ 73 no início de julho, se rompeu em 23 de julho, e a commodity
voltou a operar acima de US$ 100, pressão que se intensificou em setembro. Mais de 80% dos
bancos centrais de economias desenvolvidas elevaram juros no trimestre. O Federal Reserve
manteve a taxa entre 3,50% e 3,75% em 29 de julho, já com votos favoráveis a alta, e a elevou para o
intervalo entre 3,75% e 4,00% em 16 de setembro, a primeira alta desde 2023 e a primeira sob a
presidência de Kevin Warsh. Ainda assim, os PMIs compostos de setembro atingiram os maiores
níveis desde meados de 2021 nos Estados Unidos e desde o início de 2023 na zona do euro, e as
revisões de lucro para 2026, sobretudo nos Estados Unidos e em emergentes, comprimiram
múltiplos mesmo com os índices em máximas.

Nas bolsas, o Japão liderou entre os desenvolvidos, embora tenha devolvido em julho parte da alta
de 37% do trimestre anterior, puxada por semicondutores e inteligência artificial, pelos mesmos
papéis que a haviam comandado. Nos Estados Unidos, o S&P 500 teve o primeiro julho negativo
desde 2014, mas renovou máximas ao longo do verão, com rotação dos semicondutores para
hyperscalers e software. Os emergentes foram pressionados pela liquidação de semicondutores
em julho, e a Europa ficou para trás com o ciclo de altas do BCE e dúvidas sobre o crescimento dos
lucros; o Reino Unido se destacou pela exposição a financeiro, energia e commodities. Em
setembro, a amplitude do mercado americano se deteriorou: o Russell 2000 teve sua pior queda
mensal desde março de 2025, o Dow Jones seu pior mês desde março, e a maioria dos
componentes do S&P 500 acumulava quedas de dois dígitos frente às máximas, com o índice cheio
próximo de recordes. O estilo valor superou crescimento, e small caps e fundos imobiliários ficaram
atrás.

Na renda fixa, os vencimentos longos sofreram mais que os curtos. O Treasury de 30 anos, que
fechou julho em 5,27%, terminou setembro em 5,62%, o maior nível desde 2002, em meio a
atividade firme, inflação persistente e oferta pesada de dívida soberana e corporativa (as
hyperscalers americanas emitiram mais de US$ 200 bilhões em bonds longos para financiar
investimentos em inteligência artificial). O índice Bloomberg Commodity subiu 16% no trimestre,
liderado por petróleo e gás, que corrigiram em junho com a expectativa de um memorando entre
Estados Unidos e Irã e voltaram a subir quando ela se dissolveu. O ouro interrompeu em setembro
sua sequência de máximas históricas, pressionado por juros reais mais altos e dólar mais forte.

No Brasil, o Ibovespa subiu 8,3% no trimestre e acumula cerca de 15,6% no ano, com trajetória
irregular: alta de 3,5% em julho, estabilidade em agosto, com correção acentuada no meio do mês e
recuperação até o fechamento, e alta de 5% em setembro, com a volta do fluxo estrangeiro e a
disputa eleitoral mais acirrada. O estrangeiro entrou em julho, saiu de forma relevante em agosto e
voltou parcialmente em setembro. O Copom manteve o ciclo de cortes e levou a Selic de 14,25%
para 13,75% entre as reuniões de agosto e setembro. A inflação desacelerou em julho e agosto, com
deflação no IPCA-15 de agosto, e voltou a acelerar em setembro com o choque do petróleo,
fechando o trimestre com o IPCA-15 em 12 meses em 4,47%, próximo do teto da meta.

O bitcoin teve seu melhor trimestre desde 2024, com alta de 43,1%, apoiado pela maior alocação
institucional. Os ETFs à vista americanos captaram US$ 172 milhões em julho e US$ 3,52 bilhões em
agosto, o melhor mês do ano, e a demanda seguiu em setembro, mês historicamente mais fraco
para o ativo.
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Panorama do Mercado de Fundos

Investo

Em setembro, os fundos de investimento registraram captação líquida negativa de R$ 29,8 bilhões,

mantendo captação positiva de R$ 251,7 bilhões em 2026. A saída se concentrou na classe Renda

Fixa (R$ 27,0 bilhões) e nos FIDCs (R$ 4,4 bilhões).

As maiores entradas foram dos ETFs (R$ 6,6 bilhões no mês e R$ 42,5 bilhões no ano) e dos FIPs

(R$ 3,8 bilhões).

Em relação às rentabilidades de setembro, os fundos de ações do tipo Livre valorizaram 4,10% no

mês e acumulam 8,47% em 2026, enquanto o tipo Ações no Exterior avançou 2,71% no mês e 7,21%

no ano. Na renda fixa, o tipo Duração Baixa Grau de Investimento rendeu 1,06% e acumula 10,48%.

Fonte: ANBIMA.
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O Fundo investe nas transformações disruptivas de forma
antecipada, permitindo ao cotista participar da criação de
valor que essas megatendências podem gerar ao longo do
tempo.
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Número de Ativos 5

Patrimônio 
Líquido  (30/09/26) R$ 9.787.797,03

Cota Patrimonial R$ 228,27

Rebalanceamento Trimestral

Exposição Cambial USD

Data de Início 12/12/22

CNPJ/ME 45.823.709/001-25

Gestor Investo Gestão de 
Recursos Ltda

Administrador e 
Custodiante Banco BNP Paribas

Auditor Ernst Young

Público-alvo Investidores 
em geral

Perfil do Investimento Arrojado

Taxa de administração 1,0% ao ano

Taxa de performance Não há

Aporte inicial mínimo R$ 500,00

Movimentação mínima R$ 250,00

Mínimo de 
permanência R$ 250,00

Resgate e liquidação D+5

Tributação Renda Variável

Classificação Anbima Ações Livres

Ativo Jul/26 Ago/26 Set/26

JOGO11 11,7% 11,5% 10,6%

NUCL11 9,4% 10,0% 10,0%

HODL11 10,2% 11,2% 7,0%

CHIP11 32,0% 29,6% 32,6%

USTK11 36,7% 37,7% 39,8%

Ativo Jul/26 Ago/26 Set/26 3T26

JOGO11 2,7% 5,5% -0,9% 7,4%

NUCL11 -9,6% 13,0% -12,7% -10,8%

HODL11 5,4% 27,7% 5,7% 42,2%

CHIP11 -19,1% 5,2% 9,2% -7,1%

USTK11 -6,9% 8,8% 4,2% 5,6%

Ativo Volatilidade Sharpe

Mega Trends 25,8% -0,07

Ibovespa 17,5% 0,75

Ativo 1 mês 6 meses 12 meses 24 meses YTD

Mega Trends 3,7% 26,5% 8,8% 44,6% 14,1%

Ibovespa 5,0% -0,6% 27,4% 41,4% 15,6%

S&P 500 -0,4% 17,0% 12,7% 29,4% 5,4%

Dólar 0,0% -0,7% -2,6% -4,9% -5,8%

Perfil

Dados do Fundo

Aspectos Regulatórios

Desempenho

Participação dos ativos na carteira

Desempenho dos ativos da carteira

Relatório Trimestral
Investo
MegaTrends

Fonte: Investo e Quantum Axis.
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O Fundo visa investir nas transformações disruptivas de forma antecipada, permitindo ao cotista participar da criação

de valor que essas megatendências podem gerar ao longo do tempo. Sua estratégia inclui rebalanceamentos

trimestrais baseados em metodologia quantitativa de otimização pelo Índice de Sharpe.

Utilizando nossa expertise em ETFs, os temas são selecionados baseados no seu crescimento demonstrado e no

potencial de longo-prazo, proporcionando ao cotista uma alocação diversificada e uma relação otimizada de risco vs.

retorno. Atualmente, o fundo tem exposição a mais de 400 empresas.

O fundo rendeu 78,5% desde o lançamento (jan/23), enquanto o S&P 500 apresentou rentabilidade de 71,5% (em reais)

no mesmo período. Ao levarmos em consideração o backtest, o modelo de construção do fundo teve rentabilidade

anualizada acima de 30% a.a. desde 2015.

•CHIP11: Alocação nos principais ativos americanos do setor de semicondutores;

•NUCL11: Acesso a 29 empresas envolvidas em novos projetos, pesquisas em tecnologias nucleares avançadas e na

exploração de novos locais para a mineração de urânio;

•JOGO11: Exposição a mais de 20 empresas do setor de Videogaming e E-sports Globais, possibilitando exposição a

um setor com crescimento exponencial e com receitas recorrentes;

•USTK11: Exposição a mais de 300 empresas do setor de Tecnologia Americana. Através deste ETF é possível acessar

as maiores empresas de tecnologia dos EUA de maneira diversificada;

•HODL11: Exposição direta ao Bitcoin, a principal criptomoeda do mundo, com negociações em plataformas

reguladas.

Para maiores informações sobre os ETFs que compõem o Megatrends, consulte as lâminas individuais dos fundos

em nosso site.

Investo Megatrends

Composição

Patrimônio líquido e Número de Cotistas

Fonte: Quantum Axis.
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Megatrends Câmbio (PTAX:  USD/BRL)

Desempenho Trimestral

Desempenho 12 meses

Desempenho Megatrends em backtest desde 2015

Investo Megatrends

2247%

Fonte: Quantum Axis.
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Global
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O Fundo combina uma âncora em renda fixa local com
satélites em ações globais, temas e ativos de proteção (ouro,
imóveis e dólar), por meio de 13 ETFs. A carteira-alvo tem
60% no Brasil e 40% no exterior, com rebalanceamento
semestral.

Características do Fundo
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Número de Ativos 13

Patrimônio 
Líquido  (30/09/26) R$ 15.843.923,67

Patrimônio Médio 
12m R$ 18.691.651,70

Rebalanceamento Semestral

Exposição Cambial USD

Data de Início 18/09/25

CNPJ/ME 61.928.582/0001-65

Gestor Investo Gestão de 
Recursos Ltda

Administrador e 
Custodiante BTG Pactual

Auditor Ernst & Young

Público-alvo Investidores 
qualificados

Estratégia 60% Brasil, 
40% exterior

Taxa de administração 0,97% a.a.

Taxa de performance Não há

Aporte inicial mínimo R$ 1.000,00

Prazo de aplicação Cotização D+1 
d.u.

Benchmark Não se aplica

Resgate e liquidação Cotização D+3, 
liquidação D+5

Tributação Progressivo ou 
regressivo

Classificação Anbima
Previdência 

Multimercados 
Livre

Ativo Volatilidade Retorno a.a.

Prev. Global 7,0% 12,1%

Ibovespa 23,5% 11,1%

Ativo 1 mês 3T26 6 meses YTD Início

Prev. Global -0,1% 2,2% 5,7% 4,6% 8,4%

Ibovespa 5,0% 8,3% -0,6% 15,6% 28,1%

CDI 1,1% 3,4% 6,9% 10,6% 15,0%

Perfil

Dados do Fundo

Aspectos Regulatórios

Desempenho

Composição da carteira-alvo

Relatório Trimestral
Investo
Previdência Global

Fonte: Investo. Volatilidade e retorno a.a. em backtest desde jul/18. 
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Retorno desde o  in íc io  ( 18/09/25) Retorno no 3T26

Desempenho da Previdência

Retorno dos ETFs no 3T26

Investo Previdência Global

Fonte: Investo e Quantum Axis. Retorno dos ETFs de 30/06 a 30/09/2026, pelas 
cotas de fechamento.
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Contr ibuição por  ETF para  o  retorno da cota ,  p .p . ,  3T26

Atribuição de performance

Destaques do trimestre

Investo Previdência Global

Fonte: Investo e Quantum Axis. 
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Positivos. O LFTB11 respondeu por cerca de dois terços do resultado do fundo no trimestre. O ETF reúne Tesouro Selic

e Tesouro IPCA+ e o carrego de uma Selic em torno de 14% já entregou a maior parte do ganho, com retorno de

3,74%, contra 3,43% do CDI. A vantagem sobre o CDI veio da segunda metade do período, quando o Copom cortou a

Selic pela quinta vez seguida, para 13,75%, e o mercado reduziu a projeção de juros devido às expectativas do

resultado eleitoral. Entre as ações brasileiras, o BDOM11 subiu 8,0% e o BXPO11, 6,3%, ambos perto do Ibovespa, que

acumulou 8,32% no trimestre. O BDOM11, de maior Beta e portanto mais sensível aos acontecimentos domésticos,

concentra bancos e empresas do mercado interno, se beneficiou da proximidade das eleições e da volta do fluxo

estrangeiro. O BXPO11 reúne exportadoras e teve apoio de resultados fortes, como os da WEG, que disparou após

superar o consenso. Perdeu fôlego no fim do período com a queda da Vale, pressionada pelo minério de ferro mais

barato e pela demanda chinesa por aço mais fraca. O HODL11 subiu 42,2% e contribuiu com 0,26 p.p. mesmo pesando

menos de 1% do PL. O rali do bitcoin veio do fluxo para os ETFs à vista americanos, que teve em agosto a maior

entrada mensal do ano, de um dólar mais fraco e da preocupação com a política fiscal dos EUA.

Negativos. Os três maiores detratores tiraram juntos cerca de 0,6 p.p. da cota e têm em comum a exposição aos

Estados Unidos. O ALUG11, que replica o setor imobiliário americano por meio do VNQ, caiu 6,4%, e o USDB11, de

títulos americanos, 3,9%. Os dois sofreram com a alta dos juros longos nos EUA: o Fed subiu a taxa em setembro pela

primeira vez desde 2023 e o Treasury de 10 anos chegou a 5,29%, o maior nível desde 2002. REITs e títulos perdem

valor quando os juros sobem, e o dólar, praticamente estável frente ao real no trimestre, não compensou a perda. O

CHIP11 recuou 7,0% por causa da correção das ações de semicondutores em julho, quando os investidores passaram a

cobrar retorno sobre os investimentos em IA, depois de uma alta de cerca de 70% no primeiro semestre. O setor

recuperou parte da queda nos meses seguintes, o que limitou a perda do ETF no trimestre.
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ATENÇÃO: Esse material foi produzido pela Investo Gestão de Recursos Ltda., possui caráter informativo e não deve 
ser utilizado com o propósito de recomendação de investimento. As informações aqui contidas não devem ser 
entendidas como colocação, distribuição ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor 
mobiliário, e não representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA 
NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM 
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO 
FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. Leia o material informativo e o regulamento do fundo antes de investir. A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestão de Recursos Ltda. não se 
responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilização direta ou indiretas das informações disponíveis neste 
site. Este material não pode ser reproduzido, distribuído, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestão de 
Recursos Ltda. Investimentos em renda variável estão sujeitos a significativas perdas patrimoniais do capital 
alocado. Recomendamos que as decisões de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de investimentos 
ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.

i n v e s t o e t f . c o m

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 • 1º andar – sala 102  

Itaim Bibi • CEP:04538-133 • São Paulo - SP

https://www.investoetf.com/
https://www.instagram.com/investo.etf/
https://twitter.com/investoetf
https://youtube.com/@investoetfs?si=J2Y7OQ2-0i0QamJ-
https://www.linkedin.com/company/investoetf/
https://www.investoetf.com/
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