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Carta do Gestor

O terceiro trimestre de 2026 combinou atividade global resiliente com uma escalada geopolitica
que recolocou o petrdleo no centro das atencgdes. A trégua entre Estados Unidos e Ira, que havia
levado o barril & casa dos US$ 73 no inicio de julho, se rompeu em 23 de julho, e a commodity
voltou a operar acima de US$ 100, pressdo que se intensificou em setembro. Mais de 80% dos
bancos centrais de economias desenvolvidas elevaram juros no trimestre. O Federal Reserve
manteve a taxa entre 3,50% e 3,75% em 29 de julho, ja com votos favoraveis a alta, e a elevou para o
intervalo entre 3,75% e 4,00% em 16 de setembro, a primeira alta desde 2023 e a primeira sob a
presidéncia de Kevin Warsh. Ainda assim, os PMIs compostos de setembro atingiram os maiores
niveis desde meados de 2021 nos Estados Unidos e desde o inicio de 2023 na zona do euro, e as
revisbes de lucro para 2026, sobretudo nos Estados Unidos e em emergentes, comprimiram
Multiplos mesmo com os indices em maximas.

Nas bolsas, o Japao liderou entre os desenvolvidos, embora tenha devolvido em julho parte da alta
de 37% do trimestre anterior, puxada por semicondutores e inteligéncia artificial, pelos mesmos
papeis que a haviam comandado. Nos Estados Unidos, o S&P 500 teve o primeiro julho negativo
desde 2014, mas renovou maximas ao longo do verdao, com rotacao dos semicondutores para
hyperscalers e software. Os emergentes foram pressionados pela liquidacdo de semicondutores
em julho, e a Europa ficou para tras com o ciclo de altas do BCE e duvidas sobre o crescimento dos
lucros; o Reino Unido se destacou pela exposicao a financeiro, energia e commodities. Em
setembro, a amplitude do mercado americano se deteriorou: o Russell 2000 teve sua pior queda
mensal desde marco de 2025, o Dow Jones seu pior més desde marco, e a maioria dos
componentes do S&P 500 acumulava quedas de dois digitos frente as maximas, com o indice cheio
proximo de recordes. O estilo valor superou crescimento, e small caps e fundos imobiliarios ficaram
atras.

Na renda fixa, os vencimentos longos sofreram mais que os curtos. O Treasury de 30 anos, que
fechou julho em 5.27%, terminou setembro em 5,62%, o maior nivel desde 2002, em meio a
atividade firme, inflagdo persistente e oferta pesada de divida soberana e corporativa (as
hyperscalers americanas emitiram mais de US$ 200 bilhées em bonds longos para financiar
investimentos em inteligéncia artificial). O indice Bloomberg Commodity subiu 16% no trimestre,
liderado por petréleo e gas, que corrigiram em junho com a expectativa de um memorando entre
Estados Unidos e Ira e voltaram a subir qguando ela se dissolveu. O ouro interrompeu em setembro
sua sequéncia de maximas histoéricas, pressionado por juros reais mais altos e délar mais forte.

No Brasil, o Ibovespa subiu 83% no trimestre e acumula cerca de 15,6% no ano, com trajetoéria
irregular: alta de 3,5% em julho, estabilidade em agosto, com corre¢cao acentuada no meio do més e
recuperacao até o fechamento, e alta de 5% em setembro, com a volta do fluxo estrangeiro e a
disputa eleitoral mais acirrada. O estrangeiro entrou em julho, saiu de forma relevante em agosto e
voltou parcialmente em setembro. O Copom manteve o ciclo de cortes e levou a Selic de 14,25%
para 13,75% entre as reunides de agosto e setembro. A inflagdo desacelerou em julho e agosto, com
deflacao no IPCA-15 de agosto, e voltou a acelerar em setembro com o choque do petrodleo,
fechando o trimestre com o IPCA-15 em 12 meses em 4,47%, proximo do teto da meta.

O bitcoin teve seu melhor trimestre desde 2024, com alta de 43,1%, apoiado pela maior alocagao
institucional. Os ETFs a vista americanos captaram US$ 172 milhdes em julho e US$ 3,52 bilhdes em

agosto, o melhor més do ano, e a demanda seguiu em setembro, més historicamente mais fraco
para o ativo.
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Panorama do Mercado de Fundos

Em setembro, os fundos de investimento registraram captacao liquida negativa de R$ 29,8 bilhoes,
mantendo captacdo positiva de R$ 251,7 bilndes em 2026. A saida se concentrou na classe Renda
Fixa (R$ 27,0 bilhdes) e nos FIDCs (R$ 4,4 bilhdes).
As maiores entradas foram dos ETFs (R$ 6,6 bilhdes no més e R$ 42,5 bilhdes no ano) e dos FIPs
(R$ 3,8 bilhoes).
Captacdo Liquida dos fundos (R$ bilhdes)
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Em relagao as rentabilidades de setembro, os fundos de agdes do tipo Livre valorizaram 4,10% no
meés e acumulam 8,47% em 2026, enquanto o tipo A¢cdes no Exterior avancou 2,71% no més e 7,21%
no ano. Na renda fixa, o tipo Durac¢ao Baixa Grau de Investimento rendeu 1,06% e acumula 10,48%.

Desempenho dos fundos de a¢ées por segmento

Rentabilidade acumulada em 2026

Fundo Mono Acéo | 28,0%

Acdes FMP-FGTS | 21,0%

Acdes Indexados | 15,1%

Acdes Dividendos | 12,8%

Acbes Indice Ativo | 12,5%
Acdes Valor / Crescimento T 88%
Acdes Livre T 8%
Agdes Investimento no Exterior s 7.2%
Acbdes Setoriais 30% [0

Fechados de Acdes -3,5%

Acbes Small Caps  -5,2%
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Relatorio Trimestral

MegaTrends
Caracteristicas do Fundo Perfil
Namero de Ativos > O Fundo investe nas transformacdes disruptivas de forma
Patriménio antecipada, permitindo ao cotista participar da criagao de
P R$ 9.787.797,03 ~ .
Liquido (30/09/26) valor que essas megatendéncias podem gerar ao longo do
Cota Patrimonial R$ 228,27 tempo.
Rebalanceamento Trimestral
Exposi¢cdo Cambial uUsD Desempenho
Data de Inicio 12/12/22 Ativo Tmés 6 meses 12 meses 24 meses YTD
CNPJ/ME 45823709/001-25 Mega Trends 3,7% 26,5% 8,8% 44,6% 14,1%
Ibovespa 5,0% -0,6% 27,4% 41,4% 15,6%
S&P 500 -0,4% 17,0% 12,7% 29,4% 5,4%
Aspectos Regulatodrios
Ddlar 0,0% -0,7% -2,6% -4,9% -5,8%
Gestor Investo Gestdo de
Recursos Ltda
. Ativo Volatilidade Sharpe
éﬂg’t\:’r;?at;::or € Banco BNP Paribas
Mega Trends 25,8% -0,07
Auditor Ernst Young Ibovespa 17,5% 0,75
Dados do Fundo Participacao dos ativos na carteira
. Ativo Jul/26 Ago/26 Set/26
- Investidores
Publico-alvo em geral
9 JOGOT11 1M,7% 1,5% 10,6%
Perfil do Investimento Arrojado NucLn 9:4% 10,0% 10,0%
HODL1 10,2% 1,2% 7,0%
Taxa de administracgdo 1,0% ao ano
CHIPT 32,0% 29,6% 32,6%
Taxa de performance Ndo ha
USTKI11 36,7% 37,7% 39,8%
Aporte inicial minimo R$ 500,00
Movimentacido minima R$ 250,00 . .
¢ Desempenho dos ativos da carteira
Minimo de
permanéncia R$ 250,00 Ativo ul/26 Ago/26 Set/26 3126
JOGOT11 2,7% 5,5% -0,9% 7,4%
Resgate e liquidagao D+5
NUCLT -9,6% 13,0% -12,7% -10,8%
Tributacdo Renda Variavel HODLN 5,4% 27,7% 5,7% 42,2%
CHIPT -19,1% 52% 9,2% -7,1%
Classificagdao Anbima Acbes Livres USTKT -6,9% 8,8% 42% 5,6%
| nve S t O Fonte: Investo e Quantum Axis. 5
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O Fundo

O Fundo visa investir nas transformagdes disruptivas de forma antecipada, permitindo ao cotista participar da criagdo
de valor que essas megatendéncias podem gerar ao longo do tempo. Sua estratégia inclui rebalanceamentos

trimestrais baseados em metodologia quantitativa de otimizacdo pelo Indice de Sharpe.

Utilizando nossa expertise em ETFs, os temas sao selecionados baseados no seu crescimento demonstrado e no
potencial de longo-prazo, proporcionando ao cotista uma alocacgao diversificada e uma relagdo otimizada de risco vs.

retorno. Atualmente, o fundo tem exposi¢cao a mais de 400 empresas.

O fundo rendeu 78,5% desde o lancamento (jan/23), enquanto o S&P 500 apresentou rentabilidade de 71,5% (em reais)
no mesmo periodo. Ao levarmos em consideracdo o backtest, o modelo de construgao do fundo teve rentabilidade

anualizada acima de 30% a.a. desde 2015.

Composicao

*CHIPTI: Alocagao nos principais ativos americanos do setor de semicondutores;

*NUCLTI: Acesso a 29 empresas envolvidas em novos projetos, pesquisas em tecnologias nucleares avancadas e na
exploragdo de novos locais para a mineragdo de uranio;

*JOGOTL: Exposicdo a mais de 20 empresas do setor de Videogaming e E-sports Globais, possibilitando exposicdo a
um setor com crescimento exponencial e com receitas recorrentes;

*USTK11: Exposicao a mais de 300 empresas do setor de Tecnologia Americana. Através deste ETF é possivel acessar
as Mmaiores empresas de tecnologia dos EUA de maneira diversificada;

*HODLI11: Exposicao direta ao Bitcoin, a principal criptomoeda do mundo, com negociacdes em plataformas

reguladas.

Para maiores informacdes sobre os ETFs que compdem o Megatrends, consulte as [aminas individuais dos fundos

em Nosso site.

Patrimonio liquido e Numero de Cotistas
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Desempenho Trimestral

Megatrends Cambio (PTAX: USD/BRL)
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Desempenho Megatrends em backtest desde 2015
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Previdéncia Global Relatdrio Trimestral

Caracteristicas do Fundo Perfil
Numero de Ativos 13 O Fundo combina uma ancora em renda fixa local com
Patriménio R$ 15.843.923,67 satélites em agdes globais, temas e ativos de protegao (ouro,
Liquido (30/09/26) D imoveis e dédlar), por meio de 13 ETFs. A carteira-alvo tem

P 60% no Brasil e 40% no exterior, com rebalanceamento
Patrimonio Médio R$ 18.691.651.70
12m -021.09, semestral.

Rebalanceamento Semestral

Desempenho

Exposi¢do Cambial usbD
Ativo Tmés 3T26 6 meses YTD Inicio

Data de Inicio 18/09/25
Prev. Global -0,1% 2,2% 57% 4,6% 8,4%

CNP3J/ME 61.928.582/0001-65
Ibovespa 5,0% 8,3% -0,6% 15,6% 28,1%
CDI 11% 3,4% 6,9% 10,6% 15,0%

Aspectos Regulatodrios
Gestor Investo Gestao de A Latili
Recursos Ltda Ativo Volatilidade Retorno a.a.

e e 0O, 0,
Adm|n|§trador e BTG Pactual Prev. Global 7,0% 12,1%
Custodiante

Ibovespa 23,5% 1,1%
Auditor Ernst & Young

Composicao da carteira-alvo

Publico-alvo Investidores
qualificados WRLDT1 - 10,0%

Dados do Fundo

. 60% Brasil, Lrrst [ s.0%
Estratégia 40% exterior '
BNDX - 5,0%
Taxa de administracgdo 0,97% a.a.
Taxa de performance Nao ha UsDBN - 5,0%
Aporte inicial minimo R$ 1.000,00 BDOMTI - 5,0%
Prazo de aplicagdo Cotizacao 5:1 BXPOTI - 5,0%

PEVCT] - 4,5%

Benchmark Nao se aplica
cLoxn [ 4,5%
Resgate e liquidacdo Cotizag&o D+3, .
d 9 ¢ liquidagédo D+5 ALUGT - 4,5%
i USTKTI . 3.0%
Tributagdo Progressivo ou X
regressivo
CHIPTI l 2,0%
Previdéncia
Classificacao Anbima MultlmercEi(\jI?: HODLT I'I,S%

Fonte: Investo. Volatilidade e retorno a.a. em backtest desde jul/18.
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Investo Previdéncia Global

Desempenho da Previdéncia

Retorno desde o inicio (18/09/25)
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Retorno no 3T26
3%
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1%
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-1%

set/25 dez/25 mar/26  jun/26 set/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26
Retorno dos ETFs no 3T26
BDOMTI - +8,0%
BXPOTI - +6,3%
USTKTT - +5,6%
LFTB - +3,7%
GLDXI1 - +3,4%
LFTST - +3,3%
WRLDTI I +0,7%
PEVCT -1,4% I
BNDXIT -2,7% .
USDBTI -3,9% -
ALUGT  -6,4% -
CHIP1  -7,1% -

Jinvesto

Fonte: Investo e Quantum Axis. Retorno dos ETFs de 30/06 a 30/09/2026, pelas
cotas de fechamento.
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Atribuicao de performance

Contribuicao por ETF para o retorno da cota, p.p., 3T26
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outros

Destaques do trimestre

Positivos. O LFTBT1 respondeu por cerca de dois tercos do resultado do fundo no trimestre. O ETF redne Tesouro Selic
e Tesouro IPCA+ e o carrego de uma Selic em torno de 14% j& entregou a maior parte do ganho, com retorno de
3,74%, contra 3,43% do CDI. A vantagem sobre o CDI veio da segunda metade do periodo, quando o Copom cortou a
Selic pela quinta vez seguida, para 13,75%, e o mercado reduziu a projecao de juros devido as expectativas do
resultado eleitoral. Entre as acgdes brasileiras, o BDOMT11 subiu 80% e o BXPOT1, 6,3%, ambos perto do lIbovespa, que
acumulou 8,32% no trimestre. O BDOMTI, de maior Beta e portanto mais sensivel aos acontecimentos domésticos,
concentra bancos e empresas do mercado interno, se beneficiou da proximidade das eleicbes e da volta do fluxo
estrangeiro. O BXPOT11 relne exportadoras e teve apoio de resultados fortes, como os da WEG, que disparou apds
superar o consenso. Perdeu félego no fim do periodo com a queda da Vale, pressionada pelo minério de ferro mais
barato e pela demanda chinesa por ago mais fraca. O HODLI1 subiu 42,2% e contribuiu com 0,26 p.p. mesmo pesando
menos de 1% do PL. O rali do bitcoin veio do fluxo para os ETFs a vista americanos, que teve em agosto a maior

entrada mensal do ano, de um ddlar mais fraco e da preocupag¢do com a politica fiscal dos EUA.

Negativos. Os trés maiores detratores tiraram juntos cerca de 0,6 p.p. da cota e tém em comum a exposicdo aos
Estados Unidos. O ALUGT1, que replica o setor imobilidrio americano por meio do VNQ, caiu 6,4%, e o USDBTI, de
titulos americanos, 3,9%. Os dois sofreram com a alta dos juros longos nos EUA: o Fed subiu a taxa em setembro pela
primeira vez desde 2023 e o Treasury de 10 anos chegou a 529%, o maior nivel desde 2002. REITs e titulos perdem
valor quando os juros sobem, e o ddlar, praticamente estavel frente ao real no trimestre, ndo compensou a perda. O
CHIPT11 recuou 7,0% por causa da corregao das agdes de semicondutores em julho, guando os investidores passaram a
cobrar retorno sobre os investimentos em |A, depois de uma alta de cerca de 70% no primeiro semestre. O setor

recuperou parte da queda nos meses seguintes, o que limitou a perda do ETF no trimestre.

| nve St o Fonte: Investo e Quantum Axis. 11
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ceEsTORA Do GrRuro Vamick investoetf.com

ATENCAQO: Esse material foi produzido pela Investo Gestdo de Recursos Ltda., possui carater informativo e ndo deve
ser utilizado com o propédsito de recomendagao de investimento. As informagdes aqui contidas ndo devem ser
entendidas como colocacgdo, distribuicdo ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor
mobilidrio, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Leia o material informativo e o regulamento do fundo antes de investir. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestdo de Recursos Ltda. nédo se
responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilizagdo direta ou indiretas das informagdes disponiveis neste
site. Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestdo de
Recursos Ltda. Investimentos em renda varidvel estdo sujeitos a significativas perdas patrimoniais do capital
alocado. Recomendamos que as decisdes de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de investimentos
ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 - 1° andar — sala 102
[taim Bibi - CEP:04538-133 - Sao Paulo - SP
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