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Carta do Gestor

O segundo trimestre de 2025 foi marcado por uma alta volatilidade nos mercados financeiros, a
medida que os investidores reagiam as incertezas envolvendo a politica tarifaria dos Estados
Unidos e ao agravamento do conflito no Oriente Médio. Em ambos os casos, os temores mais
agudos nao se concretizaram, e, na auséncia de deterioracdes relevantes nos indicadores
econdmicos, a maior parte das classes de ativos encerrou o periodo com retornos positivos.

O marco simbdlico do “Liberation Day”, em 2 de abril, trouxe consigo um pacote de tarifas
reciprocas mais amplo do que o esperado, provocando uma forte corre¢gao nos mercados globais. O
S&P 500 recuou 12% na semana seguinte ao anuncio, enquanto a taxa dos Treasuries de 10 anos
saltou 50 pontos-base entre os dias 4 e 11 de abril. Frente a reacao adversa dos mercados, 0 governo
americano recuou parcialmente em sua postura, suspendendo por 90 dias a aplicagao das tarifas
adicionais e sinalizando avang¢os nas negociagdes comerciais com a China. Essa mudancga de tom
trouxe alivio aos investidores, permitindo uma recuperagcao vigorosa dos ativos de risco nas
semanas seguintes.

O resultado foi uma performance bastante expressiva dos mercados desenvolvidos: em dodlar, os
indices de acdes entregaram retorno total de 11,6% no trimestre. Destaque para as agdes de
crescimento, lideradas pelas chamadas “Magnificent 7", que avancaram 18,6% e superaram o
restante do S&P 500 em 14 pontos percentuais. A combinacao entre expectativas de corte de juros,
uma temporada de balan¢os acima do esperado e a trégua tarifaria sustentou o forte desempenho
desses papéis, que voltaram a liderar os ganhos globais apds uma performance mais fraca no
primeiro trimestre.

Enquanto acdes e titulos norte-americanos se recuperavam do estresse de abril, o dolar seguiu
trajetdria oposta. O indice DXY recuou 7,1% no trimestre, refletindo a reducdao nas tensodes
comerciais e a sinalizacao de politica monetaria menos agressiva nos EUA. Essa fraqueza do dolar
impulsionou o0s retornos de ativos internacionais, ao mesmo tempo em que beneficiou
particularmente os mercados emergentes. A moeda brasileira subiu 4,7% frente ao ddlar entre abril
e junho.

No Brasil, os efeitos da politica monetaria ainda bastante restritiva continuaram sendo sentidos. O
Banco Central elevou a Selic para 15%, o maior patamar desde 2006, e sinalizou que nao hesitara
em manter os juros elevados por um longo periodo. O IPCA em 12 meses atingiu 535% ao fim de
junho, pressionado por servicos e alimentos, mantendo-se acima do teto da meta. Ainda assim, as
projecdes de crescimento para o PIB foram revisadas para cima, chegando a 2,18%, refletindo certa
resiliéncia da atividade econémica.

O forte fluxo de capital estrangeiro que foi observado no primeiro trimestre continuou Nnos mMmeses
seguintes e seguiu relevante na precificacao dos ativos domésticos, com o Ibovespa subindo quase
6% no 2° trimestre e 16% no acumulado do ano.

Em meio a recuperacao dos ativos globais, os setores ligados a inovacao e tecnologia mostraram
desempenho robusta. O Mega Trends subiu 17,1% no trimestre, puxados principalmente pelo setor
de semicondutores e inteligéncia artificial, que continua a dominar as expectativas dos
investidores. Outro setor que surfou uma forte alta foi o de Energia Nuclear, apds uma série de
Ordens Executivas emitidas pelo presidente Donald Trump para expandir a capacidade das plantas
nucleares do pais. O NUCL1T € uma adig¢ao recente ao portfdlio do fundo e o segmento tende a ser
protagonista nos préoximos anos com a crescente demanda energética dos paises desenvolvidos.
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Panorama do Mercado de Fundos

Em junho, os fundos de investimentos registraram captacdo liquida positiva de R$ 13,6 bilhdes,
acumulando uma saida liquida de R$ 37,8 bilhdes em 2025. O melhor desempenho foi da classe
Renda Fixa que registrou entrada liquida de R$ 9,5 bilhdes. No segmento de acdes, o resultado foi
negativo em R$ 4,6 bilhdes.

No ano, a carteira de Renda Fixa apresenta o melhor desempenho com captacao liquida positiva
de R$ 59,4 bilhdes. J& os multimercados registraram perda de R$ 78,9 bilhdes e a classe de acdes
apresentou perda liquida de R$ 43,6 bilhoes.
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Em relacao a rentabilidade, os fundos de acdes apresentaram retornos positivos em praticamente
todas as categorias, com destaque para os fundos setoriais, que sobem 35,8% em 2025. Os fundos
de investimento mono agao apresentaram as retornos negativos no ano, com queda de 4,1%.

Desempenho dos fundos de agdes por segmento

Rentabilidade acumulada em 2025

Investimento no Exterior - 13,8%
Fundo Mono Acéo 4% [0
Fechados de Acdes T e
FMP-FGTS T 47%
Livre | 18,4%

Setoriais |35,8%

Sustentabilidade / Governanca | 252%

Dividendos | 16,3%

Small Caps | 13,4%

Valor / Crescimento | 19,6%

indice Ativo | 19,4%

Indexados | 15,7%
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Caracteristicas do Fundo Perfil

Ndmero de Ativos 5 O Fundo investe nas transformacdes disruptivas de forma

Patriménio Liquido antecipada, permitindo ao cotista participar da criagdo de

R$ 15.042.344,68 ~ .
(31/03/25) ¥ valor que essas megatendéncias podem gerar ao longo do
Cota Patrimonial R$ 180,20 tempo.
Rebalanceamento Trimestral
Exposicdo Cambial usbD Desempenho
Data de Inicio 1212/22 Ativo 1més 3 meses 6 meses 12 meses YTD
- Mega Trends 1,74% 16,97% -5,63% 15,72% -5,63%
CNPI/ME 45.823.709/0(;15
S&P 500 (BRL) 1,33% 6,60% 15,44% 12,06% 15,44%
Doélar 0,45% 543% -6,80% 13,05% -6,41%
Aspectos Regulatérios
Ibovespa -4.41% -4,96% -1,87% -1,83% -11,87%
Gestor Investo Gestdo de
Recursos Ltda .
. Volatilidade Sharpe
Ativo

(Gltimos 12 meses) (Gltimos 12 meses)

Administrador e

Custodiante Banco BNP Paribas

Mega Trends 27,81% 0,65
Auditor Ernst Young lbovespa 14,80% -0,06
Dados do Fundo Participacao dos ativos na carteira
. Ativo Abr/25 Mai/25 Jun/25
- Investidores
Publico-alvo em geral
9 JocGon 36,83% 36,07% 35,22%
Perfil do Investimento Arrojado NucLi 9:31% 8,79% 35,44%
BLOKI1 10,24% 10,98% 8,37%
Taxa de administracdo 1,0% ao ano
CHIPTM 9,38% 9,72% 10,20%
Taxa de performance Nao ha
USTKI1 33,85% 34,13% 10,12%
Aporte inicial minimo R$ 500,00 ) o )
BTEKI1foi substituido por NUCLITem 16 de maio
Movimentaciao minima R$ 250,00 . .
¢ $ Desempenho dos ativos da carteira
Minimo de
permanéncia R$ 250,00 Ativo Abr/25 Mai/25 Jun/25 2T25
JOGOT 7,53% 437% 1,51% 19,11%
Resgate e liquidagdo D+5
NUCLI - 1,46% 9,55% 20,81%
Tributagdo Renda Variavel BLOKI 252% 1596% 13,24% 0,03%
CHIPTM -0,82% 10,63% 9,57% 24,93%
Classificagdo Anbima Acoes Livres USTKI 014% 7.95% 351% 15,61%
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O Fundo

O Fundo visa investir nas transformacgdes disruptivas de forma antecipada, permitindo ao cotista participar da criagdo
de valor que essas megatendéncias podem gerar ao longo do tempo. Sua estratégia inclui rebalanceamentos

trimestrais baseados em metodologia quantitativa de otimizacio pelo indice de Sharpe.

Utilizando nossa expertise em ETFs, os temas sao selecionados baseados no seu crescimento demonstrado e no

potencial de longo-prazo, proporcionando ao cotista uma alocagao diversificada e uma relagdo otimizada de risco vs.

retorno. Atualmente, o fundo tem exposi¢ao a mais de 450 empresas.

O fundo rendeu 79,39% desde o lancamento (jan/23), enquanto o S&P 500 apresentou rentabilidade de 75,37% (em
reais) no mesmo periodo. Ao levarmos em consideragdo o backtest, o modelo de constru¢cao do fundo teve

rentabilidade anualizada acima de 30% a.a. desde 2015.

Composicao

*CHIP1T: Alocagao nos principais ativos americanos do setor de semicondutores;

*NUCLI1: Acesso a 28 empresas envolvidas em novos projetos, pesquisas em tecnologias nucleares avangadas e na
exploragdo de novos locais para a mineragao de uranio;

*JOGOTI: Exposicao a mais de 20 empresas do setor de Videogaming e E-sports Globais, possibilitando exposicao a
um setor com crescimento exponencial e com receitas recorrentes;

*USTKI1: Exposicao a mais de 300 empresas do setor de Tecnologia Americana. Através deste ETF é possivel acessar
as maiores empresas de tecnologia dos EUA de maneira diversificada;

*BLOKI1: Criptoativos de Smart Contracts, um dos nichos mais promissores de criptoativos devido as receitas

geradas por estes contratos;

Para maiores informagdes sobre os ETFs que compdem o Megatrends, consulte as laminas individuais dos fundos

em Nosso site.

Patrimoénio liquido e Numero de Cotistas
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Desempenho Trimestral

Megatrends Cambio (PTAX: USD/BRL)
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GEsToRA Do cruPO Vamiek' investoetf.com

ATENCAOQ: Esse material foi produzido pela Investo Gestado de Recursos Ltda., possui cardter informativo e ndo deve
ser utilizado com o propdsito de recomendagao de investimento. As informagdes aqui contidas ndo devem ser IX\
entendidas como colocagdo, distribuicdo ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor ANBIMA
mobilidrio, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Leia 0 material informativo e o regulamento do fundo antes de investir. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestdo de Recursos Ltda. ndo se Autorregulacio
responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilizagdo direta ou indiretas das informagdes disponiveis neste ANBIMA
site. Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestado de
Recursos Ltda. Investimentos em renda varidvel estdo sujeitos a significativas perdas patrimoniais do capital
alocado. Recomendamos que as decisées de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de investimentos
ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4055 - 1° andar — sala 102
Itaim Bibi - CEP:04538-133 - Sao Paulo - SP


https://www.investoetf.com/
https://www.instagram.com/investo.etf/
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https://youtube.com/@investoetfs?si=J2Y7OQ2-0i0QamJ-
https://www.linkedin.com/company/investoetf/
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