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A MAIOR GESTORA INDEPENDENTE DE ETFs DO BRASIL.
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NTN 8 Tesouro IPCA

ETF Investo Tesouro IPCA

Rendimento acima da inflacao protegendo seu poder de compra

Rentabilidade e caracteristicas Beneficio tributario

NTNSTI: ETF de renda fixa nhegociado na B3 - 15% de IR independentemente do prazo de resgate

Rentabilidade: IPCA + 6,66%()

Prazo médio da carteira: acima de 720 dias

Sem IOF
Nao ha cobranca de come-cotas

Liquidez Outras caracteristicas

Liquidez: D+1 IR retido na fonte pela corretora: sem emissao de DARF

Formador de mercado contratado: BTG Pactual Risco Soberano: Investimento em titulos do Tesouro Nacional (NTN-B)

Reinvestimento automatico da carteira, sem prazo Contabilidade: Fundo de Renda Fixa

de vencimento - Aceito como garantia para operacdes na B3

Fonte: Investo e Teva Indices. Notas: (1) Rentabilidade dos titulos da carteira em 01/08/2024. Este valor ird variar de acordo com o rebalanceamento mensal da carteira.
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O QUE E: Liquidez e praticidade Carteira do NTNST1
Como investe em titulos publicos atrelados ao IPCA, o NTNSTI Composta por titulos Tesouro IPCA
E um fundo de indice listado na B3 que protege o poder de compra com ganho real acima da inflacao.
acompanha a performance de titulos atrelados
a inflacao (NTN-B), com prazo de O a 4 anos. Liquidez didria D+1 com negociacdo na B3 e reinvestimento NTN-B 2024 0,00%

automatico da carteira.

Baixa volatilidade com duration entre 730
NTN-B 2025 [l 2,89%

e 760 dias. .o . . . .
Rentabilidade e Beneficios fiscais
Por ser um ETF, é isento de come cotas e IOF. Possui IR de NTN-B 2026 NG 490,36%
15% retido na fonte, além de uma rentabilidade que supera a
Cédigo Negociacio B3 NTNSTI inflagdo com ganho real. NTN-B 2027 I 40.75%
Ativo alvo Tesouro IPCA
Liquidez média diaria D+1
Desempenho acumulado do indice (%)
140%
120%
Tx. de Adm. (a.a.) 0,19% 100%
80%
Rebalanceamento Mensal 60%
40%
Formador de Mercado BTG ’
20%
0%
mai/16 mai/17 mai/18 mai/19 jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jul/24

— NTNSITI IPCA

Fonte: Teva indices e Investo. Calculo considera o indice, descontado da taxa de administracdo do ETF. Dados encerrados em 31/07/2024, com inicio em 02/05/2016. Resultados individuais podem variar. Retornos passados ndo devem ser
usados como referéncia para resultados futuros.
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N T N = B Volatilidade x Retorno - NTNS11 x NTN-Bs
Nnos ultimos 12 meses

B Volatilidade (12 meses) m Rentabilidade (12 meses)?

NTNSTT

NTN-B 2028: |PCA + 6,39%) 8.2%
Rendimento IPCA + 6,40%(1) NTN-B 2030: |IPCA + 6,21%() 7.3% 7,7%
NTN-B 2035: IPCA + 6,16%05) 6.6%
6,1%
3%
Liquidez D+1 A depender do prazo
de vencimento
2,5%
1,6% 8%
Custos 0,19% a.a. 0,20% a.a. I o
Assoclados 0,1%
B
~0.7% -0,93%
15,0% . . NTNSTI NTN-B 2035 NTN-B 2040 NTN-B 2045 NTN-B 2050 NTN-B 2055
Impostos Independentemente (15,0% - 22,5%) + IOF
do periodo de resgate A depender do prazo de resgate
O NTNSI1 obteve excelentes retornos, correndo
em média trés a quatro vezes menos risco
Riscos Risco Soberano Risco Soberano (volatilidade) do que as principais NTN-Bs.

Fonte: Investo e Tesouro Direto. Notas: (1) Média ponderada de rentabilidade e volatilidade da carteira de NTN-B do ETF. (2) Utilizacdo do indice IMA-B para estimativa de volatilidade. (3) Taxa indicativa das NTN-Bs consultada na ANBIMA em 01/08/2024.




NTNS Tesouro IPCA

Duracao média da carteira (prazo médio de repactuacao)

770 Duration média a partir do qual
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" crescem os riscos da carteira.
760
750
Faixa de duration

240 capturada pelo NTNSII.
730

Duration média necessaria para
(2 s obter o melhor beneficio fiscal.
710

02/05/2016 02/05/2017 02/05/2018 02/05/2019 02/05/2020 02/05/2021 02/05/2022 02/05/202

——Prazo meédio de repactuacéo do indice --- PMR Minimo de 720 dias

Duration constante e superior a 720 dias

Fonte: Investo e Teva indices. Dados entre os dia 02/05/2016 a 22/05/2023. Exposicao da carteira no dia 02/06/2023.
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Titulos de inflacao longa aumentam o risco da

carteira, mas nao contribuem com retornos

adicionais relevantes.

____________________________________________________________________________________________

Para cada 1% de risco (volatilidade), o NTNSTT

produziu retorno de 4% ao ano, contra retornos que

variam de 1,5% a 1,04% nas NTN-B.

Titulo
Tesouro
IPCA

NTN-B 2035
NTN-B 2040
NTN-B 2045
NTN-B 2050
NTN-B 2055

Grau de risco,
comparado ao
NTNSTI

3,06 vezes maior
3,52 vezes maior
3,80 vezes maior
415 vezes maior

4,38 vezes maior

Retorno
adicional (a.a.),

comparado ao
NTNSTI

+1,03% a.a.
+0,82% a.a.
+0,79% a.a.
+0,69% a.a.

+0,78% a.a.

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Retorno para cada 1% de risco (volatilidade) - %
Nos ultimos 12 meses

4,0%

As NTN-Bs mais longas nao conseguem capturar

retornos com a mesma eficiéncia do NTNST1

1,5% >
13%
1.2% 1,1% 1.0%

BNTNSIT mNTN-B2035 mNTN-B2040 mNTN-B 2045 NTN-B 2050 = NTN-B 2055

Fonte: Investo e Teva indices. Os dados consideram o retorno e volatilidade (desvio padrao anualizado) para as NTN-B, além do indice Teva Tesouro IPCA O — 4 anos, replicado pelo ETF, nos Ultimos doze meses, com encerramento em 31/05/2023. A tabela
compara o risco (desvio padrao) de cada ativo com o indice-alvo; o grafico divide o retorno em doze meses pela volatilidade em doze meses para chegar a métrica indicada. Resultados passados ndao sao garantia de resultados futuros.
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