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NTNS11 CDI IMA-B 5

Código de Negociação B3
Ativo alvo
Rebalanceamento
Formador de mercado

Taxa de Adm. (a.a.)

Liquidez média diária (BRL) 793,0 mil

AUM (BRL) 118,8 milhões

0,19%

NTNS11
Tesouro IPCA

Mensal
BTG

Ativo 1 mês 6 meses 1 ano 2 Anos YTD

NTNS11 1,2% 6,0% 10,7% 18,1% 1,2%
CDI 1,2% 7,4% 14,5% 27,0% 1,2%
% CDI 102,1% 81,9% 73,3% 66,9% 102,1%

Fonte: Investo ETF, Quantum Axis e Teva Índices • Nota: (1) Data de referência: 01/02/2026.

O NTNS11 buscar acompanhar a

performance de títulos atrelados à

inflação (NTN-Bs), com prazo de 0 a 4

anos.

Como investe em títulos públicos

atrelados ao IPCA, o NTNS11 protege o

poder de compra do consumidor, com

ganho real acima da inflação.

Reinvestimento automático: possui

reinvestimento automático dos títulos que

compõem a sua carteira, o que permite que

seja usado como margem de garantia nas

operações da B3;

Liquidez: D+1 na B3;

Isenção: de come-cotas e IOF;

Duration: 2 anos.

Desempenho acumulado do índice (%)

Data-base: 30/01/2026

Índice: Teva Tesouro IPCA+ 0 a 4 Anos.
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Retorno e Volatilidade (NTNS11 x NTN-Bs) 
Nos últimos 12 meses

Volatilidade (12 meses) Rentabilidade (12 meses)

Rendimento

Liquidez

Custos 
Associados

Impostos

Riscos

IPCA + 8,32%(1)

D+1

0,19% a.a.

15,0% 
Independentemente 
do período de resgate

Risco Soberano

NTN-B 2028:  IPCA + 7,86%(2)

NTN-B 2030:  IPCA + 7,67%(2)

NTN-B 2035:  IPCA + 7,48%(2)

A depender do prazo 
de vencimento

0,20% a.a.

(15,0% - 22,5%) + IOF      
A depender do prazo de resgate

Risco Soberano

NTN-B

O NTNS11 obteve excelentes retornos, correndo em média

duas a três vezes menos risco (volatilidade) do que as

principais NTN-Bs.

Fonte: Investo ETF, Quantum Axis e Tesouro Direto • Notas: (1) Média ponderada de rentabilidade e volatilidade da carteira de NTN-B do ETF.  (2) Taxa indicativa das NTN-Bs (% a.a.)/252 consultada na ANBIMA em 01/02/2026. (3) Considera a volatilidade do índice. 
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NTNS11

Teva Tesouro IPCA+ 0 a 4 anos

O que é: O índice Teva ITBR IPCA+ 0 a 4 anos reflete o retorno de uma carteira

diversificada composta por NTN-Bs de curto prazo (até 4 anos de vencimento). Ele é

rebalanceado mensalmente e ponderado pelo valor de mercado dos títulos elegíveis

Objetivo: oferecer uma carteira replicável, de baixo custo de turnover e com risco

reduzido, já que evita a volatilidade típica dos títulos de prazos mais longos. Os

critérios de elegibilidade exigem que os papéis tenham volume mínimo negociado no

mercado secundário e liquidez consistente, garantindo eficiência e

representatividade do índice.

Duration curta: Com prazo médio de repactuação alvo de 760 dias, o índice busca

uma duration aproximada de 2 anos, garantindo baixa volatilidade e alíquota fixa em

15%, independentemente do prazo de resgate.

Fonte: Investo ETF, Teva.  (1) Data base de 31/10/2025

Sobre o índice

Consistência: Com baixa volatilidade e proteção contra a inflação, o

índice entrega retornos consistentemente acima do CDI em janelas

mais longas, superando o índice em mais de 80% do tempo.

CAGR – Janelas Móveis de 5 anos
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Por que investir no WRLD11?WRLD1111

Proteção contra a inflação

O ETF investe exclusivamente em NTN-Bs com vencimento de 0 a 4 anos,

garantindo retorno real acima do IPCA e preservando o poder de compra

do investidor.

Eficiência tributária

O fundo é tributado com alíquota única de 15% de IR sobre ganho de

capital, independentemente do prazo de resgate, além de ser isento de IOF

e come-cotas.

Baixa volatilidade

Ao focar em títulos de prazo mais curto, o índice apresenta risco muito

inferior ao de NTN-Bs longas (como 2050 ou 2055), mas ainda captura

ganhos reais relevantes.

Liquidez e praticidade

Negociado diretamente na B3, com liquidação em D+1 e possibilidade de uso

como margem de garantia, o NTNS11 ainda reinveste automaticamente os

cupons recebidos, otimizando a gestão do investidor.

Por que Investir no NTNS11?NTNS11



C o n t a t o  I n v e s t o :  c o n t a t o @ i n v e s t o e t f . c o m

Faça parte da comunidade 

Investo no WhatsApp.

Acesse o QR code ao lado!

mailto:contato@investoetf.com
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