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FATORES DE RISCO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO INVESTO FTSE ALL-WORLD FUNDO DE iNDICE —

RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Este documento descreve os principais fatores de risco aos quais a Classe e seus cotistas (“Cotistas”)
estdo sujeitos, no entendimento do Administrador e do Gestor. O investidor deve estar ciente de
gue os investimentos da Classe poderdo sofrer perdas financeiras relevantes em decorréncia da
verificacdo de tais riscos, que incluem, mas ndo estdo limitados, aos elencados abaixo.

Os investidores interessados na Classe devem ler atentamente os fatores de risco abaixo e entrar em
contato com um consultor financeiro profissional e independente, antes de realizar um investimento
na Classe. Os investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes aqui contidas para fins
de avaliacdo do tratamento tributario que serd conferido ao seu investimento, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos que, porventura,
venham a ser auferidos.

Os termos utilizados neste documento em letra maiuscula, no singular ou no plural terdo os mesmos
significados atribuidos a eles no regulamento do INVESTO FTSE ALL-WORLD FUNDO DE
iNDICEv(“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente) ou no anexo da Classe (“Anexo da Classe”),
gue esta disponivel no Portal do Fundo, conforme abaixo definido.

Para maiores informacdes a respeito do indice, o investidor deve consultar o Regulamento e a
metodologia do indice disponiveis no endereco https://www.investoetf.com/etf/VRWA11/ (“Portal
do Fundo”).

1. RISCOS GERAIS

(i) Risco de Mercado. Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos
publicos, estdo sujeitos a oscilagGes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de
cotas. As variacGes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico
e/ou politico nacional e internacional.

(ii) Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental. Variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderao resultar em perda de liquidez dos Valores Mobiliarios integrantes do


https://www.investoetf.com/etf/VRWA11/

indice, declinio do preco dos Valores Mobilidrios e inadimpléncia dos emissores. Tais fatos poderdo
impactar negativamente os resultados da Classe, bem como dificultar e/ou inviabilizar a alienacdo
dos Valores Mobilidrios da Classe no mercado organizado nos quais sdo negociados, o que poderd
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo serd devido pela
Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo
dos Valores Mobilidrios da Classe ou caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos. A Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢cdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar em flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, eleva¢do de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar a Classe, e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢Bes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. Os
ativos componentes da Carteira, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em fungdo da reagdao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
titulos representativos dos ativos da Classe. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos
no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que podera prejudicar as atividades
das companhias cujos Valores Mobilidrios comp&em o indice e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(iii) Risco Regulatdrio e Judicial. As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis a Classe,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aqueles referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das
posicdes financeiras adquiridas pelo Fundo e/ou pelos Fundos Investidos.

(iv) Risco de Concentragdo. A carteira da Classe poderd estar exposta a concentracdo em ativos
de determinados ou poucos emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica
seus recursos poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais
ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

(v) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados. Os investimentos realizados
pela Classe em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Bes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos
diversos.

(vi) Dependéncia do Gestor. A gestdo da carteira da Classe e a sua performance dependerdao em



larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais
executivos do Gestor podera ter impacto significativo nos negdcios e na performance financeira da
Classe. O Gestor também pode se tornar dependente dos servicos de consultores externos e suas
equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

(vii)  Risco de Crédito. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira
da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. AlteracGes nas condi¢Ges financeiras dos emissores dos titulos
e/ou contrapartes de transacBes da Classe e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condicBes, bem como alteragdes nas condigdes econGmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancgas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, a Classe poderd sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos.

(viii)  Risco de Liquidez. Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos
pela Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os
Cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes didrias, podendo incorrer em perdas significativas na
negocia¢do dos ativos.

(ix) Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A realizacao de operagdes de derivativos pode
(i) aumentar a volatilidade do Fundo; (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos; (iii) ndo
produzir os efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas. Adicionalmente,
ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger
pelas operagdes de derivativos.

(x) Risco de Precificacdo. As Cotas poderdao sofrer com aumento ou redugdo no seu valor em
virtude da precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo Administrador, ou terceiros
contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor.

(xi) Risco Normativo. AlteracGes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracbes na
carteira da Classe, inclusive a liquidacao de posi¢des mantidas, independentemente das condicdes
de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas.

(xii) Risco Juridico. A adogdo de interpretacdes por érgdos administrativos e pelo poder judiciario
gue contrastem com as disposi¢des do Regulamento, do anexo e do apéndice, se for o caso poderdo
afetar negativamente o Fundo, a Classe, a subclasse, se for o caso e os Cotistas, independentemente
das protegdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. O Regulamento, o anexo e os
apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislacdo vigente,



especialmente o Cadigo Civil (Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo,
a jurisprudéncia a respeito das inovacgGes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos
de investimento estd em construcdo e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposicdes dos
referidos documentos.

2. RISCOS RELATIVOS A CLASSE

(i) Risco de Restrigdes de Investimento. A Classe e o Fundo Investido estdo sujeitos as
condicGes estabelecidas em certas disposicbes do Investment Company Act de 1940 e dos
regulamentos da Securities Exchange Commision que limitam o valor que a Classe e o Fundo
Investido, no total, podem investir nos titulos com direito a voto em circulagdo de uma empresa de
investimento ndo afiliada ou BDC. A Classe e o Fundo Investido ndo podem adquirir ativamente o
"controle" de uma empresa de investimento ou BDC, que é presumido quando a propriedade dos
titulos com direito a voto em circulagdo de uma empresa de investimento excede 25% (vinte e cinco
por cento). Além disso, para cumprir as disposi¢des do Investment Company Act de 1940 e seus
regulamentos, o Consultor pode ser obrigado a votar acdes de uma empresa de investimento ou BDC
na mesma proporg¢do geral que as a¢des detidas por outros acionistas da empresa de investimento
ou BDC.

(ii) Risco do Setor Financeiro. As empresas do setor financeiro podem estar sujeitas a uma
extensa regulamentacdo governamental que afeta o escopo de suas atividades, os precos que podem
cobrar e a quantidade de capital que devem manter. A rentabilidade das empresas do setor financeiro
pode ser afetada negativamente por aumentos nas taxas de juros, por perdas com empréstimos,
gue geralmente aumentam em desaceleragGes econGmicas, e por rebaixamentos de classificacdo de
crédito. Além disso, o setor financeiro esta passando por inumeras mudangas, incluindo
consolidagbes continuas, desenvolvimento de novos produtos e estruturas e mudangas em sua
estrutura regulatéria. Além disso, algumas empresas norte- americanas do setor financeiro
percebidas como beneficiando da intervencdo governamental no passado podem estar sujeitas a
futuras restricGes impostas pelo governo aos seus negdcios ou enfrentar um maior envolvimento do
governo em suas operagoes. O aumento do envolvimento do governo no setor financeiro, incluindo
medidas como a tomada de posi¢cOes acionarias em instituicdes financeiras, pode resultar em uma
diluicdo dos investimentos da Classe em institui¢cdes financeiras.

(iii) Risco de Equity. O valor dos titulos de equity detidos pela Classe e/ou pelo Fundo Investido
pode cair devido as condi¢des gerais de mercado e econémicas, percepcdes sobre os mercados em
que os emissores de titulos detidos pela Classe e/ou pelo Fundo Investido participam ou fatores
relacionados a emissores especificos nos quais pela Classe e/ou pelo Fundo Investido investem. Os
titulos de equity estdo subordinados a titulos preferenciais e dividas na estrutura de capital de uma
empresa com relacdo a prioridade a uma parcela do lucro corporativo e, portanto, estardo sujeitos a
um risco de dividendos maior do que os titulos preferenciais ou instrumentos de divida. Além disso,
embora as medidas amplas de mercado de titulos de renda varidvel tenham historicamente gerado
retornos médios mais altos do que os titulos de renda fixa, os titulos de renda varidvel geralmente
também experimentaram significativamente mais volatilidade nesses retornos.

(iv) Risco de Acompanhamento do indice. O retorno da Classe pode n3o corresponder ao
retorno do indice por varios motivos. Por exemplo, a Classe incorre em despesas operacionais,
incluindo impostos, n3o aplicaveis ao Indice e incorre em custos associados a8 compra e venda de



titulos e a realizacdo de transacbes de derivativos (se aplicavel), especialmente ao
reequilibrar as participacdes em titulos da Classe para refletir mudangas na composi¢do do indice ou
(se aplicavel) levantar dinheiro para atender a resgates ou aplicar caixa em conexdo com entradas da
Classe. Os custos de transacdo, incluindo custos de corretagem, diminuirdo o valor patrimonial
liquido da Classe.

(v) Risco de Liquidez dos Ativos que Compdem o indice. E possivel que os Cotistas ndo recebam
os resgates solicitados, caso ndo haja liquidez no mercado para negociacdo dos ativos financeiros
detidos pela Classe.

(vi) Risco de Liquidez das Cotas. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de negocia¢do de
Cotas serd mantido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderdo ser
negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociagdo. Ainda, ndo ha como garantir que as Cotas
terdo padrdo de negociacdo ou de prego similar aqueles das cotas negociadas em bolsa de valores,
emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil ou em outras jurisdicdes, ou que tenham
como referéncia outros indices de mercado, que n3o o indice.

(vii)  Risco Cambial. O cenario politico e as condi¢des socioecondmicas nacionais e internacionais
podem afetar o mercado financeiro, resultando em altera¢des significativas nas taxas de juros e
cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagdes podem afetar
negativamente o desempenho da Classe.

(viii)  Risco de Descolamento de Rentabilidade entre a Classe e o indice. A performance da Classe
pode n3o refletir integralmente a performance do indice, visto que a implementac3o do objetivo de
investimento da Classe estd sujeita a uma série de limitagGes, tais como: (i) taxas e despesas
devidas pela Classe; (ii) taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da
composicdo da carteira da Classe em razdo de alteracdes na composicdo do indice; (iii) receitas
declaradas pelos emissores dos ativos que compdem a carteira tedrica do indice, mas ainda n3o
pagas ou recebidas pela Classe; (iv) posicdes em dinheiro, em Investimentos Permitidos ou em
outros ativos financeiros, observados os limites previstos no Anexo da Classe, enquanto qualquer
ativo financeiro pertencente ao indice n3o estiver disponivel ou quando o Administrador determinar
que é do melhor interesse da Classe deter posicdes em referidos investimentos, entre outros.

(ix) Risco de Concentragdo Relacionado ao indice. A Classe busca refletir a variacdo e
rentabilidade do indice, que pode apresentar concentracdo significativa em determinados setores,
empresas ou grupos econoémicos. Caso o indice de referéncia concentre seus ativos em poucas
empresas ou setores, eventos adversos que afetem esses componentes podem impactar de forma
relevante o desempenho da Classe, aumentando a volatilidade e o risco de perdas para os Cotistas.
Assim, a performance da Classe pode ser influenciada por movimentos especificos desses ativos, nao
refletindo necessariamente a diversificacdo esperada pelo Cotista.

(x) Risco do Provedor do indice Parar de Administrar o indice. O Provedor do indice administra,
calcula, publica e mantém o indice. Contudo, ndo possui obrigacdo de fazé-lo e ndo se pode
assegurar que o Provedor do indice continuara a administrar, calcular, publicar e manter este indice
no decorrer da existéncia da Classe. Se o Provedor do indice parar de administrar, calcular, publicar
ou manter o Indice, tal fato serd informado aos Cotistas, e podera resultar na liquidacdo da Classe.



(xi) Risco de Mercado Externo. A Classe pode estar exposta a oscilacdbes dos mercados
internacionais. Fatores como mudancgas nas condigdes econOmicas globais, variacdes nas taxas de
juros internacionais, crises financeiras, alteracdes nas politicas monetdrias de grandes economias e
eventos geopoliticos podem afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Além disso, a liquidez
e a precificacdo dos ativos podem ser impactadas por eventos externos, o que pode resultar em
perdas para os Cotistas.

(xii) Risco Politico e Econémico no Brasil. O desempenho da Classe esta diretamente relacionada
a situacdo politica e econémica do Brasil. Instabilidades politicas, mudancgas abruptas em politicas
econdmicas, crises fiscais, inflagdo elevada, controle de capitais, restricdes cambiais,
nacionalizacGes, expropriagcdes ou outros eventos adversos podem afetar negativamente o valor dos
ativos que compdem o indice. Tais fatores podem resultar em volatilidade acentuada, dificuldades
de repatriagcdo de recursos e até mesmo perdas patrimoniais para o fundo e seus cotistas.

(xiii)  Risco Regulatoério Internacional. Os ativos que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
regulamentacGes de diferentes jurisdicdes. Mudancas nas normas regulatorias, restrices a
negociacdo, alteracGes em regras de listagem, tributagdo, san¢des econdmicas ou outras medidas
impostas por autoridades estrangeiras podem impactar a negociacao, a liquidez e o valor dos ativos
da Classe. Além disso, a eventual imposicao de restrigdes a investidores estrangeiros pode limitar a
capacidade do Fundo de manter ou negociar determinados ativos, afetando sua performance.

(xiv) Risco de Custddia Internacional. Os ativos do fundo sdo custodiados em instituicdes
financeiras internacionais, o que expde o fundo a riscos relacionados a custédia fora do Brasil. Entre
esses riscos estdo a possibilidade de insolvéncia, falhas operacionais, restricdes legais ou regulatérias
impostas as instituicdes custodiante, bem como dificuldades de acesso ou recuperacao dos ativos
em caso de eventos adversos. A legislacdo aplicavel a custddia internacional pode diferir da
brasileira, podendo nado oferecer o mesmo nivel de protecdo aos investidores, o que pode resultar
em perdas patrimoniais para o fundo e seus cotistas.
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