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TRIBUTACAO

DA INVESTO ETF MARKETVECTOR BRAZIL TREASURY 760 DAY TARGET DURATION
FUNDO DE iNDICE - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Os termos e expressoes utilizados neste documento em letra maitscula, no singular ou no plural
terdo os mesmos significados atribuidos a eles no regulamento do INVESTO ETF
MARKETVECTOR BRAZIL TREASURY 760 DAY TARGET DURATION FUNDO DE INDICE
("Regulamento” e “Fundo”, respectivamente) ou no anexo da Classe (“Anexo da Classe”).

A Classe, na presente data, é a tnica classe de cotas do Fundo, mas o Fundo podera constituir
diferentes classes de cotas no futuro, observado o disposto no Regulamento.

As consideracbes adiante descritas tém por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributdrio aplicavel aos Cotistas, ao Fundo e a Classe, especificamente no que tange ao Imposto
de Renda (“IR") e ao Imposto sobre Operacbes Financeiras (“IOF”). Este documento leva em
considerac@o o tratamento tributdrio aplicdvel aos Fundos de Investimento em Indice de
Mercado (Exchange Traded Fund — ETF) (“"ETF/Renda Fixa"), nos termos das disposicbes da Lei n°
13.043, de 13 de novembro de 2014 (“Lei 13.043/14"), regulamentada pela Instru¢do Normativa
n°1.585, emitida pela Receita Federal do Brasil ("REB”) em 31 de agosto de 2015 ("IN 1.585/15").

As regras de tributac@o apresentadas abaixo tomam como base o disposto nas regras brasileiras
em vigor na data do presente documento, incluindo a interpretacdo predominante dos tribunais
e autoridades governamentais, e ndo tém o propésito de exaurir os potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. O tratamento tributdrio pode sofrer alteracbes em fungdo de
mudancas futuras nas regras pertinentes, ou mesmo de interpretac@o por parte das autoridades
fiscais, tribunais e/ou do Administrador.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar
o tratamento tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

1.1. Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos auferidos nas opera¢des da carteira da Classe sdo isentos de IR.
1.2. 10F/Titulos

As aplicacdes realizadas pela Classe estdo sujeitas, atualmente, a incidéncia do IOF
envolvendo Titulos ou Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo
pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% ao dia,
relativamente a operacdes ocorridas ap0Os este eventual aumento, excecao feita as operagdes



com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para transagdes realizadas apods
este eventual aumento.

2. TRIBUTAGCAO DOS COTISTAS

2.1. Investidores Residentes para fins Fiscais no Brasil
2.2. Rendimentos e Ganhos

Os ganhos e rendimentos auferidos pelos Cotistas Residentes por ocasido (i) da alienacdo de
Cotas em mercado secundario, consistente na diferenca entre o valor de alienacao e o valor
de integralizacdo ou de aquisicdo das cotas no mercado secundario; (ii) no resgate de Cotas,
consistente na diferenca entre o valor da cota efetivamente utilizado para resgate e o valor de
integralizacdo ou de aquisicdo da cota no mercado secundario; e (iii) da distribuicdo de
rendimentos, consistente no valor distribuido, serao tributados pelo IR a ser retido na fonte
("IRRE"), de acordo com as aliquotas descrita na Tabela 1 abaixo (“Aliquotas Especificas”).
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Os ganhos auferidos em razdo da alienacdo e resgate das Cotas, descritos nos itens “i"” e “ii
acima, respectivamente, poderdo ser diminuidos do valor do IOF e dos custos e despesas
incorridos, necessarios a realizacdo da operacao, para fins de célculo e incidéncia do IRRF
devido.

Tabela 1 - Aliquotas do IRRF incidente sobre rendimentos e ganhos auferidos por
cotistas de Fundos ETF/Renda Fixa

Aliquota Prazo Médio de Repactuacao da Carteira (“PMRC")
IRRF

25% PMRC igual ou inferior a 180 dias;

20% PMRC superior a 180 dias e igual ou inferior a 720 dias;

15% PMRC superior a 720 dias.

Na alienacdo de Cotas no mercado secundario, a aliquota aplicavel sera aquela
correspondente ao PMRC em que a carteira da Classe esteja enquadrada na data da alienacao.

Caso haja alteracdo do PMRC da Classe que implique na aplicacdo de aliquota diversa, sera
aplicada a aliquota correspondente ao PMRC do Fundo até o dia imediatamente anterior ao
da alteracdo dessa condicdo, e os rendimentos posteriores se sujeitardo a aliquota
correspondente ao novo PMRC.

Enquadramento carteira: O tratamento tributario acima mencionado pressupde que a carteira
do ETF/Renda Fixa seja composta por, no minimo, 75% de ativos financeiros que integrem o
indice de referéncia de renda fixa. No caso de descumprimento dessa alocacdo minima, sera
aplicavel o IRRF a aliquota de 30% durante o periodo de descumprimento.

Responsabilidade: A responsabilidade pelo recolhimento do IRRF na alienagdo das Cotas de




ETF/Renda Fixa no mercado secundario é do intermediario que liquidar a operagdo, e o
recolhimento deve ser feito até o 3° (terceiro) dia Gtil do decéndio subsequente a alienagao.
O administrador do Fundo sera o responsavel pelo recolhimento do IRRF no resgate das Cotas
e distribuicdo de qualquer valor.

Para fins de apuragdo da base de calculo do IRRF, a bolsa de valores ou a entidade de balcdo
organizado na qual as Cotas sdo negociadas devera enviar ao intermediario (responsavel
tributario) as informacdes relativas ao custo de aquisicao do ativo, caso tenha sido realizada
por intermédio dessa instituicdo (intermediario) e ela ndo possua tais informacdes.

Nos casos em que a alienacdao das Cotas seja realizada por intermédio de instituicdo ou
entidade diferente da que foi utilizada para sua aquisicdo, o investidor podera autorizar,
expressamente, a bolsa de valores ou a entidade de balcdo organizado na qual as Cotas sejam
negociadas, a enviar as informagdes sobre o custo de aquisicdo das Cotas ao responsavel
tributario (intermediario), para apuracao da base de calculo do IRRF devido pelo Cotista.

Nas negociacdes de Cotas no mercado secundario que ndo tenham sido realizadas em bolsas
de valores ou em balcao organizado, ou no resgate de cotas, cabera ao investidor fornecer
ao(s) responsavel(is) tributario(s), a quantidade e o custo das Cotas, cuja comprovagao sera
feita por meio de nota(s) de corretagem de aquisicdo, de boletim(ns) de subscricdo, de
instrumento(s) de compra, venda ou doagao, de declaragdo do IR do Cotista ou de declaracao
do custo médio de aquisi¢cdo, conforme modelo a ser disponibilizado pelo Agente Autorizado,
em conformidade com as normas expedidas pela RFB.

Caso o Cotista ndo autorize o envio das informacdes ao responsavel tributario ou deixe de
comprovar o custo de aquisi¢do ou o valor da aplicagéo financeira, conforme procedimento
descrito acima, o custo de aquisi¢do ou o valor da aplicagdo financeira sera igual a 0 (zero),
para fins de cdmputo da base de calculo do IR devido.

As negociacdes de cotas dos ETF/Renda Fixa ndo devem se sujeitar a sistematica de ganhos
liquidos, mas a sistematica de tributacdo de fonte, conforme acima descrita, de modo que
eventuais perdas realizadas na negociacdo de cotas de tais fundos ndo poderdo ser
compensadas com ganhos de operacdes de renda variavel.

Segundo as regras vigentes, o Cotista é responsavel pela veracidade, integridade e
completude das informacdes prestadas.

N&o sujeicdo ao Come-Cotas. Registre-se, por fim, que recentemente a Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos, para que,
em regra, os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento, sejam estes abertos ou
fechados, estejam sujeitos a tributacao periddica semestral ("“Come-Cotas”); todavia, o Come-
Cotas nao se aplica aos ETF/Renda Fixa, nos termos do artigo 39, inciso VIl da Lei n® 14.754/23.

2.3. Investidores Nao-Residentes no Brasil para fins fiscais
(i) Rendimentos e Ganhos

Os rendimentos distribuidos na amortizacao ou resgate de Cotas aos Cotistas ndo-residentes



no Brasil para fiscais, e que invistam no Brasil nos termos da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29
de setembro de 2014 (“Investidor 4.373"), desde que ndo sejam domiciliados em jurisdi¢do de
tributagdo favorecida ("JTE"), ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 15%. Os ganhos na alienagdo
das Cotas em ambiente de bolsa de valores ndo se submetem a incidéncia do IR, em razdo de
tratamento fiscal especifico.

Sao isentos do IR os rendimentos, inclusive ganhos de capital, pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, desde que ndao domiciliado
em pais considerado como JTF, decorrentes de cotas de ETF/Renda Fixa cujo regulamento
determine que a sua carteira de ativos financeiros apresente PMRC superior a 720 dias,
conforme previsao do artigo 2°, §6° da Lei 13.043/14.

Para Investidor 4.373 domiciliado ou residente em JTF, ou investidor que ndo seja registrado
nos termos da Resolucao 4.373/14, o ganho auferido na venda ou resgate de Cotas no
mercado a vista da bolsa de valores estara sujeito a tributagcdo aplicavel aos residentes no
Brasil, conforme Aliquotas Especificas do IRRF.

Em ambos os casos, para efeitos do pagamento do referido imposto, o custo de aquisi¢cdo
deve ser comprovado ao Administrador mediante a apresentacao de planilha listando os
custos de aquisicao e da(s) respectiva(s) nota(s) de corretagem ou do certificado de
integralizacdo no fundo (registros de Cotista). Na falta de apresentacdo de documentacao
comprobatdria dos valores praticados pelo investidor ndo residente ou domiciliado em JTF, o
custo de aquisicao sera considerado zero.

(i) Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracao da Lei n° 14.596, de
14 de junho de 2023, com eficacia desde 1 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para
realizar esse teste era de 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita
acesso a informacOes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade. A Instrucdo Normativa RFB n® 1.037, no artigo 1°, lista os paises e dependéncias
considerados como JTF, mas ainda ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
maxima de 17% (dezessete por cento), conforme modificacao introduzida pela Lei n°14.596.

A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacao formal conforme a IN n° 1.037/10 e ndo aqueles que podem porventura se
beneficiar de regimes fiscais privilegiados (RFP), cujo conceito leva em consideracao
abordagem substantiva.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicao do investidor
que detém diretamente o investimento no Brasil (i.e.,, primeiro nivel), nos termos do Ato
Declaratério Interpretativo n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excegdo de transacdes
com dolo, simulacao ou fraude.



(iii) 10F/Titulos

Todos os Cotistas estdo sujeitos ao IOF/Titulos a aliquota zero, em transacdes que envolvam
a negociacao de Cotas de ETF/Renda Fixa em bolsas de valores ou mercado de balcao
organizado (mercado secundario), nos termos do artigo 32, §2°, inciso VIl do Decreto n° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007.

J& no mercado primario, resgates e alienagdes ficardo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota decrescentes de 1% (um por cento) ao dia, que incidirdo sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da operacdo, em fungédo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n° 6.306, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

(iv)  1OF/Cambio

As operagdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas
nao-residentes, independentemente da sua jurisdicdo de residéncia para fins fiscais, desde
que vinculadas as aplicagdes na Classe, estdo sujeitas atualmente ao IOF incidente sobre
operac¢des de cambio ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil
para investimento na Classe seja na remessa desses recursos para o exterior.

A aliquota do IOF/Cambio, todavia, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a
depender de sua qualificacdo e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos
investimentos realizados na Classe e no Fundo.



