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Caracteristicas do ETF Perfil
Cddigo de ) . . . . .
Negociaco PEVCT O PEVCI é um ETF disponivel na B3 que investe nas dez maiores e mais
liguidas empresas de gestdo de ativos alternativos dos Estados Unidos.

BlueStar Top 10 US

o o Isso inclui as principais gestoras do setor de private equity, tais como
Indice de Referéncia Listed Alternative

Apollo, KKR, Carlyle e Blackstone.
Asset Managers Index

NUmero de Ativos 10
Patrimonio Liquido
R$ 2.855.542,31
(28/03/24)
Cota Patrimonial Desempenho
. R$ 142,78
(intraday) Ativo Tmés  3meses 6 meses 1ano YTD
Rebal t S tral
ebalanceamento emestra PEVCTI 2,80% N39%  2544%  4509% 11,39%
Exposicao Cambial usD .
Daélar 0,26% 3,20% -0,23% -1,66% 3,20%
15% sobre o ganho de
Imposto de renda capital Ibovespa -0,71% -4,53% 9,90%  2574% -4,53%
Data de Inicio 31/08/2022 S&P 500 3,10% 10,16% 22,53% 27,86% 10,16%
CNPJI/ME 45.295.262/0001-69
Principais Posigdes
Aspectos Regulatoérios
Empresa Participacao Desempenho
Cédigo ISIN BRPEVCCTFO00 KKR & CO 16,77% 21,61%
Administrador e Banco BNP. Paribas Apollo Global Management 15,49% 2112%
Custodiante Brasil S.A Blackstone 14,62% 1,1%
],Ar\]c(zljr:;iestrador do MarketVector Indexes Brookfield Asset Management 9,85% 5,59%
. dor d Ares Management 9,35% 12,60%
ormadorade BTG Pactual Ares Capital 8,43% 6,40%
Mercado
Carlyle Group 7,95% 16,20%
L. - Blue Owl Credit Advisors 5,69% 7,31%
Taxa de Administracao Main Street Capital 5,47% 11.94%
FS KKR Capital 5,24% -0,99%
Taxa de Adm. 0,70% a.a.

Data-base: 28/03/2024. A participagdo indica o peso de cada empresa na carteira do ETF na data-
base; o desempenho, por sua vez, indica a rentabilidade da empresa no trimestre.

Fundamentos

Market Cap (total) US$ 335,7 bi
P/L 18,67
P/Valor Contabil 247
Dividend Yield 3,93

Consulta em 10/04/2024.
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O Fundo

O PEVCI1 é um ETF disponivel na B3 que replica o indice BlueStar® Top 10 US Listed Alternative Asset Managers Index, formado pelas
acdes das dez maiores e mais liquidas gestoras de ativos alternativos dos Estados Unidos. Isso inclui as principais empresas do setor de

private equity, tais como Apollo, KKR, Carlyle e Blackstone.

Para ser elegivel ao indice, o ativo precisa obter pelo menos 75% da sua receita através da administragdo ou do investimento em ativos

alternativos, que engloba tanto empresas nao-listadas quanto ofertas de crédito, ativos imobilidrios, entre outros.

Os pesos dos ativos dentro do fundo sdo determinados pelo valor de mercado de cada empresa, que deve ser de pelo menos 150 milhdes
de dodlares. No entanto, para garantir diversificagdo, o indice limita a 15% a participagdo de cada ativo no fundo apds cada
rebalanceamento, que acontece semestralmente (em junho e em dezembro). Essa regra garante que o fundo nao fique excessivamente

exposto a um determinado ativo.

A abordagem do PEVCI1 oferece exposicdo ao mercado de empresas privadas dos EUA e aos seus potenciais beneficios de forma
indireta. O ETF democratiza o acesso aos investimentos em ativos alternativos, que possuem barreiras de entrada significativas, seja pelo
investimento inicial elevado ou pela baixa liquidez. Para efeito de ilustragdo, uma alocagdo em private equity nos EUA costuma exigir
aplicagdo minima em torno de US$ 10 milhdes, com horizonte de resgate na casa dos dez a quinze anos, para cada fundo de
investimento. Com o PEVCI], o investidor pode comprar uma cota (hoje na faixa dos 100 reais) e, assim, ter acesso as 10 maiores

empresas do setor nos EUA, além de contar com a liquidez dos ETFs de Renda Variavel disponiveis na B3 (D+2).

Dessa forma, assim como os Real Estate Investment Trusts (REITs) oferecem acesso ao mercado imobiliario dos EUA de forma indireta,
através de empresas que possuem expertise neste segmento, o PEVCI1 faz o mesmo ao buscar investir em companhias que se dedicam

exclusivamente ao private equity.

Patrimdnio Liquido e Nimero de Cotistas
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Vale ressaltar que investidores costumam utilizar ETFs para alocacao tatica, o que justificaria o aumento expressivo do ativo sob gestdo de um fundo de

um dia para o outro.
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PEVC

Desempenho Trimestral

Oscilagdo PEVCI1 (BRL) e IBOV (BRL) - Trimestre
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Desempenho 12 meses

O PEVCIl avancou 11,39% no 1724 e alcangou um expressivo
crescimento de 45,09% no acumulado 12 meses. Em comparagao, o
S&P 500 avangou 10,16% no 1T24 e 27,86% no acumulado 12 meses.

Esse resultado ocorre devido a diversificagao das companhias do
setor, que vem possibilitando bons resultados financeiros apesar
do contexto macroecondmico ainda desafiador e das redugdes das
aquisi¢des corporativas.

Destaque para o desempenho da KKR & CO, maior posicao do
fundo com 16,77% de participagdao no fundo. A companhia
no 1124 e de 93,48%
acumulado 12 meses, impulsionado pela expectativa de vendas de

apresentou crescimento de 21,61% no
ativos de seu portfélio, além da expansdo de novos negdécios, como
crédito e seguros, que podem alcangar $1 trilhdo de ddlares,
conforme divulgado pela Financial Times.

Outra companhia destaque é a Apollo Global Management,
segunda posicdo no fundo com 1549% de participagao. Assim
como outras gigantes do private equity, a Apollo apresentou
resultados mais fortes no 4T23 e conta com expectativas positivas
em meio a recuperagdo do setor. Como reflexo, suas agdes

cresceram 21,12% no 1724 e 81,80% no acumulado 12 meses.
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Cenario Macroecondmico

« Brasil. Na ultima reunido do Copom, em 20 de marg¢o, o comité anunciou uma reducgao de 0,5 p.p. na taxa béasica de juros, alcangcando
10,75% ao ano. O corte, que veio em linha com o esperado pelo mercado, foi justificado pela manutencdo de um cenario-base

desinflacionario.

No mercado domeéstico, os precos praticados vém seguindo uma trajetdria de queda, conforme divulgado pelo IPCA-15, prévia da
inflagdo; em margo, o indicador recuou para 0,36% (ante alta de 0,78% em fevereiro), menor patamar para o més desde 2020. No
entanto, a inflagdo de servigos subjacentes segue mais resiliente, pressionada pelo mercado de trabalho aguecido e com melhor

dinamica salarial, segundo dados da PNAD.

Com isso, o colegiado sinalizou um novo corte de 0,5 p.p. para a proxima reuniao que acontece em mMmaio, mas mostrou cautela quanto

ao ritmo de arrefecimento da politica monetaria.

« Estados Unidos. Em 20 de marc¢o, o Fed anunciou a manuten¢do da taxa de juros americana no patamar entre 5,25% e 5,50% ao ano,
com previsao de trés cortes de juros este ano. A divulgagao veio em linha com o esperado por parte do mercado, tendo em vista um

cendrio de atividade econdmica ainda forte e que reflete numa desinflagdo mais lenta, especialmente no setor de servigos.

Segundo o Sumario das Proje¢ées Econdmicas (SEP, na sigla em inglés), divulgado pelo banco central americano, a expectativa de
redugao de 0,75 p.p. na taxa de juros americana em 2024 se mantém, enquanto, Nnos anos seguintes, o ritmo de cortes pode ser mais
lento. Do lado da atividade econdmica, a projegao de crescimento do PIB de 2024 apresentou relevante avango, saindo de 1,4% no SEP

de dezembro, para 2,1% na ultima divulgagao.

« Global. Com o cenario global desinflacionario, alguns outros bancos centrais também seguiram o caminho do corte de juros; foi o caso
do México, Suica e Coldmbia. Na contramao, o Japao elevou sua taxa basica de juros, até entdo negativa, para 0,10%, enquanto o Banco

Central Europeu manteve a taxa de juros da Zona do Euro em 4%.

De forma geral, o cenario macroecondémico global é de queda da inflagdo, mas com a manutengao do crescimento econémico, o que
indica uma conjuntura com baixas chances de deflagdo. Como ponto de atengao estao alguns fatores que podem trazer maior

volatilidade aos mercados globais, tais como eventos climaticos externos, conflitos geopoliticos e eleicdes nos Estados Unidos.
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Perspectivas para os Préoximos Trimestres

Com a atividade econdémica americana ainda resiliente e o lento ritmo de queda da inflagdo no pais, 0 mercado estd cauteloso quanto
ao inicio de corte de juros pelo Fed. Nesse contexto, o segmento de private equity passou por uma desaceleragdo das negociagdes de
controle de empresas, visto que possiveis compradores de suas companhias apresentam dificuldades em captar recursos em fungao

dos juros elevados.

No entanto, com a maior oferta de participagdes, os precos dos ativos estdo sendo pressionados para baixo, o que, aliado a pressao dos

investidores pela realizagao das negociagdes, compdem um ambiente favoravel para a retomada do fluxo de investimentos do setor.

Por outro lado, enquanto o mercado segue turbulento para as operagdes de IPOs e Fusdes e Aquisicdes, grandes companhias de private
equity estao alcangando expressivo desempenho através da diversificagdo de suas atividades. Entre os destaques estdo operacdes de

crédito e seguros, que vém garantindo a resiliéncia do segmento em um contexto macroecondmico desafiador.

Nesse sentido, a tendéncia € que o setor siga apresentando bons resultados, com expectativa de um crescimento mais expressivo

conforme sejam retomadas as vendas de ativos.

ATENCAO: Esse material foi produzido pela Investo Gestdo de Recursos Ltda., possui carater informativo e ndo deve ser utilizado com o propésito de
recomendacédo de investimento. As informagdes aqui contidas ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de cotas de fundo de m

investimento ou qualquer outro valor mobiliario, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. RENTABILIDADE PASSADA ANBIMA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Leia o material informativo e o
regulamento do fundo antes de investir. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A Investo Gestdo de Recursos Ltda. ndo se
responsabiliza sobre eventuais danos oriundos da utilizagcdo direta ou indiretas das informacdes disponiveis neste site. Este material ndo pode ser

M Autorregulacao
reproduzido, distribuido, copiado a terceiros sem o aval da Investo Gestdo de Recursos Ltda. Investimentos em renda varidvel estdo sujeitos a A ANBIMA
significativas perdas patrimoniais do capital alocado. Recomendamos que as decisdes de investimentos sejam analisadas junto a um assessor de

investimentos ou profissional especializado, levando-se em conta as necessidades e objetivos individuais do investidor.

VOCE, .
|nveStO INVESTIDOR investoetf.com .®°®
GLOBAL.
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