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O IVWOTl é um ETF listado na B3 que Diversificagdo em Emergentes: acesso a mais de 5.900 Ativo Tmés 6meses 1lano  2Anos YTD
~ - . . ; IVWoTt -6,4% -0,9% 10,5% 40,9% -5,2%

i acoes de cerca de 24 paises emergentes, incluindo China, U J : 2 2
repllca o ETF VWO da Vanguard' o ) ) o o Ibovespa -0,7% 28.2% 439% 46,3% 16,3%
negociado na bolsa de Nova York e India, Taiwan, Brasil e Africa do Sul, em um Unico produto. S&P 500 (BRL) -37% -3.6% 71% 33,2% -9.9%

- . Délar 1,4% -1,9% -9,1% 4,5% -51%
domiciliado nos Estados Unidos,
Data-base: 31/03/2026

oferecendo exposicdo diversificada a Protecdo Cambial: com exposicdo a ativos em moedas

mercados emergentes de economias emergentes e participagdo em empresas
Comparativo de Performance Histérica?

exportadoras, o IVWOIIl oferece uma diversificagdo
(% - Data Base: 31/03/2026)

indice: FTSE Emerging Markets All Cap China A Inclusion Index . .
cambial natural ao portfélio.

750% —|VWOTI Ibovespa
Cédigo de Negociacido B3 IVWOTI °
Ativo alvo NYSE: VWO 650%
Rebalanceamento Semestral Principais posicoes
Exposicdo cambial Délar 550%
Taxa de Adm. (a.a.) 0,3%" Taiwan Semiconductor mEEEEEEEEEEEEE——— 12,7% .
AUM (USD) 10,0 bilhges® Tencent Holdings mmssss 34% 450%
Alibaba Group mm 2,7% 350%
HDFC Bank ® 0,9%
Vanguard FTSE Reliance Industries ™ 0,9% 250% M /
N RN ----» Emerging Markets Hon Hai Precision Industry = 0,8% 150% ‘f /
NYSE ETF(VWO) MediaTek ™ 0,8% m
3 China Construction Bank = 0,8% 50% M’
B Delta Electronics ® 0,7%
BN BN ¢
[ ] CI vw o") ICICI Bank ™ 0,7% -50%

mar-05 set-08 mar-12 set-15 mar-19 set-22 mar-26

Fonte: Investo ETF, Vanguard. Notas: (1) A taxa de administracao total & de 0,36% considerando o ativo alvo; (2). Considerando o ativo alvo, descontando a taxa de administragao de 0,30%.




|\/WO11 O que € o indice FTSE Emerging Markets?

Indice FTSE Emerging Markets All Cap China A Inclusion: Exposicao Setorial
O que é: indice ponderado por capitalizacdo de mercado (free-float) que mede o Tecnologia IEEEEEEEEEE————— 29,8%
desempenho de acdes large, mid e small cap listadas em mercados emergentes, Bancos WE—— 14,9%

Ind. de Bens e Servicos s 7,0%
Materiais Basicos mmmmmmm 6,3%
Energia mmmm 4,7%
Cobertura: +5.900 ac¢bes de 24 paises emergentes, aproximadamente 85% da Varejo e Cons. Ciclico mmmm 4,3%
capitalizacao investivel: Telecomunicagbes mE 4,0%
Saude W 3,7%
Servicos Financeiros m 31%
Outros I 22,2%

com inclusao de agcdes China A (Xangai e Shenzhen).

- China (incl. acdes A), India e Taiwan (aproximadamente 60%);

- Brasil, México, Africa do Sul, Arabia Saudita, entre outros.

Exposicao Geografica

Selecgdo: Acdes nos 98% superiores por capitalizacao de mercado. China I 29,7%
Taiwan I 26,0%

Rebalanceamento: Revisdes semestrais (marco e setembro). India 17.4%
I 17 ,4%

Importantes Companhias Investidas Outros IEEEE—14,3%
Brasil mmmsm 4,8%

Africa do Sul mm 4,7%

tSmie A“ﬁm m xiIaomi YYD gramco

il

£

Arabia Saudita = 3,1%

Fonte: Investo ETF, Vanguard. (1) Dados de 28/02/2026.




Por que investir

VWOT

no IVWOIT1?

N
]

\==p Crescimento acima da média global

fa
N

Os mercados emergentes (ME) crescem estruturalmente mais rapido que
as economias avancadas. O FMI projeta expansao de 3,9% para os ME em
2026, contra 1,8% nos paises desenvolvidos. Esse diferencial nao é pontual:
entre 2000 e 2023, a participagao dos ME no PIB mundial saltou de 18%

para mais de 42%, impulsionada por China, india e Sudeste Asiatico.

‘-D o ~
% Peso no PIB que a bolsa ainda nao reconhece

Os mercados emergentes ja representam mais de 40% do PIB global,
mas ocupam apenas 10% da capitalizacdo da bolsa mundial. Essa
assimetria €, historicamente, um dos maiores argumentos para alocacao
estrutural em ME, especialmente em momentos de reequilibrio do fluxo

global de capitais.

o Q
'\@; Dinamica diferente de Mercados Desenvolvidos
(o Dapupelf @

Emergentes possuem ciclos econémicos distintos de Desenvolvidos e
sdo mais ligados a fatores como commodities, demografia e
crescimento interno. Isso traz diversificacdo real para o portfélio e reduz a

dependéncia de um Unico bloco econémico.

%\D/ﬁ Crescimento Estrutural e novas liderancas globais

A urbanizagdo acelerada, a expansao de uma classe média jovem e
conectada, e o avanco tecnolégico em economias como india e China
criam um ciclo virtuoso de crescimento estrutural de longo prazo.
Empresas como TSMC, Tencent e Alibaba ja siao protagonistas globais e

refletem essa transformacao.
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Ja invisto no Brasil, por que investir em emergentes? 0/8

VWOT

Nao se trata de uma substituicao. Investir em emergentes é
Paises com expertises complementares: Cada pais possui vantagens

complemento. , , - .
P comparativas diferentes, contribuindo para o melhor desenvolvimento
* China B - dia Taiwan de setores especificos. O rebalanceamento naturalmente aumenta a
Principais setores: Principais setores: Principais setores: C o - .
Tecnologia & e Semicondutor exposicao a regides e setores de melhor desempenho, como tecnologia,
ecnologia _ o, ervigos _
Internet o Financeiros S oo & Toch i gue é pouco representativo na bolsa brasileira
oo W 250 a0 ool RS |
oensde N 1s.0% Penore I 10,0% poonicos I 7.0% Fluxo do investimento global: O Brasil recebe apenas uma fracdo do
Energia & Ind. o . o o . . . . . P
pasica NI 120% Automotivo [l 7,0% Outros | 3,0% fluxo de investimentos globais. Investir em emergentes significa

A espinha dorsal dos
semicondutores globais.
Sem Taiwan, ndo ha chips.

A economia que mais cresce capturar e se beneficiar de uma parcela maior desse fluxo.
entre as maiores. E atese de

longo prazo mais robusta

O crescimento de earnings
das Big Techs chinesas deve
superar o Magnificent 7 pela

primeira vez desde 2022.

Exposicao Setorial

m VWOTI Ibovespa
l@ México NS Africa do Sul Tecnologia Mgy ——29,8%
Principais setores: 2 1 (incipais setores: _ 26.1%
Outros 13.7% 2170
Bens de Recursos & I / 0,
Consumo _ 31,0% Mineracido - 22,0% Bancos .Il"‘l'g,éo%
Recursos & Servigos : I %
Mineraczo N 26.0% ra e . I 22.0% Ind. de Bens e Servigos i
. Bens de 1al 2l s 6,3%
industrias [l 12.0% conere I 15.0% Materiais Basicos . '7'0/ 15,8%
. . . . H - (+)
Fmaoncelros & - 10,0% Industrl?s& - 10,0% Energla ? 16,0%
utros Energia . . . m 31%
Servigos Financeiros 1170 9 10
Beneficiario direto do Maior bolsa da Africa, com Utilities ™ 3,0% 10.4%
nearshoring, ainda é a tese recursos minerais criticos . . ’
8, ¢ o " Alimentos, Bebidas e Tabaco ™ 2,7%
menos precificada. para a transigdo energética - 0
mundial. Imobiliario - 2'6/07 1%

Fonte: FMI, FTSE Russell, Yahoo Finance, Bloomberg.

*Outros: Automotivo, Bens de Consumo, Cuidados Pessoais, Materiais de Construgao, Midia, Quimico, Saude, Seguros,

Telecomunicagdes, Turismo, Varejo e Cons. Ciclico
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Oportunidade em Mudancas de Ciclos Econémicos Mercados Emergentes vs. US Dollar Index

Os graficos confirmam a relacao inversa entre o US Dollar Index (DXY) e os (2000-2010)

Mercados Emergentes: ciclos de enfraquecimento do ddlar coincidem com ——MSCI Emerging Markets US Dollar Index
periodos de forte valorizacdo dos ME e, historicamente, essas inversoes de ciclo 1,50 1,50

costumam se estender por varios anos.

1,00 M ol 1,00
Ou seja, podemos estar entrando em uma janela plurianual favoravel aos g T
emergentes, reforcando a tese de diversificacdao geografica para capturar a 0,50 M V 0,50
proxima mudanca de ciclo econdmico global.

0,00 0,00

2000 2001 2003 2005 2007 2008 2010

Milhares
Centenas

Ciclo 2000-2010: délar em queda, EM em alta

. Délar enfraquecido pods dot-com impulsionou um superciclo dos
emergentes, com boom de commodities e crescimento de China, Brasil e

RUssia. (2025-2026) — Inicio de Ciclo Similar?

«  Valuation deprimido dos emergentes no inicio do ciclo abriu espaco para

R - — MSCI Emerging Markets US Dollar Index
forte reprecificacao ao longo da década.
w 200 115
: 1,50 1o g
Ciclo 2025-2026: padrao se repete < M 1,05 £
»  Valuation deprimido dos emergentes, apds anos de fluxo concentrado nos = 100 ~""M 1.00 8
EUA, oferece ponto de entrada atrativo. ! !
« Excepcionalismo americano em xeque: duUvidas sobre a sustentacdo dos 0,50 0,95
lucros das Big Techs e o fiscal dos EUA enfraquecem o ddlar e redirecionam 0,90
fluxo para os ME. 0,00 0,85

jan/25 abr/25 ago/25 nov/25 mar/26

Fonte: Quantum e MSCI.
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