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AREE.I.I Empresas Argentinas

o) ARGEN b h E o o~ fo o d A . o Ativo 1més 6 meses 1ano 2 Anos YTD
usca acompanhar o xposicdo ao Crescimento da Argentina: A 10.9% e g v e
desempenho de empresas argentinas indice permite que investidores participem do Ibovespa -0,7% 282% 439% 46,3% 16,3%
listad bol dos Estados Unid 1 d ) d ) _ S&P 500 (BRL) -37% -3,6% 7% 33,2% -9,9%
istadas em bolsas dos Estados Unidos potencial de crescimento da economia argentina Dolar 1.4% 19% o1% 45% 51%
através de uma carteira diversificada de por meio de ADRs de empresas estabelecidas e Data-base: 31/03/2026
15 ADRs (American Depositary reconhecidas internacionalmente.
Receipts).

Principais posicées Desempenho acumulado do indice (%)

indice: MarketVector™ US Listed Argentina Index (% - Data Base: 31/03/2026)
Cédigo de Negociacdo B3 ARGET11 Ypf S.A.-Sponsored Adr 21,6% 350% = ARGETI] Ibovespa
MarketVector™ Grupo Financiero Galicia Sa 17,6% 300%
indice US Listed Pampa Energia Sa-Spon Adr 12,6%
Argentina Index Ternium Sa-Sponsored Adr 9,9% 250%
Rebalanceamento Trimestral Banco Macro Sa 7,3% 200%
Exposi¢cdo cambial Délar Central Puerto Sa 7,1% 150%
Taxa de Adm. (a.a.) 0,75% Banco Bbva Argentina Sa Ads 3,6%
AUM (BRL) 37,3 milhdes Telecom Argentina Sa-Sp Adr 4,3% 100%
Transportador Gas Sur-Sp B 3,6% 50%
Loma Negra Cia Industrial 2,5% 0% wd

3 -50%
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Fonte: Investo ETF, MarketVector.




AREE.I.I O que € o indice?

Indice MarketVector™ US Listed Argentina Index: Top 10 | Maiores posicoes’:

O que é: um indice de acdes que acompanha o desempenho de empresas argentinas

Grupo Financiero Galicia Sa 22,61% Financeiro

listadas em bolsas dos Estados Unidos. Ele foi lancado em 17 de abril de 2025 e é

calculado em ddélares americanos (USD), oferecendo uma perspectiva internacional Ypf S.A.-Sponsored Adr _ 17,30% Oleo e Gas
sobre o mercado argentino. Pampa Energia Sa-Spon Adr - 12,24% Energia
Visao Geral do Indice: Banco Macro Sa - 9,40% Financeiro
« Composicao: Inclui 15 empresas com receitas provenientes da Argentina e listadas .
Ternium Sa-Sponsored Adr - 8,58% Siderurgia
nos EUA, com capitalizacdo de mercado total de aproximadamente US$49,2
Central Puerto Sa - 7,00% Energia
bilhdes e capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float de US$18,9 bilhdes.
Banco Bbva Argentina Sa o
Ads 421% Financeiro

+ Critérios de Inclusdo: Ter uma capitalizacdo de mercado minima de US$150
Telecom Argentina Sa-Sp . 4% L
milhdes, um volume médio didrio de negociacdo de pelo menos US$1 milhdo nos Adr R Telecomunicagdes

dltimos trés meses e receitas provenientes da Argentina.? Grupo Supervielle Sa l 2,59% Financeiro

Loma Negraa(szla Industrial . 2,50%

« Revisdo: O indice é revisado trimestralmente para garantir que continue refletindo Bens Industriais

o0 mercado argentino de forma precisa.

Fonte: Investo ETF e MVIS. (1) Data base de 31/10/2024 (2) As empresas ndo argentinas que compdem o indice deverao ter receita de pelo menos 50% provenientes do pais.
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Por gue investir no ARGET11?

I{

=%;_Eﬁ'| Potencial de revalorizagdao com reformas econémicas

O pais vive um ciclo de reformas pré-mercado, com énfase em disciplina fiscal,
desregulamentacgao e abertura comercial. Essas mudancas podem impulsionar o
crescimento econémico e melhorar a lucratividade das empresas, especialmente

exportadoras, que se beneficiam de um cambio competitivo.

Liquidez e acesso via listagem internacional

A carteira do ARGET1 é composta por acdes listadas em bolsas americanas, o que
proporciona acesso simples, liquidez elevada e maior transparéncia regulatéria.

Além disso, o investidor evita burocracias locais e riscos institucionais diretos.

@ Diversificagao internacional com foco em mercados
M emergentes

Exposicdo a setores estratégicos de uma geografia com sub-representacao nos
portfélios globais. Essa diversificacdo ajuda a reduzir a correlagdo com mercados

desenvolvidos e aumenta o potencial de retorno ajustado ao risco.

[l” Empresas com valuation atraente
TR

As acdes argentinas ainda sao negociadas com multiplos muito abaixo da média
global (ex: P/L e P/NVPA baixos), refletindo o ceticismo dos investidores
internacionais. Para investidores que acreditam em uma virada estrutural, isso

representa uma oportunidade de entrada.
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Reformas pro-mercado

Principais reformas econémicas com potencial

Ajuste fiscal e superavit primario

Reducao drastica dos gastos publicos e foco em equilibrio fiscal

aumenta a confianca do investidor e reduz o risco pais.

Desregulamentacdo econémica (Decreto 70/2023)

Revogacao de mais de 300 normas para simplificar o ambiente de
negodcios, estimulando a eficiéncia e a competitividade das

empresas.

Reforma trabalhista

Flexibilizagdo de leis trabalhistas e incentivos a formalizacao,

reduzindo custos para empresas e impulsionando produtividade.

RIGI (Régimen de Incentivo a Grandes Inversiones)

Regime fiscal e cambial atrativos para grandes projetos nos setores
de energia, mineracao e infraestrutura devem atrair investimento

externo direto.



ARQE.I.I Dados Econdmicos

Alimentado pelas reformas e sinais de melhoria nas condicdes de vida, o A desaceleracdo no aumento de precos sinaliza um ambiente
otimismo da populagdo tende a impulsionar o consumo doméstico e o macroecondmico em normalizacdo, com reflexos positivos no poder de
investimento privado, dois motores relevantes para o crescimento das compra da populacdo, na previsibilidade para o setor produtivo e na
empresas listadas. atratividade dos ativos argentinos, reforcando o potencial de valorizagcao das

empresas locais.

Otimismo Econémico na Argentina Inflacdo Acumulada de 12 meses
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Fonte: Grant Thorton e Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)
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Virada Econdmica Estrutural

Um Novo Regime Econémico em Curso

Apods quatro décadas de desequilibrio macroeconémico, a Argentina iniciou
em 2024 o mais amplo processo de consolidacao fiscal, estabilizacdo monetaria
e liberalizagao cambial de sua histdria recente. Sob nova lideranca e com apoio

multilateral (FMI, BID), o pais constrdi as bases para um novo ciclo econdmico.

Destaques Macroeconémicos:
- Queda dainflacdo anual: de 211% (dez/23) para ~39% (jun/25);

- Reversao fiscal: déficit primario de -1,8% (2023) para superavit de +1,3%

(2025E);

- Crescimento projetado do PIB: +55% (FMI), acima da média dos

emergentes;

- Nova ancora cambial: regime de bandas ajustaveis entre ARS 1.000-

1.400/USD, com credibilidade institucional via FMI.

BBVA Research, World Bank, IMF Country Report

Retomada da Disciplina Fiscal

O governo argentino executou, em menos de 18 meses, uma das mais rapidas
transicdes fiscais entre economias emergentes recentes. A ancora fiscal

tornou-se o principal instrumento de estabilizacdo macroeconémica.

- Superdvit primario projetado em +1,3% do PIB em 2025, com meta de

+2,5% até 2027,
- Compressao de gastos primarios: queda de 5 p.p. do PIB em dois anos;
- Reducao de subsidios econémicos: queda de 3,2% para 1,2% do PIB;
- Reducao de ~20% da folha de pagamento federal,;

- Reabertura parcial do mercado doméstico de crédito com leildes positivos

de divida soberana (ex: US$ 1 bi em mai/25);

O equilibrio fiscal restabelece a capacidade de financiamento em moeda

local e reforca a confianca dos agentes privados e internacionais.
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Regime Cambial, Reservas e Crescimento Econdmico

Novo Regime Cambial

A Argentina substituiu o sistema disfuncional de multiplas taxas por um
regime de bandas cambiais com intervencao limitada, amplamente

respaldado por um novo acordo de US$ 20 bilhées com o FMI.

Bandas definidas: ARS 1.000-1.400/USD, reajustadas 1% ao més;

- Spread entre oficial e MEP/BCS caiu de 160% para <5%;
- Reservas liquidas: de -US$ 11,3 bi (dez/23) para +US$ 8,1 bi (jun/25);
- Fluxos positivos: entrada de FDI e desembolsos multilaterais (IMF, BID);

- Meta de reservas brutas: US$ 50 bi até 2026;

O novo regime aumenta a previsibilidade e consolida o cambio como

ferramenta de estabilizacdao e ndao de repressao.

Fonte: Grant Thorton e Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)

Reaceleracao Ciclica e Atividade com Base

Produtiva

Apesar do forte ajuste fiscal, a economia real argentina apresenta reacao
relevante nos setores transaveis e produtivos. O consumo privado, a industria

exportadora e a construgao civil comegam a liderar a recuperacao.

Projecoes e Dados Setoriais:
- PIB2025: +5,5% (BM/FMI/OCDE);
- Consumo privado: +4,6% T/T no 4T24, sustentado por confianca e crédito;

- Mineracdo: projetos ativos em litio, ouro e cobre > US$ 3 bi.

O crescimento € qualitativo: baseado em exportacdes, produtividade e

recuperacao da capacidade ociosa.



ol INvesto

- Descubra os ETFs. Descubra a Investo.
Faca parte da comunidade

Investo no WhatsApp.

Acesse o QR code ao lado! :
Q Contato Investo: contato@investoetf.com
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