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FATO RELEVANTE

JBS PROPOE DUPLA LISTAGEM
NO BRASIL E NOS ESTADOS UNIDOS

JBS S.A. (“JBS S.A.” ou “Companhia” — B3: JBSS3; OTCQX: JBSAY) comunica aos seus acionistas e ao
mercado, nos termos do artigo 157, paragrafo 4 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Acbes”), do
artigo 22 da Resolugdo n? 44/21 da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") e da Resolucdo CVM n?

80/22 ("Resolucdo CVM 80") que vai propor aos seus acionistas a aprovacdo de uma dupla listagem de

suas acOes em bolsa de valores, que terd por objetivo ampliar a sua capacidade de investimento para
expansdo da Companhia e aumentar o acesso de investidores institucionais e de varejo as agdes
representativas das operacdes consolidadas da JBS.

Os objetivos centrais da dupla listagem sao:

(i) Adequar a estrutura societaria da JBS ao perfil global e diversificado das operacdes da
Companbhia;

(ii) Potencial destravamento de valor das a¢des da Companhia; e

(iii) Ampliar a capacidade de investimento para fortalecer as condicdes de crescimento e

competicdo com concorrentes globais.

A dupla listagem possibilitard ao Grupo JBS:

(i) Fortalecer ainda mais a governanca corporativa;

(ii) Aumentar a sua visibilidade entre a comunidade global de investidores, melhorando a
comparabilidade com os principais pares;

(iii) Ampliar o acesso a uma base maior de investidores;

(iv) Aumentar a flexibilidade no uso de equity como fonte de financiamento, abrindo caminho

para a captacdo de recursos via emissdao de a¢des e a consequente reducdo da necessidade
de levantamento de dividas para suportar o crescimento; e
(v) Reduzir o custo de capital.

A proposta a ser submetida aos acionistas da Companhia sera a de promover uma dupla listagem no Brasil
e nos Estados Unidos, tendo como veiculo a JBS N.V.1, uma sociedade constituida de acordo com as leis
da Holanda. Na CVM, a JBS N.V. serd registrada como emissora estrangeira para listar Brazilian Depositary
Receipts - BDRs Nivel Il na B3 lastreados em Class A Shares (conforme abaixo definidas). Na Securities and
Exchange Commission (SEC), a JBS N.V. serd registrada como emissora estrangeira (Foreign Private Issuer
— FPI) para listar suas Class A Shares na NYSE (“Dupla Listagem”).

LA JBS N.V. é atualmente denominada JBS B.V. e que, anteriormente & conclusdo da operagdo, terd sua forma
societdria atual de sociedade de responsabilidade limitada privada (Besloten Vennootschap - B.V.) convertida para
sociedade de responsabilidade limitada publica sob as leis holandesas (Naamloze Venootschap - N.V.).




Quando concretizada, a operacdo ndo alterard em nenhum aspecto a atual estrutura operacional e de
gestdo da JBS S.A., de forma que ativos operacionais, colaboradores, fluxos financeiros e cadeias logisticas
permanecerdo onde e como se encontram atualmente.

Mecanica da Dupla Listagem
A Dupla Listagem serd realizada mediante a incorporagdo, pela JBS ParticipagGes Societarias S.A. (“JBS

Participacdes”), da totalidade das acGes de emissdo da JBS S.A. ndo indiretamente detidas pela JBS
ParticipacOes na data de sua concretizacdo (“Incorporacdo de Acdes”) tendo como contrapartida a

entrega aos acionistas da JBS S.A. na data da conclusdo da transagdo (exceto a JBS Participacbes) de uma
acdo preferencial obrigatoriamente resgatavel de emissdo da JBS Participacdes (“PNs Resgatdveis”) para
cada duas acbes da JBS S.A,, que serdo imediatamente resgatadas mediante a entrega aos seus
detentores de BDRs lastreados em Class A Shares de emissdo da JBS N.V.(“BDRs”).

A JBS ParticipagGes é uma sociedade brasileira subsidiaria integral da JBS N.V. que, imediatamente antes
da concretizacdo da Dupla Listagem, sera titular da totalidade das a¢des de emissdo da JBS S.A.
atualmente detidas pelos seus acionistas controladores (48,8%). Imediatamente apds a efetivagdo da
Dupla Listagem, as Class B Shares (conforme definidas abaixo) detidas pelos acionistas controladores, sem
prejuizo dos efeitos da Conversdo Class A (conforme definida abaixo), corresponderdo a
aproximadamente 55% de sua participagdo no capital da JBS N.V. e 25,57% do seu capital total e as Class
A Shares detidas pelos acionistas controladores corresponderdo a aproximadamente 45% de sua
participacdo no capital da JBS N.V. e 20,89% do seu capital total.

A Incorporagdo de AgBes sera deliberada em Assembleia Geral Extraordinaria da JBS S.A. (“AGE”) a ser
oportunamente convocada. Adicionalmente e condicionada a aprovagao da Incorporacdo de Agles, sera
deliberada na AGE a declaracdo de dividendos em favor dos acionistas detentores de acdes da JBS S.A. na
data da AGE, no montante estimado, mas sujeito as condi¢des de mercado, de aproximadamente R$1,00
(um real) por agdo (“Dividendos”), totalizando o valor de R$2.218.116.370,00 (dois bilhdes, duzentos e
dezoito milhGes, cento e dezesseis mil, trezentos e setenta reais).

A administracdo da JBS S.A. aprovou a distribuicdo dos Dividendos vinculados a Dupla Listagem dada a
relevancia estratégica da operacdo e para servir como fonte de recurso para eventual tributacdo incorrida

por determinados acionistas.

Apds aimplementacdo da Dupla Listagem a estrutura de capital da JBS N.V. serd composta por trés classes

de agdes:

(i) Class A common shares, que serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores nos
Estados Unidos e conferirdo o direito a um voto por a¢cdo nas assembleias de acionistas
da JBS N.V. (“Class A Shares”);

(ii) Class B common shares, que ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores nos

Estados Unidos ou em qualquer outro mercado organizado, que conferirdo dez votos por
acdo nas assembleias de acionistas da JBS N.V. (“Class B Shares”) e serdo conversiveis em
Class A Shares e Conversion Shares (as quais ndo serdo detidas por quaisquer terceiros
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além da JBS N.V., conforme descrito abaixo), a razdo de uma Class A Share e uma
Conversion Share para cada Class B Share. As Class B Shares serdo conversiveis em Class
A Shares a qualquer tempo, na propor¢dao de uma Class A Share para cada Class B Share
convertida; e

(iii) Conversion Shares, que ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores nos
Estados Unidos ou em qualquer outro mercado organizado (“Conversion Shares”), cujo

objetivo é, exclusivamente, facilitar, de acordo com as leis da Holanda, a conversdo de
Class B Shares em Class A Shares.

As Class A Shares e as Class B Shares terdo os mesmos direitos econdmicos. As Conversion Shares sdo
acles a serem mantidas exclusivamente pela JBS N.V. (portanto, seus direitos de voto serdo suspensos e
serdo desconsideradas para fins de distribuicdo de proventos) e necessarias para que a conversao de Class
B Shares em Class A Shares ndo resulte em reducdo de capital da JBS N.V., em virtude dessas duas classes
de ac¢Bes possuirem valores nominais diferentes. Imediatamente apds a conversdo de Class B Shares em
Class A Shares, as Conversion Shares serdo adquiridas pela JBS N.V., sem qualquer pagamento. Maiores
detalhes sobre a JBS N.V. e os direitos a que fardo jus os titulares das Class A Shares, das Class B Shares e
dos BDRs serdo descritos nos documentos de convocacdo da AGE, a serem oportunamente
disponibilizados pela JBS S.A.

Os BDRs serdo emitidos no ambito de “Programa de BDRs Nivel Il Patrocinado” registrado perante a CVM
e serdo negociados na B3. A JBS N.V. pleiteara, perante a CVM e a B3, o registro do Programa de BDRs
Nivel Il e seu registro de emissora estrangeira.

Apds a conclusdo da Dupla Listagem e por um periodo limitado de tempo que se encerrard em 31 de
dezembro de 2026 ("Periodo de Conversdo Class A"), os acionistas da JBS S.A. que tiverem direito a um

ou mais BDRs quando da abertura do primeiro dia de negociacdo dos BDRs na B3 como resultado da
implementagdo da Dupla Listagem (“Acionistas Elegiveis”) poderdo solicitar o cancelamento de seus BDRs

e a conversao de suas respectivas Class A Shares em Class B Shares, na propor¢do de uma Class A Share
para uma Class B Share (“Conversdo Class A”). A Conversdo Class A estara limitada, no caso dos Acionistas

Elegiveis, a 55% da quantidade de Class A Shares (representadas pelos BDRs, ndo incluindo BDRs
fraciondrios) atribuida a cada Acionista Elegivel em razdo da implementacdo da Dupla Listagem (“Limite
de Conversdo”).

Durante o trimestre que precede o encerramento do Periodo de Conversdo, isto é, no quarto trimestre
de 2026 (“Ultimo Trimestre da Conversdo”), o Limite de Convers3o n3o serd aplicado, mas se a quantidade

total de Class A Shares objeto de pedidos de conversdo por Acionistas Elegiveis durante todo o Periodo
da Convers3o Class A, caso atendidos, fizer com que o Free Float* da JBS N.V. fique abaixo de 20% do
numero total de a¢des em circulacdo da JBS N.V. (“Free Float Minimo”), entdo as Class A Shares as quais

os pedidos de conversdo submetidos no Ultimo Trimestre da Convers3o se referem serdo objeto de rateio
entre os Acionistas Elegiveis que pleitearem a conversao, de modo a respeitar o Free Float Minimo.

Os acionistas controladores da JBS S.A. (por meio da LuxCo), durante o Periodo de Conversdo Class A,

2 Free Float composto exclusivamente de Class A Shares detidas por ndo-controladores.
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poderdo solicitar a conversdo da totalidade ou de parte das Class A Shares detidas pela LuxCo em Class B
Shares, sem observar o Limite de Conversdo e o Free Float Minimo.

No contexto da Dupla Listagem, o atual programa de American Depositary Receipts da JBS S.A. serd

descontinuado.

Apds consumada a Dupla Listagem, a JBS S.A. preservard a sua personalidade e patriménio préprio,
inexistindo sucessao legal.

Organograma Antes e Depois da Dupla Listagem

Estrutura Corporativa Simplificada Atual Estrutura Corporativa Simplificada
apds a Dupla Listagem*
Acionistas Acionistas Acionistas
Acionista: Acionista S By
Gonctlrootl‘:dosres Minlconr';:;ri:s Controladores Minoritarios Minoritarios
Class A? Class B2 BDR / Classe A?
Class B?
[ 1 \

JBS N.V.

NYSE —

Class A Shares (Netherlands)
JBSS.A. B ® listadas na NYSE
(Brasil)’ Acdes listadas 3
. [B] o JBS S.A.

na B3

BDRs listados
na B3

i P Bovino A.
Frihui BR m Frlbo' BR m
< Pilgrim's
Pride® Pride?

1. As caixas abaixo da JBS S.A. mostram seus segmentos de negdcios, sendo todos consolidados nas DFs da JBS S.A.

2. Cada Class B shares tem direto a 10 votos cada nas assembleias de acionistas da JBS N.V. Cada Class A shares tem direito a 1 voto nas
assembleias de acionistas da JBS N.V.

3. JBS detém 82% de participagdo nas agbes da Pilgrim’s Pride.

4. Apds a conclusdo da Dupla Listagem serd facultado aos acionistas solicitar o cancelamento de seus BDRs e a conversdo de suas respectivas
Class A Shares em Class B Shares, nos termos da Conversdo Class A.

(Brasil)’

RelagGes de Substituigéio

A relacdo de substituicdo (i) das acdes de emissdo da JBS S.A. detidas pelos acionistas controladores pelas
Class A Shares e Class B Shares da JBS N.V. serd de uma Class A Share ou uma Class B Share para cada
duas ac¢des ordinarias de emissdo da JBS S.A.; (ii) das a¢des de emissdo da JBS S.A. pelas PNs Resgatdveis
de emissdo de JBS ParticipacOes sera de uma PN Resgatavel para cada duas acdes ordindrias de emissdo
da JBS S.A.; e (iii) das PNs Resgatdveis de emissdo de JBS Participacdes por BDRs serd de uma PN
Resgatdvel por um BDR.

Cada BDR tera como ativo subjacente uma Class A Share.

Desfazimento dos BDRs
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Os acionistas da JBS S.A. que desejarem deter diretamente Class A Shares, apods receberem os BDRs
lastreados em Class A Shares, poderdo desfazé-los mediante instrucdes para a B3 por meio dos seus
respectivos agentes de custédia. A JBS S.A. divulgard oportunamente as informacdes a respeito do
processo a ser seguido para desfazimento dos BDRs.

CondicGes de Conclusdo da Dupla Listagem
Adicionalmente as autoriza¢des societdrias necessarias, incluindo a aprovacdo da Dupla Listagem na AGE,
a conclusdo da operacdo proposta estd sujeita as seguintes condicGes relevantes e ndo renunciaveis,

dispostas em ordem cronoldgica:

(i) Anteriormente a convocacdo da AGE:

e Que o registration statement arquivado pela JBS N.V. perante a SEC —sob o Form F-
4 — visando ao registro das Class A Shares e das Class B Shares ao amparo do
Securities Act seja declarado efetivo pela SEC antes da convocacdo da AGE;

(ii) Anteriormente a conclusdo da Dupla Listagem:

e Aaprovacgado das Class A Shares para negociacdo junto a NYSE;

e A aprovacdo do Programa de BDRs Nivel Il Patrocinado pela CVM e da admissdo a
negociacdo dos BDRs pela B3 (e, como condicdo para tal aprovacgao, o registro da JBS
N.V. como emissora estrangeira pela CVM).

Caso tais condi¢cdes ndo sejam verificadas a operagdo ndo serd concretizada, ficando sem efeito as
deliberagdes tomadas e/ou os atos praticados no ambito da Dupla Listagem, com a conservacdo do status
guo ante por JBS S.A., JBS Participacdes e JBS N.V.

Auséncia de Direito de Recesso

A Incorporacgdo de AgBes ndo ensejara direito de recesso aos acionistas da JBS S.A. tendo em vista que as
acles da JBS S.A. possuem liquidez e dispersdo, nos termos do artigo 137 da Lei das Sociedades por A¢Ges
e da regulamentacdo da CVM.

Prazo para conclusao

A conclusdo da operacdo depende de diversos fatores fora do controle da JBS N.V., da JBS Participacdes
e da JBS S.A., ndo sendo possivel estimar com precisdo se e quando a Dupla Listagem serd concluida.
Contudo, JBS S.A., JBS ParticipacBes e JBS N.V. envidardo seus melhores esforcos para que a Dupla

Listagem seja concluida até 31 de dezembro de 2023.

Auséncia de listagem da JBS N.V. no Novo Mercado
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Em razdo de impedimento legal para a admissdo a negociacdo dos BDRs e das acdes de emissdo de JBS
N.V. no Novo Mercado da B3, a concretizacdo da Dupla Listagem estd condicionada a aprovacdo pela
maioria dos titulares de acGes ordinarias em circulacdo (free float) de emissdo da JBS S.A. presentes na
AGE, nos termos do paragrafo Unico do artigo 46 do Regulamento do Novo Mercado. Assim, apds a Dupla
Listagem, a JBS S.A. deixard de ter suas acBes negociadas na B3 e a JBS N.V. passard a ter seus BDRs
negociados na B3 apds obter o registro de emissora estrangeira perante a CVM.

Acesso a Informacgdes e Documentos

A JBS S.A. mantera os seus acionistas e o mercado informados sobre a Dupla Listagem, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Informacdes adicionais poderao ser obtidas no Departamento de Relacdes com Investidores da JBS S.A,,
pelo e-mail ri@jbs.com.br, telefone +55 (11) 3144-4146, na Avenida Marginal Direita do Tieté, 500, Bloco
[, 32 Andar, CEP 05118-100, Sdo Paulo - SP ou no site da JBS S.A. (https://ri.jbs.com.br/).

Sem Oferta ou Solicitagdo

Este Fato Relevante é para fins informativos e ndo constitui uma oferta de venda ou a solicitagdo de uma
oferta de compra de quaisquer valores mobilidrios ou uma solicitacdo de qualquer voto ou aprovacao,
nem deverd haver qualquer venda de valores mobilidrios em qualquer jurisdicdo na qual tal oferta,
solicitacdo ou venda seria ilegal na auséncia de registro ou qualificagdo de acordo com as leis de valores
mobilidrios de tal jurisdicdo.

Sao Paulo, 12 de julho de 2023.

Guilherme Perboyre Cavalcanti
CFO Global e Diretor de Relagbes com Investidores

As declaracBes contidas neste Fato Relevante (ou nos documentos que ele incorpora por referéncia) que
nao sdo fatos ou informagBes histéricas podem ser declaragBes prospectivas. Estas declaragdes
prospectivas podem, dentre outras coisas, incluir declaracdes sobre a operacdo proposta envolvendo a
JBS N.V. e a JBS S.A.; convic¢des relacionadas a criagdo de valor como resultado da operagao proposta
envolvendo a JBS N.V. e a JBS S.A.; o cronograma pretendido para a conclusdo da operacdo; beneficios e
sinergias da operacdo; e quaisquer outras declara¢des relativas as futuras convicgles, expectativas,
planos, intencdes, condicdo financeira ou de desempenho da JBS N.V. e da JBS S.A. Em alguns casos,
termos como “estimam”, “projetam”, “preveem”, “planejam”, “acreditam”, “pode”, “expectativa”,
“antecipam”, “pretende”, “planejado”, “potencial”, “poderiam”, “irdo” e termos semelhantes, ou o
negativo dessas expressdes, podem identificar declara¢es prospectivas. Estas declara¢des prospectivas
sdo baseadas nas expectativas e convic¢Bes da JBS N.V. e da JBS S.A. sobre eventos futuros e envolvem
riscos e incertezas que podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes das
atuais.
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