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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DA VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES
E COMERCIO S.A.

CELEBRADO ENTRE

VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E COMERCIO S.A.,

como Emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

como Agente Fiduciario,

SOCIEDADE EDUCACIONAL LEONARDO DA VINCI LTDA. e
CESUMAR - CENTRO DE ENSINO SUPERIOR DE MARINGA LTDA.

como Fiadores

datada de

11 de dezembro de 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DA VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPAGCOES E
COMERCIO S.A.

Pelo presente instrumento,

(1) VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPAGCOES E COMERCIO S.A.,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria “A” perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), em fase operacional, com sede na
cidade de Floriandpolis, estado de Santa Catarina, Rodovia José Carlos Daux,
n° 5.500, sala T, 2° andar, Torre Jureré A, bairro Saco Grande, CEP 88.032-005,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n°© 20.512.706/0001-40, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, do outro lado,

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 49 Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no
CNPJ sob o n©22.610.500/0001-88, na qualidade de representante da
comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissdo
(“"Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”) e da Resolugdo CVM
n° 17, de 9 de fevereiro de 20221, conforme alterada ("Resolugcao CVM 17"),
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de fiadores,

(3) SOCIEDADE EDUCACIONAL LEONARDO DA VINCI LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Indaial, estado de Santa Catarina,
Rua Doutor Pedrinho, n® 79, Sala 01, bairro Rio Morto, CEP 89.082-262, inscrita
no CNPJ sob o n°® 01.894.432/0001-56, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social ("UNIASSELVI"); e

(4) CESUMAR - CENTRO DE ENSINO SUPERIOR DE MARINGA LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Maringa, estado do
Parana, na Avenida Guedner, n°® 1.610, bairro Zona 8, CEP 87050-390, inscrita
no CNPJ sob o n® 79.265.617/0001-99, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social ("CESUMAR" e em conjunto com UNIASSELVI, “Fiadores”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e os Fiadores doravante designados, em
conjunto, “"Partes” e, individual e indistintamente, “"Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢Ges, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
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em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo da Vitru Brasil Empreendimentos, Participagbes e Comércio S.A.”
(“Escritura” ou “Escritura de Emissao”), nos seguintes termos e condigdes:

Para os fins desta Escritura, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

1 AUTORIZAGAO
1.1  Autorizacdo da Emissao pela Emissora

1.1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagao
da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 11
de dezembro de 2024 ("RCA Emissora”), na qual foram deliberados e
aprovados, conforme o caso: (a) os termos e condicbes da Emissdo
(conforme definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo); e
(b) a autorizacdo expressa a diretoria da Emissora para praticar todos os
atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias
a formalizacdo, efetivacdo e administracdo das deliberacdes tomadas na
RCA Emissora, bem como a assinatura de todos e quaisquer documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a
Escritura de Emissdao, ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido
abaixo) e quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se necessario), bem
como para contratar os prestadores de servico necessarios a
implementacdo da Emissdao e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Acdes, e em conformidade com a Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), e com a Resolugdto da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugcdao CVM 160").

1.2 Autorizacao da Constituicao de Fianca pelos Fiadores

1.2.1 Com base nas deliberacdes tomadas nas reunides de socios de cada um
dos Fiadores, ambas realizadas em 11 de dezembro de 2024
(“Aprovacoes Societarias Fiadores” e, em conjunto com a RCA
Emissora, as “AprovacOes Societarias”), foram deliberadas e
aprovadas: (a) a outorga da Fianga (conforme abaixo definido) por cada
um dos Fiadores, por meio deste instrumento; e (b) a autorizacdo a
administracdo de cada um dos Fiadores para adotar todas e quaisquer
medidas, praticar todos os atos e celebrar todos os documentos
necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas nas
Aprovagoes Societarias Fiadores.

2 REQUISITOS

A 52 (quinta) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, de
emissdo da Emissora, em série Unica, no valor total de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais) (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), para
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distribuicdo publica sob o regime de garantia firme de colocagdo, a ser registrada
na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V,
alinea (a), e do artigo 27, inciso I, da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”) e desta
Escritura de Emissao.

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacgoes Societarias

2.1.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades

2.1.2

por Acgles:

0] a ata da RCA Emissora sera devidamente arquivada perante a
Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”"), e
publicada no jornal de divulgacdo da Emissora, conforme previsto
no seu Formuldrio Cadastral (“Jornal de Publicagcdo da
Emissora”), com divulgacdo simultdnea da integra do ato
societario no website do Jornal de Publicacdo da Emissora, que
devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras ("ICP-Brasil”), nos termos do artigo 62, inciso
I, 8§59 e do artigo 289, da Lei das Sociedades por Acles;

(i) a ata da reunido de sécios da UNIASSELVI realizada em 11 de
dezembro de 2024, que aprovou a outorga da respectiva Fianga
sera devidamente arquivada na JUCESC; e

(iii) a ata de reunido de soécios da CESUMAR realizada em 11 de
dezembro de 2024, que aprovou a outorga da respectiva Fianca
sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Parana
(“JUCEPAR").

Apds o registro das Aprovacdes Societarias, a Emissora e os Fiadores
ficam obrigados a encaminhar copia eletronica (.pdf) dos respectivos atos
societarios registrados para o Agente Fiduciario dentro de até 5 (cinco)
Dias Uteis, a contar das datas dos efetivos registros.

Arquivamento e inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos
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22.2

A presente Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos serao
protocolados na JUCESC em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva assinatura, para o seu consequente arquivamento perante a
JUCESC, observado o disposto no §5° do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Acdes e na regulamentacdo aplicavel.

A Emissora se compromete a enviar, ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via
eletronica desta Escritura de Emissdo em formato “.pdf”, contendo a
chancela digital do arquivamento na JUCESC desta Escritura de Emissao,
bem como de eventuais aditamentos, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetiva disponibilizagao pela JUCESC a Emissora dos referidos registros.
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2.2.3

O Agente Fiduciario fica, desde ja, autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora,
e as expensas desta, promover o registro desta Escritura de Emissdo na
JUCESC, caso a Emissora nao o faca no prazo determinado na Clausula
2.1.1 acima, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades
por Acdes, o que ndo descaracterizara, contudo, o descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora, nos termos da alinea “a” da
Clausula 8.1.2 abaixo.

2.3 Constituicao da Fianca

23.1

Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada, em virtude da Fianca prestada pelos Fiadores
nos termos da Clausula 5.6.1 abaixo, em beneficio dos Debenturistas,
esta Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, serdo devidamente registrados e averbados, conforme o caso,
pela Emissora, as suas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos localizado na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo
(“Cartoério de RTD”) e, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua
celebracdo, deverdo ser protocoladas no Cartério de RTD, observado que,
em caso de formulacdao de exigéncia(s) pelo Cartério de RTD, devera a
Emissora atendé-la(s) diligente e tempestivamente. Em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da efetiva disponibilizacdo a@ Emissora do registro efetuado
pelo Cartoério de RTD, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
1 (uma) via eletronica (em formato “.pdf”), contendo chancela digital,
devidamente registrada no Cartério de RTD.

24 Registro Automatico da Oferta na CVM e Registro na ANBIMA

24.1

24.2

A Oferta serd devidamente registrada na CVM, na forma do artigo 19 da
Lei do Mercado de Valores Mobilidrios. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme abaixo definidos), estando, portanto, sujeita ao
rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do
artigo 26, inciso V, alinea (a), e do artigo 27, inciso I, da Resolugao CVM
160 e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatdrias
aplicaveis.

Nos termos do “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“*ANBIMA"), conforme em vigor (*Cédigo de Ofertas ANBIMA") e do
artigo 15, 16, 18 e do artigo 19, paragrafo 1° das “Regras e
Procedimentos do Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em
vigor ("Regras e Procedimentos ANBIMA” e, quando em conjunto com
o Codigo de Ofertas ANBIMA, os “Normativos ANBIMA"), a Oferta sera
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider (conforme definido
abaixo), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgagao do
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anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da
Resolucdao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

25 Depésito para Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletronica e
Liquidagcao Financeira

2.5.1 As Debéntures serdao depositadas para (@) distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao -
Balcdao B3 ("B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (b) negociacdo, no mercado secundario, por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2 N&o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures:
(i) poderao ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; e
(ii) somente poderdao ser negociadas no mercado secundario entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos), apds decorridos
6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 86, inciso II, alinea “a”, da Resolucdo CVM 160. Ndo obstante o
disposto acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario junto ao publico em geral apds transcorrido 1 (um)
ano contado da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos
termos do artigo 86, inciso II, alinea “b”, da Resolucdo CVM 160.

3 Objeto Social da Emissora

3.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto
social da Emissora compreende: (i) a participacdo no capital de outras
sociedades empresarias ou ndo empresarias, como quotista ou acionista, no
Brasil e/ou no exterior; (ii) organizar, manter e desenvolver atividades
vinculadas a educagdo e a instrucdo em todos os seus niveis e graus, nos termos
dos principios consignados na legislagdo especifica, sendo certo que as unidades
de educacgao e de ensino que vierem a ser mantidas pela Emissora terao suas
finalidades especificas nos seus respectivos regimentos; (iii) realizar e participar
de congressos, seminarios, excursdes e reunides com finalidades educacionais,
culturais e sociais; e (iv) realizar comércio varejista de livros, incluindo livros
digitais.

4 Destinagdao dos Recursos

4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures serdo utilizados para o pré-pagamento da (i) 22 (segunda) série da
12 (primeira) emissdao de debéntures da Emissora, formalizada em 26 de maio
de 2022, conforme aditada de tempos em tempos, por meio do “Instrumento
Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
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Adicional, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢cdo Publica, com Esforcos Restritos,
da Vitru Brasil Empreendimentos, Participacbes e Comércio S.A.”, celebrado
entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, na qualidade de representante dos titulares das debéntures; e
(ii) 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora, formalizada em 05 de
maio de 2023, conforme aditada em 15 de marco de 2024, por meio do
“Instrumento Particular de Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo da Vitru Brasil Empreendimentos,
Participacdes e Comércio S.A.”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario,
os Fiadores, a Sociedade Educacional do Vale do Itapocu Ltda., a FAC
Educacional Ltda. e a Fair Educacional Ltda.

4.1.1 Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagao
das Debéntures, descontados os custos incorridos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo e da Oferta.

4.1.2 A Emissora enviara ao Agente Fiducidrio declaracdo em papel timbrado e
assinada pelos representantes legais, atestando a destinacao da
totalidade dos recursos da presente Emissao nos termos da presente
Escritura, nos termos do Anexo I a esta Escritura de Emissdo,
discriminando, ainda, (i) os custos incorridos para o pré-pagamento das
debéntures da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora
e das debéntures da 22 (segunda) emissdo da Emissoa, e (ii) os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdao, sendo
certo que, desde que devidamente justificado, o Agente Fiduciario podera
solicitar esclarecimentos adicionais a Emissora, os quais deverdo ser
atendidos pela Emissora no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagao.

4.1.3 Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de o6rgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo,
Oou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

5 CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO
5.1 Numero da Emissao

5.1.1 A presente Escritura de Emissao constitui a 52 (quinta) emissdo de
Debéntures da Emissora.
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Numero de Séries

521

A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissao

531

O valor total da Emissdo sera de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“"Valor Total da
Emissao”).

Colocagao e Procedimento de Distribuicdao

541

54.2

5.4.3

544

545

5.4.6

As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob
o rito automatico de distribuicdo, nos termos do disposto na Resolugado
CVM 160, na Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia
firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, conforme proporcdo
detalhada no Contrato de Distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160
e demais disposicdes regulamentes aplicaveis, com a intermediacdo de
instituices financeiras intermedidrias integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios (“"Coordenadores”), nos termos do
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da 52 (Quinta)
Emissdo da Vitru Brasil Empreendimentos, Participacbes e Comércio
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e os Fiadores
(“Contrato de Distribuicao”).

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo
objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme de colocagao
para o Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”).

N3o sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

Os Coordenadores organizardo o plano de distribuicdo, que devera
observar o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugao CVM 160,
conforme previsto no Contrato de Distribuicado ("Plano de
Distribuigao”).

Os Coordenadores realizardo esforcos de venda das Debéntures a partir
da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao (“Oferta a
Mercado”), nos termos do artigo 59, paragrafo 3°, da Resolucdo CVM
160 (“Antuncio de Inicio”). O periodo de Oferta a Mercado sera de, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da
Resolugao CVM 160.

O periodo de distribuicdo da Oferta serd de, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis, exceto se todas as Debéntures tiverem sido distribuidas em prazo
inferior, nos termos do artigo 59, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160,
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54.7

5.4.8

54.9

e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160.

Nos termos dos artigos 11 a 13 da Resolugao CVM 30 e para fins da Oferta,
serdao considerados: (a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao
de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo
A a Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a
seus recursos proprios; e (viil) investidores ndo residentes; e
(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais;
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdao de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B a Resolugao CVM 30;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
gualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

5.4.6.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos estados, pelo Distrito Federal ou por municipios sao
considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

A Emissora obriga-se a: (@) nao contatar ou fornecer informacgdes acerca
da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta, em até 1 (um) Dia Util contado de tal contato,
comprometendo-se, desde ja, a ndao tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

Ndo existira fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.
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5.4.10

5411

5.4.12

5.4.13

54.14

A Emissdo e a Oferta ndo terdo seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de
Debéntures.

A Oferta tera como publico-alvo, exclusivamente, Investidores
Profissionais.

Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

A distribuicdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato
de Distribuicao e nesta Escritura de Emissao.

N3o serda constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Poderd ser
celebrado contrato de formador de mercado para as Debéntures. Ndo sera
firmado, ainda, contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

Banco Liquidante e Escriturador

551

5.5.2

553

A instituicdo prestadora dos servicos de liquidacdao das Debéntures sera o
ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,
CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ sob 0 n® 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liquidante”). A instituicdo prestadora de servicos de escrituracao das
Debéntures é o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3° andar (parte), CEP 04.538-132, inscrita
no CNPJ sob 0 n© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragcdo das
Debéntures, entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela CVM e pela B3.

O Banco Liguidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

Garantia Fidejussoria

56.1

Em garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das
obrigagdes principais, acessorias e/ou moratdrias, presentes e/ou futuras,
assumidas ou que venham a sé-lo, perante os Debenturistas no dmbito
da Emissao, nos termos desta Escritura de Emissao, o que inclui o
pagamento das Debéntures, abrangendo o Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido) ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, a Remuneragao (conforme abaixo definida), os Encargos
Moratodrios (conforme abaixo definido), bem como o ressarcimento de
todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

comprovadamente o Agente Fiduciario, agindo como representante e em
beneficio dos Debenturistas, venha a desembolsar, inclusive, por conta
da constituicdo e/ou aperfeicoamento da Fianca, e todos e quaisquer
outros pagamentos devidos pela Emissora, no ambito desta Escritura de
Emissdo, incluindo o pagamento dos custos, comissdes, honorarios dos
prestadores de servigos, encargos e despesas previstos nesta Escritura de
Emissdo e a totalidade das obrigagdes acessorias, tais como, mas ndo se
limitando, a encargos moratodrios, multas, penalidades, despesas, custas,
honorarios extrajudiciais ou arbitrados em juizo, comissdes e demais
encargos contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo
ou despesa razoavelmente incorridos pelo Agente Fiducidrio, em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao e da execucdo da
garantia prestada, decorrentes desta Escritura de Emissdo (*Obrigacoes
Garantidas”), as Debéntures contardo com garantia fidejusséria
representada pela fianga dos Fiadores, obrigando-se e garantindo, bem
como a seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario (“Fianga”).

Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo a Fianga
sera efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdbes de qualquer natureza, encargos ou
retencodes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas
ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagarem as
quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, ap0s tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida, se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

Os Fiadores, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se
obrigam por este instrumento e na melhor forma de direito, de forma
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, na qualidade de
devedores solidarios com a Emissora e principais pagadores de todas as
Obrigagbes Garantidas até a quitacdo das Debéntures, com renuncia
expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 277, 301, 333, paragrafo Unico,
364, 366, 368, 371, 821, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (" Codigo Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n°® 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida) e permanecera valida e plenamente eficaz, em todos os seus
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5.6.5

5.6.6

5.6.7

5.6.8

5.6.9

termos até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas, podendo ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigacgdes
Garantidas, incluindo, mas nao se limitando (i) aditamentos, alteragdes
e quaisquer outras modificagdes das condigdes fixadas nesta Escritura e
no Contrato de Distribuicdo, ou (ii) qualquer limitacdo ou incapacidade
da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagao extrajudicial, pedido de
recuperacao judicial ou faléncia, devendo o Agente Fiduciario, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.

Para os fins do disposto nos artigos 829 e 835 do Cédigo Civil, os Fiadores,
neste ato, declaram ter lido e concordam, em sua integridade, com o
disposto nesta Escritura de Emissdo, estando cientes dos termos e
condicdes da Fianca prestada e das Debéntures, assim como das
obrigacdes por eles assumidas no ambito da Emissdo, declarando-se
solidariamente responsaveis pelo pagamento das Obrigacdes Garantidas
até que as Debéntures tenham sido totalmente quitadas e/ou resgatadas,
ainda que tal quitacdo venha a ocorrer apds as Datas de Vencimento.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial,
da Fianca, conforme funcdo que lhe é atribuida nesta Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento das ObrigacGes Garantidas. A Fianca podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo
gue a ndo execucdo da Fianca por parte do Agente Fiduciario nado
ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugdo da Fianca
pelos Debenturistas.

As ObrigacGes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores no prazo maximo
de 4 (quatro) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Fiadores, com cdpia para a
Emissora, informando acerca do descumprimento do pagamento, em
qualquer data em que tenha se tornado devido, respeitado o respectivo
prazo de cura, se aplicavel, ou do vencimento antecipado das Debéntures
nos termos da Clausula 8 desta Escritura. Os pagamentos serdo realizados
pelos Fiadores, de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura, independentemente de qualquer pretensdo, acao, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha ou possa ter ou exercer em relacdo as
suas obrigacbes assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura.

Os pagamentos referidos na Clausula 5.6.7 acima deverdo ser realizados
fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario, observados os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderda ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de
suas obrigagOes perante os Debenturistas.
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5.6.10 Os Fiadores ndo serdo liberados das obrigagbes aqui assumidas em

5.6.11

5.6.12

5.6.13

5.6.14

5.6.15

virtude de atos ou omissGes que possam exonera-los de suas obrigacbes
ou afeta-los, incluindo em razdo de: (i) qualquer alteracdo (aditamento)
dos termos e condicdes das Debéntures que seja acordada entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio por escrito, na qualidade de representante
dos Debenturistas; (ii) qualguer novacao ou ndo exercicio de qualquer
direito, acdo, privilégio e/ou garantia dos Debenturistas contra a
Emissora; e (iii) qualquer objecao, oposicdo, limitacdo ou incapacidade
da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de
recuperacao judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

A Fianga de que trata esta Clausula foi devidamente consentida de boa-
fé pelos Fiadores, nos termos da legislacdo aplicavel.

Fica facultado aos Fiadores efetuar pagamento de qualquer das
Obrigacbes Garantidas inadimplidas pela Emissora, independentemente
do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em que o
inadimplemento da Emissora serd considerado como sanado pelos
Fiadores na medida do pagamento efetivamente realizado.

Mediante a excussao da Fianca objeto desta Clausula, os Fiadores sub-
rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario
perante a Emissora, conforme aplicavel, observado que a sub-rogacdo
ocorrera apenas apos a integral quitacdo dos pagamentos relacionados as
Debéntures. Ndo obstante o disposto nesta Clausula, as Partes acordam
que: (i) os Fiadores somente poderdo realizar a cobranca, exigir,
demandar ou receber qualquer valor que Ihes seja devido pela Emissora,
apos o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas; e (ii) o
pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Fiadores, em
funcdo da sub-rogacdo de que trata esta Clausula, somente podera ser
realizado apds a quitacdo de todos e quaisquer valores devidos aos
Debenturistas.

As Partes desde ja reconhecem que a Fianga € prestada por prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cdédigo Civil, entrando em vigor
a partir da Data de Emissao (inclusive) e tendo como data de vencimento
a data que corresponder a data de quitacdo integral das Debéntures,
ainda que seu prazo de vencimento tenha sido prorrogado ou estendido,
nos termos desta Escritura.

Com base nas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023, o patrimbnio liquido da
UNIASSELVI é de R$432.300.000,00 (quatrocentos e trinta e dois milhdes
e trezentos mil reais), sendo certo que o referido patrimoénio podera ser
afetado por outras obrigagoes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela UNIASSELVI perante
terceiros.

12



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.6.16 Com base nas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023, o patrimodnio liquido da CESUMAR
€ de R$311.425.000,00 (trezentos e onze milhGes e quatrocentos e vinte
e cinco mil reais), sendo certo que o referido patrimonio podera ser
afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela CESUMAR perante
terceiros.

5.6.17 Para fins de verificagdo da suficiéncia da garantia fidejussoria prestada,
nos termos da Resolugdo CVM 17, os Fiadores encaminharao anualmente
ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados do encerramento
do seu exercicio social, copia das suas demonstragdes financeiras do
ultimo exercicio encerrado.

5.7 Alteracao de Caracteristicas Essenciais da Oferta.

5.7.1 Nos termos do artigo 67, §2° da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da
Oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM, contudo, conforme
previsto no artigo 69, caput, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo deve
ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta e as entidades participantes do consoércio de
distribuicdo devem se certificar de que o0s potenciais Investidores
Profissionais estejam cientes, no momento do recebimento do documento
de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas
novas condigoes.

6 CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1 Data de Emissao

6.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
o dia 20 de dezembro de 2024 (“"Data de Emissao”).

6.2 Data de inicio da rentabilidade

6.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures (conforme abaixo
definido) ("Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.3 Forma, tipo e comprovacao de titularidade

6.3.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a
titularidade delas sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s)
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

6.4 Conversibilidade
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6.4.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acgdes de
emissao da Emissora.

6.5 Espécie

6.5.1 As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agbes e contardao, adicionalmente, com
a Fianca outorgada pelos Fiadores, nos termos da Clausula 5.6.1 acima.

6.6 Prazo e Data de Vencimento

6.6.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo o vencimento final das
Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 1826 (mil oitocentos e vinte
e seis) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 20 de
dezembro de 2029 ("Data de Vencimento”).

6.7 Valor Nominal Unitario

6.7.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8 Quantidade de Debéntures Emitidas
6.8.1 Serdo emitidas 1.000.000 (um milhao) de Debéntures.
6.9 Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

6.9.1 As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer momento, a partir da
data de inicio de distribuicdo, divulgada por meio de anuncio de inicio de
distribuicdo, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, durante o
periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolucdo
CVM 160, sendo que as Debéntures serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricao, de acordo com as normas
de liguidacdo e procedimentos estabelecidos pela B3 (“Data de
Integralizagdo”). Na primeira data de integralizacdo as Debéntures
serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario ("Primeira Data de
Integralizacao”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em
data posterior a primeira data de integralizacdo, a integralizagao devera
considerar o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculados pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

6.9.2 As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido,
se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, a exclusivo critério
dos Coordenadores, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Debéntures subscritas e integralizadas uma mesma Data de
Integralizacao, nos termos do artigo 61 da Resolucdgo CVM 160. A
aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condicdes
objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC;
(ii) alteragdo na remuneragdo dos titulos do tesouro nacional;
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6.10

6.11

(iii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv) alteracao material nas taxas indicativas
de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

Atualizacao Monetaria das Debéntures

6.10.1

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneragao

6.11.1

6.11.2

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”).

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario), desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive) até a Data
de Pagamento da Remuneracdao, data de pagamento por vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), o que ocorrer
primeiro. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento. Apurado da seguinte forma:
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Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ Il + (D1 . )]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do
ativo, sendo "nDI” um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, = DL 41 21
100

onde:

DIx = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais, e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

) DB
d =

| spread |

. 100

e r

FatorSpread =

onde:
Spread = 1,7500;

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e a data de
calculo (exclusive), sendo "DP” um numero inteiro.
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6.11.3

6.11.4

6.11.5

6.11.6

6.11.7

6.11.8

6.11.9

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, ndao houver divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo das
Remuneragdes, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da
Taxa DI para calculo da Remuneracdo, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acles e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula
11 abaixo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneracao das
Debéntures, parametro este que deverad preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneragao.

Caso ndo seja atingido o quorum de deliberagdo ou de deliberacdo em
segunda convocagdo, ou caso ndo haja acordo sobre o novo parametro
de Remuneragdao das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), em primeira
convocagao, ou 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em
segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas,
ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracédo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures. As Debéntures resgatadas nos termos
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desta Clausula serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragao das Debéntures a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que haja auséncia de taxas, sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

6.11.100 periodo de capitalizacio da Remuneracdo (“Periodo de
Capitalizacao”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo
de tempo que se inicia da Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, exclusive, e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracgao subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures.

6.12 Pagamento da Remuneragao

6.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, do Resgate
Antecipado Facultativo Total, da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa,
do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado ou da Aquisicao Facultativa com cancelamento da totalidade
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo,
sendo o primeiro pagamento devido em 20 de junho de 2025, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 20 dos meses de junho e dezembro
de cada ano, até a Data de Vencimento, conforme definido na Clausula
6.6 acima (cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da
Remuneragao” e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da
Remuneragao”).

Parcela Data de Pagamento da Remuneracao
1 20 de junho de 2025
2 20 de dezembro de 2025
3 20 de junho de 2026
4 20 de dezembro de 2026
20 de junho de 2027
6 20 de dezembro de 2027
7 20 de junho de 2028
8 20 de dezembro de 2028
9 20 de junho de 2029
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Parcela Data de Pagamento da Remuneracao

10 Data de Vencimento

6.12.2 Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam

Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneracgao prevista nesta Escritura de Emissao.

6.13 Amortizacao do Valor Nominal

6.14

6.15

6.13.1 O Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario sera
amortizado em parcelas semestrais consecutivas, a partir do
36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo,
devidas sempre no dia 20 dos meses de junho e dezembro, sendo que a
primeira parcela sera devida em 20 de dezembro de 2027, e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdao, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna
da tabela abaixo, e a ultima devida na Data de Vencimento (cada uma,
uma "“Data de Amortizacdao” e, em conjunto, as "“Datas de
Amortizacao”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela

a seguir:
P | I
Data de Amortizacdao das ercentua_ do sa_d’o _do
Parcela n Valor Nominal Unitario a
Debéntures .
ser amortizado
1 20 de dezembro de 2027 20,0000%
2 20 de junho de 2028 25,0000%
3 20 de dezembro de 2028 33,3333%
4 20 de junho de 2029 50,0000%
5 Data de Vencimento 100,0000%

Local de Pagamento

6.14.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos

6.15.1

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
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vencimento coincidir com dia em gque ndo houver expediente bancario no
local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo ou qualquer dia que ndo
houver expediente na B3.

6.16 Encargos Moratorios

6.16.1 Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel
e de natureza ndo compensatodria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata
temporis, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos
Moratorios”).

6.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.17.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.16.1 acima, o ndao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal
indicado na Clausula 6.19 abaixo, ndo |he dara direito ao recebimento da
Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratoérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

6.18 Repactuacgao
6.18.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
6.19 Publicidade

6.19.1 Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugao CVM 160,
todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal
de Publicagdo da Emissora ou outro jornal que venha a ser designado para
tanto pela Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores (https://www.vitru.com.br/) (“Aviso aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acoes e as limitagbes impostas pela Resolugao CVM 160
em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizacao, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal
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de publicagdo apdés a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas
informacoes.

6.20 Imunidade de Debenturistas

6.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdao comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagao,
a Emissora fara as retengbes dos tributos previstos na legislagao tributaria
em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

6.21 Classificacao de Risco

6.21.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ] sob o
n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdao de Risco”), que
atribuird rating as Debéntures antes da Primeira Data de Integralizacdo.
Durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera
(i) manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizacdo minima anual da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures; e (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificagdo de risco ao
mercado. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer
momento, ser substituida, pela Emissora, pela Moody’s Local BR Agéncia
de Classificacdo de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n° 02.101.919/0001-05 ou pela Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n°©01.813.375/0001-33 (“Agéncias Autorizadas”), sem
necessidade de aprovacdao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiduciario sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de
Risco.

7 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGCAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

7.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

7.1.1 Observado o disposto nas Clausulas abaixo, a Emissora podera, a partir
do 300 (trigésimo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
20 de junho de 2027 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), sendo que o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido
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7.1.2

7.1.3

7.1.4

(b) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;
e (c) prémio flat equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculado desde a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total até a Data de Vencimento, conforme férmula abaixo (“"Prémio”),
incidente sobre o resultado da soma dos valores previstos nos itens (a)
e (b) desta Clausula, calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = [(1+ P)*"zs2| — 1

onde:
P=0,35%; e

DUr = nUmero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate
Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total sera enderecado a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicles a
todos os Debenturistas de acordo com os termos e condicOes previstos
nas Clausulas abaixo.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
coincida com uma Data de Amortizacao e/ou pagamento de Remuneragao
das Debéntures, o prémio previsto no item (c) da Clausula 7.1.1 acima,
deverd ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, apds o
referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante
envio de comunicacao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 6.19 acima, em ambos 0os casos com
copia para o Agente Fiduciario, B3 e & ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (“Comunicacdo de
Resgate”), sendo que da referida comunicacao deverdao constar: (a) a
data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera
ser um Dia Util; (b) a mencdao de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido (i) de Remuneracdo, calculada
conforme prevista na Clausula 6.11.2, (ii) de prémio de resgate; e
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7.1.5

7.1.6

7.1.7

(c) quaisquer outras informacgfes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos
adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera
realizado por meio do Banco Liquidante.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

7.2.1

7.2.2

7.2.3

A Emissora podera, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 20 de junho de 2027 (inclusive), observados
os termos e condigOes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e
independente da vontade dos Debenturistas, desde que a Emissora
declare ao Agente Fiduciario estar adimplente com suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao por meio de comunicagao a ser enviada
nos termos da Clausula 13.1 da presente Escritura de Emissdo, realizar a
amortizacdo extraordindria das Debéntures, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario ("Amortizacdao Extraordinaria Facultativa”).

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa somente poderda ocorrer:
(i) mediante o envio de comunicagao a cada um dos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, B3, ANBIMA, Escriturador e Banco
Liguidante; ou, alternativamente, (ii) por meio da publicacdo de
comunicacao dirigida aos Debenturistas, observados, nesse caso, os
termos da Clausula 6.19 desta Escritura de Emissao, acrescida do envio,
na mesma data, de comunicado por escrito para o Agente Fiduciario, B3,
ANBIMA, Escriturador e Banco Liquidante, contendo informacdes previstas
na Clausula 7.2.3 abaixo (em qualquer caso, “Comunicacdao de
Amortizacdao Extraordinaria Facultativa”), em ambos os casos, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para
realizacdo da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). A Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa devera corresponder, necessariamente, a um
Dia Util.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas
fardo jus ao recebimento do: (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme
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7.2.4

7.2.5

7.2.6

o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a Data
Amortizagdo Extraordindria Facultativa (“Valor da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”); (ii) acrescido do prémio flat equivalente
a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme
formula prevista na cldusula 7.1.1, incidente sobre o Valor da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa ("Prémio de Amortizacao Extraordinaria”).

Da Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa deverdo
constar: (i) a data efetiva da Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que deverd ser obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mencdo ao
Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e ao valor do Prémio de
Amortizacdo Extraordinaria; e (iii) quaisquer outras informagoes
necessarias a operacionalizacgdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa de Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos adotados pela B3. No
caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes
indicadas pelos Debenturistas.

Caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa venha a ser realizada na
data de amortizacdo das Debéntures prevista na Clausula 6.13.1 acima
ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneracdo prevista na
Clausula 6.12, os valores devidos em tais datas serdo deduzidos do Valor
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para a apuracdo do Prémio de
Amortizacdo Extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado

7.3.1

7.3.2

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada a
todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas ("Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por
meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, com cépia
para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 6.19 acima (“"Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar o resgate antecipado, sendo que da referida
comunicacdo deverdo constar: (a) o valor do prémio de resgate, caso
existente, que ndo podera ser negativo; (b) a forma de manifestagado, a
Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado;
(c) a data efetiva para o resgate das Debéntures que devera ser um Dia
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7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

7.3.8

Util e pagamento aos Debenturistas; e (d) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.

Apds a comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Debéntures, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora poderda condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo desta por um percentual minimo de debéntures, a ser por ela
definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicagao de Oferta de Resgate
Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal
Unitédrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneracdo,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta
de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado
na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser
negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos de liquidacdo adotados pela B3. Caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

A B3 e a ANBIMA deverdao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagao
de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario.

Aquisicao Facultativa

7.4.1

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Acdes, e na Resolugdao da CVM n© 77, de 29 de margo de 2022,
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conforme alterada, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragao
e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas
pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas
pela Resolugdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as
demais Debéntures.

8 VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 As Debéntures e todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdao devida,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do seu
efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, desde a
ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo,
observados 0s eventuais prazos de cura e respectivos procedimentos, quando
aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

8.1.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os
eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados nesta Clausula 8.1.1 acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Emissora ou
consulta aos titulares de Debéntures (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

() mora ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de
qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de vencimento, que ndo seja integralmente sanado
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de vencimento da
obrigacao, observados os prazos de cura aplicaveis;

(i) invalidade, nulidade, ineficacia, revogacdo, suspensdao ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissao;

(iii) questionamento judicial, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por
quaisquer de suas respectivas Afiliadas, a respeito da validade,
legitimidade, existéncia, eficacia ou exequibilidade desta Escritura
de Emissdao das disposicdes e obrigagbes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao. Para fins da presente Escritura de Emissdo,
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(iv)

v)

(vi)

“Afiliadas” significam as respectivas controladoras, controladas ou
coligadas da Emissora e/ou dos Fiadores;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer dos
Fiadores e/ou de controladas da Emissora que representem,
individualmente, valor igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido da Emissora, apurado com base nas Uultimas
demonstragoes financeiras divulgadas pela Emissora
(“Controladas Relevantes”); (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia
da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal; (d) ingresso em juizo de pedido de recuperagdo
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora, de qualquer
dos Fiadores e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento ou homologacao do respectivo
pedido; (e) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, incluindo acordo entre
credores; (f) propositura, pela Emissora e/ou Fiadores, de
mediacdo, conciliacdo ou plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classes de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo;
(g) liguidacao, dissolucdo ou extincdo da Emissora e/ou de
qualguer um dos Fiadores, com excecdao por qualquer
Reorganizacdo Societaria Permitida; (h) qualquer procedimento
antecipatério e/ou similar aos anteriormente descritos em outra
jurisdicao, realizado pelos Fiadores, pela Emissora e/ou quaisquer
de suas Controladas Relevantes, nos termos do §1° do artigo 20-
B e do § 12° do artigo 69 ambos da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005; ou (i) ingresso pelos Fiadores, pela Emissora
e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, inclusive em outra
jurisdicao, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

caso qualquer declaracgao feita pela Emissora e/ou por qualquer dos
Fiadores nesta Escritura de Emissdo prove-se ou revele-se falsa
e/ou enganosa, na respectiva data em que tenha sido prestada;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigagdo pecuniaria, no Brasil ou no exterior, assumidas em
quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou
internacional), da Emissora, de qualquer um dos Fiadores e/ou de
controladas da Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou
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(vii)

(viii)

(ix)

superior a R$111.600.000,00 (cento e onze milhdes, seiscentos mil
reais), atualizados monetariamente pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo ("IPCA"), ou seu equivalente em outras
moedas, decorrente de empréstimos ou captacdo de recursos
realizada pela Emissora, por quaisquer dos Fiadores e/ou por
quaisquer de suas respectivas controladas, no mercado financeiro
ou de capitais, no Brasil ou no exterior;

cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive de agdes) ou qualquer outra
forma de reorganizacao societdria da Emissora e/ou quaisquer dos
Fiadores, que ndo seja no ambito de uma Reorganizacao Societaria
Permitida (conforme abaixo definida), exceto nos casos (a) em que
ndo resulte em descumprimento do disposto na item 8.1.28.1.2(v)
e no item 8.1.2(xvi); e (b) ndo cause um Efeito Adverso Relevante
(conforme abaixo definido);

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, dos seus respectivos
direitos e das suas respectivas obrigacbes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, exceto se em decorréncia de uma
Reorganizacdo Societdria Permitida. Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Reorganizacdao Societaria Permitida” significa uma
cisdo, fusdo, incorporacao (inclusive de agdes) ou qualquer forma
de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, quaisquer das
Fiadoras e/ou sociedades de seus respectivos Grupo Econémico
(conforme abaixo definido), desde que (1) as sociedades
resultantes da referida cisdo, fusao, incorporagao ou outra forma
de reorganizacdo societaria similar permanecam controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora ou pelas Fiadoras; e
(2) caso as sociedades resultantes da referida cisdao, fusao,
incorporagao ou outra forma de reorganizacao societaria similar se
tornem coobrigadas no ambito das Debéntures. Na hipotese da
ocorréncia das situagdes descritas nos itens (1) ou (2) acima que
envolva a Emissora e/ou as Fiadoras, as sociedades resultantes
assumirdo as mesmas responsabilidades e obrigagdes na qualidade
de emissora ou fiadora, mantendo-se a Fianca, bem como, nao
sendo considerada hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado,
aplicando-se todas as condicdes previstas nesta Escritura de
Emissdo. Para fins desta Escritura de Emissao, entende-se por
“Grupo Econdmico” a Emissora e suas respectivas sociedades
controladas (conforme definicdo do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes);

nao cumprimento, pela Emissora, de quaisquer decisdes judiciais
ou administrativas em 23 (segunda) instancia cujos efeitos ndo
tenham sido suspensos no prazo legal, ou sentenga arbitral
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8.1.2

)

(xi)

(xii)

(xiii)

definitiva contra a Emissora, contra qualquer dos Fiadores e/ou
contra quaisquer de suas respectivas controladas, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$111.600.000,00
(cento e onze milhdes, seiscentos mil reais), atualizados
monetariamente pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

utilizagdo dos recursos liquidos provenientes da Emissdao das
Debéntures em desacordo com o previsto nesta Escritura;

transformacdo do tipo societario da Emissora, inclusive
transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

contratacdo, pela Emissora, de qualquer nova divida e/ou
obrigacdo pecuniaria, decorrente de empréstimos ou captagao de
recursos, nos mercados financeiro ou de capitais no Brasil ou no
exterior, exclusivamente na hipétese dos Indices Financeiros
(conforme abaixo definido) ndo estarem sendo observados pela
Emissora quando de referida contratacao; e

prestacdao de quaisquer garantias de natureza diversa da Fianga,
pela Emissora, em quaisquer endividamentos, exceto se as
respectivas garantias sejam compartilhadas pari passu com o0s
Debenturistas por meio de assinatura de contrato de
compartilhamento de garantia a ser formalizado no prazo maximo
de 45 (quarenta e cinco) dias da celebracdo do respectivo
instrumento de garantia, de tal modo que, observada esta
condicdo, a contratacao desse novo endividamento e a constituicao
das garantias (que ndo fidejussdria) poderdo ser formalizados
independentemente de anuéncia prévia dos Debenturistas.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico: Na ocorréncia
de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.2, ndo sanados no
prazo de cura eventualmente aplicavel, ocorrera o disposto nas Clausulas
8.3 e seguintes desta Escritura de Emissdo (cada um, “Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

@

(ii)

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigacdo pecuniaria da
Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
respectivas controladas (ainda que na condicdo de garantidora),
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$111.600.000,00 (cento e onze milhdes, seiscentos mil reais),
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

atualizados monetariamente pelo IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, decorrente de empréstimos ou captacdo de
recursos realizada pela Emissora, por quaisquer dos Fiadores e/ou
por quaisquer de suas respectivas controladas;

caso qualquer declaracgao feita pela Emissora e/ou por qualquer dos
Fiadores nesta Escritura de Emissdo prove-se ou revele-se
incorretas, incompletas, inconsistentes, desatualizadas e/ou
insuficientes na data em que foram prestadas;

aquisicdao do atual controle da Emissora e/ou dos Fiadores,
ressalvado (@) a aquisicdo de controle da Emissora, direta ou
indiretamente por algum ou alguns dos atuais acionistas relevantes
da Emissora (ou seja, fundos de private equity geridos pela Vinci
Partners, Carlyle/SPX, Neuberger Bermann, Crescera Capital, 23S
Capital e/ou pelas “Familias Unicesumar” (“Acionistas
Relevantes”); ou (b) a hipétese em que, apds a notificacdo a
Emissora da ocorréncia da aquisicdo de controle por qualquer
terceiro nao disciplinado no item (a) anterior, seja devidamente
aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
convocada para esse fim. Para fins de clareza deste item, fica
admitida a realizacdo de venda de participacgao societaria ou a saida
dos Acionistas Relevantes da Emissora, desde que ndo incorra em
aquisicdo de controle da Emissora por qualquer terceiro sem que
os Acionistas Relevantes participem, direta ou indiretamente, de
referido controle;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia,
pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por qualquer de
suas respectivas Controladas Relevantes, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativos de sua propriedade que
possam causar um Efeito Adverso Relevante. “Efeito Adverso
Relevante” significa a ocorréncia de qualquer alteracdo adversa
nas (1) condicdes financeiras, econOmicas, operacionais ou
regulatdrias da Emissora e/ou dos Fiadores que cause um efeito
adverso relevante na capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores de
cumprir suas obrigagdes relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, e/ou (2) condigbes reputacionais da
Emissora e/ou dos Fiadores;

constituicio de garantias fidejussdrias, avais ou qualquer Onus
sobre ativos da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de
qualquer de suas respectivas controladas, em valor superior a
R$111.600.000,00 (cento e onze milhdes, seiscentos mil reais),
atualizados monetariamente pelo IPCA. Para fins desta Escritura,
“Onus” significa hipoteca, penhor, alienacdo fiduciria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgao de
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima) sobre ativos da Emissora, de
qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas
controladas;

se a Fianga se tornar insuficiente, ineficaz, inexequivel, invalida
e/ou caso venham a ocorrer quaisquer eventos que afetem
comprovadamente de forma relevante a Fianga prestada;

reducdo do capital social da Emissora, de qualquer dos Fiadores
e/ou de suas respectivas Controladas Relevantes, sem a prévia e
expressa aprovacao dos Debenturistas, exceto (a) quando a
finalidade for a absorcao de prejuizos; ou (b) no contexto de uma
Reorganizacdo Societaria Permitida;

caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer das Obrigacdes
Garantidas e/ou ndo esteja cumprindo os Indices Financeiros
(conforme abaixo definidos), a distribuicdo de recursos do lucro
liguido de cada periodo pela Emissora na forma de dividendos,
juros sobre o capital préprio, partes beneficiarias, bonificacdes em
dinheiro e outras remuneragdes, cujo valor, individual ou
agregado, exceda o minimo obrigatério em conformidade com a
Lei das Sociedades por Acbes para cada periodo;

alteracao das principais atividades do objeto social da Emissora,
isto é, que deixe de atuar no segmento de educagdo, presencial e
a distancia, e/ou de qualquer dos Fiadores sem o consentimento
prévio dos Debenturistas, conforme disposto em seu estatuto
social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de
Emissao, salvo em caso de acréscimo de atividades que sejam afins
ou congéneres as principais;

realizacdo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagOes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissao,
de resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de
emissao da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das
Sociedades por Acdes, e/ou de quotas de qualquer dos Fiadores,
conforme aplicavel;

realizacdo, pela Emissora, na qualidade de credora, de mutuos ou
empréstimos com quaisquer terceiros (ou seja, pessoas nao
integrantes do Grupo Econ6mico da Emissora), exceto se realizado
(@) de acordo com o previso no estatuto social da Emissora, ou
(b) no contexto de uma aquisicdo de bens, sociedades ou ativos,
em que se faca necessario realizar qualquer tipo de antecipacédo;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer
dos Fiadores ou de suas controladas seja responsavel em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$111.600.000,00
(cento e onze milhdes, seiscentos mil reais), atualizados
monetariamente pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se a Emissora e/ou os Fiadores ou as controladas, conforme
aplicavel, validamente comprovar ao Agente Fiduciario que (a) o
respectivo protesto foi cancelado, (b) foram prestadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, e aceitas pelo Poder Judiciario,
garantias em juizo, (c) o respectivo protesto foi requerido por erro
ou ma-fé do representante, ou (d) estd tomando as medidas
cabiveis para sustar os efeitos de referido protesto e tais medidas
consigam suspender os efeitos de referido protesto, observados os
respectivos prazos legais;

ocorréncia de qualquer ato ou medida de qualquer autoridade
governamental que resulte no efetivo sequestro, controle,
expropriacao, nacionalizagcdo, desapropriagao ou de qualgquer modo
na aquisicdo, compulsoria, da totalidade ou de parte substancial
dos ativos, bens, propriedades e/ou das acdes do capital social da
Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores em valor, individual ou
agregado, superior a R$111.600.000,00 (cento e onze milhdes,
seiscentos mil reais), atualizados monetariamente pelo IPCA,
exceto, se em até 5 (cinco) Dias Uteis de tal ocorréncia ou no
respectivo prazo legal, a Emissora e/ou o respectivo Fiador
comprove(m) ao Agente Fiducidrio que (@) os valores foram
devidamente pagos; ou (b) o mérito de tais decisdoes estd sendo
discutido de boa-fé na esfera administrativa ou judicial, pela
Emissora e/ou pelo respectivo Fiador, conforme o caso, e que, caso
juridicamente possivel, tenha sido obtido efeito suspensivo por
decisdo judicial;

ocorréncia de qualquer ato ou medida de qualquer autoridade
governamental (a) com o objetivo de liquidar, dissolver ou
extinguir a Emissora e/ou os Fiadores, que ndo esteja sendo
contestado de boa-fé pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme
aplicavel, na esfera judicial ou administrativa e cujos respectivos
efeitos ndao estejam suspensos; ou (b) que impeca a continuidade
da operacdo dos negocios da Emissora e/ou dos Fiadores ou que
cause um Efeito Adverso Relevante;

questionamento judicial, pelas Afiliadas e/ou sociedades sob
controle comum, a respeito da validade, legitimidade, existéncia,
eficacia ou exequibilidade desta Escritura de Emissdao e/ou das
disposicdes e obrigagbes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;
e
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(xvii)

ndo observancia, pela Emissora, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (“Indices Financeiros”) a serem apurados pelo
Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras anuais
consolidadas e/ou informacdes trimestrais consolidadas da
Emissora auditadas ou revisadas, pelos auditores independentes
registrados na CVM contratados pela Emissora em consonancia
com os principios contabeis aceitos no Brasil no momento da
emissao das informacgdes financeiras, devendo constar nas notas
explicativas das demonstracOes financeiras da Emissora mengao
ao cumprimento dos indicadores, sendo certo que a primeira
medicdo serd realizada com base (i) nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, para o Indice Financeiro
indicado no item (a) abaixo, e (ii) nas informacgdes trimestrais
consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 3 (trés) meses
findo em 31 de marco de 2025, para o Indice Financeiro indicado
no item (b) abaixo:

Divida Financeira Liquida / EBITDA Ajustado menor
ou igual a:

(a) 3,0x (trés vezes).

EBITDA Ajustado / Resultado Financeiro Liquido
maior ou igual a:

(b) 2,0x (duas vezes).
Para fins deste item:

“Divida Financeira” significa com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme
0 caso, da Emissora, qualquer valor devido, no Brasil ou no
exterior, em decorréncia exclusivamente de
(i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas
financeiras, incluindo arrendamento mercantil (exceto
aluguel de imoveis), leasing financeiro, titulos de renda fixa,
debéntures, letras de cdmbio, notas promissdrias ou
instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo
liguido das operagOes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo nao
circulante); (iv) cartas de crédito, avais, fiancas,
coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas respectivas demonstragoes
financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate de
valores mobilidrios representativos do capital social e
pagamento de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos,

33



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

se aplicavel, sendo certo que a Divida Financeira nao
considerara passivos referentes a arrendamentos mercantis
(aluguel de imoveis);

“Divida Financeira Liquida” significa com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou
revisadas, conforme o caso, da Emissora, a sua Divida
Financeira deduzida, exclusivamente, do somatério do caixa,
aplicagdes financeiras e titulos e valores mobilidrios, livres e
desembaracados de quaisquer Onus;

“"EBITDA Ajustado” significa com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme
0 caso, da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, exclusivamente, o lucro liquido
do periodo, acrescido dos tributos (correntes e diferidos)
sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas
financeiras, das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes
(incluindo despesas de impairment), dos juros e multas
sobre mensalidades em atraso, das despesas com planos de
stock Options, da linha de Outras Despesas e Receitas, e das
despesas com M&A, oferta de acdes e restruturagoes, todos
calculados de acordo com as definicdbes do release de
resultados da Emissora mais recente, sendo certo que,
ademais, o EBITDA Ajustado devera considerar as despesas
com aluguéis pagos;

“Resultado Financeiro Liquido” significa Receitas
Financeiras menos (-) Despesas Financeiras;

“"Receitas Financeiras” significa o] somatorio,
exclusivamente, dos juros sobre aplicacdes financeiras,
juros sobre empréstimos e mutuos ativos, variacbes
monetarias e cambiais ativas, e receitas relacionadas a
hedge/derivativos; e

“"Despesas Financeiras” significa o} somatorio,
exclusivamente, dos juros sobre dividas financeiras,
mutuos, titulos e valores mobiliarios, desagio na cessdo de
direitos creditdrios, custos de estruturacdo de operagoes
bancarias ou de mercado de capitais, variagbes monetarias
e cambiais passivas, despesas relacionadas a
hedge/derivativos, juros ou multas por atraso e/ou ndo
pagamento de obrigacdes, excluindo juros sobre capital
proprio e despesas com aluguéis pagos, sendo certo que,
serdo expurgados de tal rubrica os efeitos e custos contabeis
decorrentes de eventual pré-pagamento (ou amortizagdo)
de dividas de emissdo da Companhia nas medicSes do Indice
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Financeiro a serem realizadas com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas da Emissora referente ao exercicio
social a encerrar em 31 de dezembro de 2025 e nas
informac0es trimestrais consolidadas da Emissora referentes
a todos os trimestres de 2025.

8.2 A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
descritos na Clausula 8.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, com a consequente
consideracao, pelo Agente Fiduciario, do vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for
devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicacdo
ou notificacdo a Emissora e/ou aos Fiadores.

8.3 Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos descritos na Clausula 8.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera
convocar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento
do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual ndo declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, sendo certo que os efeitos decorrentes da ocorréncia de
determinada hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico ndo
produzirdo efeito até que tenha sido deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo que, em caso de suspensado de referida Assembleia,
as matérias ndo serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo qualquer
efeito.

8.3.1 A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 8.3 acima,
sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na
Clausula 11 abaixo e os Debenturistas poderdo optar por NAO declarar
antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures,
por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 77%
(setenta e sete por cento) das Debéntures em Circulacdo, caso em que o
Agente Fiducidrio deverd considerar o ndo vencimento antecipado das
obrigacodes decorrentes das Debéntures.

8.3.2 Na hipdtese de ndo ser aprovada a NAO declaragdo vencimento
antecipado ndo automatico das Debéntures, de acordo com o quérum
previsto na Clausula 8.3.1 acima, o Agente Fiducidrio devera considerar
0 vencimento antecipado as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

8.3.3 Na hipdétese da ndo obtencdao de quérum de instalagdo, em segunda
convocagao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 8.3 acima, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

8.3.4 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a presente
Clausula 8.3 seja suspensa, as matérias ndo serdo deliberadas e nao
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8.35

8.3.6

8.3.7

produzirdao efeitos até a data da sua efetiva deliberacdo. Ainda, caso a
Emissora apresente ao Agente Fiducidrio documentagdo comprobatéria de
gue o Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico a ser deliberado
na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a presente Clausula
8.3 foi sanado ou teve seus efeitos suspensos, quando aplicavel, até a
data de realizacdao de referida Assembleia Geral de Debenturistas, uma
vez que o Agente Fiduciario valide, por escrito, que a pendéncia foi
devidamente sanada ou suspensa, conforme o caso, a matéria ndo devera
ser colocada para votacdao dos Debenturistas, sendo certo que, neste
caso, ndo ocorrerda o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, sendo que tal fato devera ser divulgado pela Emissora
por meio da divulgacao de Aviso aos Debenturistas.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar, em até 1 (um) Dia Util,
comunicacdo com aviso de recebimento a Emissora (*Comunicacao de
Vencimento Antecipado”), com cépia para o Banco Liquidante,
informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis a contar da data de recebimento da Comunicacdo de Vencimento
Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao devida até
a data do efetivo pagamento, acrescido, ainda, de Encargos Moratorios,
se for 0 caso, nos termos desta Escritura.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta
Clausula 8, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente também
a B3, informando o vencimento antecipado, cujos procedimentos, em
relacdo as Debentures custodiadas eletronicamente na B3, seguirdo o
descrito no Manual de Operagdes da B3.

Nao obstante a comunicacdo a B3 prevista na Clausula 8.3.6 acima, para
gue o pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio
da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizagao.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a
Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel, se obrigam, ainda, a:

@

no caso da Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario:

@ em até 5 (cinco) Dias Uteis dentro de, no maximo, 90 (noventa)
dias apds o término de cada exercicio social, ou na data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro: (1) copia de suas
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(b)

(©

(d)

demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com o0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicacdo feita
pelos auditores independentes, ou aos membros de sua
administracdo, e respectivas respostas, relativas a essas
demonstragoes financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestao
ou as contas da Emissora ou dos Fiadores, conforme o caso; e
(2) declaragao assinada pelo(s) representantes legais da
Emissora, na forma de seu estatuto social atestando (2.a) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura;
(2.b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado previstas na Clausula 8 e inexisténcia de
descumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas; e
(3) memobria de célculo para apuracdo do Indices Financeiros, nos
termos do item (xvi) da Clausula 8.1.2, contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indice
Financeiros, os quais estardo devidamente evidenciados nas notas
explicativas das demonstracbes financeiras auditadas pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos referidos Indices
Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

em até 5 (cinco) Dias Uteis dentro de, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre do ano fiscal,
suas informagOes financeiras trimestrais, acompanhadas da
memoria de célculo para apuracdo do Indices Financeiros, nos
termos da Clausula 8.1.2(xvi), contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indice
Financeiros, os quais estardo devidamente evidenciados nas notas
explicativas das informagdes financeiras trimestrais revisadas
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices
Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de
assembleias que de alguma forma envolvam interesses dos
Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
realizados;

em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacdo
ou em prazo inferior, se assim determinado por autoridade
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

competente, qualquer informacdo relevante com relagdo as
Debéntures que lhe venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao e da Resolugéo CVM 17;

(e) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou
extrajudicial recebida que possa acarretar um Evento de
Vencimento Antecipado a esta Escritura, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apds o seu recebimento;

) em até 3 (trés) Dias Uteis, informacdes sobre o descumprimento
de qualquer clausula, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissao ou ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado; e

(9) encaminhar ao Agente Fiducidrio uma cépia eletrénica (PDF) com
a devida chancela digital da JUCESC dos atos e reunides dos
Debenturistas que integram a Emissao;

observar as disposicées da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacao de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das Debéntures;

encaminhar ao Agente Fiducidrio todos os atos societarios, dados
financeiros e o organograma do seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, Afiliadas e as sociedades integrantes do seu bloco de
controle no encerramento de cada exercicio social, todas as informagoes
gue venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacdo do
relatério mencionado na alinea (1) da Clausula 10.5.1 abaixo, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data que foram solicitados;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de sua ocorréncia sobre qualquer alteracdo relevante em suas condicoes
financeiras, econ6micas, comerciais, operacionais, ambientais, fiscais,
trabalhistas, relativas a saude e seguranga ocupacional, de defesa da
concorréncia, administrativas, regulatérias, reputacionais ou societarias
ou em seus negocios;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia, de que a Emissora, os Fiadores, suas Afiliadas, e
seus respectivos administradores, socios com poderes de administragao,
funcionarios, agentes, representantes, subcontratados ou terceiros,
agindo em seu nome e em beneficio da Emissora e/ou dos Fiadores,
conforme aplicavel, encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito,
agao, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos
por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
conforme aplicavel, relativos ao descumprimento das Leis Anticorrupgao
e Antilavagem, sendo certo que, para os fins desta obrigagdo, considera-
se ciéncia da Emissora e/ou dos Fiadores (a) o recebimento de citagao,
intimagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, efetuadas por
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(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (b) a
comunicacdo do fato pela Emissora e/ou pelos Fiadores a autoridade
competente ou (c) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pela
Emissora e/ou pelos Fiadores contra o infrator;

informar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data (@) em que tomar conhecimento da inclusdo da Emissora, de
quaisquer dos Fiadores e/ou de suas respectivas Afiliadas em qualquer
espécie de lista oficial emitida por érgdo governamental brasileiro de
sociedades que descumpram a Legislacdao Socioambiental Reputacional
(conforme abaixo definido); ou (b) em que tomar ciéncia da decisao
condenatodria que gerou referida inclusdo, o que ocorrer primeiro ou
(c) da ocorréncia de descumprimento de Legislacdo Socioambiental
Reputacional;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar (a) conhecimento da inclusao da Emissora, de
quaisquer dos Fiadores e de suas Controladas Relevantes no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS, no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP e/ou no Cadastro de Entidades
Privadas e Sem Fins Lucrativos Impedidas — CEPIM ou outros cadastros
similares nas esferas estaduais e/ou municipais; ou (b) ciéncia da decisao
condenatoria que gerou referida inclusdao, o que ocorrer primeiro;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas
pela CVM;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer
ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura;

obter, observar os termos de, praticar todos os atos necessarios, e manter
em pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagoes, alvaras, licengas,
inclusive ambientais, expedidas ou emitidas pelos érgdos competentes, e
consentimentos necessarios, nos termos da legislagdo e regulamentacédo
brasileiras, para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e pelos Fiadores e/ou necessarias as suas operagoes, cuja nao
renovagao, nao obtencdo, cancelamento, revogacdao, suspensao ou
extincdo, ndo impecga a continuidade das suas operagoes, exceto se (a)
estejam sendo contestadas de boa-fé e desde que obtido, e esteja em
vigor, efeito suspensivo, ou (b) estejam em processo tempestivo de
renovacgao, e (c) em todo caso, desde que nao cause um Efeito Adverso
Relevante;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, sem limitacao, a obrigacdao de aplicar os recursos
liguidos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 4 acima;
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(xi)

(xii)

(xiv)

cumprir e fazer com que suas Afiliadas cumpram todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos o&rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, conforme aplicaveis, em
gualquer jurisdicdo na qual a Emissora e os Fiadores realizem negdcios
ou possuam ativos, exceto nos casos em que a Emissora e/ou os Fiadores
e/ou as Afiliadas, conforme o caso, estejam, de boa-fé, contestando o
respectivo descumprimento, desde que obtido, e esteja em vigor, o
respectivo efeito suspensivo e estejam sendo tomadas todas as medidas
para o cumprimento das obrigacdbes de forma diligente ou cujo
descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

cumprir por si, por suas respectivas Afiliadas e por seus respectivos
administradores, sécios com poderes de administracdo, funcionarios,
agentes, representantes, subcontratados ou terceiros, agindo em seu
nome e em beneficio da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel
(“Representantes”), a legislacdao vigente relativa a crimes ambientais,
trabalho analogo a escravo, trabalho infantil (exceto pela contratagao de
aprendizes, nos termos da legislagdo aplicavel), a discriminacdo de raca
e de género e ao incentivo a prostituicdo, bem como as leis trabalhistas
em vigor relativas a salde e seguranca ocupacional e ao emprego de
silvicolas (“Legislacao Socioambiental Reputacional”);

cumprir por si e por suas Afiliadas, a legislacdo pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional
do Meio Ambiente, bem como legislacdo e regulamentacdo ambiental
necessarias a operacdo das atividades da Emissora, incluindo a Lei
n® 6938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada (“Politica
Nacional do Meio Ambiente” e ‘“Legislacdo Ambiental”,
respectivamente e, em conjunto com a Legislacdo Socioambiental
Reputacional, a “Legislagao Socioambiental”), mantendo, ainda, todas
as licengas ambientais legalmente necessarias validas, dispensadas, com
protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos
no artigo 18, §4°, da Resolugao do Conselho Nacional do Meio Ambiente
- CONAMA n© 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos
pelos drgdos ambientais das jurisdicbes em que a Emissora, os Fiadores
e/ou suas respectivas Afiliadas operem, conforme aplicavel, bem como
adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores, bem como procedendo com todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacgdes dos C')rgéos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, conforme aplicavel, exceto por eventuais
descumprimentos que (a) estejam sendo discutidos nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal discussao, tenham sua
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) nao resultem em um
Efeito Adverso Relevante;

cumprir por si e por suas controladas, a legislacao trabalhista e
previdenciaria em vigor, conforme aplicavel, mantendo, ainda, todos os
prazos definidos pelos 6rgdos de fiscalizacdo das jurisdicbes em que a
Emissora, os Fiadores e/ou suas respectivas controladas, conforme
aplicavel, bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos aos seus
trabalhadores, bem como procedendo com todas as diligéncias exigidas
para o atendimento as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas trabalhistas e previdenciarias em vigor, conforme aplicavel,
exceto por eventuais descumprimentos que (a) estejam sendo discutidos
nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal discussao,
tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) nao
resultem em um Efeito Adverso Relevante;

tomar todas as medidas necessarias para:

€)) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licencas
(inclusive licencas ambientais), alvaras e ativos necessarios para a
condugdo dos seus negocios, dentro do respectivo objeto social e
das praticas comerciais usuais, exceto nos casos em que a
Emissora e/ou os Fiadores estejam contestando de boa-fé a ndo
preservacdo de tais direitos, titulos, licengas, alvaras e ativos e os
efeitos de tal ndo preservacdo estejam suspensos ou a preservacao
de tais direitos, titulos, licengas, alvaras e ativos ndo cause ou ndo
possa causar um Efeito Adverso Relevante; e

(b) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplicdveis, todas as suas obrigacoes,
inclusive, mas sem limitagdo, as de natureza fiscal, trabalhista e
comercial; exceto no caso em que a Emissora e/ou os Fiadores,
conforme o caso, estejam contestando de boa-fé o respectivo
inadimplemento ou cuja falta de pagamento ndo resulte em um
Efeito Adverso Relevante.

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagGes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo
e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as
obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo: (a) o Agente Fiduciario;
(b) o Banco Liguidante e o Escriturador; (c) a Agéncia de Classificagao
de Risco; e (d) a B3, e manter as Debéntures registradas para negociacao
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

na B3, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures na B3 e na CVM;

manter-se adimplente com relagdo as obrigacdes relacionadas a
impostos, tributos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos
ou retencgdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas
ou demais exigibilidades fiscais, e demais obrigacdes governamentais
cuja falta de pagamento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante, ou
gue estejam sendo contestadas de boa-fé;

fornecer ao Agente Fiduciario, a CVM, a ANBIMA e/ou a B3 quaisquer
informacoOes solicitadas respectivamente por cada um, no prazo indicado
na respectiva solicitacao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operacao e funcionamento de suas atividades
ou que sejam relevantes de forma que a ndao manutencdo de tais
contratos e acordos impossibilite a Emissora e/ou os Fiadores, conforme
o caso, de adimplir as obrigacdes oriundas das Debéntures;

manter as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdao como
obrigacbes legalmente validas e vinculantes da Emissora e/ou dos
Fiadores, conforme o caso, exequiveis de acordo com seus termos e
condicOes;

cumprir por si, suas respectivas Afiliadas e seus respectivos
Representantes, na exata medida em que forem aplicaveis, qualquer lei
ou regulamento contra a pratica de corrupgdo, crimes contra a ordem
econOmica ou tributaria, suborno, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o0 mercado de
capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal, conforme aplicaveis, nos termos,
inclusive, da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios , da Lei n°® 7.492, de
16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de
1992, conforme alterada, da Lei n® 14.133, de 19 de abril de 2021 (ou
outras normas de licitagGes e contratos da administracao publica), da Lei
n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, da Lei n© 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022, do Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, do Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que
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(xxvi)

(xxvii)

promulgou a Convengdo das Nacgdes Unidas contra a Corrupgao, adotada
pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias e
instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos
termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por
autoridade governamental com jurisdicdo sobre a Emissora e/ ou Fiadores
em questdo, relacionados a esta matéria (em conjunto, as “Leis
Anticorrupcao e Antilavagem”), devendo, ainda, a Emissora e os
Fiadores, conforme a cada um deles aplicavel, (a) manter procedimentos
internos que objetivando a divulgacdo e que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupcdo e Antilavagem; (b) envidar os
melhores esforcos para dar conhecimento de suas politicas internas
relativas as Leis Anticorrupcdo e Antilavagem as suas Afiliadas ou
eventuais subcontratados e a todos os seus profissionais previamente as
referidas contratacdes; e (c) abster-se de praticar atos de corrupcgdo e de
agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

destinar os recursos liquidos da Oferta estritamente nos termos da
Clausula 4 acima, bem como assegurar que ndo sejam empregados pela
Emissora e/ou seus respectivos Representantes, (a) para o pagamento
de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em acao destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como
ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
gualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de
um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo
ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violacdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negécio, transacao ou vantagem comercial indevida; (e) em
gualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer das Leis
Anticorrupcao e Antilavagem; (f) em um ato de corrupgao, pagamento
de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido e/ou (g) quaisquer atos que
violem ou possam violar a Legislagdo Socioambiental;

exclusivamente com relagdo a Emissora, cumprir o disposto na
regulamentacdo da CVM, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando a Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel;
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(xxix)

(Xxx)

indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura
de Emissao, assim como ndo praticar atos lesivos, infracdes ou crimes
contra o ordem econ6mica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, previstos em legislacdao nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para
impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes,
seus ou de suas Afiliadas, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados de fazé-lo;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por
prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e informacgOes exigidos pela
Resolugcdao CVM 160, sendo que os documentos e informagdes podem ser
mantidos em meios fisicos ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas; e

exclusivamente em relagdo a Emissora, cumprir as obrigacdes
estabelecidas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160, conforme transcritas
abaixo:

(@) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acles, e com as regras
emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
Ultimos exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar suas demonstragbes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio socia;

(e) observar as disposicdes da Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de
agosto de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 44"), no que
se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagao;

() divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 29 da Resolugao CVM 44;

(9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;
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(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatdrio anual e demais comunicagbes enviadas pelo Agente
Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no item (d) acima; e

() manter as informacgOes referidas nos itens (c), (d) e (f) acima:
(1) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-
as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema
disponibilizado pela entidade administradora de mercados
organizados onde os valores mobilidrios estdo admitidos a
negociacao.

(xxxi) manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificacdo de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relagcdo a pelo menos uma agéncia de
classificagcdo de risco (a) atualizar a classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, no minimo, anualmente, a cada ano-calendario, até a Data
de Vencimento ou data do resgate antecipado da totalidade das
Debéntures; (b) divulgar em seu website e permitir que a agéncia de
classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com
as sumulas das classificacdes de risco; e (¢) comunicar, em 5 (cinco) Dias
Uteis, ao Agente Fiduciario sobre o inicio de qualquer processo de revis&o
da classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacao
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como agéncia de
classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera (1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja uma das
Agéncias Autorizadas; ou (2) caso a agéncia de classificacdo de risco ndo
esteja entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta.

10 AGENTE FIDUCIARIO

10.1 Nomeagao

10.1.1 A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas
desta Emissdo a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

10.2 Declaragao
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10.2.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

0] que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as
omissodes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(i) nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Acgdes e o artigo 6° da
Resolucdao CVM 17, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(iii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura;

(iv) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas
e condigOes;

(V) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas funcodes;

(vi) estar ciente da Circular n© 1.832, de 31 de outubro de 1990, do
Banco Central do Brasil;

(viiy  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao
e a cumprir com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(vii)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de
interesse previstas no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacédo aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal,
valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de
acordo com os seus termos e condicdes;

(xi) gue a celebragdo desta Escritura de Emissa@o e o cumprimento de
suas obrigagOes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(xi) que, com base no organograma societario disponibilizado pela
Emissora, para os fins do disposto na Resolugdao CVM 17, na data
de assinatura da presente Escritura de Emissdao, o Agente
Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas
seguintes emissGes de valores mobilidrios da Emissora ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo Grupo Econ6mico da Emissora:

Tipo Debéntures
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Emissor Vitru Brasil Empreendimentos, Participacbes e
Comércio S.A.

Cadigo IF VTRU14

Valor 850.000.000,00

Quantidade 850.000

Remuneracao | CDI + 2,000 %

Emissao 4a

Série Unica

Data de | 20.06.2024

Vencimento

Data de | 20.06.2024

Emissao

Garantias Fianga

Status Adimplente

Tipo Debéntures

Emissor Vitru Brasil Empreendimentos, Participacbes e

Comércio S.A.

Cédigo IF VTBE13

Valor 500.000.000,00
Quantidade 500.000
Remuneragdo | CDI + 2,450 %
Emissao 3a

Série Unica

Data de | 16.11.2028
Vencimento

Data de | 16.11.2023
Emissao
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Garantias Fianga

Status Adimplente

Tipo Debéntures

Emissor Vitru Brasil Empreendimentos, Participagdes e
Comeércio S.A.

Codigo IF VTBE12

Valor 190.000.000,00

Quantidade 190.000

Remuneracgao | CDI + 2,600 %

Emissao 28

Série Unica

Data de | 05.05.2028

Vencimento

Data de | 05.05.2023

Emissao

Garantias Fianca e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios

Status Adimplente

10.3 Remuneracao do Agente Fiduciario

10.3.1 Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento
e da legislacdo em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de
implantagdo no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), devida até o 5°
(quinto) dia util contado da data de assinatura da presente Escritura de
Emissao, e; (ii) parcelas anuais no valor de R$10.000,00 (dez mil reais),
sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
(i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes; e (iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
parcelas de R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por verificacdo de
indice de Indices Financeiros, devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado
da verificacao. Caso a operagao seja desmontada, o valor da parcela (i)
sera devido pelo Emissor e/ou Devedora a titulo de “abort fee” até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operacdo.
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10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

10.3.6

10.3.7

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, necessidade de realizacdo de
qgualquer Assembleia de qualquer natureza ou de reestruturagao das
condicdes da operagdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracao adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
hora-colaborador de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissao, incluindo, mas nao se limitando (i) a execucao das garantias,
(ii) ao comparecimento em reunidoes formais ou conferéncias telefonicas
com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissao, inclusive
respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou
guaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte;
(iv) pedidos de simulagcéo de calculo de resgate antecipado e outras
simulagdes; e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apos
a conferéncia e aprovacdo pela Emissora do respectivo “Relatério de
Horas”.

As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdao do Agente
Fiduciario, serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes.

A remuneracao recorrente do Agente Fiducidrio serd devida até a
liquidagdo integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas
as obrigacbes exigidas ao Agente Fiducidrio no ambito da Emissdo. Em
nenhuma hipdtese serd cabivel pagamento pro rata temporis ou
devolugdo, mesmo que parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario.

As parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

Os pagamentos realizados a titulo de remuneracdo desta clausula poderao
ser faturadas por qualguer empresa do Grupo Econémico, incluindo, mas
nao se limitando, a VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n® 17.595.680/0001-36.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria
pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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10.3.8

10.3.9

Despesas. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para prestar os servigos descritos neste
instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para
realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a
serem antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos
Debenturistas e pela Emissora. Sdo exemplos de despesas que poderao
ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos,
editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio
de documentos; (iv) locomogdes entre estados da federacgdo,
alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das funcbes e devidamente comprovadas; (v) se
aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras
ou empreendimentos financiados com recursos da integralizagcdo
(vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagao
ou informacao prestada pela Emissora para cumprimento das suas
obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos
termos do Oficio Circular CVM-SRE n° 1/2021; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas acodes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agoes
contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas (ix) as eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdao
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracgao;
(x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

Caso seja necessario, o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario
deverd ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da
respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de cdpia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

10.3.100 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger

direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiducidrio poderd se utilizar de recursos eventualmente existentes nas
contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes,
devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e emissores
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com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de
contas obrigatoriamente.

10.3.110 Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre
devidos e antecipados pela Emissora, ou pelos investidores, conforme o
caso.

10.3.12A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do
servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
apos, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacGes
em geral, notificacdes, despesas cartorarias, transporte, alimentacdo,
viagens e estadias, extracao de certidoes, fotocdpias, digitalizacdes, envio
de documentos, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a
Emissdo, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.3.13Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas
judiciarias de agOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

10.3.140 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o
caso;

10.3.15Ndo haverd devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago
incorretamente;

10.3.16 Eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde
que aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracdes nas caracteristicas
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da Emissdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora
propostos; e

10.3.170 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger

direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da
Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

10.4 Substituicao

10.4.1

10.4.2

10.4.3

10.4.4

10.4.5

Na hipotese de impedimento, renulncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado
os prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente, em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora,
mediante convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando
sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario deve ser
comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do
registro nos 6rgdos competentes, do aditamento a Escritura de Emissdo
gue tratar da respectiva substituicdo, e a referida comunicacao deve ser
acompanhada da declaracao de que trata o caput do artigo 5° da
Resolugdo CVM 17 e demais informacgdes e documentos exigidos no §1°
do referido artigo.
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10.5

10.4.6 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a

10.4.7

10.4.8

presente Escritura, nos termos das Clausulas 2.1.1(iii), 2.2 e 2.3 desta
Escritura.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcoes a partir da data
da presente Escritura de Emissdao ou, no caso de agente fiduciario
substituto, no dia da celebragdo do correspondente aditamento a
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo ou até a data da integral liquidagao das Debéntures,
conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

Deveres

10.5.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial
a Resolugdo CVM 17, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes
do Agente Fiduciario:

0) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando
no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracao de seus préprios
bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipdtese da superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar
a imediata convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas
prevista no artigo 7° da Resolucdo CVM 17, para deliberar sobre
sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao
exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes relativas a Fianga e a consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoOes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao e
seus aditamentos sejam registrados nos 6rgdaos competentes,
adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vi) acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora
e alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata ao item
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xii) abaixo, nos termos do artigo 15 da Resolugao CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas
de modificagao das condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca, observando a
manutencdao de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma
justificada;

intimar, conforme o caso, os Fiadores a reforcar a respectiva
garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacdo, se
for o caso, nos termos desta Escritura de Emissao;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo as
Debéntures, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68
da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Resolugao CVM
17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacodes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de
prestacdo de informacbes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracGes estatutarias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigcdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo e pagamento
de juros das Debéntures realizados no periodo;

® constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo ou de
outros tipos fundos, quando houver;

(9) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao,
quando houver;

54



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

() cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora
e pelos Fiadores na Escritura;

1)) manutencgao da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:

() denominacdo da companhia ofertante;

() valor da emissao;

(1 quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(IV)  espécie e garantias envolvidas;

V) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(V)  inadimplemento no periodo.

0] declaragao sobre a ndo existéncia de situacdao de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a
exercer a funcao;

\\Ill

disponibilizar o relatério de que trata a alinea acima em sua
pagina na rede mundial de computadores no prazo maximo de 4
(quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcGes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda Publica, cartérios de protesto, das varas da Justica do
Trabalho, da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde
se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede do
devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o
caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma do artigo 10 da Resolugdao CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar
as informagoes que |Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e de seus
enderegos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o
Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
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10.5.2

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a divulgacao, a
qualquer momento, da posicao das Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes na Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissao, incluindo as obrigagdes relativas a Fianca e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado
0 prazo previsto no artigo 16, II, da Resolugdao CVM 17;

acompanhar a destinacao dos recursos captados por meio da
emissdao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura;

disponibilizar diariamente o valor unitério das Debéntures, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e do seu website; e

o Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento
dos Indices Financeiros.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes com eles somente serdo validos quando assim previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.5.3 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, ficando o Agente
Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao e
regulamentacdo aplicaveis.

10.5.4

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas
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de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacdao legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Atribuicoes Especificas

10.6.1

No caso de inadimplemento de quaisquer obrigacbes da Emissdo, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
nesta Escritura, para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposicoes gerais

1111

11.1.2

11.1.3

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acles, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”).

Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicOes da
Resolugdao da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

Os quoruns presentes nesta Clausula 11 e nas demais clausulas desta
Escritura de Emissao deverao ser calculados levando-se em consideracao
a totalidade das Debéntures em Circulagao.

Convocacao

11.21

11.2.2

11.2.3

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

A convocagdo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos O0rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura.

A Assembleia Geral dos Debenturistas devera ser convocada com prazo
minimo de 21 (vinte e um) dias de antecedéncia em relagcdo a data de
realizagdo. A Assembleia Geral dos Debenturistas em segunda
convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral dos
Debenturistas em primeira convocacgao. Fica dispensada a convocagao da

57



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

11.3

11.4

115

11.2.4

11.2.5

11.2.6

Assembleia Geral dos Debenturistas no caso de estarem presentes os
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdao convocadas de acordo com
0s prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes em vigor a época da
convocagao.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacédo,
independentemente de publicacbes e/ou avisos.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em Circulagao, independentemente do
comparecimento ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Quoérum de Instalacao

11.3.1

11.3.2

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
AcOes, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira e/ou
segunda convocagdo, com qualguer numero de Debenturistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagao
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagdao”, todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, e suas respectivas sociedades
controladas ou coligadas, controladoras (ou grupo de controle),
sociedades sob controle comum, bem como administradores da Emissora
ou dos Fiadores, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Mesa Diretora

114.1

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito pela comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

Quorum de Deliberagao

1151

11.5.2

Nas deliberagGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
debenturista ou nao.

Sem prejuizo de outros quoruns expressamente previstos nas demais
Clausulas desta Escritura de Emissdo e observado o disposto na Clausula
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11.5.3

11.5.3 abaixo, toda e qualquer matéria referente as Debéntures e a
Emissdo que sejam objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas em relacdo a quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura, deverdo ser aprovadas, por Debenturistas que representem,
pelo menos, 77% (setenta e sete por cento) das Debéntures em
Circulagao.

Nao obstante o disposto na Clausula 11.5.2 acima, as deliberagoes
relativas a alteragdes relacionadas a Valor da Emissdo, fluxo e Datas de
Amortizacdo, Remuneracgao, Datas de Pagamento da Remuneragao, Datas
de Vencimento, qualquer alteracdo relacionada a Fianca, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa, repactuacdo,
alteragGes dos itens que dispéem sobre hipoteses de Eventos de
Vencimento Antecipado, prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
guérum previstos nesta Escritura de Emissdo (exceto aquelas que
estabelecam quérum especifico, conforme o caso), pedidos de rendncia
ou perddo temporario (waiver) deverdao contar com aprovacdao de
Debenturistas representando, no minimo, 77% (setenta e sete por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo ou em segunda
convocagao.

11.6 Outras disposicoes aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas

12

12.1

11.6.1

11.6.2

11.6.3

Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora,
enquanto, nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatoria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de
acionistas.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e cada um dos Fiadores, respectivamente, declaram e garantem ao
Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

@

no caso da Emissora, é uma sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM g, no caso dos Fiadores, sdo sociedades
empresarias limitadas, devidamente organizadas, constituidas e
existentes segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, possuindo a
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

qualificacdo e as autorizagdes necessarias para conduzir os negdcios em
que atualmente estdo envolvidas;

estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizacOes,
inclusive, conforme aplicavel, societarias, legais, regulatérias e de
terceiros (inclusive credores), necessarias para celebrar esta Escritura de
Emissdo e a outorga da Fianga, conforme aplicavel, a emitir as Debéntures
e a cumprir suas respectivas obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relativos a Emissdo e a Oferta, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios, de
terceiros (inclusive credores) e estatutarios necessarios para tanto;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao constituem
obrigagodes legalmente validas, licitas, vinculantes e eficazes, exequiveis
de acordo com seus termos e condicdes;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacgao, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgédo
regulatério é exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos
da presente Escritura de Emissao ou para a realizacdo da Emissdo, exceto
pelos protocolos, registros e publicacdes, conforme aplicaveis, previstos
na Clausula 2 acima;

a celebracao da presente Escritura de Emissao e a realizacdo da Emissao
e da Oferta: (a) ndo infringem o seu estatuto social ou contrato social da
Emissora e/ou dos Fiadores, respectivamente; (b) ndao infringem
qualquer disposicao legal, contratual ou regulamentar a que a Emissora
e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisao
ou sentencga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou
dos Fiadores, conforme aplicavel, ou qualquer de seus ativos; (d) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais a Emissora e/ou
dos Fiadores, conforme aplicavel, sejam parte ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito, nem resultara em: (1) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criagcao de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, exceto por aqueles ja
existentes na presente data e por aqueles criados em decorréncia da
celebracdo da presente Escritura, da emissdo das Debéntures e da
constituicdo da Fianca; ou (3) rescisdao de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

com excegdo do divulgado nos itens 4.4, 4.5, 4.6 e 4.7 do Formulario de
Referéncia - Emissora (conforme abaixo definido), ndo ha qualquer agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacao que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante na
Emissora e/ou nos Fiadores;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

ndo ocorreu qualquer Efeito Adverso Relevante até a presente data, bem
como nao omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Evento de Vencimento
Antecipado ou na ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante, observado
o disposto na Resolugdo CVM 44;

estdao adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissdo e ndo ocorreu, ndo estd em curso e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

as Ultimas informacdes financeiras divulgadas em 2021, 2022 e 2023 e
as informacgbes trimestrais (ITR) consolidadas referentes ao periodo de
3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2024, respectivamente,
apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da Emissora e/ou
dos Fiadores, conforme aplicavel, nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentacdo aplicavel geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das respectivas demonstragdes financeiras mais recentes da
Emissora e dos Fiadores, conforme aplicavel, ndo houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na sua situagao financeira, sendo que estas refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora e dos
Fiadores, conforme aplicavel, de forma consolidada, ndo tendo ocorrido
qualquer reducdo de capital e/ou alteracdo relevante do seu
endividamento desde 31 de dezembro de 2023;

o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada,
divulgado nos websites da CVM e de relagdes com investidores da
Companhia na data desta Escritura de Emissdao (“Formulario de
Referéncia - Emissora”), contém todas as informagbes verdadeiras,
consistentes e corretas em relagdo a Emissora e aos Fiadores, com base
na data de referéncia do Formulario de Referéncia — Emissora, de acordo
com o exigido pela regulamentacdo da CVM;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, em qualquer dos casos deste inciso
que possa, direta ou indiretamente, visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma a afetar qualquer das obrigagdes
decorrentes das ou relacionadas as Debéntures e/ou a Escritura de
Emissdo;

tém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais indispensaveis para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto em caso de
contestacdo de boa-fé, desde que obtido o respectivo efeito suspensivo
ou que estejam em processo tempestivo de renovacdo, desde que tal
auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
inclusive, (a) em relacdo a si e suas Afiliadas e Representantes, a
Legislacdo Socioambiental, aplicdveis a conducao dos seus negécios e
manutencdo de suas propriedades em todos os seus aspectos; e (b) em
relagdo a si, suas Afiliadas e seus respectivos Representantes, as Leis
Anticorrupgdo e Antilavagem, aplicaveis a condugdo dos seus negocios e
manutencdo de suas propriedades em todos os seus aspectos;

especialmente quanto a Legislacdo Socioambiental, adotam medidas e
acdes preventivas e reparatorias, destinadas prevencdo, mitigacdo,
correcao e/ou compensacao de eventuais danos que possam ser causados
ao meio ambiente ou a seus trabalhadores no édmbito das atividades
descritas em seu objeto social, conforme aplicaveis, bem como procede a
todas as diligéncias exigidas e indispensdveis para suas atividades
econbmicas, preservando o meio ambiente nos termos da Legislacdo
Socioambiental e atendendo as determinagGes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar a Legislagdo Socioambiental;

nenhuma declaracao, informacao, demonstracao financeira, documento
ou relatério fornecido pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, nos
termos desta Escritura de Emissdo, contém, em qualquer de seus
aspectos relevantes, declaracdo inveridica de um fato ou uma omissdo de
um fato necessario para que as declaragdes ali contidas ndo sejam
enganosas;

nao foram, assim como as suas Afiliadas e seus respectivos
Representantes nao foram condenados nas esferas judicial, arbitral ou
administrativa, por (@) crime contra o meio ambiente; (b) utilizacdo de
trabalho escravo ou mao de obra infantil;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

as informacGes prestadas até o encerramento da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas, suficientes e atuais para que os investidores
interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora e dos Fiadores, conforme o caso, e suas
respectivas atividades e situacdo financeira, suas responsabilidades, além
dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a
tomada de decisbes fundamentada de investimento dos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela
legislagdo aplicavel;
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12.2

13
13.1

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

nao omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo na sua situagdo
economico-financeira, reputacional ou juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

(@) estdo cientes e fazem com que seus respectivos Representantes
estejam cientes dos termos das Leis Anticorrupgao e Antilavagem;
(b) possuem politicas e procedimentos para cumprimento da referida
legislacdo; e (c) envidam os melhores esforgos para dar conhecimento de
suas politicas internas relativas as Leis Anticorrupcao e Antilavagem aos
seus eventuais subcontratados e a todos os seus profissionais
previamente as referidas contratacoes;

inexiste, nesta data, qualquer condenacdo, acdo, procedimento
administrativo ou judicial ou violagdo, bem como, no melhor do seu
conhecimento, inexiste, nesta data, qualquer processo de investigagdao ou
inquérito relacionado a qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou
de atos lesivos a administragcdo publica, incluindo as Leis Anticorrupgao e
Antilavagem, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, suas respectivas
Afiliadas e seus respectivos Representantes;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo de
remuneracao das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

divulgaram todos os fatos relevantes em relagdo a Emissora, aos Fiadores
ou as Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160; e

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal) relevantes, exceto nos casos em
gue (a) a Emissora e/ou os Fiadores estejam contestando de boa-fé o
respectivo pagamento nas esferas administrativas e/ou judicial, desde
gue tenham realizado provisdes correspondentes, ou (b) ndo causem um
Efeito Adverso Relevante.

A Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, comprometem-se a notificar
o Agente Fiduciario e os Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da
respectiva ocorréncia, caso quaisquer declaracées aqui prestadas com relagdo a
elas proprias se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

DISPOSIGCOES GERAIS

Comunicacoes
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13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissao deverdao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

0] Para a Emissora e para os Fiadores:

VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPAGCOES E
COMERCIO S.A. / SOCIEDADE EDUCACIONAL LEONARDO DA
VINCI LTDA. / CESUMAR - CENTRO DE ENSINO SUPERIOR DE
MARINGA LTDA.

Rodovia BR José Carlos Daux, n°® 5.500, sala T, 2° andar, Torre Jureré
A, bairro Saco Grande

CEP 88032-005, Floriandpolis, SC

At.: Gabriel Lobo

Telefone: (47) 3281-9500

E-mail: gabriel.lobo@vitru.com.br, com cépia para
juridicosocietario@vitru.com.br e tesouraria@vitru.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 49 andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo);

As comunicacoes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por
telegrama ou, ainda, por correio eletrénico, nos enderecos acima. As
comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Com excegdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigagdes pactuadas neste instrumento
e nos demais Documentos da Operacdo referentes ao envio de
documentos e informacgdes periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera
exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins desta
Escritura, entende-se por "“VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website

64



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario
acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

13.2 Renuncia

13.2.1

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13.3 Veracidade da Documentacgao

13.3.1

13.3.2

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas
de documentos encaminhados pela Emissora, pelos Fiadores ou por
terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteracao. O
Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao
sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao
aplicavel.

Para prestar os servigos especificados e tomar as decisbes necessarias
com relacdo ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiducidrio ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das deliberacdes societarias, dos atos da administracdo ou de
gualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que
lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus
colaboradores.

13.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

134.1

Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13.5 Computo dos Prazos

13.5.1

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissao, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao
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computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo
Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.6 Irrevogabilidade e Sucessores

13.6.1 A presente Escritura de Emissdao é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores.

13.7 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao e Interpretacao
dos Titulos das Clausulas

13.7.1 Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissdao venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais
disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.7.2 Fica desde ja dispensada a realizacgdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre: (i) a correcao de erros de digitacao,
de concordancia verbal, de acentuacdo ou aritméticos; (ii) alteracdes a
guaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s); (iii) alteracdes a quaisquer
documentos da Emissdo, em razdo de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures e desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.7.2.1 Ndo obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula
13.7.2 acima, as Partes permanecerdao obrigadas a tomar todas as
providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de correcdo de erros ou alteragdo aos
documentos da Emissdo, nas hipoteses previstas nos itens (i) a (iv) da
Clausula 13.7.2.

13.8 Despesas

13.8.1 A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da estruturacdo
e da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu registro na B3 e na CVM; (ii) de registro e de publicagdo de todos
os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) pelas despesas com
a contratacdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagdo de Risco, do
Banco Liquidante e Escriturador, e do sistema de negociacao das
debéntures no mercado secundario da B3.

13.9 Lei Aplicavel:
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13.9.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

13.10 Assinatura Eletronica e Foro

13.10.1Esta Escritura de Emissdo sera assinada por meios eletronicos, digitais
e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de
contratacdao como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima
e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da
declaracdao de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos,
devendo, em todo caso, atender as regras vigentes para verificacdo da
autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja estabelecida
com certificacdo dentro dos padrdes ICP - BRASIL, em conformidade com
o artigo 107 do Cédigo Civil e com o §19, do artigo 10° da Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

13.10.2As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de
inicio da producéo de efeitos da presente Escritura de Emissao sera a data
do presente documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar
eletronicamente esta Escritura de Emissdao em data posterior, por
gualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com
a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

13.10.3Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com
renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento,
dispensadas as testemunhas em razdo da assinatura eletr6nica e do disposto no art.
784, §4° do Cdodigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 11 de dezembro de 2024.
(AS ASSINATURAS ESTAO DISPOSTAS NAS PAGINAS SEGUINTES)
(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Vitru
Brasil Empreendimentos, Participacées e Comércio S.A.”)

VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPAGCOES E COMERCIO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

SOCIEDADE EDUCACIONAL LEONARDO DA VINCI LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

CESUMAR - CENTRO DE ENSINO SUPERIOR DE MARINGA LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO I

MODELO DE DECLARAGAO DE COMPROVAGAO DE DESTINAGCAO DE RECURSOS
ORIUNDOS DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA VITRU BRASIL
EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E COMERCIO S.A.

VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACf)ES E COMERCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria “A” perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios, em fase operacional, com sede na cidade de
Floriandpolis, estado de Santa Catarina, Rodovia José Carlos Daux, n® 5.500, sala T,
20 andar, Torre Jureré A, bairro Saco Grande, CEP 88.032-005, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o
n° 20.512.706/0001-40, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”), declara para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio
da 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, de emissdo
da Emissora, em série Unica, para distribuicdo publica, em rito automatico de
distribuicdo, exclusivamente, nos termos da Clausula 4 do “Instrumento Particular de
Escritura da 5@ (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo da Vitru Brasil
Empreendimentos, Participacbes e Comércio S.A.” (“Escritura de Emissao”),
celebrado entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n© 22.610.500/0001-88, em 11 de
dezembro de 2024, conforme relatdrio descritivo presente abaixo:

Em resumo:

Percentual dos Recursos Utilizados Valor Destinado

[e] [e]

VALOR TOTAL R$ [e]

Acompanham a presente declaragdo copia do Termo de Quitagdo ou documento
semelhante ou documento que comprova quitagdo das debéntures, as Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora e fluxo de caixa indicando a utilizagao
dos recursos destinados ao reforco de caixa da Emissora, e respectivos comprovantes
de pagamento dos custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo e da Oferta.

Sao Paulo, [e¢] de [e¢] de 20[e].
VITRU BRASIL EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACéES E COMERCIO S.A.
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