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1. Introducéo

A Lions Trust Administradora de Recursos Ltda. (“Lions Trust ou “Instituicao”) é credenciada perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para atuar como administradora de carteiras de valores
mobiliarios.

Em regra, ao atuar como administradora de carteiras de valores mobiliarios, a Lions Trust presta em
conjunto com a atividade de administracao fiduciaria, os servi¢os de controladoria de ativo e de passivo
para os fundos de investimento que séo regulados pela Instrucdo CVM ne 578, de 30 de agosto de
2016 (“ICVM 578”) e, em seu aspecto contabil, pela Instru¢do CVM ne 579, de 30 de agosto de 2016
(“ICVM 579”).

2. Formas de Atuacao

A Lions Trust desempenha suas atividades de administracéo de carteiras por meio de Fundos de In-
vestimento em Participagfes, sempre sob a forma de condominio fechado (individualmente, “Fundo”
ou, em conjunto, “Fundos”), destinados a participagdo em sociedades, abertas ou fechadas (individu-
almente, “Sociedade Investida” ou, em conjunto, “Sociedades Investidas”).

Os Fundos integram o rol de veiculos utilizados pela indUstria de investimentos alternativos e atendem
0s segmentos de Private Equity, Venture Capital, Infraestrutura, entre outros. Estas estruturas pos-
suem caracteristicas especificas com periodos de investimento e desinvestimento, iliquidez de ativos
e longo prazo de maturacao. Além disso, por se tratar de Fundos fechados, o cotista ndo pode solicitar
resgate dos recursos a qualquer tempo.

3. Objetivo

Este Manual de Precificacdo de Ativos (“Manual”) apresenta os critérios de precificacdo dos ativos
financeiros que sdo elegiveis a carteira dos Fundos administrados pela Lions Trust. Desta forma, este
Manual segue critérios de precificacdo que estdo em conformidade com as normas legais e regula-
mentares aplicaveis aos Fundos, incluindo principios e normas técnicas contabeis geralmente aceitos.

4. Ativos Elegiveis

Os ativos elegiveis das carteiras dos Fundos correspondem, no minimo, a 90% (noventa por cento) do
patriménio liquido dos Fundos e incluem acdes, bénus de subscricdo, debéntures simples e/ou outros
ativos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas
ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades
limitadas (“Ativos Elegiveis”). Por serem ativos emitidos pela prépria Sociedade Investida com natureza
de ativo iliquido, requerem precificacao com critérios proprios de acordo com a classificacdo da enti-
dade.

J& em relagdo a parcela remanescente de caixa do Fundo (aquela ndo destinada a ativos iliquidos)
(“Outros Ativos Elegiveis”), os recursos sao alocados, em regra, em fundos de investimento de renda
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fixa referenciados, sob a gestdo e administracéo de terceiros. S&o ativos que sdo marcados a mercado,
independentemente da classificacdo da entidade.

5. Classificacao da Entidade

A regulamentacao contabil dos Fundos aproximou-os das préticas de precificacdo internacional, exi-
gindo que os veiculos de investimento se qualifiquem como entidades de investimento ou como néo
entidades de investimento para fins de aplicacdo das normas contabeis?.

Dependendo de sua qualificacdo, a metodologia de precificacdo varia. Os Fundos classificados como
entidades de investimento — aqueles em que ha uma comunhao de recursos de investidores geridos
por gestor profissional com discricionariedade para fazer investimentos, entre outros requisitos — de-
vem mensurar seus ativos pelo seu valor justo, em conformidade com as normas contabeis que tratam
de reconhecimento e mensuracgéo de instrumentos financeiros e de mensuracao do valor justo.

O método do valor justo? consiste no preco que seria recebido pela venda de um ativo em uma tran-
sacdo nao forgcada entre participantes do mercado na data de mensuragéo sob condi¢des correntes de
mercado (ou seja, um preco de saida na data de mensuracdo do ponto de vista de participante do
mercado que detenha o ativo). Trata-se, portanto, de uma mensuracdo baseada em mercado e ndo
em uma mensuracao especifica da entidade.

Por outro lado, os Fundos que ndo se qualificam como entidades de investimento devem ter seus
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial®, em consonancia com as normas
contdbeis que tratam de investimento em coligadas, controladas e em empreendimentos controlados
em conjunto e de neg6cios em conjunto.

O método da equivaléncia patrimonial consiste na contabilizacdo por meio do qual o investimento é
inicialmente reconhecido pelo custo e entéo ajustado para refletir a alteracdo pds-aquisi¢cdo na partici-
pacao do investidor sobre os ativos liquidos da Sociedade Investida. Consideram-se ainda situacdes
especificas envolvendo, dentre outros, agio e desagio na aquisigao.

6. Método do Valor Justo

O valor justo dos investimentos iliquidos, conceito equivalente a marcagédo a mercado dos fundos tra-
dicionais, deve refletir as condicdes de mercado no momento de sua mensuragéo, entendido como a

1 As modificacGes decorrentes da ICVM 579 aplicam-se aos periodos contébeis iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017.
2 Este procedimento é normatizado pelo CPC 46 denominado “Mensuracgéo do Valor Justo”.

3 Este procedimento é normatizado pelo CPC 18 denominado “Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendi-
mento Controlado em Conjunto”. O objetivo do pronunciamento é especificar como devem ser contabilizados os investimentos
em coligadas nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do investidor e em controladas e em empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures) nas demonstracdes contabeis da controladora.
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data do reconhecimento inicial, de apresentacdo das demonstracdes contabeis ou aquela em que in-
formacdes sobre o patriménio do Fundo s&o divulgadas ao mercado. Além disso, a mensuracéo do
valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em bases consistentes e passiveis e verificacao.

7. Procedimentos para Mensuracéo do Valor Justo

Considerando que: (a) os Fundos administrados pela Lions Trust sdo enquadrados, em regra, como
entidades de investimento, (b) as carteiras se concentram em valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas, e (c) os ativos subjacentes dos Fundos sao iliquidos (exceto a parcela rema-
nescente do caixa), a atualizacdo dos valores dos referidos ativos deve ser realizada, em regra, em
base anual e por meio de contratacdo de empresa especializada independente, conforme procedi-
mento disposto na regulamentacao.

O gestor de recursos deve fornecer ao administrador fiduciario todas as informacdes e documentos
necessarios para que a Lions Trust possa cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros:

e As informagfes necessarias para que se determine o enquadramento do Fundo como entidade de
investimento ou ndo entidade de investimento, nos termos da regulamentacao contabil especifica;

e As demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas, quando aplicavel; e

e A validagéo do Relatorio do Valor Justo descrevendo as conclusdes do gestor de recursos acerca
do laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas produzido por empresa especiali-
zada, bem como todos os documentos necessarios para que a Lions Trust possa validar e formar
suas conclusfes acerca das premissas utilizadas para o célculo do valor justo.

8. Critérios para Precificagao

Considerando que os Ativos Elegiveis sdo emitidos pelas préprias Sociedades Investidas e que pos-
suem participac@o preponderante no patriménio liquido do Fundo, tais Ativos Elegiveis requerem um
apregcamento com critérios proprios.

Em relacdo ao Ativos Elegiveis, existem 2 (dois) cenéarios que devem ser considerados. No primeiro
cenario, as Sociedades Investidas realizam uma emissao primaria de Ativos Elegiveis. Neste cenario,
0 método do valor justo deve prevalecer como forma de contabilizacdo dos ativos dos Fundos, po-
dendo-se adotar, para esta finalidade, métodos de avaliacao que considere, por exemplo, o fluxo de
caixa descontado ou a aplicacao de multiplos de companhias comparaveis, baseando-se na geragéo
operacional de caixa da Sociedades Investida, na receita, no lucro ou no patriménio liquido.

No segundo cenério, as Sociedades Investidas podem ainda adquirir Ativos Elegiveis no mercado se-
cundario, quando disponivel, como é o caso de debéntures j& emitidas, por meio de negocia¢cdo no
mercado de balcao organizado ou através de negociacao privada. Neste caso, o preco negociado em
mercado pode ser adotado como indicativo de precos correntes para fins de aprecamento.
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Ja em relacéo aos Outros Ativos Elegiveis, considerados como aquela parcela remanescente do caixa
do Fundo e, portanto, ativos liquidos da carteira, 0os procedimentos de precificacdo devem seguir 0s
critérios definidos abaixo:

e Titulos publicos federais e/ou opera¢cdes compromissadas com lastro em titulos publicos devem ser
contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com critérios e regras de aprecamento para titulos
publicos federais*; e

¢ Cotas de fundos de investimento devem ser avaliadas e contabilizadas pelo valor da cota calculado
e divulgado pelo administrador do fundo. Os critérios para a precificagdo dos ativos destes fundos
devem estar definidos no Manual de Precificacdo de Ativos de cada um dos administradores.

9. Consideracdes Finais

Este Manual podera ser atualizado e complementado periodicamente, sempre que houver necessidade
de aprimoramento ou ainda em funcdo de mudancgas regulatérias e/ou contabeis e estara disponivel
na rede da Lions Trust.

4 Neste caso, adotam-se os critérios de marcacgéo a mercado do Manual de Precificacdo do Banco Bradesco S.A., prestador
de servicos de custédia e tesouraria dos fundos administrados pela Lions Trust. O Manual de Precificagdo do
Banco Bradesco S.A. possui principios e critérios baseados no Cadigo de Autorregulacédo para Fundos de Investimento e nas
Diretrizes de Marcagcdo a Mercado da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”) e pode ser obtido por meio do endereco http://www.bradesco.com.br na rede mundial de computadores.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2055 - 19° andar - 01452-001 - S&o Paulo - SP - Brasil - + 55 11 5053-5880 - www.lionstrust.com.br



