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REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.° 61.584.140/0001-49
NIRE 31.300.117.952 | Cédigo CVM n.° 00139-0

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
ACIONISTAS TITULARES DE ACOES EM CIRCULACAO A SER REALIZADA
EM 18 DE DEZEMBRO DE 2020

A Administracio da REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A., sociedade por
acoes de capital aberto, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praca
Rui Barbosa, n.” 80 (parte), Centro, CEP 36770-901 (“Companhia”), em atendimento ao art.
4°-A, §1.°, da Lei n.° 6.404/1976 (“Lei das S.A.”), e observando o disposto no artigo 124 da
Lei das S.A. e na regulamentacio da CVM, especialmente a Instrucio CVM n.° 481/2009
(“ICVM 481”), vem submeter a V. Sas. a presente proposta da administragao (“Proposta”)
referente a assembleia especial de acionistas titulares de agoes em circulagio da Companhia

(“Assembleia Especial”), a se realizar, em primeira convocagao, no dia 18 de dezembro de

2020, as 10:00 horas, de forma exclusivamente digital, observados os termos, condi¢oes e

procedimentos abaixo.
1. OBJETO

A Assembleia Especial ird deliberar sobre as seguintes matérias constantes da ordem

do dia:

) a realizacao de nova avaliacao para determinacao do valor justo das a¢oes de
emissao da Companhia para fins da oferta publica de aquisi¢ao de agdes por

aumento de participagio (“Oferta”) a ser realizada pela Energisa S.A.

(“Energisa’”);

(i1) sujeito a aprovagao da matéria do item (i) da ordem do dia, a contratacio de
institui¢ao avaliadora, qualificada em conformidade com a Instrugao CVM n.°
361/2002 (“ICVM 361”), patra elabora¢io do laudo de avaliagio a que se

refere o item (i) da ordem do dia;

(iii) sujeito a aprovag¢ao das matérias dos itens (i) e (i) da ordem do dia, a fixagao

dos honorarios da institui¢ao avaliadora referida no item (ii) acima; e

(iv)  a fixagdo do prazo para apresentacao do laudo de avaliagio pela institui¢ao
avaliadora, conforme aplicavel, observando o disposto no art. 24, § 3.°, da
ICVM 361.



As secOes a seguir redinem as informacdes necessarias a participagao e votagao na
Assembleia Especial, bem como a analise dos itens constantes da ordem do dia, incluindo o

contexto € as razoes para sua CoNvocagao.
2. CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

Nos termos do art. 4.°-A da Lei das S.A. e o art. 24 da ICVM 361, os acionistas
titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des em circulagao no mercado podem
requerer aos administradores da companhia a convocagao de assembleia especial dos titulares
de acbes em circulagao no mercado para deliberar a respeito da realiza¢ao de nova avaliagao
das ag¢oes da companhia, no contexto de ofertas publicas para aquisicao de ag¢des para

cancelamento de registro ou por aumento de participagao.

De acordo com o § 1.° do art. 4°-A da Lei das S.A., este requerimento deve ser
apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da divulgagio do valor da oferta, sendo
devidamente fundamentado e acompanhado de elementos de convic¢ao que demonstrem

falha ou imprecisao no emprego da metodologia de calculo ou critério de avaliagao adotado.

No presente caso, nota-se que, atualmente, encontra-se em fase de registro e analise
perante a CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao a documenta¢iao da Oferta, a ser lancada
pela Energisa, em cumprimento ao disposto no art. 4.°, §6.°, da Lei das S.A. e no art. 26 da
ICVM 361". O requetimento de registro da Oferta foi apresentado pela Energisa a CVM e 2
B3 em 13 de novembro de 2020, contemplando a documentagio exigida pela ICVM 361,
inclusive o laudo de avaliacio das a¢bes de emissao da Companhia por seu valor justo,
elaborado pela Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial Ltda. (respectivamente, “Laudo

de Avaliacio” e “Berkan”).

Na mesma data, a Companhia recebeu da Energisa o Laudo de Avaliagdo e, em
atendimento a regulamentacao aplicavel, imediatamente providenciou a sua disponibilizagao
no Sistema Empresas.NET e na pagina eletronica da Companhia na internet. O pedido de
registro da Oferta e a disponibilizagao do L.audo de Avaliagio foram também objeto de Fato
Relevante divulgado pela Companhia ainda em 13 de novembro de 2020.

Nesse contexto, em 27 de novembro de 2020, a Companhia recebeu o pedido de
convocagao da presente Assembleia Especial (Anexo I), conforme também divulgado ao
mercado por meio de novo Fato Relevante publicado na mesma data. Na ocasido, a
Companhia informou ainda que, uma vez verificados os requisitos do pedido (fundamentado
no art. 4°-A da Lei das S.A. e no art. 24 da ICVM 361), providenciaria tempestivamente a

convocagao da Assembleia Especial.

1 Nos termos de decisio do Colegiado da CVM no dmbito do Processo n.° 19957.0006377/2020-53.



O pedido em referéncia, encaminhado por representante da CTM Investimentos
Ltda., é subscrito pelos seguintes acionistas: Cosmos Capital Fundo de Investimento
Multimercado —Credito Privado Investimentos no Exterior, CTM Estratégia Fundo de
Investimento em Ag¢des, CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercado —Longo
Prazo, YF Fundo de Investimento em Agdes, Garin Special Fundo de Investimento
Multimercado, Itaim Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado —Investimento
no Exterior e MCG Fundo de Multimercado Credito Privado (“Requerentes”), titulares, em
conjunto, de mais de 10% (dez por cento) das a¢oes de emissio da Companhia em circulagdo

no mercado.

De modo a obter informagdes e esclarecimentos adicionais para instru¢ao da
presente Proposta, em 30 de novembro de 2020 a Companhia enviou correspondéncia aos
Requerentes, solicitando informagbes complementares e detalhadas referentes a
fundamentagdo do pedido e sobre a eventual indicacio de avaliadores por parte dos

Requerentes, alertando-lhes para os dados e documentos necessarios para tanto (Anexo IT).

Em resposta, no dia 2 de dezembro de 2020, os Requerentes apresentaram
manifestacao complementar com informagdes e esclarecimentos adicionais sobre os
fundamentos do seu pedido (Anexo IIT).

Destaca-se ainda que, tendo em vista que os Requerentes questionam supostas
inconsisténcias no Laudo de Avaliagao, a Companhia também recebeu, em 3 de dezembro
de 2020, manifestagoes da Energisa e da Berkan com sua visio e esclarecimentos sobre
pontos levantados pelos Requerentes. As manifestacdes da Energisa e da Berkan

acompanham esta Proposta na forma dos Anexos IV e V.

Nesse cenatio, pois, em atendimento ao prazo prescrito no art. 4.°-A, § 1.°, da Lei
das S.A%, a administracgio da Companhia, nesta data, providencia tempestivamente a

convocagao da Assembleia Especial.
3. LOCAL DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

A Assembleia Especial sera realizada exclusivamente de modo digital, por meio de
disponibilizag¢ao de sistema eletronico que possibilitard que os acionistas acompanhem e
votem na Assembleia Especial, considerando-se, portanto, realizada na sede social da

Companhia, de acordo com os termos estabelecidos na ICVM 481.

Ressalta-se que como a Assembleia Especial sera realizada exclusivamente de modo

digital, ndo havera a possibilidade de os acionistas comparecerem presencialmente.

2 Nos termos do art. 4°-A, § 1.°, da Lei das S.A., uma vez recebido requerimento desta natureza, os
administradores da Companhia devem convocar a Assembleia Especial em até 8 (oito) dias, sendo que, apds
este prazo, os acionistas legitimados a requererem a convocagio da Assembleia Especial poderiam providencia-
la por conta prépria.



4. INFORMAGOES PARA PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA ESPECIAL

A Administracio da Companhia ressalta, preliminarmente, que somente poderao
participar e votar na Assembleia Especial os acionistas titulares de agées em circulagao da

Companhia no mercado.

De acordo com a Lei das S.A. e a regulamentagdo da CVM, consideram-se agdes em
circulagdo no mercado todas as agdes de emissio da Companhia, exceto aquelas de
titularidade dos acionistas controladores, pessoas a eles vinculadas, administradores da

Companhia e a¢es em tesouraria.

Esta particularidade decorre do disposto no art. 4.°-A da Lei das S.A., segundo o qual
as deliberagdes relacionadas a eventual realizacao de nova avaliagio da Companbhia, para fins
da Oferta, somente poderao contar com a presenca dos acionistas titulares de agdes em

circulacio.

Como ja mencionado, a Assembleia Especial serda realizada de maneira
exclusivamente digital, observando o disposto na ICVM 481/09, de forma que os Senhores
Acionistas, observados os respectivos prazos e procedimentos, poderdo participar e votar na
Assembleia Especial por meio de sistema eletronico para participagdo a distancia. A
Assembleia Especial sera realizada por meio de videoconferéncia, via plataforma Microsoft

Teams.

Para participa¢ao na Assembleia Especial, o acionista devera enviar solicitagio de
cadastro para o Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia, por meio do e-

mail ri@energisa.com.br, a qual devera ser recebida pela Companhia, impreterivelmente, até

as 18:00 horas do dia 16 de dezembro de 2020, devidamente acompanhada das informacdes
e documentos descritos a seguir. A solicitacio de cadastro necessariamente devera (i) conter
a identificacdo do acionista e, se for o caso, de seu representante legal que comparecerd a
Assembleia Especial, incluindo seus nomes completos e seus CPF ou CNP]J, conforme o
caso, e telefone e endereco de e-mail para envio das informagoes para participagdo, e (ii) ser
acompanhada dos documentos necessarios para participagdo na Assembleia Especial,

conforme descritos a seguir.

Observando o disposto no art. 126 da Lei das S.A e do item 12.2 do Formulario de
Referéncia, para participar da Assembleia Especial, os acionistas, ou seus representantes
legais, deverao apresentar, além de documento de identificagdo com foto e dos atos
societarios que comprovem a representacao legal, conforme o caso: (a) comprovante
expedido pela instituicdo escrituradora ou agente custodiante; e (b) para os acionistas
participantes da custodia fungivel de agdes nominativas, extrato da respectiva participagao,

emitido pelo 6rgao competente.


mailto:ri@energisa.com.br

O representante de acionista pessoa juridica devera apresentar copia simples,
devidamente registrada: (a) do ultimo contrato ou estatuto social; e (b) da documentagao
societaria que outorgue poderes e representacao (ato de elei¢cao do administrador e, conforme

0 €aso, procuragao).

No tocante aos fundos de investimento, a representacdo caberd a institui¢do
administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o
representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societarios acima
mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar copia do ultimo

regulamento do fundo, devidamente registrado.

Para participagdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representagiao
devera ter sido realizada ha menos de 1 ano, nos termos do art. 126, § 1° da Lei das S.A,

devendo o instrumento de procuracio observar o disposto no art. 654 da Lei 10.406/2002.

As pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderao ser representadas na
Assembleia Especial por procurador que seja acionista, administrador da Companhia,
advogado ou instituigdao financeira, consoante previsto no art. 126, §1° da Lei das S.A. No
caso de acionistas pessoas juridicas, estas poderdo ser representadas por procurador
constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do
Codigo Civil, sem a necessidade de o procurador ser acionista, administrador da Companhia

ou advogado.

A Companhia nio exige o reconhecimento de firma, notariza¢ao, consularizacio e/ou

traduc¢ao juramentada dos documentos.

Validada a condi¢ao de acionista e a regularidade dos documentos apresentados para
o Cadastro, o acionista recebera, até 24 horas antes da Assembleia Especial, as instrugdes de
acesso a plataforma digital Microsoft Teams para participacao na Assembleia Especial. As
instrucoes e informacoes de acesso serao intransferiveis e de uso exclusivo de cada acionista
ou de seu representante, de maneira que nao poderdo ser transferidas e/ou utilizados de

forma concomitante por mais de uma pessoa.

Caso o acionista nao receba as instrucoes de acesso com até 24 horas de antecedéncia

do horario de inicio da Assembleia, devera entrar em contato com o Departamento de

Relacoes com Investidores, por meio do e-mail ri@energisa.com.br, com até, no maximo, 2
horas de antecedéncia do horario de inicio da Assembleia Especial, para que seja prestado o

suporte necessario.


mailto:ri@energisa.com.br

Nao poderao participar da Assembleia Especial os acionistas que nao efetuarem o
Cadastro e/ou nao informarem a auséncia do recebimento das instrucoes de acesso a

Assembleia Especial na forma e prazos previstos acima.

Na data da Assembleia Especial, o acesso a plataforma digital Microsoft Teams para
participagao na Assembleia Especial estara disponivel a partir de 30 minutos antes e até 15
minutos apds o inicio da Assembleia, sendo que o registro da presenca do acionista via
sistema eletronico somente se dara mediante o acesso do respectivo acionista, ou seu
representante, conforme instrucdes e nos horarios aqui indicados. Apds 15 minutos do inicio
da Assembleia Especial, ndo sera possivel o ingresso do acionista, independentemente da
realizagdo do Cadastro. Assim, a Companhia recomenda que os acionistas acessem a
plataforma digital para participacao da Assembleia Especial com pelo menos 30 minutos de

antecedéncia.

Nos termos da ICVM 481, serdo considerados presentes a Assembleia Especial os
acionistas que tenham registrado sua presenca na ocorréncia da Assembleia Especial, no
sistema eletronico de participagdo a distancia, de acordo com as orientagoes acima. Assim,
pra eventuais manifestacoes na Assembleia Especial, incluindo para voto, os acionistas
devem conectar-se a plataforma Microsoft Teams. Eventuais manifestagdes na Assembleia
Especial deverao ser feitas exclusivamente por meio do sistema, conforme instrucoes a serem

prestadas pela mesa no inicio da Assembleia Especial.

A Companhia ressalta que sera de responsabilidade exclusiva do acionista assegurar
a compatibilidade de seus equipamentos com a utilizacao da plataforma digital para
participagao da Assembleia Especial por sistema eletronico, e que a Companhia nio se
responsabilizard por quaisquer dificuldades de viabilizacao e/ou de manutenc¢io de conexao

e de utilizacao da plataforma digital que nao estejam sob controle da Companhia.

Eventuais informagdes complementares relativas a participagdo na Assembleia
Especial por meio do sistema eletronico serdo colocadas a disposi¢ao dos acionistas na sede
social da Companhia e nas paginas eletronicas na rede mundial de computadores da
Companhia (http://www.ti.enetgisa.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3
(http://www.b3.com.br).

5. REGRAS PARA INSTALACAO DA ASSEMBLEIA ESPECIAL E APROVACAO DAS
MATERIAS DA ORDEM DO DIA

Em linha com o art. 125 da Lei das S.A., o quérum de instalacio da Assembleia
Especial, em primeira convocagao, sera de ¥4 (um quarto) do total das agées da Companhia

atualmente em circulacio no mercado.



Caso nao seja possivel instalar a Assembleia Especial em primeira convocagao, novos
anuncios de convocagao serdo oportunamente publicados pela Companhia, sendo certo que,
em segunda convocagao, a Assembleia Especial podera ser instalada com a presenca de

acionistas titulares de qualquer nimero de a¢Ges em circula¢ao com direito a voto.

Adicionalmente, considerando o disposto no art. 129 da Lei das S.A., ressalta-se que,
seja em primeira ou segunda convocag¢ao, as matérias objeto da ordem do dia poderio ser
aprovadas por maioria absoluta dos votos das agoes da Companhia em circulagao no mercado

presentes a Assembleia Especial, nao se computando os votos em branco.
6. ATA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

Os trabalhos das assembleias gerais sio documentados por escrito em ata lavrada no
“Livro de Atas das Assembleias Gerais”, que sera assinada pelos membros da mesa e pelos
acionistas presentes, ou pelos acionistas titulares de agdes suficientes para constituir a maioria
necessaria para as deliberagoes da assembleia geral (Lei das S.A., artigo 130, caput), sendo
permitido lavrar a ata na forma de sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e
protestos, contendo apenas a transcricao das deliberaces tomadas, observados os requisitos
legais, bem como a publicagdo da ata com omissao das assinaturas dos acionistas (Lei das
S.A.,, artigo 130, § 2.°).

Especificamente no caso desta Assembleia Especial, ressalta-se também que, por
forca do art. 24, § 7.°, da ICVM 361, a ata obrigatoriamente devera indicar o nome dos

acionistas que votarem a favor da proposta de realizacao de nova avaliacao (item (i) da ordem

do dia).

Esta exigéncia regulamentar visa a preservar a eventual aplicacao do § 3.° do art. 4.°-
A daLeidas S.A., segundo o qual os acionistas que requererem a realizacao de nova avaliagio,
e aqueles que votarem a seu favor, deverao ressarcir os custos incorridos em virtude da nova
avaliacdo, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da Oferta — R$ 9,40 (nove
reais e quarenta centavos) por a¢ao, deduzidos eventuais proventos declarados até o leilao da
Oferta, conforme divulgado por meio do Fato Relevante publicado pela Companhia em 13
de novembro de 2020.

Em caso de nova avaliagdo, se esta apurar valor inferior ao valor inicial da Oferta.
por agao, serd aplicavel o procedimento de ressarcimento previsto no art. 4.-A, § 3.°, da Lei

das S.A.

Desse modo, a Administracao propoe a lavratura da ata da Assembleia Especial na
forma de sumario dos fatos ocorridos, observados os requisitos acima mencionados, e a sua

publicagao com a omissio das assinaturas dos acionistas.



Uma vez que a Assembleia sera realizada de forma exclusivamente digital, nos termos
do art. 21-V, § 2°) da ICVM 481, o registro em ata dos acionistas que participarem da
Assembleia por meio do sistema eletronico de participacao a distancia sera feito pelo

presidente ou secretario da mesa.

Em conformidade com as orientacbes da CVM, todas as declara¢oes de voto, de
dissidéncias e de protesto entregues a mesa serdo digitalizadas e enviadas eletronicamente

para a CVM juntamente com a ata da Assembleia.
7. ANALISE DAS MATERIAS DA ORDEM DO DIA

O objetivo desta se¢do ¢ analisar as matérias submetidas a apreciacao dos Senhores
Acionistas na Assembleia Especial, permitindo, assim, a formagao de convicgao e a tomada

de decisao informada e refletida.

i. A REALIZACAO DE NOVA AVALIACAO PARA DETERMINACAO DO VALOR
JUSTO DAS ACOES DE EMISSAO DA COMPANHIA PARA FINS DA OFERTA A
SER REALIZADA PELA ENERGISA;

Conforme o histérico referido no item 2 acima, a convocacao desta Assembleia
Especial para deliberar a eventual realizacio de nova avaliacio das agdes de emissao da
Companhia tem como contexto o lancamento da Oferta por parte da Energisa, em
cumprimento ao § 6° do art. 4° da Lei das S.A. e no art. 26 da ICVM 361.

A documentacdo da Oferta foi submetida pela Energisa a CVM e a B3 em 13 de
novembro de 2020, data em que a Companhia também divulgou ao mercado o Laudo de

Avaliagao (elaborado pela Berkan, contratada pela Energisa) e Fato Relevante a respeito.

Cabe destacar que, conforme esclarecido em referido Fato Relevante, o Laudo de
Avaliagao elaborado pela Berkan apurou que o valor justo por a¢ao da Companhia seria
correspondente a R§ 7,98 (sete reais e noventa e oito centavos). Conforme a minuta da
documentagao da Oferta, Energisa devera oferecer aos titulares de agoes objeto da Oferta o
preco de R$ 9,40 (nove reais e quarenta centavos) por ac¢ao, deduzidos eventuais proventos
declarados até a data do Leilao, sendo este valor da Oferta, portanto, superior ao valor justo

apurado no Laudo de Avaliagao.

A administragao da Companhia ressalta que a convocagao desta Assembleia Especial,
em atengdo ao requerimento das Requerentes, visa tio somente a cumprir o disposto no
art. 4.°-A, {1.°, da Lei das S.A. Assim, esta Proposta e a convocagdao da Assembleia Especial
nao contemplam qualquer juizo de valor da administragao da Companhia sobre a adequagao
do Laudo de Avaliagao ou o mérito dos fundamentos do pedido de nova avaliagao formulado

pelos Requerentes.



A esse respeito, a administracao reforca que, de acordo com o histérico descrito no
item 2 acima, o pedido apresentado pelos Requerentes em 27 de novembro de 2020
acompanha esta Proposta na forma do Anexo I, e a manifestagdio complementar dos
Requerentes sobre os fundamentos do seu pedido acompanham esta Proposta na forma do
Anexo IIT).

Adicionalmente, também em linha com o histérico descrito no item 2 acima, os
Anexos IV e V contemplam, respectivamente, manifestagdes da Energisa e da Berkan acerca
das supostas inconsisténcias no Laudo de Avaliacio mencionadas pelos Requerentes em seu

pedido.

Por fim, a Administragio da Companhia considera pertinente reiterar que, por forca
do art. 4.°-A, § 3.°, da Lei das S.A., os acionistas que requererem a realizacio de nova
avaliacdo e aqueles que votarem a seu favor deverdo ressarcir os custos inerentes a esta nova
avaliagdo, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da Oferta — R$ 9,40 (nove
reais e quarenta centavos) por a¢ao, deduzidos eventuais proventos declarados até o leilao da
Oferta, conforme divulgado por meio do Fato Relevante publicado pela Companhia em 13
de novembro de 2020.

ii.  SUJEITO A APROVAGAO DA MATERIA DO ITEM (I) DA ORDEM DO DIA, A
CONTRATACAO DE INSTITUICAO AVALIADORA, QUALIFICADA EM
CONFORMIDADE COM A ICVM 361, PARA ELABORACAO DO LAUDO DE
AVALIACAO;

A administracio da Companhia nota que, caso o item (i) da ordem do dia seja
aprovado, e os acionistas titulares de ag¢des em circulacio no mercado decidam
favoravelmente a realizacdo de nova avaliagdo, a Assembleia Especial devera aprovar a

contratagdo da institui¢ao avaliadora responsavel pela elaboragao deste novo laudo.

Por outro lado, caso a matéria objeto do item (i) da ordem do dia seja rejeitada, e nao
seja necessaria nova avaliagdo, por consequéncia logica, este item (ii), assim como os demais
itens subsequentes da ordem do dia, que também estao atrelados a esta nova avaliacdo,

perderio o seu objeto.

Feitas essas considera¢des, nota-se que, de acordo com os §§ 2.° e 3.° do art. 24 da
ICVM 361, a assembleia especial que deliberar pela realizacio de nova avaliagao devera
nomear o responsavel pela elaboracio deste novo laudo, que devera atender aos requisitos
do art. 8.°, §§ 1.° € 2.°, e do Anexo I11 da ICVM 361 — inclusive com relagdo aos critérios de

independéncia e comprovada experiéncia prévia na avaliagio de companhias abertas.

3ICVM 361: “Art. 8.° (..)



Além disso, destaca-se que, segundo o art. 21 da ICVM 481, sempre que uma
assembleia for convocada para a escolha de avaliadores, devem ser fornecidas, no minimo,
as informagdes indicadas no Anexo 21 daquela norma, contemplando: (i) lista dos avaliadores
recomendados pela administracdo; (i) descricdio da capacitagio dos avaliadores
recomendados; (iii) copia das propostas de trabalho e remuneracio dos avaliadores
recomendados; e (iv) descri¢ao de qualquer relagao relevante existente nos dltimos 3 (trés)
anos entre os avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Nota-se que, até a apresentacdo desta Proposta, os Requerentes nao apresentaram

possiveis avaliadores a serem submetidos a deliberag¢ao dos senhores acionistas.

Assim, de modo a propiciar aos senhores acionistas referéncias e alternativas para a
tomada de decisao neste item (ii) da ordem do dia, a administragao da Companhia informa
que diligenciou a obtengao de propostas de institui¢des avaliadoras que, conforme por elas
informado, atendem aos requisitos basicos exigidos pela ICVM 361, a saber: a (a) Deloitte
Touche Tohmatsu Consultores Ltda. (“Deloitte”); (b) KPMG Corporate Finance S.A.
(“KPMG”); e (c) PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. (“PwC”).

O Anexo VI a presente Proposta, em atendimento ao art. 21 da ICVM 481, apresenta

as informacdes referentes as instituicdes avaliadoras submetidas a deliberacio.

Adicionalmente, os Anexos VII, VIII e¢ IX a esta Proposta contemplam,
respetivamente, as propostas de trabalho submetidas por Deloitte, KPMG e PwC.

Sem prejuizo do acima exposto, a administracdo da Companhia informa ainda que
os acionistas da Companhia titulares de acdes em circulagao no mercado, caso assim desejem,
também poderdo recomendar a contratagio de outros avaliadores. Nesse caso, o acionista
interessado devera fornecer, no minimo, as seguintes informagdes exigidas pela
regulamentacao aplicavel, incluindo declaragao acerca de relacionamento de tal avaliador com

os investidores que o indicarem, bem como eventuais conflitos de interesse, a saber:
@) descrigao da capacitacao do(s) avaliador(es) apresentado(s);
(i) copia das propostas de trabalho, incluindo remuneragao e o prazo para que a

institui¢do avaliadora apresente o novo laudo de avaliagiao, observando o
limite disposto no art. 24, §3.°, da ICVM 361; e

§1° O laudo de que trata o caput podera ser elaborado pela instituiciao intermediaria, sociedade corretora ou
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou institui¢o financeira com carteira de investimento que possuam
area especializada e devidamente equipada e tiverem experiéncia comprovada, ou ainda por empresa
especializada com experiéncia comprovada.

§ 2° A experiéncia comprovada a que se refere o § 1° deve dizer respeito a avaliagdo de companhias abertas”.



(iii) a descri¢ao de qualquer relagao relevante existente nos ultimos trés anos entre
o(s) avaliador(es) apresentado(s) e o acionista responsavel por sua indicagao

e partes a ele relacionadas (e/ou a Companhia e partes a ela relacionadas).

Solicita-se que, para melhor organizagao dos trabalhos, se for o caso, tais informagoes
sobre outras instituigdes avaliadores sejam apresentadas, preferencialmente, com até 3 (trés)
dias uteis de antecedéncia da data da Assembleia Especial. Estas informagdes deverdo ser

encaminhadas ao Departamento de Relacdes com Investidores (ri@energisa.com.br) da

Companhia.

Destaca-se, por fim, que em qualquer cenario, a efetiva contratagdo de instituicao
avaliadora para elaboragaio de novo laudo de avaliagio é condicionada a sua devida

qualificagdo, nos termos da regulamentag¢dao em vigor — em especial a ICVM 361.

Assim, considera-se importante salientar que somente estarao aptas e qualificadas a
elaboragdo de nova avaliagdo instituicdes que atendam aos requisitos da regulamentagdo

aplicavel, acima mencionada.

iii.  SUJEITO A APROVACAO DAS MATERIAS DOS ITENS (I) E (II) DA ORDEM DO
DIA, A FIXACAO DOS HONORARIOS DA INSTITUIGAO AVALIADORA
REFERIDA NO ITEM (II) DA ORDEM DO DIA

Nos termos do art. 24, § 3.°, da ICVM 361, uma vez aprovada a realizacio de nova
avaliagdio e nomeada a instituicao responsavel pela elaboragdo do novo laudo, cabe a

Assembleia Especial aprovar a remuneragao desta institui¢ao.

Destaca-se que as propostas de trabalho apresentadas por Deloitte, KPMG e PwC,

respectivamente, na forma dos Anexos VII, VIII e IX, contemplam as propostas de

remuneracao apresentadas por cada uma das instituigoes.

iv. A FIXACAO DO PRAZO PARA APRESENTACAO DO LAUDO DE AVALIACAO
PELA INSTITUICAO AVALIADORA, CONFORME APLICAVEL, OBSERVANDO
O DISPOSTO NO ART. 24, § 3.°, DAICVM 361.

Nos termos do art. 24, § 3.°, da ICVM 361, uma vez aprovada a realiza¢ao de nova
avaliagdio e nomeada a instituicao responsavel pela elaboragdo do novo laudo, cabe a

Assembleia Especial também fixar o prazo para realizacao destes servigos.

Nesse sentido, caso seja deliberada a realizagdio de nova avaliagdo e aprovada a

contratagdo de instituicdo avaliadora para elaboragdo deste novo laudo, a Assembleia


mailto:ri@energisa.com.br

Especial devera fixar, em qualquer caso, prazo nao superior a 30 (trinta) dias para a conclusio
deste trabalho.

8. CONCLUSOES

Por fim, sendo estas as consideragoes julgadas pertinentes as matérias submetidas a
Assembleia Especial, a Administragaio da Companhia informa que permanece a disposi¢ao
dos senhores acionistas para o esclarecimento de quaisquer duvidas, realcando que, nos
termos da ICVM 481, os documentos e informagdes pertinentes a Assembleia Especial,
inclusive esta Proposta, foram apresentados a CVM e encontram-se disponiveis para consulta
na sede da Companhia, na sua pagina de relagdes com investidores
(http:/ /www.ri.energisa.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (http://www.b3.com.br).

Cataguases, 3 de dezembro de 2020.

Ivan Miller Botelho

Presidente do Conselho de Administracao
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Curitiba, 26 de novembro de 2020.

A

Rede Energia Participacdes S.A.

At.: Sr. Mauricio Perez Botelho, Diretor de Relagdes com Investidores
Praca Rui Barbosa, n°® 80 (parte), Centro

36770-901 — Cataguases — MG

Ref.: uerimento - Convoca de Assembleia Especial - OPA

Os acionistas Cosmos Capital Fundo de Investimento Multimercado — Credito
Privado Investimentos no Exterior, inscrito no CNPJ sob o n® 18.791.266/0001-65,
titular de 1.000.610 acdes ordinarias; CTM Estratégia Fundo de Imvestimento em
Agcdes, inscrito no CNPJ sob o n°® 18.558.694/0001-42, titular de 1.040.160 agdes
ordinirias; CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercade — Longo Prazo,
inscrito no CNPJ sob o n° 18.956.729/0001-00, titular de 567250 ag¢Ges ordinarias; YF
Fundo de Investimento em Ag¢des, inscrito no CNPJ sob o n°28.850.806/0001-98, titular
de 80.500 agdes ordinarias; Garin Special Funde de Investimento Multimercado,
inscrito no CNPJ sob o n° 10.447.046/0001-07, titular de 104.300 acdes ordinarias; Itaim
Fundo de Investimento Multimercade Credito Privado — Investimento no Exterior,
inscrito no CNPJ sob o n° 20.046.677/0001-78, titular de 59.300 agdes ordinarias; MCG
Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado, inscrito no CNPJ sob o n°
11.874.869/0001-81, titular de 66.200 ag¢des ordinérias, todas de de emissdo da Rede
Energia Participagdes S.A, companhia aberta com sede na cidade de Cataguases, estado
de Minas Gerais, na praga Rui Barbosa, n° 80, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.584.140/0001-49 (“Rede Energia” ou “Companhia”), que representam 0,138% (Treze
centésimos) do capital social da Companhia e 32,51% (Trinta e dois virgula cinquenta e
um por centro) das agdes ordindrias, atualmente em circulagio, vém, por meio desta
solicitagiio, requerer aos administradores da Companhia que convoquem assembleia
especial dos acionistas titulares de agdes em circulagdo no mercado, para deliberar sobre
a realizagdio de nova avaliagdo, para efeito de determinacdo do valor de avaliagdo da
Companhia, nos termos do Art. 4°-A da Lei n° 6.404/1976 (“Lei das S.A.”) e do artigo 24 (\
da Instrugio CVM n° 361/2002 (“ICVM 3617), tendo em vista a divulgagio de Fato \Y

Relevante, pela Companhia, em 13 de novembro de 2020, informando que, naquela data, ﬁ? v
)
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recebeu de sua controladora, Energisa S.A. (a2 “Ofertante™), informacdo sobre o registro
de oferta publica de aquisicdo de agdes por aumento de participacao (a “OPA”).

| A O direito dos requerentes:

Nos termos do Artigo 4°-A da Lei das S.A. e do artigo 24 da ICVM 361, os titulares de,
no minimo, 10% (dez por cento) das acdes em circulagdo poderdo requerer aos
administradores da companhia que convoquem assembleia especial dos acionistas
titulares de agdes em circulagiio no mercado, quando da realizagdio de oferta piblica de
aquisi¢do de a¢des por aumento de participagdo.

Ainda, conforme o paragrafo 1° do Artigo 4°-A da Lei das S.A., esse requerimento devera
ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da divulgac3o do valor da OPA.

Dado que os acionistas preenchem os requisitos legais de (i) tempestividade e (i)
titularidade quanto ao mimero de agdes em circulagdo, conforme demonstrado acima,
requerem seja convocada assembleia especial que terd o escopo de deliberar sobre a
realizagéio de nova avaliagiio da Companhia para revis3o do prego proposto pelo Ofertante
para realizacio da OPA.

Importante lembrar aqui que, em 28 de agosto de 2020, a Companhia divulgou fato
relevante comunicando aos seus acionistas a necessidade, por parte de sua acionista
controladora, Energisa S.A., de realizar uma OPA, conforme determinacgo do Oficio n.°
234/2020/CVM/SER/GER-1, de 27 de agosto de 2020 (o “Oficio™).

Tal Oficio teve origem na reclamagéo de um acionista da Companhia, alegando que a
aquisicio pela Energisa S.A. de 67.642.986 agdes ordindrias anteriormente detidas pelo
BNDES Participagdes S.A., resultou na ultrapassagem do limite de 1/3 de agOes em
circulagdo de que trata o art. 26 da ICVM 361.

A Ofertante entrou com recurso contra essa determinago, tendo seu pedido indeferido

pelo colegiado da CVM, que estabeleceu que o novo prazo para pedido de registro de
OPA seria em 13 de novembro de 2020.

Desta feita, naquela data (13.11.2020) foram publicados novos Fatos Relevantes pela

Companhia e pelo Ofertante, informando que o pedido de registro de OPA havia sido
protocolado e disponibilizando também o Laudo de Avaligio, claborado pela Berkan |
AssssoriaeConmltoriaEmpresaﬁalLTDA(“Bcrkan”),comdatabascdc?:odejunho/?. v

/
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de 2020, contendo o que foi considerado prego justo (R$ 7,98) e o prego por aglo a ser
ofertado na OPA (R$ 9,40) (o “Novo Laudo de Avaliacio™).

Ao analisar o Novo Laudo de Avaliag@o, nos chama atenc¢o a discrepancia de argumentos
e informagdes apresentadas, pouco antes, quando o proprio Conselho de Administragdo
da Companhia promoveu aumento de capital, que a bem da verdade, teve o intuito apenas
de integralizar um AFAC (adiantamento para futuro aumento de capital).

Nessa ocasido, em 12 de margo de 2020, também foi apresentado um laudo de avaliag3o,
também elaborado pela Berkan, mas com data base de 30 de junbo de 2019 (o “Laudo de

Avaliacdo Antertor”).
III. Inequivocas inconsisténcias do Laude

Ainda que 0 Novo Laudo de Avaliag3io e o Laudo de Avaliagio Anterior tenham 12 (doze)
meses de diferenca entre a elaborag3o de um e outro, os fatores principais que sdo (i) os
nimeros de unidades consumidoras, cativas € livres; e (ii) o volume da energia
comercializada, permanecem 0S mMESMOS.

Num negdcio onde essas “varidveis” permanecem inalteradas e o consumo tem uma
estabilidade histérica, ¢ dificil imaginar uma avaliagdo do mesmo negdcio, pelo método
de “fluxo de caixa descontado”, tdo diferente, como veremos abaixo:

Empresa Data Base Valor
Rede Energia 30.06.2019 R$ 20.803.771 (R$ 1.000)
R$ 10,11 / agdio
30.06.2020 RS 16.845.700 (RS 1.000)
R$ 7,98 / agdo

Olhando os niimeros das demais investidas em que a Companhia detém participagdo, essa

situa¢do nos chama ainda mais ateng&o: d?/

¢

¥
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Empresa Data Base Valor
EMT 30.06.2019 5.738,896 (R$ 1.000)
30.06.2020 12.297,100 (RS 1.000)
EMS 30.06.2019 12.176,802 (RS 1.000)
30.06.2020 7.489,800 (RS 1.000)
ETO 30.06.2019 4.078,670 (RS 1.000)
30.06.2020 2.799,000 (RS 1.000)
EMS 30.06.2019 2.416,690 (RS 1.000)
30.06.2020 1.453,700 (RS 1.000)

Importante dizer que quanto as “varidveis” mencionadas acima, as mesmas na verdade
tiveram uma variagiio positiva, como pudemos observar na divulgacgo de resultados da
Companhia, num comparativo entre o0 3T19 e 0 3T20.

O Novo Laudo de Avaliagio declara o critério do “fluxo de caixa descontado™ como o
mais justo para a avaliagio das agBes da Companhia, apontando como valor justo, R$
7.98/acdio, pois “captura aspectos operacionais intrinsecos da Rede Energia e reflete
expectativas de crescimento e os riscos do negécio”, conforme apontado pela Berkan.

No Laudo de Avaliacio Anterior, essa avaliagdo € de R$ 10,11 por agdo.

Do que € possivel considerar, vemos uma série de ajustes justificados pela eventual
diminuig3io do ritmo da economia (consumo, perpetuidade, etc.), que jé nfio mais se prova
com as perspectivas que estdio por vir, que diga-se de passagem, eram muito piores
quando da confecggio do Laudo de Avaliagdo Anterior, emitido quando muitos paises ja
haviam freado suas economias com imposig#o de “lockdown” e afins.

Tanto é verdade o que estamos a afirmar que no proprio Boletim de Relagdes com
Investidores — Edigdo de 25 de novembro de 2020, elaborado pelo Grupo Energisae N
publicado ontem (o “Boletim™), podemos ler o seguinte: v

“As altas temperaturas registradas no més de outubro, aliado a dindmica favoravel
doagroncgécioeaopmmsoderﬂmmadadasaﬁﬁdadcsccmﬁmicasapésoﬂy
A
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periodo mais intenso da pandemia do Covid-19, refletiu positivamente no
consumo de et_lcrgia das distribuidoras.”

Mais que isso, nfio apenas houve incremento no consumo no més de outubro de 2020,
mas incremento como um todo comparando o periodo de janeiro a outubro de 2020 com
o mesmo periodo de 2019, como podemos ver no comparativo apresentado no préprio
Boletim.

Por fim, vale mencionar a orientagdo da administragdo da Companhia, que em margo
desteanojusﬁﬁcaopreqodeemissﬁodemmenwdewpim]wmbasenaootagéo
média e maxima de um breve periodo (dias 9, 10 e 11 de margo de 2020), mas que no
caso de uma OPA, estando esses nitmeros acima do valor ofertado, criam um racional de
qucmenﬁnmoéaxﬁﬁcialeporissodeveserdmmtado.

IV. Conclusio
A vista do exposto, requer-se aos administradores da Companhia que convoquem, 1o

prazo maximo de 8 (oito) dias, assembleia especial dos acionistas titulares de acGes em
circulagdio no mercado, para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliacdo, para efeitode ()

determinapﬁodovalordeavalias;ﬁodacompmhia,nostermosdoArﬁgo4°—A,daleidas q
S.A e do Art. 24 da Instrugdo CVM n° 361/2002. c?
Atenciosamente,

[assinaturas nas paginas seguintes]



Versao Final

(pigina de assinaturas do Requerimento para convocagdo de Assembleia Especial da Rede
Energia Participacies S.A., datada de 26 de novembro de 2620)

// -

Cosmos Capital Fundo de Investimento Multimercado — Crédito Privado
Investimentos no Exterior
Pedro Geraldo Bernardo de Albugquerque Filho - Gestor
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CTM Estratégia Fundo de Investimento em Acdes
CTM Investimentos Lida.
Daniel Alberini

CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercade — Longo Prazo

CTM Investimentos Ltda.
Daniel Alberini

7
-
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I YF Fundo de Investimento em Acbes
CTM Investimentos Lida.
Daniel Alberini
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(pdgina de assinaturay do Requerimento para con vacagdo de Assembleia Especial da Rede
Energiu Participacoes S.A., datada de 26 de novembre de 2020)

\\M\’\‘\N‘P"‘

Garin Special Fundo de Investimento Multimercado

Garin Investimentos Lida.
r Ivan Kraiser — Socio Gestor

Itaim Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado — investimento no

Exterior
lf \ Garin Investimentos Ltda.
\ ivan Kraiser — Socio Gestor

MG Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Garmn Investimentos 1.tda,

Ivan Kraiser - Socio Gestor
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ANEXO II

Contranotificagdo apresentada enviada pela Companhia aos Requerentes em 30 de
novembro de 2020



Cataguases, 30 de novembro de 2020.

A
CTM INVESTIMENTOS LTDA.
At.: St. Daniel Alberini

daniel.alberini(@ctminvest.com.br

Ref.: Esclarecimentos — Requerimento de convocacio de
assembleia especial de acionistas titulares de acdes em
circulagio no mercado da Rede Energia Participagdes
S.A.

Prezado Senhor,

1. Fazemos referéncia ao requerimento de convocagao de assembleia especial

de acionistas titulares de a¢oes em circulagao no mercado (“Assembleia Especial”), enviado,

de forma eletronica, por V. Sa. a esta Diretoria de Relagdes com Investidores da REDE
ENERGIA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acoes de capital aberto, com sede na
Cidade de Cataguases Estado de Minas Gerais, na Praca Rui Barbosa, n.° 80 (parte), Centro,
CEP 36770-901, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais sob o NIRE 31.300.117.952, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.584.140/0001-49
(“Companhia” ou “Rede Energia”), no dia 27 de novembro de 2020 (“Requerimento”).

2. Nos termos do Requerimento, os acionistas Cosmos Capital Fundo de
Investimento Multimercado — Credito Privado Investimentos no Exterior, CTM Estratégia
Fundo de Investimento em Ac¢des, CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercado —
Longo Prazo, YF Fundo de Investimento em Agdes, Garin Special Fundo de Investimento
Multimercado, Itaim Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado — Investimento
no Exterior e MCG Fundo de Multimercado Credito Privado (“Requerentes”), solicitam aos
administradores da Companhia que convoquem a Assembleia Especial para deliberar sobre
realizacdao de nova avaliacdo para efeito de determinacao do valor justo das a¢oes de emissao
da Companhia no contexto da oferta publica, por aumento de participagdo, para a aquisicao
de acbes ordinarias de emissao da Companhia (“Oferta” ou “OPA”) a ser realizada pela
ENERGISA S.A. (“Energisa”).

3. Em primeiro lugar, a Companhia destaca que, em atenc¢ao a legislagio e
regulamentag¢ao aplicaveis, ainda no dia 27 de novembro de 2020 providenciou a divulgacao
de Fato Relevante comunicando aos acionistas da Companhia e ao mercado em geral o

recebimento do Requerimento e dando adequada publicidade do seu conteudo.

4. Por meio de referido Fato Relevante, a Companhia também esclareceu que,

REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

GRUPO ENERGISA

CNPJ: 61.584.140/0001-49 Insc. Est. 002993580,00-83

Praca Rui Barbosa n2 80, Centro — Cataguases, MG CEP 36.770-901
Tel: (32) 3429.6000 | www.energisa.com.br



se verificados os requisitos aplicaveis, providenciara tempestivamente a convocagao da

Assembleia Especial.

5. Em conformidade com o art. 4°-A, §1.°, da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e com o art. 24 da Instru¢ado CVM n.” 361, de 5
de margo de 2002, conforme alterada (“ICVM 361/02”), nota-se que o requerimento de
convocacao da Assembleia Especial podera ser apresentado por acionistas titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das agées em circulagao no mercado, em até 15 (quinze) dias
contados da divulgacao do valor da Oferta, devendo este requerimento estar “devidamente

fundamentado e acompanhado dos elementos de conviccio que demonstrem a falha ou

imprecisdo no emprego da metodologia de calculo ou no critério de avaliagao adotado”.

6. A esse respeito, nota-se que o Requerimento aponta o entendimento dos
Requerentes de que haveria possiveis inconsisténcias no laudo de avaliacio (“Laudo de
Avaliacio”) elaborado pela BERKAN ASSESSORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.
(“Avaliador”), para fins da apuracdo do valor justo das agoes de emissio da Companhia no
contexto da OPA.

7. A Companhia esclarece que a sua administragao nao exerce qualquer juizo de
valor sobre o mérito dos fundamentos do Requerimento ou sobre as alegadas inconsisténcias
do Laudo de Avaliagio.

3. Nio obstante, considerando a competéncia da administracio da Companhia
para providenciar a convocag¢ao da Assembleia Especial, cabe a administra¢ao fornecer aos

acionistas todas as informagoes e documentos relevantes para o exercicio do direito de voto.

9. Assim, de modo a esclarecer os fundamentos que, no entendimento dos
Requerentes, justificariam a realizagdo da nova avaliacao, solicita-se a V. Sa. que apresente

até¢ as 12:00 horas do dia 2 de dezembro de 2020 informagdes complementares e

detalhadas referentes a fundamentagao e aos elementos de convicgao sobre as alegadas
imprecisoes de calculo (atreladas a adogdo das variaveis) e/ou a inadequagio do critério de

avaliacao adotado no Laudo de Avaliacio.

10. Entende-se que a apresentacao dessas informagoes acima seria importante
nao apenas para verificagao dos requisitos objetivos do art. 4°, §1.°, da Lei das S.A., como
para a propria instru¢ao da Assembleia Especial, haja vista que a efetiva realizagao de nova
avaliagdo das acoes de emissio da Companhia sera deliberada pelos acionistas titulares de

acoes em circulacao nesse conclave.

11. Por oportuno, ressalta-se que, em conformidade com o art. 24 da ICVM

361/02, a assembleia especial que deliberar pela realiza¢ao de nova avaliagao também devera
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nomear a instituicao responsavel pela elaboracao deste novo laudo, que devera atender aos
requisitos do art. 8.°, §§ 1.° € 2.°!, e do Anexo III da ICVM 361/02 — inclusive com relagio
aos critérios de independéncia e comprovada experiéncia prévia na avaliagio de companhias
abertas -, bem como fixar a remuneracdo desta instituicio avaliadora e o prazo para

elaboragio deste eventual novo laudo™

12. Além disso, segundo o art. 21 da Instru¢ao CVM n.° 481, de 17 de dezembro
de 2009, conforme alterada, sempre que uma assembleia for convocada para a escolha de
avaliadores, devem ser fornecidas, no minimo, as informagoes indicadas no seu Anexo 21,
contemplando: (i) lista dos avaliadores recomendados pela administracdo; (i) descri¢ao da
capacitagao dos avaliadores recomendados; (iii) cépia das propostas de trabalho e
remunera¢ao dos avaliadores recomendados; e (iv) descricio de qualquer relacdo relevante
existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os avaliadores recomendados e partes relacionadas

a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

13. Sendo assim, caso V. Sa. deseje indicar instituicdes avaliadoras a serem

submetidas a votagdo na Assembleia Especial, solicita-se que o fagam também até as 12:00

horas do dia 2 de dezembro de 2020 e lembra-se que os acionistas deverao fornecer, no
minimo, as seguintes informacdes exigidas pela regulamentagdo aplicavel, incluindo
declaracdo acerca de relacionamento de tal avaliador com os investidores que o indicarem,

bem como eventuais conflitos de interesse, a saber:
@) descricao da capacita¢ao do(s) avaliador(es) apresentado(s);

(i) copia das propostas de trabalho, incluindo remuneragiao e o prazo
para que a institui¢dao avaliadora apresente o novo laudo de avaliacio,
observando o limite disposto no att. 24, §3.°, da ICVM 361/02; ¢

(iti) a descricao de qualquer relagdo relevante existente nos ultimos trés
anos entre o(s) avaliador(es) apresentado(s) e o acionista responsavel

por sua indicagdo e pattes a ele relacionadas (e/ou a Companhia e

TICVM 361/02: “Art. 8.° (...)

§1o O laudo de que trata o caput podera ser elaborado pela instituicdo intermediaria, sociedade corretora ou
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou institui¢io financeira com carteira de investimento que possuam
area especializada e devidamente equipada e tiverem experiéncia comprovada, ou ainda por empresa
especializada com experiéncia comprovada.

§ 2° A experiéncia comprovada a que se refere o § 1° deve dizer respeito a avaliacio de companhias abertas”.
2ICVM 361/02: “Art. 24. (...)

§3° A assembléia especial que deliberar pela realizacio de nova avaliagio devera nomear o responsavel pela
elaboracio do laudo, aprovar-lhe a remuneragao, estabelecer prazo nao superior a 30 (trinta) dias para o término
dos servigos, e determinar que o laudo seja encaminhado a companhia objeto, na pessoa de seu diretor de
relagbes com investidores, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado em que deva
realizar-se o leilao, e a CVM, além de ser encaminhado também ao endereco eletronico desta ultima, no formato
especifico indicado pela CVM”.
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partes a ela relacionadas).

14. Por fim, reforga-se a solicitacio para que eventuais manifestacdes ou
informag¢des complementares ao Requerimento e indicacdo de avaliadores, se for o caso,
sejam encaminhadas a Companhia (por meio dos mesmos enderecos eletronicos utilizados
para envio do Requerimento) até as 12:00 horas do dia 2 de dezembro de 2020, sendo este

prazo fundamental para que tais manifestagdes ou informacdes complementares possam ser
tempestivamente consideradas e refletidas nos documentos de convocac¢io de eventual

Assembleia Especial.

Atenciosamente,

Mauricio Perez Botelho

Diretor de Relacbes com Investidores
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Cataguases, 3 de dezembro de 2020.

A
REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

ri{@energisa.com.br

Ref.: Rede Energia Participagdes S.A. — Pedido de
convocacio de assembleia especial de acionistas
titulares de acdes em circulacio

Prezados Senhores,

1. ENERGISA S.A. (“Energisa” ou “Ofertante”), no contexto do pedido de

convocagao de assembleia especial de acionistas titulares de agdes em circulagao no mercado

(“Assembleia Especial”) para deliberar a realizagdo de nova avaliagio para determinagdao do
valor justo das acdes de emissaio da REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A. (“Rede
Energia” ou “Companhia”), para fins da oferta publica de aquisi¢io de a¢bes por aumento

de participacio a ser lancada pela Energisa (“Oferta”) (“Pedido™)’, vem apresentar os

seguintes esclarecimentos e observagoes considerados pertinentes.

2. Conforme o fato relevante divulgado pela Rede Energia no tltimo dia 27 de

novembro (“Fato Relevante 27.11.2020”), a Companhia recebeu, naquela data, o Pedido de

convocagio da Assembleia Especial, formulado por Cosmos Capital Fundo de Investimento
Multimercado — Credito Privado Investimentos no Exterior, CTM Estratégia Fundo de
Investimento em Ag¢oes, CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercado — Longo
Prazo, YF Fundo de Investimento em Agoes, Garin Special Fundo de Investimento
Multimercado, Itaim Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado — Investimento

no Exterior e MCG Fundo de Multimercado Credito Privado (“Requerentes”).

3. Referindo-se ao art. 4°-A da Lei n.° 6.404/1976 (“Lei das S.A.”) e no art. 24
da Instrucio CVM n.° 361/2002 (“ICVM 361/02”), o Pedido alega, como fundamentacio,

supostas inconsisténcias no laudo de avaliagao das agdes de emissio da Companhia

1O Pedido foi formulado pelos acionistas da Companhia Cosmos Capital Fundo de Investimento
Multimercado — Credito Privado Investimentos no Exterior, CIM Estratégia Fundo de Investimento em
Agbes, CTM HEDGE Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo, YF Fundo de Investimento em
Agbes, Garin Special Fundo de Investimento Multimercado, Itaim Fundo de Investimento Multimercado
Credito Privado — Investimento no Exterior e MCG Fundo de Multimercado Credito Privado.
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elaborado pela Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial Ltda. (respectivamente, “Laudo
de Avaliacao” e “Berkan”), instituicdo avaliadora contratada pela Energisa no ambito da
Oferta.

4. Posteriormente, em 2 de dezembro de 2020, como informado pela Rede
Energia, os Requerentes apresentaram manifestagaio complementar com maior detalhamento

de sua fundamentacio e esclarecimentos adicionais ao Pedido.

5. Nesse contexto, entende-se pertinente trazer a esta Companhia
esclarecimentos e consideragoes sobre os pontos mencionados pelos Requerentes, tendo em
vista que, com base nesses pontos, os titulares de a¢bes em circulagao, na Assembleia
Especial, deverdo deliberar sobre eventual nova avaliagio em substitui¢io a avaliagdo

conduzida pela Berkan.

6. Assim, a pedido da Energisa, a Berkan analisou as supostas imprecisoes
mencionadas pelos requerentes, apresentando seus esclarecimentos e contrapontos as

alegacoes dos Requerentes a respeito do Laudo de Avaliagao.

7. Esta manifestacao da Berkan, datada de 3 de dezembro de 2020, também ¢é

encaminhada para a Companhia pela Energisa nesta data.

8. Adicionalmente, nota-se que, além de abordarem supostas imprecisoes a
respeito do conteudo do Laudo de Avaliagao em si, os Requerentes, no Pedido, também

inferem o seguinte:

“Por fim, vale mencionar a orientagio da administracao da Companbia, que em margo
deste ano justifica o prego de emissao de um anmento de capital com base na cotacdo média
¢ mdxima de um breve periodo (dias 9, 10 ¢ 11 de marco de 2020), mas que no caso de
uma OPA, estando esses niimeros acima do valor ofertado, criam um racional de que esse

ndimero € artificial e por isso deve ser descartado”.

9. Particularmente sobre esse ponto, os Requerentes parecem sugerir uma
comparagao entre a metodologia adotada no Laudo de Avaliagio (o fluxo de caixa
descontado) e o critério adotado para fixacao do preco de emissiao das agdes no ambito de
aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administragio da Companhia, em reuniao

realizada em 12 de marco de 2020.
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10. Ocortre que, por alguns motivos, esta comparacdo nao tem qualquer sentido

ou base légica, tampouco pode ser considerada um indicativo de eventual “falba ou imprecisao

1o eviprego da metodologia de cdlenlo ou no critério de avaliacdao adotado” no Laudo de Avaliacio — o

Pedido.

11. Cabe destacar que a fixagdo do pre¢o de emissao das agoes no ambito de um
aumento de capital ¢ disciplinada pelo art. 170, § 1.°, da Lei das S.A., ficando esta fixagao a
cargo do respectivo 6rgao societario da companhia, que deve observar critérios e parametros
proprios. Em esséncia, este preco de emissao deve ser fixado sem dilui¢do injustificada da
participagao dos antigos acionistas, considerando, de modo alternativo ou conjunto, os
seguintes critérios: (1) perspectiva de rentabilidade da companhia; (ii) valor patrimonial da
acao; e (iii) cotagdo das agdes em bolsa, admitido agio ou desagio em funcao das condi¢oes

de mercado.

12. Na ocasido, conforme se depreende dos atos disponibilizados na CVM, o
Conselho de Administragdo da Companhia concluiu que o preco de emissao deveria ser
fixado a partir do preco médio negociado das agoes de emissao da Companhia na B3 S.A. —

Brasil, Bolsa, Balcao nos ultimos trés pregdes, com a aplicagao de um desagio.

13. Diferentemente, a apuracao do valor justo das agdes de emissio da
companhia no ambito de uma oferta publica por aumento de participagao (como é o caso da
Oferta) nao é uma prerrogativa da administragao da companhia, mas uma responsabilidade
atribuida a instituicao avaliadora contratada pelo ofertante para a elaboragao de laudo de
avaliagaio em conformidade com os requisitos e as metodologias determinadas pela Lei das
S.A. e pela ICVM 361/02.

14. Para a elaboracio de um laudo de avaliagio no ambito de uma oferta, a
institui¢ao avaliadora deve avaliar a companhia objeto de forma independente, emitindo sua
opiniao acerca do valor justo das agdes de emissao da companhia com base no critério ¢ na
metodologia que, dentre as dispostas na regulamentagao aplicavel, julgar mais adequada para
exprimir o resultado da avaliagdo. Em outras palavras, a administragao da companhia objeto

nao pode determinar a metodologia ou guiar as conclusées do laudo de avaliagdo.

15. No presente caso, conforme expressamente salientado pela Berkan no

proprio Laudo de Avaliacdo®, “os acionistas e a administragio da Companbia nio determinaram as

2 “Declarac¢ées do Avaliador”, p. 27.
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metodologias utilizadas pela BERKAN para alcancar as conclusoes apresentadas na avaliagao’.

16. Nesse contexto, para apuracio do valor justo das agdes de emissao da
Companhia para fins da Oferta, a Berkan aplicou diversas metodologias (incluindo o prego
médio ponderado das a¢oes na forma prescrita pela ICVM 361/02), tendo concluido, ao
final, que a metodologia do fluxo de caixa descontado era a que mais bem representava o
valor justo das agOes, dentre outras questdes, por capturar aspectos especificos da
Companhia, como sua perspectiva de crescimento, portfélio de negbcios, necessidades de

investimento, capacidade de geragao de caixa e ambiente regulatorio.

17. A metodologia do preco médio ponderado das agdes foi considerada
inadequada, para fins do Laudo de Avaliagiao, em virtude da baixa liquidez das a¢oes e pela
constatacdo de que, ao longo de 2020, as agdes de emissao da Rede Energia nio se

comportaram de maneira uniforme, se comparadas as demais companhias congéneres.

18. Logo, a comparagao realizada pelos Requerentes, que parecem sugerir uma
mudanga de orientacido da administragao ao longo dos dltimos, nao considera uma premissa
basica, visto que a administracao da Companhia nao tem a prerrogativa e nem determinou a

metodologia ou as conclusdes do Laudo de Avaliacao.

19. Pelo exposto, a Energisa solicita a administracio da Companhia que
considere a presente manifesta¢ao e o expediente encaminhado pela Berkan na elaboragao

dos documentos de convocagao e instru¢ao da Assembleia Especial.

20. No entendimento da Energisa, os esclarecimentos aqui tratados
consubstanciam importantes elementos adicionais a serem considerados pelos senhores
acionistas, no ambito da Assembleia Especial, para adequado e informado exercicio de voto
nas deliberagdes referentes a eventual realizagdo de nova avaliagao para fins da Oferta.

Atenciosamente,

Energisa S.A.
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OFICIO CIRCULAR BK 223/2020

Aos Acionistas da
REDE ENERGIA PARTICIPAQOES S.A.
Cataguases — MG

REF.: Requerimento de AGE OPA - Possiveis inconsisténcias do Laudo de Avaliagdo

A Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ 19.493.096/0001-03,
sediada em Blumenau (SC) na rua Guarani, 63 — bairro Garcia, na situacdo de avaliador emissor do
“‘Relatério de Avaliagao do Valor Justo das A¢des para fins de “OPA”” datado de 12 de novembro
de 2020, qual fez parte do Fato Relevante divulgado em 13 de novembro de 2020 emitido pela Energisa
S/A (ofertante), para fins de oferta publica de agbes (‘OPA”), vem, respeitosamente, ap6s acessar 0
Requerimento — Convocagéo de Assembleia Especial - OPA emitido em 26 de novembro de 2020,
e complementado, posteriormente, em 2 de dezembro de 2020, com maior detalhamento e
esclarecimentos adicionais pelos acionistas minoritarios da REDE ENERGIA PARTICIPACOES S.A.,
detentores de mais de 10% das a¢Oes em circulagdo da Companhia, expor nossas consideracdes em
especial ao topico lll. do referido Requerimento, a saber:

Contextualizagéo:

Os acionistas minoritarios argumentam disparidade de avaliacdes entre o laudo objeto deste oficio
(“novo laudo”, com data-base de 30 de junho de 2020) e o laudo utilizado comego de 2020 para justificar
a integralizacdo de um Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC (*laudo anterior”, com
data-base de 30 de junho de 2019), ambos emitidos por esta assessoria. O valor da acdo apontado no
“laudo anterior” era de R$10,11, sendo o valor apresentado apés 01 ano agora em 2020 no “novo laudo”
de R$7,98.

Operacionais:

O “novo laudo” reflete variaveis especificas do ultimo cenario mundial que estamos vivendo e os
impactos que isso trouxe a economia brasileira e também as demais empresas do setor, as quais
reagiram da mesma forma, segundo nossas pesquisas e apresentadas no “novo laudo”, corroborando
a tendéncia de desvalorizacdo destacada em nossa nova avaliagdo, pois, por exemplo, no “laudo
anterior”, emitido em setembro de 2019, néo previamos a pandemia do COVID-19 que impactou 0
mundo como um todo e praticamente todos 0s setores da economia brasileira.

Abaixo, conforme destacado no relatério de Administracdo arquivado na CVM na data-base de 30 de
junho de 2020, demonstramos a redugé@o operacional e financeira da Companhia avaliada entre 0s
periodos dos dois laudos, quais destacamos:
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Desempenho Econdémico-Financeiro

Resultados - RS milhées

Descrigdo 20 719 Var. % 6M20 6M19 Var. %

EBITDA 416,7 554,7 - 24,9 875,2 1.109,1 -21,1
EBITDA Ajustado " 459,1 596,1 - 23,0 967,7 1.194,5 -19,0
Resultado financeiro (74,2) (82,8) - 10,3 {134,5} (101,4) + 82,0
Lucro Liquido 136,56 253,9 - 46,2 257,4 537,1 - 571

Desempenho Econémico-Financeiro

Resultados - RS milhées

Descrigédo 2T20 2719 Var. % 6M20 6M19 Var. %
Indicadores Operacionais
Namero de Consumidores Cativos (mil) 3.929,4 3.848,4 = 2,1 3.929,4 3.848,4 + 2,1
Vendas de energia a consumidores cativos (GWh) & 4.130,5 4.285,6 - 3,6 8.639,7 8.751,0
Vendas de energia a consumidores cativos + livres (TUSD) - (GWh) & 5.13%,2 5.272,0 -2,5| 10.717,7 10.712,2 +0,1
Indicador Relativo
EBITDA Ajustado/Receita Liquida (%) 18,9 22,4 19,4 22,2

Mercado de Energia Consolidado

=
e IEC I I I N

+  Energia vendida mercado cativo faturado 4.130,5 4.285,6 -3,6 8.639,7 8.751,0 -1,
¥ Transporte de energia clientes livres (TUSD) 1.008,7 986,1 +2.3 2.078,0 1.960,6 + 6,0
Subtotal (Mercadu Cativo + TUSD faturado) 5.139,2 5.271,7 10.717,7 10.711,6 +0,1
¥ Consumo nao faturado (175,5) (53,4) + 728,9 (153,5) (26,2) + 485,1
Subtotal (Mercado Cativo + TUSD + nao faturado) 4.963,7  5.218,4 105642 10.6853 [ -1,1]
De Mercado:

O crescimento de mercado das empresas que compdem a REDE demonstra grande descolamento dos
respectivos PIB estaduais referentes as unidades da federagdo onde tais empresas estdo sediadas.
Pela andlise do quadro abaixo, verifica-se que o mercado dessas concessiondrias apresentou
crescimento significativamente menor que o PIB dos respectivos estados.

2017 2018

2016

Var. GWh PIB Var. GWh PIB Var. GWh PIB
ETO 6,60% 10,50% 4,40% 9,20% 2,70% &,00% 3,20% 4,60%
EMT 1,20% 8 ,10% -1,20% 15,30% 5,40% 2,40% 3,10% &8, 40%
EME 0,70% 2,20% -1,40% 10,50% 6,60% 4,50% 3,50% 11%

Como o crescimento médio de mercado da REDE nos Ultimos 5 anos foi de 3%, a aderéncia a projecao
do PIB nacional parece mais razoavel do que considerar o respectivo PIB estadual, onde o crescimento
médio nos 4 anos acima foi de 8%.

O crescimento acumulado (9M20) do mercado no Grupo REDE foi de apenas 0,4%, sendo: -0,5%
(ETO), -2,8% (ESS), +1,8% (EMT) e +1,1% (EMS). Cumpre destacar o impacto negativo das classes
"comercial” e “poder plblico”, que representam 30% do mercado no Grupo Rede, e amargaram quedas
expressivas de consumo desde o inicio da pandemia.
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Finalidades metodoldgicas diferentes:

A metodologia aplicada no “novo laudo” seguiu na integra o requerido pela Lei das S.A. e pela Instrucéo
CVM 361, que regem e estabelecem requisitos para a avaliacao das agdes de emisséo de companhias
abertas no contexto de OPA’s. A Instrucdo CVM 361, que dispde sobre o procedimento aplicavel as
ofertas publicas de aquisicdo de a¢fes de companhia aberta, requer outras analises e métodos de
avaliacdo, sendo ao menos requerido 0s seguintes critérios de avalia¢éo:

Preco médio ponderado das acoes;

Valor do patriménio liquido por acao;

Valor econémico da Companhia, por Fluxo de Caixa ou Mdltiplos

e, outro critério de avaliacdo, se julgado relevante pelo avaliador, desde que este critério seja
geralmente aceito no ramo de atividade da companhia avaliada, previsto em lei ou aceito pela
CVM.

Lo

O “laudo anterior” foi elaborado pela avaliagao de fluxo de caixa descontado, entretanto, ndo preparado
para atender todos 0s requisitos da Instrucdo CVM 361 e ndo envolveu as demais avaliagdes acima
destacadas.

Divida liquida:

A divida oriunda do Plano de Recuperacao Judicial do Grupo REDE, a qual vencera em julho de 2036,
foi renegociada com os credores num momento em que a taxa basica de juros do Pais era de 15% a.a.,
hoje esta mesma taxa de juros € de 2% a.a.

Tal fato precisa ser considerado no valuation da REDE, pois a pandemia intensificou a trajetoria de
reducdo das taxas basicas de juros do Brasil e do mundo, reduzindo consideravelmente o beneficio
implicito nas taxas de juros previstas no Plano de Recuperagdo Judicial.

Tendéncias mercadologicas:

Cabe destacar que a evolugéo das cotagOes das acdes de emissdo de companhias congéneres de
energia do Brasil apresentou expressiva desvalorizacdo a partir das medidas de isolamento social
decorrentes do COVID-19, conforme apresentado na pagina 44 do “novo laudo” e replicado abaixo:




Percebe-se acima que a cotacdo das acOes de emissdo da REDE ENERGIA, ao invés de convergir
com os efeitos da pandemia, como aconteceu com as demais empresas do setor elétrico, inclusive com
sua controladora indireta Energisa S.A., manteve trajetoria de valoriza¢éo, e ndo acompanhou o valor
justo do setor de distribuicdo de energia elétrica, o que foi notado nas projecdes base do valor elaborado
pela projecao do fluxo de caixa descontado.

Adicionalmente, conforme mencionado no “novo laudo” na pagina 43 e replicado aqui na integra, cerca
de 84,4% das negociacOes de compra neste ano foram realizadas por apenas 2 gestores. Estes mesmo
gestores foram responsaveis por 73,6% das compras em 2019. Por estas raz0es, recomendamos no
‘novo laudo” desconsiderar, por exemplo, o Preco Médio Ponderado pelo Volume (VWAP) para
determinacéo do valor justo.

Em relacdo a avaliacdo por multiplos de mercado, como demonstrado em nosso relatdrio na pagina 63,
percebe-se que para o Grupo REDE o diferencial por multiplos de mercado é muito superior a média
das demais empresas do setor elétrico brasileiro negociadas na B3. Enquanto a mediana atingida é de
7,65x, 0 do Grupo REDE ¢é de 8,99x, 17,6% acima da média detectada, o mais alto dentro do range
analisado na elaboracéo do laudo entre sete companhias de capital aberto analisadas.

Taxa de desconto (WACC):

Outra consideracéo relevante pontuada no “novo laudo” em detrimento do “laudo anterior” é a taxa de
desconto (WACC), sendo a taxa de desconto “anterior” de 8,90%a.a. e a taxa do “novo laudo” de
8,30%a.a. Esta reducéo, claro, reflete as tendéncias de mercado de queda nas taxas de juros, mas
representa menor desconto no VPL da Companhia avaliada.
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Adicionalmente, conforme destacado na pagina 70 do “novo laudo”, em comparagdo com o WACC
regulatorio (nominal avaliado em 11,32%), além de mais conservador e “descontar” mais o valor
avaliado, 0 WACC regulatério foi projetado para o mercado de distribuicdo como um todo e n&o ter
respeitado componentes das particularidades da Companhia e, portanto, nédo reflete uma taxa de
desconto justa para uma operagdo de mercado. A utilizagdo do WACC calculado no “novo laudo” de
8,30%a.a., em nossa avaliacdo é a mais adequada, pois utiliza informag@es atualizadas e aderentes
as condicOes atuais de risco de mercado, bem como a metodologia de célculo aplicada em transacoes
de mercado.

Valor Terminal:

Por fim, para a analise das empresas utilizou-se o conceito de perpetuidade, com uma taxa de
crescimento de 3,0% (0,5% de crescimento acima do PIB). As concessdes que se encerram em 2027
(EMS e EMT) aplicamos um fator de 0,9 de ponderacgao em relagéo as demais concessdes na aplicacao
da perpetuidade devido ao menor espago de concessao, mesmo sem termos a certeza da renovacao
da concesséo destas duas Companhias.

Adicionalmente, a propria dindmica da estrutura tarifaria da Aneel promove capturas das eficiéncias
reduzindo assim o retorno do ao acionista. A premissa de captura de 10% da rentabilidade do acionista
esta em linha com a metodologia aplicada e vigente ao setor.

Também cabe mencionar que 0s termos e condi¢des para a renovacgao de concessdes de distribuicdo
ainda nao foram definidos pelo poder concedente. Destaca-se que o0 pagamento de bénus de outorga
expressivos ja vem sendo adotado como contraprestacdo a renovacdo das concessdes de geracao
hidroelétrica, bem como em diversos outros segmentos de infraestrutura do Pais. Nesse contexto,
optamos por aplicar um redutor de 10% no calculo da perpetuidade das concessdes que se encerram
em 2027 (EMS e EMT), o que seria equivalente a uma captura pelo poder concedente de 10% da
margem dessas distribuidoras por ocasido da renovacao da concessao.

Conclusao:

De acordo com 0s argumentos acima apresentados a varia¢do na avaliagao entre o “laudo anterior” e
0 “novo laudo” é factivel e reflete justamente o cenario atual econdémico, sendo que o “novo laudo” esta
amplamente amparado pela Instrucdo CVM 361.

Atenciosamente,

Blumenau (SC), 03 de dezembro de 2020.
Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial Ltda.

Bradlei Ricardo Moretti Fernando Machado dos Santos
Contador CRC SC-023618/0-6 CRA SC-026.897/0





