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Caracteristicas & performance

Estratégia do fundo

Fundo de investimento de renda fixa crédito privado, focado em superar o CDI no longo prazo. Sua estratégia baseia-se em alocar
em ativos de crédito de baixo risco, com diversificagao entre emissores financeiros e nao financeiros, focando em baixa volatilidade.

Patriménio Liquido Patrimonio Médio (12 meses) Volatilidade (12 meses) Publico Alvo Benchmark
RS 25.403.383,86 RS 29.451.853,69 0,60% Investidor Profissional CDI
Caracteristicas Performance
Dados do fundo Fundo  e====CDI
Categoria Informacao 70%
Gestor TIVIO CAPITAL 60%
50%
Administrador INTRAGDTVMLTDA. 40%
Custodiante ITAUUNIBANCO S.A. 30%
Classificagdo ANBIMA PREVIDENCIARENDA FIXA 20%
27/10/2022 (1*integralizagéo). 10%
Data de Inicio Fundo foi transferido para a 0% —
gestdoda Tivioem 09/03/2026 -10%
Taxas NN DODOOOOONONONOONSTISIISTSISTSTITTTOWOOLWOWLOWOLWOLWLWLO O OO OO OO
R R R R R e L . e L e R R A A
Taxa de Administracdo| Taxa Global 0,80% a.a. (Taxa Méxima Global 0,90% a.a.) 52N <S T80T ESe5ZINE 2T ESTLYrEZINC 25T ESLy52INS22858TES
TaxadeI:’erformanfeI - i i 88%'232%83'2‘?838%-232%233‘%888%&82%8.2'3%888%.232%@23
Aplicagédo Minima Inicial R$1,00
Movimentago Minima R$1,00 Més Ano 12M 24M 36M Desde o Inicio
Valor minimo de permanéncia R$1,00 Fundo 1,23% 7,60% 13,07% 27,27% 44,46% 54,07%
Cotizagéo CDI 1,22% 8,14% 14,65% 29,14% 44,10% 58,45%
Aplicagdes (Cotizagao/Liquidacio) D+0 Alfa 0,01% -0,55% -1,58% -1,87% 0,37% -4,39%
Resgates (Cotizagao/Liquidagao) D+6/D+2 (D+8) % 101% 93% 89% 94% 101% 92%

Data base: 31/07/2026
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Estratégia

Composicao da Rentabilidade Mensal (bps)* Alocacgao por tipo de ativo (% PL)
PnL (bps)

Estratégia Alpha Bench Total
Deb 4,9 14,3 19,2
LFSC 2,9 16,1 19,0
FIDC Sr 1,9 10,0 11,9
LF Sénior 0,4 8,2 8,6
TPF 0,3 42,8 43,1
LF Sénior %CDI 0,2 2,6 2,8
LFSN 0,2 6,3 6,5
CDB 0,1 3,6 3,7
Caixa 0,0 14,5 14,5 44%
LFSC %CDI 0,0 3,2 3,2
CPR -9,6 -0,1 -9,7
Total 1,33 121,50 122,83
121,5 4,9 2,9 —19 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 - - —
-9,6
Caixa FIDCSr mCDB mDebénture mLF = LFSC mLFSN
Deb FIDC Sr TPF LFSN Caixa CPR
CDI LFSC LF Sénior LF Sénior cbDB LFSC %CDI
%CDI
*Arentabilidade apresentada considera o periodo a partir de 09/03/2026, data da transferéncia da gestdo do fundo para a Tivio Capital. aq

Data base: 31/07/2026
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Top 5

Top 5 maiores exposigoes do portfolio Top 5 contribuigdes de performance attribution (bps)

5,57%
6,93

BB XP BTG Cc6 CEF BB BTG LOCALIZA XP CEF

*Arentabilidade apresentada considera o periodo a partir de 09/03/2026, data da transferéncia da gestdo do fundo para a Tivio Capital. 5
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Comentario do Gestor

Em julho, o mercado foi marcado por menor liquidez nas negociagdes no mercado secundario e pela continuidade do movimento de fechamento dos spreads de crédito. Nesse ambiente,
observou-se maior resisténcia a compressao de prémios em ativos de elevada qualidade de crédito, especialmente aqueles expostos a setores mais resilientes e menos sensiveis ao ciclo
econdmico. Por outro lado, emissores corporativos com perfil mais ciclico apresentaram maior demanda por parte dos investidores, impulsionada por prémios relativos mais atrativos quando
comparados aos ativos de cardter mais defensivo.

Esse movimento de busca por ativos com maior prémio também esteve presente no segmento bancario. Observou-se elevada demanda por Letras Financeiras Subordinadas e perpétuas de
bancos S1e S2, resultando em um expressivo fechamento de spreads desses instrumentos. Em nossa visao, parte do fluxo tradicionalmente direcionado a créditos corporativos mais defensivos
acabou sendo absorvido por esses ativos bancarios, que ofereciam relagéo risco-retorno mais atrativa em um contexto de spreads comprimidos.

De acordo com levantamento realizado com base nos ativos monitorados pela ANBIMA, os titulos corporativos indexados ao CDI apresentaram fechamento meédio de spreads de
aproximadamente 0,03% em relagao a julho. A taxa média encerrou junho em CDI + 1,29% ao ano abaixo do CDI + 1,32% observados no més anterior com duration média 2,74 anos.

J& em relacdo aos fluxos da industria de crédito, observou-se uma captacéo liquida ligeiramente positiva, proxima de RS 1 bilhdo, considerando os fundos com alocacdo minima de 15% em
crédito e ao menos 1% em debéntures. O resultado interrompe uma sequéncia de cinco meses consecutivos de resgates liquidos na categoria. Por sua vez, os fundos com alocagédo
predominantemente concentrada em ativos bancarios encerraram julho com captagéo liquida de aproximadamente RS 4 bilhdes. Apesar de ainda representar um fluxo relevante, o montante
ficou abaixo dos RS 11,4 bilhdes registrados no més anterior, sinalizando uma desaceleragéo no ritmo de entradas.

Além disso, outro vetor relevante para a dindmica observada ao longo do més foi um menor volume de ofertas primarias distribuidas quando comparado ao primeiro trimestre de 2026 e ao
patamar observado ao longo de 2025. Ainda assim, as emissdes que chegaram ao mercado em julho foram marcadas por forte demanda por parte dos investidores, tanto no segmento
corporativo quanto no bancario, resultando em compressao de taxas ja durante o processo de distribuicao.

Nesse contexto, a combinagéo de fluxos positivos para a industria de crédito, dos vencimentos e amortizagbes de ativos, de um pipeline de emissdes primarias ainda reduzido e do elevado
carrego da indUstria de fundos atrelados ao CDI, que atualmente soma cerca de RS 2,5 trilhdes, ajuda a explicar o forte apetite dos investidores por ativos de crédito. Como consequéncia,
observou-se a continuidade do movimento de compressao dos spreads de crédito, levando a mediana dos prémios de mercado a patamares minimos historicamente observados.

Por fim, sob a dtica da gestao, seguimos acompanhando de perto a evolugao dos emissores presentes nas carteiras. O momento exige atengao redobrada a trajetdria dos indicadores financeiros,
a geracgao de caixa das companhias e a eventuais mudangas em aspectos de governanga corporativa. Adicionalmente, diante dos niveis historicamente comprimidos dos spreads de crédito,
optamos por manter uma posigao de caixa acima da média histdrica, com o objetivo de preservar o resultado das carteiras e ampliar a flexibilidade para capturar oportunidades de investimento
mais atrativas em eventuais periodos de corregao dos prémios de risco.

Nesse cenario, o Tivio Top Credit Prev apresentou rentabilidade de 1,23% no més (101% do CDI), acumulando 54,07% (92% do CDI) desde o inicio de suas atividades. Na atribuigéo de
performance, a carteira de debéntures foi a principal responsavel pelo resultado, adicionando 19 bps no periodo. Entre os destaques positivos estiveram as posigées em Localiza e Aegea, que
conjuntamente geraram 7 bps de alfa para o fundo. Em contrapartida, os titulos da GPA impactando negativamente o desempenho relativo da estratégia.

Data base: 31/07/2026 7



Disclaimer

Este material fo Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“TIVIO CAPITAL"). Este material € destinado aos seus receptores, fornecido unicamente para fins comerciais, ndo constituindo
compromisso, indicagdo ou recomendacgao para iniciar ou encerrar qualquer transagédo. Este conteldo ndo deve ser reproduzido no todo ou em parte, redistribuido ou transmitido para qualguer outra pessoa
sem o consentimento prévio da TIVIO CAPITAL. Este documento nao €, e ndo deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor
mobilidrio. A TIVIO CAPITAL, seus acionistas e demais empresas coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste
material, de seu conteldo e da realizagdo de operagdes com base neste material.

Consulte o documento de tributagdo para Fundos de Investimento para mais informagdes sobre a tributagdo aplicavel, inclusive a regra aplicavel em eventual desenquadramento, este documento esta
disponivel em https://tivio.com/documentos/. A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do fundo. Todas as informagdes legais poderdo ser observadas no regulamento do fundo, que
estara disponivel no site https://tivio.com/fundos/. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo. Principais Fatores de Risco: (i)
Crédito: risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidagéo das operagdes contratadas; (ii) Liquidez: risco de redugéo ou
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados; (iii) Mercado: Risco de oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagbes de mercado; (iv)
Derivativos: pode ndo resultar nos efeitos desejados, devido a fatores como: descolamento entre o prego do derivativo e seu ativo objeto; alteragdes nas condigdes de negociagdo ou liquidagéo devido a
interferéncia de 6rgéos reguladores ou dos mercados organizados onde séo negociados; (v) Tratamento Tributdrio de Longo Prazo: O tratamento aplicavel ao investidor depende da manutencgéo da carteira
de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Nao hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributario de longo prazo.

Leia alamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos poderdo ser encontrados no site https://tivio.com/fundos/. Os investimentos apresentados podem
ndo ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é

liquida de impostos.

Para avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O preenchimento do formulario API — Analise de Perfil do Investidor ou Suitability € essencial para garantir a adequacéo do
perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econdmica e ndo parametro objetivo do fundo. Material de Divulgagao.

SAC: 0800 704 8383
Atendimento 24 horas

Ouvidoria: 0800 727 9933
Atendimento das 9h as 18h, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais

Autorregulagao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA
RATING S&P: Signatory of.
|| Principles for MELHCD ESPECIA -m MELHOR BESICIALISTA Distribuicdo de Produtos
AM p-1 HE PR I F?egpongb\e ! Ii-lnrurvw.q.um':1 L ALT& RENDA ] de Investimento Gestdo de Recursos
L L L _ 201k
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'Publicado no site www.standardandpoors.com, em outubro de 2024.
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