é Localiza Rent a Car S.A.
Resultados 1T10 - R$ milhées, USGAAP

CRESCER;

ESSA E A NOSSA META!




& Destaques 1T10
/" N\

R$ milhoes / Variagéo\
Receita liquida 26,4%

EBITDA 14,5%

Lucro liquido 61,6%

Margem liquida 1,9p.p-
N

Quantidade Variacao

Carros comprados 11.099

Carros vendidos 3.120

Frota final de periodo 15.791

A Localiza voltou a apresentar forte crescimento.




Divisao de Aluguel de Carros

Receita liquida (R$ milhces)

3,8%
607,8

# diarias (mil)

O aumento de 21,4% nas diarias foi parcialmente compensado pela queda de 1,1% na tarifa média,
em razao da opcao de contratacao de seguro.




Divisao de Aluguel de Carros

# diarias (mil)

%lo o
J\"/’v 'Ly
711,2 8354 722,1

Fev

1 2009 2010

# diarias

N~

- /__/_/

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2005 2006 e 2007 2008 2009 —2010

No 1T10, o numero de diarias cresceu 21,4%.




Divisao de Aluguel de Carros

Taxa de utilizacao x compras

2709 3T09 4709

Taxa de utilizacdo === n? de carros comprados (mil)

Com a reducao do ritmo de compras no 1T10 a taxa de utilizacao voltou a subir.




Divisao de Aluguel de Frotas

Receita liquida (R$ milhces)

. 92.9% .
GIAG\\'-\-2 2766 \3/,?./: 313,4
228,2

190,2
149,2

2008

# diarias (mil)

6,27
1.780 7 1.890

As receitas cresceram acima do volume em razao do aumento de 4,9% na tarifa média.




Seminovos

# de carros vendidos

o
CAGR: 2237 0,7%
nGEs 34.281 34.519

23.174
18.763

ofle
2
| - 828 10.948

2005 2006 2007 2008 2009 1T10

# de carros vendidos

olo
©
n gk »s/
/ 3.577 : 4.213

3 158
2 591 | 2 471 ‘ 2.836

Os volumes de venda retornaram aos patamares pré-crise.

1 2009 12010




Divisao de Aluguel de Carros

Idade média da frota operacional
(meses)

A idade média da frota operacional esta retornando aos patamares pré-crise.

Idade média dos carros vendidos
(meses)

16,6




Receita liquida consolidada
R$ milhoes

A receita liquida consolidada cresceu 26,4% no 1T10.




Margem de EBITDA consolidada

R$ milhoes

n B

2005 2006

Divisoes

Aluguel de carros

Aluguel de frotas

A gue 0 Dlldado

As margens de EBITDA se mantiveram estaveis.




Depreciacao por carro
R$

Aluguel de carros

332,9

2007

Aluguel de frotas

5.083,1

2.383,3 2.395,8

2007

A depreciacao média por carro voltou a cair no 1T10.




Lucro liquido consolidado

R$ milhoes

Reconciliacdo EBITDA x lucro liquido

Var. R$

EBITDA de aluguel de carros e frotas

EBITDA de seminovos

9,5
(43,9)

EBITDA Consolidado

Depreciagdo de carros
Depreciagao de outros imobilizados
Despesas financeiras, liquidas

Imposto de renda e contribui¢do social

Lucro liquido do periodo

(34,4)
6,2
(2.7)
20,4
(0.6)
(11,1)

0,2

<3
(8,1)
Cies) qum

O lucro liquido cresceu 61,6% no 1T10.




Fluxo de caixa livre - FCF

Fluxo de Caixa Livre - R$ milhdes
EBITDA
Receita na venda de carros
Custo dos carros vendidos
EBITDA sem receita e custo dos carros vendidos
(-) Imposto de Renda e Contribuicao Social - corrente
Variacao do capital de giro
Caixa gerado antes do capex
Receita na venda de carros
Capex de carros para renovacao
Variacao na conta de fornecedores de carros (capex)
Capex liquido para renovacao
Capex outros imobilizados
Fluxo de caixa livre antes do crescimento
Capex de carros para crescimento
Variacao na conta de fornecedores de carros (capex)

Fluxo de Caixa Livre

2005
277,9
(448,2)
361,2
190,9
(32,7)
(24,2)
134,0
448,2
(496,0)
(47,8)
(28,0)
58,2
(194,0)
(25,5)
(161,3)

2006
311,3
(590,3)
530,4
251,4
(42,7)
(4,8)
203,9
590,3
(643,3)
(53,0)
(32,7)
118,2
(287,0)
222,0
53,2

2007 2008 2009 1T10
403,5 504,1 469,7 132,1
(853,2) (983,2) (924,5) (295,4)
760,0 874,5 855,1 275,3
310,3 395,4 400,3 112,0
(63,4) (52,8) (49,0) (15,6)
13,3 (44,8) (11,5) 1,7
260,2 297,8 339,8 CER
853,2 983,2 924,5 295,4
(839,0) (1.035,4) (963,1) (297,1)
- - 15,2 (15,2)

14,2 (52,2) (23,4) (16,9)
(23,7) (39,9) (21,0 (7,7)
250,7 205,7 2954 73,5
(221,9) (299,9) (241,1) (14,6)
(51,0) (188,9) 2411 (8,7)

(22,2) (283,1) 295,4 50,2

A Companhia gerou R$50,2 milhées em fluxo de caixa livre no 1T10,
mesmo com um pequeno aumento da frota.




é Reconciliacao da divida liquida

R$ milhoes

Fluxo _de caixa
livre

50,2

Divida liquida Divida liquida
31/12/2009 31/03/2010

-1.078,6
(8,9)

Juros sobre
capital (24,8)
proprio

Juros e
outros

A divida liquida foi reduzida em R$16,5 milhoes.




Divida — perfil e custos
R$ milhoes

Perfil da divida (principal) em 31/03/10

205,4 225,0 2220 211,8

N B N s

2011 2012 2013 2014 2015

* Stand by refere-se a limites de R$100 mm junto ao BNDES, com prazo para saque até set/2010

Divida bruta - principal Custo Médio Efetivo Total
Capital de Giro CDI + 1,25%aa - 440,5
Debéntures 22 Emissao CDI + 0,59%aa - 200,0
Notas Promissorias 108,9% do CDI 200,0 200,0
Debéntures 12 Emissao:Total Fleet CDI + 2,02%aa - 400,0
BNDES TJLP + 3,80%aa 0,7 2,0
Total da Divida Bruta - principal - 200,7 1.242,5
Disponibilidades (250,8) (250,8)
Total da Divida Liquida - principal (50,1) 991,7

O perfil da divida esta devidamente alongado.




1.492,9
1.247,7

900,2 765,1

935,8 440,4
: = 1

1.752,6

1.254,5

Divida — ratios
R$ milhoes

1.907,7

1.062,1

2005 2006 2007

B Dividaliquida

2008

Valor da frota

N

SALDOS EM FINAL DE PERIODO

Divida liquida / Valor da frota (USGAAP)
Divida liquida / EBITDA (USGAAP)

Divida liquida / EBITDA (BRGAAP)

Divida liquida / Patrimonio liquido (USGAAP)

1T10
56%
2,0x*
1,3x*
1,4x

g
* anualizado

Os ratios de divida melhoraram e continuam bastante confortaveis.




Obrigado!




