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Senhor acionista e demais interessados:

Em linha com os principios da Politica de Transparéncia do BNDES, apresentamos o
Relatorio da Administracdo do Sistema BNDES relativo ao trimestre encerrado em 31 de
marco de 2023.

1. CENARIO MACROECONOMICO

Desde a pandemia, um conjunto de frequentes transformacdes impactou o cenario
macroecondmico e o0s regimes de politica monetaria pelo mundo e, por extensao, no Brasil.
Em 2021, com a retomada do dinamismo, houve expansdo da demanda agregada
combinada com choques de restricdes de oferta (por limitagbes de insumos para a
producéo e de logistica), levando a alta da inflagdo e ao inicio do processo de elevacdo dos
juros. A guerra na Ucrania, iniciada em fevereiro de 2022, fez subir os pregos de insumos
energéticos e de commodities alimentares, amplificando esses efeitos. Assim, a retomada
do crescimento econdmico mundial, possibilitada a partir de meados de 2021 pela
superacao da fase mais critica da pandemia, foi arrefecida em 2022 pela intensificacdo do
processo de aperto monetario nas principais economias, e também pelas dificuldades entao
enfrentadas pela China para retomar o seu dinamismo.

O inicio de 2023, por sua vez, foi caracterizado pelo temor de uma crise bancaria
generalizada, devido aos eventos com instituices bancéarias nos EUA (Silicon Valley Bank)
e na Europa (Credit Suisse). A onda de desconfianca e o aumento da percepcao de risco
financeiro tende a gerar retracao e esgotamento do crédito, com impactos sobre a atividade
econdmica global. Ainda, no inicio de abril, a Organizacdo dos Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) anunciou novo corte da producao do hidrocarboneto, acarretando um salto
nos precos do insumo. Dessa forma, o cenario global de instabilidade e incerteza, vigente
desde o surgimento do novo coronavirus, seguiu prevalecendo ao longo dos primeiros
meses de 2023.

O Brasil est4 inserido no contexto mundial de alta de precos, mas as desoneracoes
estabelecidas a partir de meados do ano de 2022 levaram a uma reduc¢do dos indices de
inflacdo a partir do terceiro trimestre do ano. Além disso, o regime pluviométrico mais
intenso afastou a crise hidrica, o que permitiu a manutencao de bandeira verde e menores
precos para a energia elétrica no pais. No inicio de 2023 a inflacdo continuou em processo
de desaceleracéo. Os pre¢cos no atacado rodavam a taxas bem baixas e comecaram a
impactar os precos no varejo, principalmente o de alimentos e em algum grau os industriais.
Contudo, os nucleos e a inflacdo de servigos ainda estavam em patamares bem elevados,
com uma reducao ainda muito gradual. No ano de 2023 os principais fatores de presséo
para a inflacdo deverdo vir dos administrados, ao passo que 0s precos livres ja tém
apresentado desaceleragédo por conta dos efeitos da politica monetéria. Dessa forma, o
IPCA na medida de doze meses vem cumprindo trajetéria de queda, chegando a marco de
2023 em 4,65%, dentro do intervalo de tolerancia da meta de inflagao.

No Brasil, a atividade econbmica entrou em desaceleracdo desde o final de 2022 com
contracao do PIB de 0,2% no 4T22. A continuidade da trajetoria de alta da Selic (taxa de
juros de referéncia do Banco Central do Brasil), que encerrou o ano no nivel de 13,75%,
contribuiu para arrefecer a atividade econémica. No inicio de 2023, os indices de confianga
continuaram sinalizando um processo de desaceleragéo. Os dados divulgados pelo IBGE
de producao industrial em janeiro sinalizaram contracédo de 0,3%. No mais, 0 evento com
as Lojas Americanas no inicio do ano, intensificou a desacelera¢cdo no mercado de crédito
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bancéario e no mercado de capitais, com possiveis impactos contracionistas sobre a
atividade econdmica. A projecéo de mercado para o crescimento do PIB de acordo com a
mediana do Boletim Focus de 31/03/2023 era de crescimento de 0,90% em 2023 e de
1,48% em 2024.

A desaceleracdo recente do mercado de trabalho, associado a elevacdo do
comprometimento de renda das familias com o pagamento de suas dividas, a alta da
inadimpléncia e a queda do indice de confianca do consumidor, lancam as bases para uma
dindmica desfavoravel ao consumo. No trimestre encerrado em fevereiro de 2023, a taxa
de desemprego atingiu 8,6%. O aumento observado na taxa de desemprego deve-se a
gueda da populacdo ocupada, apesar da diminuicdo da taxa de participacdo. Ambas se
encontram bem abaixo de suas tendéncias pré-pandemia.

A divida bruta do governo geral fechou fevereiro de 2023 em 73,0% do Produto Interno
Bruto (PIB). O percentual € maior que os 72,5% de janeiro, em movimento diverso da
tendéncia geral de queda, observado desde margco de 2021: o pico foi alcancado em
fevereiro de 2021 (89%) com o impacto nas contas publicas da pandemia de covid-19.

Finalmente, o cambio seguiu apresentando comportamento instavel ao longo do primeiro
trimestre de 2023, influenciado pela variacéo dos pregcos das commodities, por incertezas
domeésticas no front fiscal, e pelos aspectos relacionados as condicbes monetarias
internacionais. No cOmputo do trimestre, o real acumulou valorizagdo na comparagdo com
as principais moedas do mundo (dolar, 4%; euro, 3%; e yuan, 4%).

Com o inicio do novo governo, em 2023, uma nova administracdo tomou posse no BNDES,
sinalizando para novas agendas como incluséo social, diversidade e equidade, transigdo
climatica e reindustrializacdo. Para avancar nessas pautas, o Banco completou revisdo em
sua estrutura organizacional e vem revisitando seu planejamento estratégico, com foco na
sustentabilidade financeira da instituicdo e no desenvolvimento sustentavel do pais. Como
marco importante j& cumprido, vale destacar a retomada do recebimento e avaliagdo de
propostas de projetos a serem apoiados pelo Fundo Amazénia, que, com sua governanca
reestabelecida, voltou a poder receber novas doacoes.

O Brasil conta com caracteristicas proprias que abrem a possibilidade de enfrentar e
contornar os desafios atuais por meio de investimentos e do aproveitamento de
oportunidades regionais. O pais tem grande relevancia para o sucesso da transicdo global
para a economia verde, com sua ampla biodiversidade, e reiine condi¢cfes para contribuir
de forma importante no combate as mudancas climéaticas. Uma expansao continuada dos
niveis de investimento € necesséaria para que o0 crescimento econdmico do pais seja
consistente. No contexto internacional atual, de reorganizacdo das praticas de comeércio
exterior com base em estratégias geopoliticas defensivas e maior protecionismo, a
integracdo regional e a facilitacdo do intercambio com nossos maiores parceiros
comerciais, bem como a realizacao de investimentos que tragam aumento de produtividade
e de capacidade produtiva, inovacdo e descarbonizacdo, tornam-se especialmente
relevantes.

O BNDES trabalha para apoiar a realizagdo dessas iniciativas, com papel central ndo s6
nos projetos apoiados, mas também como catalisador e fomentador da agenda do
desenvolvimento sustentavel no Brasil.
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2. DESTAQUES DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023

2.1. Geracéo de Valor Publico para a Sociedade

O BNDES ATUA EM VARIOS SETORES DA ECONOMIA,

sempre buscando financiar projetos que gerem valor para a sociedade.
Veja as entregas referentes a 17/2023:

e MPME @ Logistica e Energia
ODS 8

ODS 9 ODS 7

10.134 144 km 26 MW

micro, pequenas e médias de implantagao, duplicacio de aumento previsto
S ctmton i i

Agricultura Sustentavel

4.889 360.378 22.771




RELATORIO DA ADMINISTRACAO | 1° Trimestre de 2023

2.1.1 Desembolsos ODS

PRINCIPAIS DESEMBOLSOS OBIETIVOS
DE DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL - ODS 1T2023*

ODS Desembolsos RS
NDUSTRA INOVACAO 8,06 b
o 5.58 bi
AR oS 2,74 bi

St 2,20 bi
Piy i couees wimar 2.15 b
Il REDUCAO DAS :
DESIGUALDADES 1,82 bl
E gggl)rléﬁiic\)lELAGRICULTURA 1' 35 bi
B oo comumnnces 1,02 bi
B oo 0,89 bi
& 0,79 bi

*Nota: Para ter a Informagdo completa acesse:
https:/www.bndes.gov.briwps/portalisite/home/transparencialestatisticas-desempenhofods.
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2.2. Gestao

Conselho de Administragcdo aprova o nome de Aloizio Mercadante para presidir o
BNDES

Em 25 de janeiro de 2023, o Conselho de Administracdo aprovou o nome de Aloizio
Mercadante para presidir o BNDES e os nomes de Tereza Campello, Natalia Dias e Helena
Tenorio para a Diretoria do Banco. Eles se juntam a Alexandre Abreu, José Luis Gordon,
Nélson Barbosa Filho, Luiz Navarro, Luciana Costa e Walter Baere para compor a nova
Diretoria do BNDES. Em 06 de fevereiro ocorreu a posse de Aloizio Mercadante, em
cerimonia que contou com as presencas do Presidente Lula e do Vice-Presidente Geraldo
Alckmin.

BNDES financiara geracédo de energia eodlica e solar suficiente para atender mais de
2,6 milhdes de domicilios

O BNDES aprovou em janeiro financiamentos para a implantacdo de dois complexos
edlicos e um solar, assim como as linhas de transmissao associadas, na Bahia e em Minas
Gerais. Somando 1,5 GW em capacidade instalada, os investimentos totais alcancam R$
10,6 bilhdes. A participagédo do Banco de R$ 3,5 bilhdes ocorrera por meio do programa
BNDES Finem.

A energia gerada pelas plantas serd equivalente a necesséria para atender cerca de 2,6
milhdes de residéncias, correspondendo a mais de 8,6 milhdes toneladas de CO2 de
emissodes evitadas ao longo da vida Gtil dos projetos. Os empreendimentos contribuem para
0 aumento da capacidade instalada em energias renovaveis e para o desenvolvimento do
mercado livre de energia no pais.

BNDES apoia com R$ 4,6 bilhdes melhorias nas linhas 8 e 9 da CPTM de Sao Paulo

O BNDES aprovou apoio financeiro, no valor de R$ 4,6 bilhdes, para a Concessionaria das
Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sao Paulo S.A. (“Concessionaria”),
cujos acionistas sdo o Grupo CCR (80%) e o Grupo Ruasinvest (20%). Em conjunto, as
linhas 8 e 9 administradas pela Concessionaria contam com mais de 74 km de trilhos e 42
estacdes, atendendo a cerca de um milhdo de passageiros por dia util.

O apoio visa financiar os investimentos que a Concessionaria realizara até 2027, no valor
total de R$ 6,5 bilhdes. A maior parte dos recursos sera dedicada a renovacao do material
rodante, com a compra de 36 novas composicoes, totalizando 288 novos carros, que seréo
fabricados pela Alstom Brasil em sua planta em Taubaté (SP).

BNDES e Fundacédo Vale investem na melhoria da educacdo basica em escolas
publicas do sudeste do Para

O BNDES e a Fundacéo Vale vao investir R$ 26,4 milhdes na rede publica de educacgéo
basica dos municipios de Canaéa dos Carajas, Curionopolis, Eldorado do Carajas, Maraba,
Tucumad, Ourilandia do Norte, Bom Jesus do Tocantins, todos localizados no sudeste do
Estado do Para. A expectativa é de que aproximadamente 34 mil alunos de 275 escolas
publicas sejam beneficiados ao longo dos quatro anos do projeto.

A iniciativa recebera apoio financeiro ndo reembolsavel do BNDES de R$ 13,2 milh&es por
meio do seu Fundo Socioambiental, valor correspondente a 50% do investimento total. Os
50% restantes serdo aportados pela Fundacéo Vale.


https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_financiar%C3%A1_gera%C3%A7%C3%A3o_de_energia_e%C3%B3lica_e_solar_suficiente_para_atender_mais_de_2_6_milh%C3%B5es_de_domic%C3%ADlios?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_financiar%C3%A1_gera%C3%A7%C3%A3o_de_energia_e%C3%B3lica_e_solar_suficiente_para_atender_mais_de_2_6_milh%C3%B5es_de_domic%C3%ADlios?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_apoia_com_R_4_6_bilh%C3%B5es_melhorias_nas_linhas_8_e_9_da_CPTM_de_S%C3%A3o_Paulo?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_e_Funda%C3%A7%C3%A3o_Vale_investem_na_melhoria_da_educa%C3%A7%C3%A3o_b%C3%A1sica_em_escolas_p%C3%BAblicas_do_sudeste_do_Par%C3%A1?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_e_Funda%C3%A7%C3%A3o_Vale_investem_na_melhoria_da_educa%C3%A7%C3%A3o_b%C3%A1sica_em_escolas_p%C3%BAblicas_do_sudeste_do_Par%C3%A1?lang=pt_br
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BNDES anuncia mais R$ 2,9 bilhbes em Programas Agropecuéarios para Safra
2022/23

O BNDES anunciou no fim de janeiro a reabertura de protocolos e contratacées de novas
operacbes de crédito no ambito dos Programas Agropecuarios do Governo Federal
(PAGF). Apds suspenséao de protocolos no segundo semestre de 2022, em razéo do nivel
de comprometimento de recursos, a reabertura em 1° de fevereiro prevé mais R$ 2,9
bilhdes em apoio tanto a agricultura familiar (R$ 491 milhdes), quanto a empresarial (R$
2,4 bilhdes), para custeio e investimento em suas mais diversas finalidades, tais como
projetos de ampliacdo e modernizacdo da producdo, aquisicdo de maquinas e
equipamentos, sustentabilidade, armazenagem, inovacdo e modernizacdo de
cooperativas.

Retomada do Fundo Amazdnia

O Comité Orientador do Fundo Amazonia (COFA) foi reinstalado em fevereiro, retomando
a andlise de novos projetos. O apoio inicial do Fundo Amazénia sera direcionado para o
enfrentamento do desmatamento e da crise humanitaria e sanitaria indigena, em trés eixos:
monitoramento e controle; estudos para ordenamento territorial e apoio as populacées
indigenas e tradicionais.

BNDES bloqueia empréstimos a propriedades rurais desmatadas ilegalmente

Uma nova ferramenta tecnoldgica estd permitindo ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social (BNDES) ter seguranca de que 0s empréstimos concedidos a
proprietarios rurais ndo serdo destinados a areas de desmatamento irregular. Este controle
ocorre por meio de uma parceria firmada em fevereiro deste ano entre o BNDES e
0 MapBbiomas, plataforma capaz de monitorar em tempo real todos os biomas brasileiros
por meio de satélites de alta resolucéo e gerar alertas e laudos com imagens antes e depois
de desmatamentos.

A integragdo totalmente automatizada dos dados do MapBiomas com a plataforma
operacional do BNDES permite ao banco, inclusive, passar a monitorar indicios de
desmatamentos em imoveis referentes a operacdes de crédito rural ja contratadas

BNDES alavanca R$ 1 bilhdo para seguranca alimentar de 250 mil agricultores do
semiarido

O BNDES aprovou o apoio ndo reembolsavel em valor que podera chegar a R$ 1 bilhdo
para que 250 mil familias de agricultores familiares do semiarido nordestino recebam
investimentos em praticas agricolas e seguranca hidrica. O projeto “Semeando Resiliéncia
Climatica em Comunidades Rurais do Nordeste” visa aumentar a seguranga alimentar e
promover a mitigacdo e adaptacao aos efeitos das mudancas climéticas na regiao.

A previsao é de que sejam diretamente impactadas cerca de um milhdo de pessoas, das
guais 40% serdo mulheres e 50% jovens, alcancando uma area de cerca de 84 mil hectares
e restaurando ecossistemas degradados com potencial para a prestacdo de servigos
ambientais.


https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_anuncia_mais_R_2_9_bilh%C3%B5es_em_Programas_Agropecu%C3%A1rios_para_Safra_2022_23?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_anuncia_mais_R_2_9_bilh%C3%B5es_em_Programas_Agropecu%C3%A1rios_para_Safra_2022_23?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_bloqueia_empr%C3%A9stimos_a_propriedades_rurais_desmatadas_ilegalmente?lang=pt_br
https://mapbiomas.org/?cama_set_language=pt-BR
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_alavanca_R_1_bilh%C3%A3o_para_seguran%C3%A7a_alimentar_de_250_mil_agricultores_do_semi%C3%A1rido?lang=pt_br
https://colabore.bndes.net/blogs/89b39cda-ae51-4226-9e90-dbed706aa93b/entry/BNDES_alavanca_R_1_bilh%C3%A3o_para_seguran%C3%A7a_alimentar_de_250_mil_agricultores_do_semi%C3%A1rido?lang=pt_br
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3. DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

O BNDES busca o desenvolvimento sustentavel, fazendo parte dessa misséo o incentivo e
o fomento a projetos e solu¢cbes que gerem impactos socioambientais positivos. Seja por
meio do apoio a novas tecnologias verdes, por produtos e linhas de crédito ou por meio de
parcerias, dentre outras atuacdes, nosso foco € integrar a agenda econdmica, social e
ambiental, para que o pais possa atingir os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), realizar a transicdo justa para uma
economia neutra em carbono e alcancar prosperidade econdémica.

Isso se traduz em toda a nossa forma de atuar, desde as politicas que regem nossas
atividades, passando pelos nossos compromissos até chegar nos resultados dessa atuacao
em prol do desenvolvimento sustentavel. No quadro abaixo podem ser vistos os destaques
do exercicio até agora em ASG:
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Avancos do BNDES em ASG

@ Apoio financeiro ao desenvolvimento
sustentavel (desembolso 1T2023)

® RS 4,7 bi ® RS 2,3 bi

em desenvolvimento social em economia verde

® RS 14,3 bi (74.9% do desembolso total no periodo)

em desembolsos vinculados a pelo menos um ODS

® RS 8,06 biem ® RS 5,6 biem ® RS 2,2 biem
industria, inovacao trabalho decente e energia limpa
e infraestrutura crescimento econdmico e acessivel
(ODS 9%) (ODS 8% (ODS 7%)

"Algumas operacoes sensibilizam mais de um ODS, nao sendo adequado somar as contribuicoes

@ Transicao para uma economia neutra em carbono

R$ 1,6 bi

@ Pessoas

® 1° Forum AS de Desenvolvimento Social e
Territorial;

contribui¢ao para a NDC brasileira

@ Governanga e transparéncia

@ Politica de indicagao do Sistema BNDES em
Colegiados com a incorporagao de conceitos
que estimulem o aumento da diversidade,

@ Palestra “A Importancia da Participagao z < = i
equidade e inclusao na sua composicao

das Mulheres no Novo BNDES”;
@ Forum Nacional de Gestao Etica nas
Empresas Estatais

@ Solucoes financeiras

@ Aprimoramento do Produto BNDES

Servicos Coordenacao em Ofertas Publicas

@ Atualizagao das condigoes do Fundo
da Marinha Mercante
® Estruturacao do Programa Finame Fust

@ Acordos e parcerias

® Implementacao de procedimento de
verificacao de indicios de desmatamento
ilegal nas operag¢oes indiretas

9 Captagdes no mercado

@ Acordo de captagao com o China
Development Bank (CDB) para
infraestrutura e economia verde no Brasil

@ Agenda de futuro

® Promocgao da transicao climatica justa

® Agenda industrializante, digital, de
movacao

automaticas de crédito rural por meio de
alertas fornecidos pelo Mapbiomas

@ Valorizacdo da inclusao e da diversidade

Economia Verde e Desenvolvimento Social

No primeiro trimestre de 2023, foram desembolsados R$ 2,3 bilhdes para projetos ligados
a Economia Verde, que compreende setores como eficiéncia energética, energias
renovaveis, florestas, gestdo de agua e esgoto, melhorias agricolas e, transporte publico

de passageiros.

Dentre eles, os destaques foram os segmentos de energias renovaveis, que recebeu R$
993 milhdes, representando 42% dos desembolsos no periodo, e transporte publico de
passageiros, com R$ 443 milhdes (19% dos desembolsos no periodo).
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O apoio ao Desenvolvimento Urbano Regional, a Inclusdo Produtiva, Saude, Educacéo e
Gestdo Publica compdem o indicador de desenvolvimento social, que alcancou R$ 4,7
bilhdes em desembolsos no trimestre.

No ambito deste indicador, o grande foco de apoio no periodo permanece o
desenvolvimento urbano e regional para o qual foi desembolsado R$ 3,7 bilhdes, cerca de
78% do total, sobretudo nos setores de Distribuicdo de Energia e Transporte. J& 0 apoio a
inclusdo produtiva, apresenta o segundo maior desembolso, totalizando R$ 797,2 milhdes.

Desde 2019, o BNDES também acompanha seu desempenho operacional em relacao as
contribui¢cdes para o atingimento dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).
No primeiro trimestre deste ano, 29,7 mil operacdes receberam desembolsos vinculados a
pelo menos um dos ODS, que totalizaram R$ 14,3 bilh6es — 75% dos desembolsos totais
no periodo. Dentre os ODS, os de maior destaque nos trés primeiros meses do ano foram
Industria, Inovacdo e Infraestrutura (ODS 9, R$ 8,06 bilhdes), Trabalho Decente e
Crescimento Econémico (ODS 8, R$ 5,6 bilhdes), e Energia Limpa e Acessivel (ODS 7, R$
2,2 bilhdes)*.

Esses desembolsos se desdobram em entregas para a sociedade, que beneficiam
diretamente a vida dos brasileiros. No primeiro trimestre de 2023, foram contratadas novas
operacdes associadas aos ODS que, por exemplo, contribuirdo para modernizacdo de 144
km de trechos rodoviarios (ODS 8) e um aumento previsto de 26 MW na capacidade de
geracdo de energia renovavel (ODS 7). As operagdes contratadas em 2023 também
aumentardo a capacidade de armazenagem de graos em mais de 360 mil toneladas e
beneficiardo 4.889 agricultores familiares apoiados pelo PRONAF (ODS 2). Além disso,
serdo apoiadas 10.134 micro, pequena ou médias empresas (ODS 8).

O Painel NDC, lancado na COP-26, em 2021, tem o objetivo de apresentar como o0 BNDES
vem contribuindo para as metas nacionais de reducdo de emissdes de gases de efeito
estufa (GEE), estipuladas na Contribuicdo Nacionalmente Determinada (NDC na sigla em
inglés) do Brasil.

No primeiro trimestre de 2023, os desembolsos que apoiaram a transicéo para a economia
de baixo carbono alcancaram R$ 1,6 bilh&o, divididos entre os setores de energia (R$ 779
milhdes), mobilidade urbana (R$ 443 milhdes), biocombustiveis (R$ 287 milhdes),
transportes (R$ 37 milhdes), residuos sélidos (R$ 23 milhdes) e florestas (R$ 9 milhdes).

Além dos desembolsos e indicadores de resultados, o Painel NDC apresenta as emissées
de GEE que foram evitadas com os projetos apoiados pelo BNDES nos setores de Energia,
Mobilidade Urbana, Florestas, Biocombustiveis, lluminacdo Publica, Residuos Sélidos e
Transportes. Até o primeiro trimestre de 2023, os projetos destes setores evitaram a
emissdo de 100 milhGes de toneladas de CO2e?, equivalentes a 18,4 anos sem carros na
cidade de S&o Paulo. O calculo leva em consideracdo toda a vida uatil dos projetos
aprovados a partir de 2015, na modalidade direta.

1 Uma mesma operacgédo pode estar vinculada a mais de um ODS, razéo pela qual ndo é correto somar os
desembolsos vinculados a cada ODS.
2 Di6xido de carbono equivalente, unidade de medida utilizada para afericdo de emissdes de GEE.
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Saiba mais sobre nossa contribuicdo para as metas de reducdo de emissdes do Brasil em
https://www.bndes.qgov.br/wps/portal/site/home/desenvolvimento-
sustentavel/resultados/emissoes-evitadas/emissoes-evitadas/.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL
4.1. Politica Operacional

No primeiro trimestre de 2023, foram aprovados aprimoramentos no Produto BNDES
Servicos Coordenacdo em Ofertas Publicas, possibilitando a participacdo do BNDES a
compor sindicato de bancos coordenadores em emissdes que acessem investidores de
varejo e qualificados, e alinhamento das condi¢cdes de utilizacdo do Fundo da Marinha
Mercante a normativos externos.

Destaca-se, ainda, estudos para criacdo do Programa Finame FUST, a ser implantado no
2° trimestre de 2023, tendo como objetivo a expanséao, uso e a melhoria da qualidade dos
servigcos de telecomunicacgdes, reduzindo desigualdades regionais e estimulando o uso e
desenvolvimento de novas tecnologias de conectividade para a promocdo do
desenvolvimento econdmico e social.

4.2. Perfil dos Desembolsos

Desembolsos por Porte (R$ milhdes)

Apresentamos abaixo os desembolsos por porte, cuja classificacdo permite ao BNDES uma
atuacdo adequada as caracteristicas de cada segmento, através da oferta de linhas,
programas e condi¢cdes especificas. O apoio as micro, pequenas e médias empresas,
considerado prioritario pelo BNDES, oferece condi¢cfes especiais para facilitar o acesso
destas empresas ao crédito.

Classificagao por porte*: 1

=1T22 w1723

I v/ Micro: menor ou igual a R$ 360 mil !
. ¥ Pequena: maior que R$ 360 mil e 1
I menor ou igual a R$ 4,8 milhdes }:
. ¥ Média: maior que R$ 4,8 milhdes e |
I menor ou igual a R$ 300 milhdes ::
, ¥ Grande: maior que R$ 300 milhdes |
201% | 20,3% I I
I *Classificagdo conforme a receita operacional }:
Micro Pequena Média Grande i bruta anual de clientes pessoas juridicas ou
1 conforme a renda anual de clientes pessoas !
I fisicas. !

12,1%

Os desembolsos do Banco no primeiro trimestre de 2023 somaram R$ 19,1 bilhdes, um
aumento de 29,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2022.

O numero de operagdes alcancou 33.094 no trimestre, uma leve queda de 1,8% diante das
33.689 operacdes no primeiro trimestre de 2022. O numero de opera¢cdes com pequenas,
meédias e grandes empresas subiu entre o0s periodos, respectivamente 3,4%, 7,8% e 17,6%,
enquanto houve queda de 10,2% das operagdes com microempresas.
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Desembolsos por Setor (R$ milhdes)

m1T22 w1723

19,6%

Agropecuaria Industria Infraestrutura Comércio & Servicos

Desembolsos por Regidao (R$ milhdes)

=1T22 w=m1T23

50,7%

24,3%

MNarte MNordeste Sudeste Sul

Centro-Oeste

19,8%

No primeiro trimestre de 2023,
destacam-se, no setor de
infraestrutura, os desembolsos
ao segmento de transporte
rodoviario (51,5%) e, no setor
industrial, aos segmentos de
material de transporte (42,6%) e
alimento e bebida (21,1%).

No primeiro trimestre de 2023,

destaque, em suas respectivas

regides, para os Estados de S&ao

Paulo (70,6%), Mato Grosso

(50,0%), Parana (40,4%), Amazonas

(29,8%) e Bahia (24,7%).

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

O Sistema BNDES registrou lucro liquido de R$ 3,963 bilhdes no primeiro trimestre de 2023,
uma reducdo de R$ 8,939 bilhdes (69,3%) diante do mesmo periodo de 2022.
Apresentamos a seguir os principais destaques financeiros do periodo:
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DESTAQUES FINANCEIROS'

@ Lucro liquido ajustado Rentabilidade
RSDi
12,90 0
e 172023 172022
ROA 2,3% 7.2%
ROE 12,6% 44,0%
a0
1712023 172022
W Lucro ndo recorrente W Lucro recorrente
@ Carteira de crédito? Tesouraria @ Inadimpléncia
i Total? 0,06% (+90 dias)
ent're /:A eC RS 129 bi
R$ 468,1 bi o indice de
n 'B"d‘ﬁe_de renegociagao
asileia
o 1,11%
33,07% (0,01% sem standsti)

Notas: 1. Dados em 31/3/23, exceto quando indicado outro periodo. 2, Inclul recursos de terceiros. 3, A carteira de
crédito apresentada esta liquida de provisio para risco de crédito

A queda do lucro foi influenciada, principalmente, pela reducédo de R$ 12,520 bilhdes no
resultado com participacfes societarias, atenuada pelo aumento da receita com provisao
para risco de crédito no trimestre.

O lucro recorrente ajustado no trimestre foi de R$ 1,670 bilhdo, uma reducdo de R$ 664
milhdes (28,4%) em relacdo ao mesmo periodo de 2022, em virtude, principalmente, do
menor produto de intermediacéo financeira.

Os ativos totais alcancaram R$ 685,802 bilhdes em 31/03/23, um crescimento de
R$ 2,049 bilhdes (0,3%) no trimestre, explicado, principalmente, pelo aumento de R$ 8,3
bilhdes das disponibilidades, atenuado pela reducdo do valor justo da carteira de
participacfes societarias em nao coligadas de R$ 5,0 bilhdes.

Em relacdo as fontes de recursos, FAT e Tesouro Nacional respondem por 55,3% e 6,8%
do passivo total em 31/03/23, no mesmo patamar do fechamento do ultimo exercicio.

O crescimento de R$ 710 milhdes (0,5%) do patriménio liquido no trimestre decorreu do
lucro liquido de R$ 3,963 bilh&es, atenuado pelo ajuste de avaliacdo patrimonial no periodo
(R$ 3,253 bilhdes).
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5.1. Principais Indicadores Econdmico-Financeiros

R$ milhGes, exceto percentuais

1723 1722 A(%)
| a3 | a2 | A% |

Resultado

Produto de Intermediacéo
Financeira

Provisao para Risco de Crédito
Participacdes Societarias
Despesas Tributarias?!

Outras Despesas, liquidas
Lucro Liquido

Y Inclui tributos sobre o lucro.

Posicdo Financeira

2.255 4.930 (54,4)
2.826 259 991,1
2.331 14.851 (84,3)

(2.207) (6.310) (65,0)

(1.242) (828) 50,0
3.963 12.902 (69,3)

31/03/2023 31/12/2022 A (%)

Ativo Total 685.802 683.753 0,3
Carteira de Crédito e Repasses, liquida 468.110 468.664 (0,1)
Titulos e Valores Mobiliarios? 93.961 94.048 0,1)
Participacdes Societéarias 57.509 62.696 (8,3)

Sociedades N&o Coligadas 51.782 56.740 (8,7)

Sociedades Coligadas 1.896 1.947 (2,6)

Fundos de Investimentos em Participacdes 3.831 4.009 (4,4)
Disponibilidades 43.930 35.608 23,4
Outros Ativos 22.292 22.737 (2,0)
Passivo Total 685.802 683.753 0,3
Recursos de Terceiros 553.768 552.429 0,2
FAT 378.911 372.423 17
Tesouro Nacional® 46.604 47.689 (2,3)
Captacdes Externas 26.267 27.370 (4,0)
Outras Fontes Governamentais 28.039 29.023 (3.4)
Operag6es Compromissadas 35.347 36.452 (3.0
Outras ObrigacGes 38.600 39.472 (2,2)
Patriménio Liquido (PL) 132.034 131.324 0,5
PL/AT 19,3% 19,2%

2 Exceto investimentos em sociedades n&o coligadas e em fundos de investimentos em participagGes, classificados em "Participagdes

Societérias".

3 Inclui repasses e instrumentos elegiveis a capital principal.

Limites Prudenciais
indice de Basileia
indice de Capital Principal

indice de Capital Nivel 1

31/03/2023 31/12/2022

33,07% 34,57%
26,95% 27,31%
26,95% 27,31%
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31/03/2023 31/12/2022

indice de Inadimpléncia (30 dias)* 0,07%
indice de Inadimpléncia (90 dias) 4 0,06%
Proviséo / Carteira de Cred. e Repasses 2,78%
indice de Cobertura (30 dias)® 37,77
indice de Cobertura (90 dias)® 45,92
indice de Renegociag&o® 1,11%

4 Créditos inadimplentes/carteira total.
5 Provis&o/Créditos inadimplentes.

0,13%
0,13%
3,28%
25,85
26,24
1,26%

6 Créditos renegociados nos Ultimos 12 meses / carteira total. Considera renegociacbes no ambito do standstill COVID19.
Desconsiderando esses efeitos, o indice de renegociacao seria de 0,01% em margo de 2023.

1T23 1T22

Retorno s/ Ativos (LL/ATmédio) 2,35%
Retorno s/ PL (LL/PLmédio) 12,63%

7,20%
43,97%

7 O célculo dos retornos considera como média dos ativos e do patriménio liquido a soma dos saldos iniciais e finais dos respectivos
periodos dividida por 2, excluidos os ajustes a valor justo das participagées em sociedades nao coligadas, liquido de efeitos tributarios.

Compreende os financiamentos concedidos pelo BNDES de forma direta, denominadas
operac0des de crédito, ou de forma indireta, por meio de instituicdo financeira credenciada,

denominadas operacdes de repasses.

A carteira bruta de operacdes de crédito e repasses totalizou R$ 481,518 bilhGes em
31/03/23, que, liquida de provisdo para risco de crédito, no montante de R$ 13,408 bilhdes,

respondeu por 68,3% do ativo total na mesma data.

A carteira liquida se manteve no patamar de dez/22 (ligeira reducéo de 0,1% no trimestre).
O retorno das operacdes de crédito e repasses superior aos desembolsos em
R$ 11,1 bilhdes e o efeito negativo de variacdo cambial de R$ 1,2 bilhdo, foram atenuados

pela apropriacao de juros e atualizacdo monetéaria de R$ 11,2 bilhdes.
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Perfil da Carteira Bruta de Crédito e Repasses

89,5% 90,5%
N2z 31/03/23 311222 31/03/23
Operacdes diretas m Operaches indiretas wMoeds Macional Mosda Estrangsira

I
Sobre as operacdes de repasses nado é . . =
! perag P X 1 TILP/TLP e o Délar norte-americano séo
I cobrado spread de risco, mas sim uma ! | T .
0s principais indexadores da carteira de 1

taxa de intermediacao financeira minima :: I P .

Y | 1 credito, respondendo, respectivamente, |
! de0,15% a.a. 1 ' por 66,1% da carteira em moeda nacional 1
Nessas operacdes, o risco € da instituicdo I 98, 2% d e d
1 financeira repassadora dos recursos do ! & e da werora em  moeda

I estrangeira em 31/03/23. 1

! BNDES. " ! 1

Qualidade da Carteira de Crédito e Repasses

O BNDES monitora continuamente a qualidade de sua carteira de crédito, com a finalidade
estratégica de aperfeicoar sua gestao de riscos e retornos. Os financiamentos concedidos
séo objeto de acompanhamento permanente e demandam garantias que cubram a posi¢ao
devedora ao longo da vida dos contratos.

A classificacdo da carteira de crédito e repasses por nivel de risco segue a
Resolucdo CMN n° 2.682/99, que determina a classificacdo dos créditos entre os niveis AA,
menor risco, e H, maior risco, e o percentual de provisao a ser constituido para cada nivel.
Em 31/03/23, a provisao para risco de crédito atingiu R$ 13,408 bilhdes, representando
uma diminuigéo de 15,9% em relagdo ao fim de 2022, em fungéo de maiores reversdes que
constituicbes de provisdo no periodo. Os créditos classificados entre os niveis AA e C,
considerados de baixo risco, responderam por 94,2% da carteira total em 31/03/23, acima
da média de 91,0% do SFN em 31/12/22, como pode ser visto no quadro abaixo:

Classificacao de Risco da Carteira de Crédito e Repasses em 31 de margo de 2023

N e Instituicdes Instituicdes
Risco Sistema BNDES SFN123 Financeiras Financeiras
Privadas 23 Publicas 23

AA-C 94,2% 91,0% 90,3% 91,9%

D-G 4,4% 6,1% 6,6% 5,5%

1,3% 2,9% 3,2% 2,6%

! Sistema Financeiro Nacional.
2 Fonte: BACEN.
3 Em 31 de dezembro de 2022. Ultima informag&o disponivel.

O indice de cobertura, relacdo que representa o nUmero de vezes que a provisao para risco
de crédito cobre os créditos inadimplentes (30 dias), permanece bastante confortavel,
passando de 25,85 em 31/12/22 para 37,77 em 31/03/23.
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O grafico abaixo apresenta a evolucéo do indice de inadimpléncia, que caiu para 0,07% em
31/03/23, conforme se pode observar no gréafico abaixo:

3,339
2 Qg 2,99% -
2,30% 2,67% 2,66% 1'8_50 _________
0.k
). 39% 0.28% \ 2
UV, 19% ———
31% e — = 7
~ 3 0.20° 0,13° 0.13% 0,07
0.19 /o 0.21°/o 0'179/° 0‘10(,/° 0'13°/° 0.06°/o
DEZ/21 MAR/22 JUN/22 SETR22 DEZ/22 MAR/23
s | nlice do badimp Kincia (30d) — dice de nadienpdncia (50d)
we  we |ndice de lnadimpéncia - SFN Grandes Empresas(90d) w  w= ndice de Inadimp ¥ncla - SEN {90d)

Inadimpléncia e Renegociacéo (%)

Os créditos renegociados nos ultimos 12 meses alcancaram R$ 5,3 bilhdes (R$ 6,1 bilhdes
em dez/22), atingindo 1,11% da carteira bruta de crédito e repasses em mar/23. Desde
dezembro/22, o indicador de renegociacdo do BNDES deixou de ser fortemente impactado
pelos produtos Standstill — Covid 19 e Standstill — Setor Elétrico.

1517% 13,91% 11,47%

i [ X7

1,66% 1,68% B o oo 0
186% 1.6 10% _053%= o1:26% _4.41%
1.25%  0,01%

DEZ/21 MAR/22 JUN/22 SET/22 DEZ/22 MAR/23

wpe Créditos Renegociados (sem Standstill) / Carteira Total

== == (Créditos Renegociados / Carteira Total

Titulos e Valores Mobiliarios (TVM)

Compreende, basicamente, titulos publicos federais, titulos de renda fixa no exterior e
debéntures, que representavam 79,9%, 9,4% e 9,7%, respectivamente, da carteira de
R$ 93,961 bilhdes em 31/03/23.

A carteira de titulos publicos federais apresentou aumento de R$ 3,861 bilhdes (5,4%) no
trimestre em funcao, principalmente, da compra de titulos. A carteira de titulos de renda fixa
no exterior apresentou uma queda de 29,3% devido ao vencimento de alguns titulos. A
carteira de debéntures permaneceu estavel no periodo.

ParticipacOes Societarias

A carteira de participacdes societarias compreende investimentos em sociedades coligadas
e nédo coligadas. Do total da carteira em 31/03/23, 90,0% representavam investimentos em
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sociedades nao coligadas, 3,3% em sociedades coligadas, e o0s 6,7% restantes
investimentos em fundos mutuos de investimentos em participagdes.

A carteira de participacbes societarias, liquida de provisdo para perdas, alcancou
R$ 57,509 bilhdes em 31/03/23, uma reducao de R$ 5,187 bilhdes (8,3%) no trimestre,
tendo como principal razao a reducéo do valor justo da carteira.

Os fundos?® de participacdes e sociedades coligadas permaneceram estaveis no periodo.
Disponibilidades

O aumento de R$ 8,322 bilhdes (23,4%) no trimestre decorre principalmente do retorno das
operacdes de crédito, superiores em R$ 11,1 bilhdes aos desembolsos, e do ingresso de
R$ 5,5 bilhdes em recursos do FAT Constitucional, atenuados pelo pagamento de R$ 6,7
bilhdes de juros ordinarios do FAT Constitucional e R$ 1,7 bilhdo em pagamento de tributos.

Outros Ativos

Outros ativos somaram R$ 22,292 bilhdes em 31/03/23, compostos principalmente por
créditos tributarios/tributos a recuperar (R$ 15,683 bilhdes) e dividendos e JCP a receber
(R$ 2,559 bilhdes), apresentando estabilidade na variacao trimestral.

Fontes de Recursos

Fontes governamentais, como o FAT e o Tesouro Nacional, representam parcela
significativa da estrutura de funding* do BNDES, respondendo por 65,1% das fontes de
recursos em 31 de marco de 2023 (64,6% em 31 de dezembro de 2022), considerando
nesse calculo os passivos onerosos e o patriménio liquido.
mFAT
B Tesour Nacional
= O peracies

Compromissadas
m Outras captagiies

B Captacies externas

mPatrimdnio liquido

7,3% 1%

3,6% 54%
54% 5,2%
4,2% 4,0%

20,2% 20,2%

NN22022 31/03/2023

3 Os fundos de investimentos nos quais o BNDES, através da BNDESPAR, detém participagdo séo
apresentados na Nota Explicativa n°® 6.3 as Demonstracfes Financeiras BNDES relativas ao periodo
encerrado em 31/03/2023.

4 Mais informacdes sobre as fontes de recursos do BNDES podem ser encontradas em
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/prestacao-de-contas/fontes-de-recursos.


http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/BNDES_Transparente/Fundos/Fat/index.html
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/BNDES_Transparente/Aplicacao_dos_Recursos_Financeiros/
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E o produto da intermediacéo financeira liquido da provisdo para risco de crédito.

A reducdo de R$ 108 milhdes (2,1%) do resultado da intermediagdo financeira ante o
mesmo trimestre de 2022 foi influenciada, principalmente, por menor receita com titulos e
valores mobiliarios e efeito liquido do cambio, atenuados por maior receita com reversao
de proviséo para risco de crédito.

E o resultado das aplicacbes em disponibilidades e nas carteiras de crédito e repasses e
de titulos e valores mobiliarios.

O produto da intermediacdo financeira alcancou R$ 2,255 bilhdes no trimestre, uma
diminuicdo de R$ 2,675 bilhdes (54,3%) em relagédo ao mesmo periodo de 2022, decorrente
da queda do resultado com titulos e valores mobiliarios, influenciado pelo ajuste a valor
justo negativo de uma operacdo com debéntures, oriunda de renegociacdo, compensada
por reversdo de provisao para risco de crédito no mesmo montante, sem impacto no lucro
liquido do periodo.

O BNDES constitui provisdo para risco de crédito segundo os critérios previstos na
Resolucdo CMN N° 2.682/99.

O resultado com provisédo para risco de crédito foi uma receita de R$ 2,826 bilhdes no
primeiro trimestre de 2023 (receita de R$ 259 milhdes no mesmo trimestre de 2022),
influenciado pelos efeitos da mencionada renegociacdo e pelo recebimento do FGE de
créditos baixados em exercicios anteriores.

O Resultado com Participacdes Societarias compreende: receita com dividendos e juros
sobre capital préprio, resultados com equivaléncia patrimonial, alienacdes, derivativos e
fundos de investimento em participacbes societarias, provisdo para perdas em
investimentos (impairment) e outras receitas oriundas, majoritariamente, da carteira da
BNDESPAR.

A queda de R$ 12,520 bilhdes (84,3%) do resultado com participacdes societarias em
relacdo ao exercicio anterior decorre, basicamente, do efeito bruto da reclassificacdo do
investimento na JBS de “Coligada” para “Nao Coligada” no 1722, gerando um resultado
extraordinario naquele periodo, somado ao fato de ndo terem ocorrido alienacbes de
investimentos em 2023.
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m1T22 u1T23
14.851

8.971

3.188

2.409 1.864
653
0
_ eeem - ‘ 62 8 1
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Impairment Dividendos e JCP Equivaléncia Alienagdes Fundos de Renda Derivativos de Outras Total
Patrimonial Variavel Renda Variavel

N&o houve alienacdes de investimento no primeiro trimestre de 2023.

A reducédo de R$ 779 milhdes (24,4%) da receita com dividendos e JCP entre os trimestres
€ explicada, principalmente, pela queda no montante recebido de Petrobras e o nédo
recebimento em 2023 de valores referentes a Eletrobras.

“Outros resultados com participacfes societarias” passou de um ganho de R$ 8,971 bilhGes
em 2022 para uma despesa de 5 milhdes em 2023, decorrente, basicamente, da ja
mencionada reclassificagao do investimento na JBS de “Coligada” para “Nao Coligada”,
devido a perda de influéncia significativa, com a consequente mensuragdo a valor de
mercado das ac¢fes, ocorrida no 1T22.

Representam, em quase sua totalidade, tributos federais como PIS, COFINS, Imposto de
Renda e Contribuicdo Social, inclusive tributos sobre o resultado ajustado antes dos
impostos.

A reducao de R$ 4,103 bilhdes (65,0%) das despesas tributarias no primeiro trimestre de
2023 reflete a queda no lucro tributavel, principalmente, por menor resultado com
participacdes societarias.

Compreende atualizacdo monetaria de ativos e passivos, despesas administrativas e com
pessoal, provisdes trabalhistas e civeis, entre outras.

O crescimento de R$ 414 milhdes (50,0%) entre os trimestres foi provocado,
principalmente, por despesas com atualizagdo monetaria de dividendos a pagar e despesa
de R$ 100 milhdes com apoio financeiro nao-reembolsavel.
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6. EVENTOS SUBSEQUENTES

Remuneracao da Petrobras

Em 27 de abril de 2023 os acionistas da Petrobras aprovaram em Assembleia Geral
Ordinéaria (AGO) o pagamento de dividendos complementares, referentes a parcela de R$
0,49806828 por acao que havia sido proposta pela administracdo. Essa parcela excedente
sera paga em 27 de dezembro de 2023 corrigida pela SELIC. Dessa forma, o sistema
BNDES reconheceu em abril de 2023 a receita de R$ 516 milhdes (sendo R$ 67 milhdes
no BNDES e R$ 448 milhdes na BNDESPAR).

Em fato relevante divulgado no dia 11 de maio de 2023, a Petrobras informou que seu
Conselho de Administracdo aprovou, na mesma data, o pagamento de distribuicdo de
remuneracao aos acionistas no valor de R$ 1,893577 por agdo ordinaria e preferencial em
circulacdo, como antecipacao relativa ao exercicio de 2023, declarada com base no balanco
de 31 de marco de 2023 (dividendos e juros sobre capital proprio intercalares). A data de
corte sera 12 de junho de 2023 e as acdes serdo negociadas ex-direitos a partir de 13 de
junho de 2023.

A remuneracdo aos acionistas sera paga em duas parcelas nos meses de agosto e
setembro, da seguinte forma:

(i) primeira parcela, no valor de R$ 0,946788 por acdo ordinaria e preferencial em
circulacdo, serd paga em 18 de agosto de 2023, sendo feita em: (a) dividendos, de R$
0,278179 por acao ordinaria e preferencial em circulacdo; e (b) juros sobre capital préprio
de R$ 0,668609 por acao ordinaria e preferencial em circulacéo; e

(ii) segunda parcela, no valor de R$ 0,946789 por acao ordinaria e preferencial, sera paga
em 20 de setembro de 2023 integralmente sob a forma de dividendos.

Dessa forma, considerando as quantidades de a¢0es detidas pelo Sistema BNDES em 31
de marco de 2023, estima-se que o montante bruto de dividendos e juros sobre capital
proprio sera de R$ 1.960 milhdes, sendo R$ 256 milhdes referentes ao BNDES e R$ 1.704
milhdes a BNDESPAR, detalhado no quadro a seguir em milhdes de Reais:

12 Parcela - a 22 Parcela -
BNDESPAR 250 602 852 1.704
BNDES 38

90 128 256

7. RATING

No primeiro trimestre de 2023, o BNDES manteve o mesmo rating com que terminou 2022,
como pode ser visto na figura abaixo:

A . Rating escala global
Agéncia de Rating
Moeda Estrangeira — Longo Prazo Moeda Nacional — Longo Prazo

Moody’s Ba2 (Estavel) Ba2 (Estavel)
S&P BB- (Estavel) BB- (Estavel)
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v Forte valor de marca como principal fonte de financiamento de longo prazo e
investimento de capital para empresas brasileiras e para projetos de infraestrutura
do governo;

Acesso a funding estavel e razoavelmente barato; e,

Qualidade de ativos superior ao mercado.

ANIAN

v Forte politica de garantia e flexibilidade para reestruturar empréstimos e mitigar
perdas potenciais decorrentes de maiores riscos na economia;

v" Funding de longo prazo com suporte governamental confere ao banco uma
vantagem competitiva; e,

v A posicao de destaque do BNDES na economia e na execugao de politicas publicas
implica em igualarmos os ratings e risco de default com aqueles no soberano.

8. CIRCULAR BACEN N° 3.068/2001

O BNDES declara ter capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento os
titulos e valores mobiliarios classificados como “Mantidos até o Vencimento” em 31/03/23,
no montante de R$ 5,706 bilhdes, o equivalente a 6,1% da carteira liquida de titulos e
valores mobiliarios apresentada neste relatoério.

9. AGRADECIMENTOS
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