Divulgacao de Resultados — Segundo Trimestre de 2012

9 de agosto de 2012

Destaques

Rio de Janeiro, 9 de agosto de 2012 - O Banco BTG Pactual S.A. (“Banco BTG Pactual’) e a BTG Pactual Participations Ltd. (“BTGP”, e,
juntamente com o Banco BTG Pactual, o “Grupo BTG Pactual”’ ou “BTG Pactual”) (BM&FBOVESPA: BBTG11 e Alternext: BTGP) anunciaram
hoje receitas combinadas ajustadas totais de R$1.637 milhGes e lucro liquido combinado de R$822 milhdes no trimestre findo em 30 de junho

de 2012.

O lucro liquido por unit e o retorno anualizado sobre o patriménio liquido médio (ROAE) totalizaram R$0,93 e 30,4%, respectivamente,
no trimestre findo em 30 de junho de 2012, e R$1,82 e 30,8%, respectivamente, no primeiro semestre de 2012.

0 ativo total do grupo alcangou R$136,9 bilhGes, um aumento de 2,0% na comparagdo com o primeiro trimestre de 2012, e o indice de Basileia
do Banco BTG Pactual atingiu 18,5% em 30 de junho de 2012.

Destaques Financeiros e Principais Indicadores de Desempenho (“KPIs”)

Destaques e~PrinciEais Indicadores Trimestre Acumulado no ano
(nao auditado) _

(em RS milhdes a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 6M 2011 6M 2012
Receita total 749 1.603 1.637 1.568 3.240
Despesas operacionais (320) (532) (732) (660) (1.264)

Dos quais, remuneragéo fixa (55) (70) (74) (109) (144)

Dos quais, remuneracao variavel (113) (333) (280) (262) (612)

Dos quais, ndo relacionadas a remuneragao (153) (129) (379) (289) (507)
Lucro liquido 310 786 822 639 1.608
Patriménio liquido 7.748 9.318 12.333 7.748 12.333
Ativos totais (em R$ bilhdes) 110,9 134,2 136,9 110,9 136,9
ROAE anualizado 16,3% 35,2% 30,4% 16,9% 30,8%
indice de eficiéncia 43% 33% 45% 42% 39%
indice de cobertura 220% 208% 167% 222% 183%
AuM e AuA (emR$ bilhdes) 100,7 130,3 132,5 100,7 132,5
WuM (em R$ bilhdes) 33,6 42,0 40,8 33,6 40,8
indice de Basileia 19,3% 16,2% 18,5% 19,3% 18,5%
Lucro liquido por unit (R$) 0,39 0,98 0,93 0,80 1,82
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Desempenho

No trimestre findo em 30 de junho de 2012, atingimos um ROAE anualizado de 30,4%. No primeiro semestre de 2012, nosso ROAE anualizado
alcangou 30,8%. Esses resultados refletem o bom desempenho de muitas de nossas unidades de negécios no periodo.

Nossas receitas no 2T 2012 somaram R$1.637 milhes, um aumento de 2% na comparagdo com o 1T 2012 e 119% acima do 2T 2011. Nossas
despesas operacionais do 2T 2012 atingiram R$732 milhdes, 38% acima do trimestre anterior. Esse aumento é resultado dos custos associados
ao nosso IPO, concluido em abril de 2012, que segundo o BR GAAP s&o reconhecidos como despesas, e da nossa decisdo de acelerar a
amortizagdo do &gio de alguns investimentos. Excluindo os efeitos desses itens, nossas despesas operacionais teriam somado R$511 milhes,
uma reducéo de 3% na comparagdo com o 1T 2012.

Em consequéncia, no 2T 2012 nosso indice de eficiéncia foi de 45%, e nosso indice de cobertura alcangou 167%. O lucro liquido totalizou
R$822 milhdes, representando um aumento de 4,5% comparado ao 1T 2012 e de 165% na comparagdo com o mesmo trimestre de 2011. Se
ajustado para excluir a amortizagéo do agio e as despesas do IPO mencionadas acima, nosso indice de eficiéncia seria 31% e 32% no 2T 2012
€ no primeiro semestre de 2012, respectivamente, e nosso indice de cobertura alcangaria 215% e 212% nos mesmos periodos.

Os ativos sob gestao (AuM) e os ativos sob administragdo (AuA) do Grupo BTG Pactual encerraram o periodo em R$132,5 bilhdes, 1,7% acima
do valor registrado em 31 de margo de 2012, com NNM negativo de R$1,7 bilhdo. O patrimdnio sob gestdo (WuM) encerrou o periodo em
R$40,8 bilhdes, 2,8% abaixo do valor registrado em 31 de margo de 2012, com NNM positivo de R$0,6 bilho.

“E com satisfacdo que anunciamos nossos resultados do 2T 2012. Estes s&o muito positivos, apesar do ambiente econdmico desafiador no qual
operamos durante todo o periodo. Fomos capazes de entregar um alto retorno sobre o patriménio liquido, mesmo reconhecendo custos
extraordinarios no montante de R$221 milhdes relativos & amortizagéo de agio e ao nosso IPO no trimestre. Nosso lucro liquido de R$822
milhdes no trimestre reflete a dedicagio e o comprometimento de nossas equipes em todas as unidades de negécios do grupo”, afirmou Andre
Esteves, CEO do Grupo.

Eventos Relevantes

No dia 20 de junho de 2012, a BTGI, juntamente com o fundo de private equity (“FIP”) sob a gest&o do Grupo BTG Pactual, concluiu a aquisicao
de 40% do capital da Leader Participagdes S.A. (“Leader”) pelo valor total de R$ 665,1 milhdes sendo uma parcela secundaria de R$558,4
milhdes e um aporte de R$106,7 milhdes na Leader, destinados a financiar seu plano de expansao. A participagéo direta da BTGI na Leader é
de 20,45% e o valor de aquisigéo foi de R$ 340,0 milhdes. O FIP, por sua vez, contribuiu com R$ 325,2 milhdes e passou a deter uma
participagdo de 19,55% na Leader.

No dia 4 de julho de 2012 a BTG Investments, LP concluiu a venda de participacdo que mantinha na STR Projetos e Participagdes (‘STR”) por
meio de sua subsidiaria integral, Stigma Participagdes S.A. (“Stigma”). A STR é uma holding que tem foco em atuagao no segmento de recursos
naturais e dleo e gas. A participacio na Stigma foi vendida integralmente em leildo aberto na BM&F BOVESPA por R$ 699,7 Milhges.

A BTG Investments, LP, no dia 12 de julho de 2012, celebrou contrato de associagdo com a AGN Agroindustrial, Projetos e Participagdes, Ltda.,
para, conjuntamente, explorar por meio de uma nova sociedade denominada B&A Minerag&o, oportunidades de investimento no setor de
minerag&o, com foco no Brasil, América Latina e Africa. Esta associagdo envolve uma intengdo de investimento no valor de até U$ 520 milhdes
(equivalente a R$ 1.050 milhdes em 30 de Junho de 2012), com o intuito de financiar seu plano de negacios e propiciar expansao organica por
meio de aquisigdes.

Em 14 de julho de 2012, 0 Banco BTG Pactual assinou acordo para a aquisi¢do da Bolsa y Renta, maior corretora em volume de transagdes em
acoes na Colémbia, com um portfolio de US$2,57 bilhdes em patrimdnio sob gestdo na unidade de Wealth Management e US$873,8 em ativos
sob gestdo milhdes na unidade de Asset Management. O valor da aquisicdo sera de US$51,9 milhdes. Apos a finalizagdo da transagéo e
combinagéo das operagdes, 0s principais acionistas e executivos da Bolsa Y Renta permanecerao a frente das operagdes na Colémbia.
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Analise de Mercado

De forma geral, 0 desempenho dos mercados durante o 2T 2012 foi bastante negativo. O mercado acionério brasileiro mostrou um desempenho
negativo no segundo trimestre, com queda de 16% no Ibovespa, seguindo as principais bolsas internacionais (NIKKEI -11%, DAX -8%, FTSE -
3% e S&P 500 -3%). O desempenho nesse periodo contrastou com o forte impulso das bolsas no 1T 2012 (Ibovespa +14%, NIKKEI e DAX em
quase 20%, FTSE +5% e S&P 500 +13%). Além disso, a queda verificada no 2° trimestre manteve em territério negativo o resultado acumulado
nos ultimos 12 meses para a maioria dos mercados, ou trouxe sua performance para patamares bastante modestos (Ibovespa -13%, NIKKEI -
8%, DAX -13%, FTSE -6%, S&P 500 +3%).

O BACEN reduziu a meta para a taxa Selic em 125 pontos-base ao longo do periodo, para 8,50% a.a. em 30 de junho de 2012. No mercado
brasileiro de juros, a taxa do swap pré-DI de 360 dias registrou outro recuo expressivo de aproximadamente140 pontos-base, encerrando o
trimestre em 7,6% a.a. Na comparagdo com o 2° trimestre de 2011, a queda da taxa do swap de 360 dias foi ainda maior, com uma reducéo
superior a 500 pontos-base.

No mercado de cambio, o real se desvalorizou 11% frente ao dolar no trimestre, depois de registrar pequena valorizagdo de 3% no trimestre
anterior. Em comparagdo com 30 de junho de 2011, houve desvalorizagao de quase 30% do real em relagdo do dolar.

No mercado de commoadities, o indice CRB recuou 8% no 2T 2012, revertendo a alta de 1% do trimestre anterior. Na comparagdo com o 2T
2011, o indice CRB encerrou com queda de quase 14%. O prego internacional do petroleo registrou queda de 20% durante o 2° trimestre, apds
um aumento de 14% no trimestre anterior. A queda na comparagao com o 2T 2011 atingiu 13%.

A atividade de investment banking em emisséo de agdes (ECM) no Brasil mostrou evolugdo no 2T 2012 quando comparada ao 1T 2012, com
trés IPOs e quatro ofertas follow on no periodo, refletindo um volume total de US$3,6 bilhGes, comparada a uma atividade virtualmente
inexistente no 1T 2012. Nao obstante, a atividade desse mercado ainda € a metade do que foi observado no 2T 2011 em termos de volumes.
No mercado de M&A, o fluxo de negociagdes foi de US$30,0 bilhdes, um decréscimo de 21% na comparagdo com o 1T 2012 apesar de um
aumento de 9% no nimero de negociagdes. Comparado ao 2T 2011 a atividade de M&A continua a se sustentar com volumes semelhantes. No
mercado de titulos de divida (DCM), os volumes totais de emissdes cairam em 65% no 2T 2012, com uma redugdo de 30% no volume de
emissdes no mercado local e uma redugéo de 75% no volume de emissdes internacionais de divida por companhias brasileiras, na comparagéo
com o trimestre anterior.

Ambiente Econémico

O segundo trimestre foi marcado por eventos politicos, com as elei¢des na Franga e na Grécia fazendo com que a crise na Zona do Euro
voltasse a ser a principal preocupacgdo dos investidores. Os partidos de esquerda ganharam impeto na Franga e na Grécia. Teve-se que
considerar a possibilidade de a Grécia sair do Euro prematuramente, ja que o pacote de austeridade sofreu fortes criticas internas.

As incertezas politicas na Zona do Euro foram agravadas pelo rapido enfraquecimento das operagdes de financiamento de longo prazo (LTROs)
nas expectativas do mercado. A inadimpléncia nos portfélios de crédito e as exigéncias mais rigidas da Basileia forgaram a Espanha a requisitar
a assisténcia da Unido Europeia ap6s a deficiéncia de capital do Bankia ter alcangado €19 bilhdes. O anuncio de uma linha de crédito de €100
bilhdes estabelecida para capitalizagao direta dos bancos espanhdéis ndo acalmou os mercados, ja que os detalhes operacionais ndo estavam
claros.

A atividade econdmica também se deteriorou no restante do mundo. A projecéo para o crescimento da China em 2012 € de 8%, apesar da
flexibilizagdo da politica monetaria. O crescimento dos outros mercados emergentes também foi decepcionante, inclusive com o Brasil
apresentando resultados surpreendentemente fracos. Os dados dos mercados de trabalho e consumo nos EUA foram piores do que o
esperado, levantando a possibilidade de o FED implementar mais uma rodada de afrouxamento monetario (QE3) no terceiro trimestre do ano.
Na Zona do Euro, os riscos de desaceleragéo da atividade se materializaram, e o Banco Central Europeu cortou as taxas de juros para abaixo
de 1% pela primeira vez.
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A avers&o ao risco dominou o trimestre e trouxe as taxas de remunerag&o dos principais mercados a niveis baixos jamais vistos. A busca global
por rentabilidade levou a uma corrida dos mercados especulativos por titulos de divida soberana de mercados emergentes. Como conseqiiéncia
tanto da compressao dos diferenciais das taxas de juros em relagdo ao ddlar como da aversdo ao risco, o ddlar valorizou-se frente as outras
moedas. Com respeito aos mercados de agdes, entretanto, as menores taxas de juros nao foram suficientes para compensar a desaceleragéo
do crescimento. Os mercados de agdes globais foram penalizados durante o trimestre, com o S&P sendo sustentado pela expectativa de
estimulos adicionais. As commodities também foram impactadas pelas expectativas de menor crescimento, embora as commodities agricolas
tenham se recuperado em junho em raz&o da seca nos EUA.

No Brasil, o afrouxamento da politica monetéria desde meados de 2011 e as vérias outras medidas de estimulo & economia adotadas pelo
governo sugerem que a economia deve ganhar impeto até o final do ano, com efeitos mais visiveis nos nimeros de 2013. Com relacédo a 2012,
entretanto, as projecdes para crescimento do PIB foram rebaixadas de 3,3% no inicio do ano para levemente abaixo de 2%. De fato, os
principais indicadores apontam para um aumento moderado no PIB durante o segundo trimestre, abaixo das estimativas anteriores. Em maio, a
produgdo industrial caiu pelo terceiro més consecutivo, com declinio de 1,8% nos Ultimos 12 meses - 0 mais fraco desempenho desde o inicio
de 2010. As vendas no varejo também cairam em maio, apds dois meses consecutivos de resultados positivos, mas os nimeros de junho
devem ser melhores, gracas, em especial, ao desempenho das vendas de veiculos. De modo geral, o crédito permaneceu em linha com o
cenario de crescimento modesto observado em 2012, com o saldo das operages proximo de 50% do PIB. A inadimpléncia média das pessoas
fisicas aumentou ainda mais em maio, alcangando os 8%, mas deve decrescer durante o restante do ano.

No que tange a inflagéo, o 2T 2012 registrou resultados mais favoraveis que o esperado no Brasil. O IPCA encerrou em alta de 1,08%, versus
1,40% no segundo trimestre de 2011. No entanto, a inflagio acumulada em 12 meses recuou apenas moderadamente, para 4,9% (contra 5,2%
nos 12 meses findos em 31 de margo de 2012), ja que os elevados resultados do ano passado se concentraram nos primeiros quatro meses do
ano. Esse desempenho favoravel foi também impulsionado pelo recuo temporario da inflagio de bens duraveis, refletindo a reducado do IPI para
automoveis e o recuo dos impostos que compensou 0 aumento no preco da gasolina. Houve também alguma melhora na inflagdo de servigos, e
até mesmo as medidas de nlcleo recuaram mais rapidamente nas leituras recentes. De fato, a média das medidas convencionais de nlcleo
ficou em 5,4% ao final do 2T 2012 (acumulado de 12 meses), contra 6% no fim do 1T 2012. O risco de grandes desvios em relagéo a meta esta
menor este ano do que estava em 2011.

O real depreciou-se em relagdo aos niveis observados no trimestre anterior e, desde meados de maio, tem sido geralmente negociado entre
R$2,0 e R$2,1/US$. Acentuou-se nesse periodo o descolamento do real em relagdo aos patamares que seriam justificados por fundamentos
tradicionais do valor da moeda (tais como pregos de commodities e prémios de risco), e também o seu descolamento em relagdo aos patamares
sugeridos pela correlagdo anterior com outras moedas-commodity. Observamos evidéncias de que a flexibilizagdo monetéaria, com a queda
significativa nas taxas locais, foi o principal determinante para o distanciamento da taxa de cambio em relagéo as correlagdes anteriores.

Os resultados fiscais do trimestre apontam para um cenario de maior dificuldade para o cumprimento da meta de superavit primario. O
desapontamento com as receitas de impostos e contribuicdes reflete o desempenho da atividade econdmica, mas também as varias
desoneragdes fiscais implementadas como uma medida politica anticiclica. Por outro lado, o aumento das despesas ainda ndo esta sendo
traduzido em aumento do investimento por parte do governo. Espera-se uma pressdo adicional sobre os resultados primarios, visto que o
investimento publico deve aumentar no 2° semestre, embora o governo ainda possa se beneficiar de receitas extraordinarias, como a receita de
dividendos de empresas estatais e de concessdes. A propria perspectiva de taxas de juros mais baixas — e, consequentemente, de uma melhor
dindmica da divida publica para qualquer nivel do superavit primario — pode diminuir o compromisso com o cumprimento das metas de superavit
primério sem descontos (permitidos pela estrutura orgamentaria) das despesas do PAC.
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Demonstrativos de Resultado Combinados e Ajustados

De modo geral, as receitas do 2° trimestre permaneceram em linha com as registradas no 1° trimestre de 2012, que combinadas refletiram forte
crescimento na comparag&o com o primeiro semestre de 2011. Quase todas as linhas de receita apresentaram crescimento se comparadas ao
mesmo periodo de 2011.

Variagao %

Receitas Combinadas e Ajustadas

(ndo auditado) Trimestre Variagao % para 2T 2012 Acumulado no ano para 6M
_ 2012

(em R$mm, a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012 6M 2011 6M2012  6M 2011
Investment banking 132 50 129 -3% 156% 237 179 -25%
Corporate lending 119 102 140 17% 37% 188 242 29%
Sales and trading 147 562 334 127% -41% 357 896 151%
Asset management 113 171 178 57% 4% 225 349 55%
Wealth management 41 37 36 -14% -3% 73 72 -2%
PanAmericano 24 (21) (98) n.a. n.a. 24 (119) n.a.
Principal investments 22 572 687 2963% 20% 164 1.259 666%
Interest and other 150 130 232 54% 79% 299 362 21%
Receita total 749 1.603 1.637 119% 2% 1.568 3.240 107%

Investment Banking

As tabelas abaixo apresentam as informagdes relativas as operagdes nas quais 0 BTG Pactual participou.

Transagdes Anunciadas do BTG Pactual oYe) Valor®®
(nao auditado)

Numero de transagées (USS$ mm)

2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012 2T 2012

Financial advisory (M&A)® 12 17 22 3.668 11.264 7.749
Equity underwriting (ECM) 5 2 7 1,540 135 674
Debt underwriting (DCM) 15 18 1 1141 2.330 709

Transagdes Anunciadas do BTG Pactual " ’ . Valor@®)
(ndo auditado) Umero de transagoes (US$ mm)

6M 2011 6M 2012 6M 2011 6M 2012

Financial advisory (M&A)® 23 39 5.738 19.012
Equity underwriting (ECM) 9 9 2.002 809
Debt underwriting (DCM) 25 29 2679 3.038

Fonte: Dealogic para ECM e M&A e Anbima para DCM

Observagoes:
(1) No caso de equity underwriting e debt underwriting, representa operagdes fechadas. No caso de assessoria financeira, representa operagbes anunciadas de M&A, que
normalmente geram receitas baseadas em seu subseqiente fechamento.
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(2)  As operagbes no mercado local de titulos de divida (DCM) foram convertidas para délares com base na taxa de cambio do final do trimestre.

(3)  Os dados do mercado de trimestres anteriores podem variar em todos os produtos devido a potenciais inclusoes e exclusoes

(4) Os dados do mercado de M&A dos trimestres anteriores podem variar porque: (i) inclusées de negécios podem ocorrer com atraso, a qualquer momento do ano; (ii)
operagdes canceladas podem ser retiradas do ranking; (iii) a reviséo do valor da operagéo e (iv) os enterprise values da operagdo podem mudar em razdo da inclusdo de
divida, que normalmente ocorre algumas semanas ap0s a operagao ser anunciada (principalmente para alvos néo listados)

2T 2011 para 2T 2012

As receitas da area de investment banking permaneceram relativamente estaveis nos dois periodos, refletindo um aumento nas receitas de
financial advisory, compensado por uma queda nas receitas de equity underwriting. As receitas de financial advisory refletem uma continua
atividade de fusdes e aquisi¢des no Brasil, bem como nossa lideranga como assessores nesse mercado. As atividades de equity underwriting,
apesar de uma melhora nesse mercado e do aumento no numero de operacdes, ainda permanecem a niveis baixos no Brasil no segundo
trimestre de 2012, resultando em menores receitas no periodo. As receitas de debt underwriting permaneceram relativamente estaveis.

1T 2012 para 2T 2012

As receitas da &rea de investment banking aumentaram 156%, refletindo as maiores receitas obtidas por equity underwriting e financial advisory,
parcialmente compensadas por uma queda nas receitas de debt underwriting. A receita de equity underwriting foi impactada pela melhora na
atividade dos mercados de agbes no segundo trimestre em comparagdo ao primeiro trimestre, no qual a atividade foi praticamente nula. As
atividades dos mercados de divida local e internacional sofreram redugéo no periodo, apesar de ainda estar em niveis saudaveis, o que se
refletiu em receitas mais baixas quando comparadas as registradas no 1T 2012.

Além disso, no primeiro semestre de 2012 o BTG Pactual manteve sua posi¢éo de lideranga em investment banking, ficando em 1° lugar em
M&A em nlmero de operagdes e em 2° lugar em termos de valor anunciado de negécios (refletindo seu papel como assessor em duas
importantes operagdes internacionais — assessor da Multilab em sua venda para a Takeda e assessor da Ypioca em sua venda para a Diageo),
10 lugar em nimero de operagdes e em valor anunciado de negdcios para ECM, e 2° em valor anunciado de negocios para DCM (de acordo
com as operagdes anunciadas pela Dealogic e pela Anbima, quando aplicavel, relativas ao Brasil).

www.btgpactual.com
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Corporate Lending
Portfélio de Crédito Expandido

Portfélio de Crédito Expandido por Area

Pagina 7

Portfdlio de Crédito Expandido por Produto

(em R$ milhdes) (em R$ milhdes)
24.754 24.754
21.473
7.683
16.158 7.588

2T 2011 1T 2012 2T 2012

B Corporate lending B Wealth management e Outros

Observagdes:

(1) Outros: pode incluir depdsitos interbancarios, operagbes estruturadas de
merchant banking e outras

(2)  Wealth management impacta resultados de WM, outros impacta resultados de
sales & trading e merchant banking

3.282

2T 2011 1T 2012 2T 2012

B Empréstimos ®MFundos ¥ Cartas de crédito " Instrumentos financeiros

Nosso portfélio de crédito expandido cresceu 15,3% no 2T 2012 comparado ao 1T 2012, como conseqiiéncia da demanda sustentada de
clientes corporativos no Brasil. Nosso portfdlio de crédito € composto por empréstimos, recebiveis, adiantamentos em contratos de cambio,
cartas de crédito e titulos e valores mobiliarios sujeitos a exposicdes de crédito (incluindo debéntures, notas promissérias, titulos imobiliarios e

certificados de recebiveis imobilidrios e fundos — FIPs e FIDCs).
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Portfolio de Crédito por Setor

(% do total em valores)

B |nfra estrutura 1T 2012 2T 2012
B Utilities
Real estate
Agronegécio
B Papel & celulose
B Consumer finance
Saude
Metais & mineragdo
Alimentos & bebidas
B Bancos
¥ Bancos médios
Varejo
Wealth management
Oleo & gas
Outros

7%

Resultado de Corporate Lending

Receitas
(em R$ milhdes)

Trimestre Primeiro Semestre

140

242

2T 2011 1T 2012 2T 2012 6M 2011 6M 2012

2T 2011 para 2T 2012

As receitas da unidade de corporate lending aumentaram 17% devido ao aumento no tamanho de nosso portfdlio de corporate lending, de um
saldo médio de R$11,3 bilhdes para R$21,0 bilhdes, parcialmente compensado pelo crescimento de nossa provisdo para perdas com créditos.
Adicionalmente, as receitas do 2T 2011 foram impactadas positivamente pela alienagdo de um portfdlio de créditos hipotecarios.
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1T 2012 para 2T 2012

As receitas da unidade de corporate lending aumentaram 37%, de R$102 milhdes para R$140 milhdes, em linha com o aumento no tamanho de
nosso portfolio de corporate lending, de um saldo médio de R$18,5 bilhdes para R$21,0 bilhdes, respectivamente.

Sales & trading
2T 2011 para 2T 2012

As receitas da area de sales & trading aumentaram 127%, de R$147 milhdes para R$334 milhdes, principalmente em fungao de (i) volumes
mais altos de negociagdes com clientes e contrapartes de mercado, e (ii) impactos positivos da convergéncia das taxas de juros locais sobre
nosso estoque de ativos, parcialmente compensados por receitas mais baixas nas mesas de energia e equities cash. O Ibovespa fechou o
periodo a 54.354, comparado a 62.403 ao final do 2T 2011, ambos trimestres com resultados negativos do indice (-9% e -16% nos trimestres
findos em 30 de junho de 2011 e 2012, respectivamente).

1T 2012 para 2T 2012

As receitas da area de sales & trading cairam 41%, principalmente em razo das menores receitas nas mesas de equities cash e energia, com
ambas as sendo impactadas pelas menores atividades de clientes em um ambiente de mercado desafiador marcado pela alta volatilidade, um
indice Ibovespa em queda e precos de energia mais altos.

Asset Management

Receitas
(em R$ milhdes)

Trimestre Primeiro Semestre

2T 2011 1T 2012 2T 2012 6M 2011 6M 2012
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AuM & AuA por Classe de Ativo

(em R$ bilhdes)
130,3 132,5
7 8

2T 2011 1T 2012 2T 2012
B Renda fixa e acdes " Servigos de fundos
Merchant banking e imobiliarios Hedge funds globais

2T 2011 para 2T 2012

As receitas da unidade de asset management aumentaram 57%, principalmente devido ao aumento de 32% em nosso AuM e AuA, de R$100,7
bilhdes para R$132,5 hilhdes, resultando em um aumento nas taxas de administracdo em relagdo ao periodo anterior. As receitas de asset
management também se beneficiaram de um aumento nas taxas de performance, especialmente em alguns de nossos fundos globais de hedge
e de renda fixa & agdes — Brasil, que fecharam seus periodos de apuragéo de performance acumulando bons retornos. Esse aumento de receita
foi parcialmente compensado por uma redugdo na comissao de performance dos nossos —Brazil specialist funds, os quais reconheceram receita
de performance relacionadas ao IPO da BR Pharma no 2T 2011, contra a ndo existéncia de eventos significativos neste trimestre.

1T 2012 para 2T 2012

As receitas da unidade de asset management aumentaram 4%, principalmente devido ao aumento de 2% em nossos AuM e AuA, de R$130,3
bilhdes para R$132,5 bilhdes, resultando em um aumento nas taxas de administragéo em relagéo ao periodo anterior.

NNM foi negativo em R$1,7 bilhdo no trimestre, em razéo de saidas de fundos com margens menores em nosso segmento de renda fixa e
acdes — Brasil.
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AUM e AUA por Tipo de Cliente
(%)

1T 2012 2T 2012

17%
17%

Outros 25% 22%

® |ndividuos de alto
patriménio

14%
¥ |nstitucionais

Intermediérios financeiros
(distribuicao para terceiros)
Empresas

¥ Servigos de fundos

Wealth Management

Receitas
(em R$ milhdes)

Trimestre Primeiro Semestre

73

2T 2011 1T 2012 2T 2012 6M 2011 6M 2012
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WuM por Classe de Ativo
(em R$ bilhdes)
42,0 40,8
1 s T —

33,6

2T 2011 1T 2012 2T 2012

B Fundos ™ Acgles Renda Fixa Money Market ™ Derivativos

2T 2011 para 2T 2012

As receitas da area de wealth management sofreram queda de 14% no periodo. Embora tenha havido um crescimento de 22% em nosso WuM,
de R$33,6 bilhdes para R$40,8 bilhdes, resultando em um aumento nas taxas de administragido em comparagéo com o periodo anterior, houve
um impacto negativo causado pela redugdo no volume do portfélio de crédito da area de wealth management e por despesa de R$10 milhGes
na provisdo para perdas com crédito. As receitas do 2T 2011 também foram impactadas positivamente por uma comissdo de assessoria
financeira prestada a um cliente de WM, no valor de R$5 milhdes.

1T 2012 para 2T 2012

As receitas da area de wealth management diminuiram 3%, seguindo a queda de 3% no WuM, de R$42,0 bilhdes para R$40,8 bilhdes. Embora
as taxas de administragdo tenham permanecido relativamente estaveis na comparagéo trimestral, houve uma redug&o nas receitas em fungéo
de despesa de R$10 milhGes na proviso para perdas com crédito na area de wealth management.

O decréscimo no WuM ¢é atribuivel ao desempenho dos ativos sob custodia (mandatos nao-discricionarios), ja que o NNM foi positivo em R$0,6
bilh&o.

PanAmericano
2T 2011 para 2T 2012

Nossa participagdo no PanAmericano registrou prejuizo de R$98 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2012, consistindo principalmente
em um prejuizo de R$86 milhdes relativo & nossa equivaléncia patrimonial no resultado do PanAmericano, comparado a um ganho de R$29
milhdes no 2T 2011, e em despesas de R$21 milhdes em custos de financiamento atrelados a essa participagéo, comparadas a despesas de
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R$5 milhdes no 2T 2011 (nossa participagdo no PanAmericano tornou-se efetiva em maio de 2011). Esses custos de financiamento
aumentaram apds nosso aporte de capital adicional de R$495 milhdes efetuado no inicio de 2012.

1T 2012 para 2T 2012

As perdas reconhecidas em nossa participagdo no PanAmericano no trimestre findo em 30 de junho de 2012 foram 363% mais altas do que no
trimestre anterior. Nosso resultado de equivaléncia patrimonial do PanAmericano decresceu de um ganho de R$1 milho no trimestre findo em
31 de margo de 2012 para um prejuizo de R$86 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2012.

Principal Investments
. . Variagao %
Receita de lj‘rlnc:p.al Investments Trimestre Variagao % para 2T 2012 Acumulado no ano para 6M
(nao auditado)
e 22
(em RS milhdes a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012 6M 2011 6M2012  6M 2011
Global Markets 35 570 362 947% -37% 208 932 348%
Merchant Banking 1 23 17 2768% -27% (18) 41 n.a.
Real Estate (13) (21) 308 na. n.a. (26) 287 n.a.
Total 22 572 687 2963% 20% 164 1.259 666%

2T 2011 para 2T 2012

As receitas de nossa unidade de principal investments aumentaram significativamente, em sua maioria concentradas em receitas de
investimentos na area de global markets e real estate. Os maiores ganhos da area de global markets no trimestre findo em 30 de junho de 2012
foram provenientes das estratégias de renda fixa que se beneficiaram do ciclo de convergéncia das taxas de juros no Brasil, bem como das
estratégias nos mercados hipotecarios dos EUA (que se beneficiaram de um cenério de taxas de juros menores nesse pais) e de ganhos
obtidos de nossa mesa de resseguros (que foi langada no terceiro trimestre de 2011).

A érea de real estate contribuiu com um aumento nas receitas devido, primordialmente, ao resultado positivo de equivaléncia patrimonial na
nossa participagdo na BR Properties no 1T 2012 (refletido no nosso resultado no 2T 2012), deduzido de uma provis&o para desvalorizagdo néo
permanente. Esse ganho reflete uma reavaliagdo do portfélio de ativos imobiliarios da BR Properties. Nao possuiamos essa participacdo em
2011.

1T 2012 para 2T 2012

As receitas da nossa unidade de principal investments aumentaram 20% devido ao crescimento das receitas nos investimentos em real estate,
parcialmente compensado por menores receitas provenientes de nossos investimentos da area de global markets. As receitas de investimentos
em real estate incluiram um ganho relevante proveniente da equivaléncia patrimonial sobre nossa participagdo na BR Properties no segundo
trimestre de 2012, deduzido de uma provis&o para desvaloriza¢&o ndo permanente e, apesar de apresentarem bons resultados, nossas receitas
provenientes dos investimentos em global markets foram impactados pela desaceleragdo econdmica e pela incerteza nos mercados.

Dada a natureza de nossos ativos e a estrutura de nosso negécio, nossos investimentos em real estate e merchant banking geralmente nao séo
marcados a mercado. Nossos resultados obtidos nessas linhas de negdcios normalmente refletem (i) nossa parcela do lucro ou prejuizo obtido
por nossas investidas, (i) os lucros provenientes de investimentos que ndo estdo sujeitos ao método da equivaléncia patrimonial, (iii) as
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provisdes para reducdo do valor recuperavel de agio ou para perdas em investimentos, (iv) nossos custos internos de financiamento aplicados
aos portfélios imobiliario e de merchant banking, e (v) ganhos decorrentes da alienag&o de nossos investimentos.

Interest and Other
2T 2011 para 2T 2012

As receitas de Interest and Other aumentaram 54%, especialmente em raz&o de um aumento na remuneragao do capital proprio, em linha com
o crescimento de nosso capital resultante de nosso IPO, concluido em abril de 2012, e do efeito temporario da marcagdo a mercado positiva de
certos instrumentos de hedge de nossos investimentos em subsidiarias estrangeiras (principalmente nossa filial nas llhas Cayman), ao passo
que no trimestre findo em 30 de junho de 2011 registramos marcag&o a mercado negativa nesses instrumentos de hedge.

1T 2012 para 2T 2012

As receitas de Interest and Other aumentaram 79%, especialmente em raz&o do aumento na remuneragéo do capital proprio, em linha com o
crescimento de nosso capital resultante do IPO. Os resultados do 2T 2012 também foram impactados por um efeito temporério da marcagéo a
mercado positiva de certos instrumentos de hedge de nossos investimentos em subsidiarias estrangeiras (principalmente nossa filial nas llhas
Cayman), ao passo que no trimestre findo em 31 de margo de 2012 registramos marcagao a mercado negativa nesses instrumentos de hedge.

Despesas Operacionais Combinadas Ajustadas

Despesas Operacionais Combinadas e Variagao %

Ajustadas Trimestre Variagdo % para 2T 2012 Acumulado no ano para 6M

(nao auditado) 2012

(em RSmm, a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012 6M 2011 6M2012  6M 2011
Bonus (113) (333) (280) 148% -16% (262) (612) 134%
Despesas de retengéo (15) (6) - -100% -100% (32) (6) -82%
Salarios e beneficios (55) (70) (74) 35% 5% (109) (144) 33%
Administrativas e outras (85) (68) (150) 7% 122% (153) (218) 42%
Amortizagdo de agio (8) (5) (170) 1930% 3033% (17) (175) 947%
Despesas tributarias, exceto imposto de renda (45) (50) (58) 30% 17% (87) (108) 24%
Despesas operacionais totais (320) (532) (732) 129% 38% (660) (1.264) 92%
indice de eficiéncia 43% 33% 45% 5% 35% 42% 39% -1%
indice de cobertura 220% 208% 167% -24% -20% 222% 183% -18%
Numero fotal de colaboradores 1.242 1.357 1.434 15% 6% 1.242 1.434 15%
Partners e Associate Partners 138 165 165 20% 0% 138 165 20%
Funcionarios 1.005 1.078 1.133 13% 5% 1.005 1.133 13%
Outros 99 114 136 37% 19% 99 136 37%

www.btgpactual.com

=
éBTG Pactual




Divulgac&o de Resultados — Segundo Trimestre de 2012 Pagina 15

Bonus

As despesas com bonus aumentaram 148%, de R$113 milhdes no 1T 2011 para R$280 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2012, em
linha com as maiores receitas registradas no periodo. Na comparagdo com o 1T 2012, houve uma redugéo nas despesas com bonus em razéo
de um aumento nas despesas administrativas, enquanto as receitas totais permaneceram relativamente estaveis. Nosso bonus é determinado
de acordo com nosso programa de participacdo nos lucros e é calculado como porcentagem de nossa receita ajustada, excluindo receitas de
interest and other e despesas operacionais. A metodologia de céalculo foi aplicada de modo consistente durante o periodo.

Despesas de retengéo

As despesas de retengéo totalizaram R$15 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2011, e nio registramos essas despesas no trimestre
findo em 30 de junho de 2012 em razéo do encerramento do programa de retencéo, que foi concluido em fevereiro de 2012.

Salarios e beneficios

Os custos com pessoal aumentaram 35%, de R$55 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2011 para R$74 milhdes no trimestre findo em
30 de junho de 2012. Esse crescimento foi devido a um aumento no nimero de colaboradores (de 1.242 em 30 de junho de 2011 para 1.434 em
30 de junho de 2012), e ao aumento anual de 9% concedido a funcionarios de bancos segundo o dissidio de setembro de 2011. As despesas
com salarios e beneficios no trimestre findo em 30 de junho de 2012 foram 5% maiores do que as incorridas no trimestre findo em 31 de margo
de 2012, de R$70 milhdes para R$74 milhdes, em consequéncia do aumento no niimero de colaboradores (de 1.357 no 1T 2012 para 1.434 no
2T 2012).

Outras despesas administrativas

As outras despesas administrativas aumentaram 77%, de R$85 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2011 para R$150 milhGes no
trimestre findo em 30 de junho de 2012, principalmente em fung&o dos custos incorridos com o nosso IPO. Os maiores gastos com tecnologia e
infraestrutura também contribuiram para aumentar essas despesas. Em comparagdo com o trimestre findo em 31 de margo de 2012, as outras
despesas administrativas cresceram 122%, especialmente com resultado dos custos relativos ao IPO, de investimentos em infraestrutura e da
provisao para contingéncias trabalhistas e civeis no periodo.

Amortizagao de agio

As despesas com amortizago de agio aumentaram de R$8 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2011 e R$5 milhdes no trimestre findo
em 31 de margo de 2012 para R$170 milhdes no 2T 2012. Revisamos periodicamente os saldos de agio em nosso balango patrimonial e
podemos, como no atual trimestre, decidir acelerar a amortizagéo de parte ou a totalidade do &gio registrado.

Despesas tributarias, exceto imposto de renda

As despesas tributarias, exceto imposto de renda, aumentaram 30%, de R$45 milhGes no trimestre findo em 30 de junho de 2011 para R$58
milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2012, como resultado do aumento de 119% nas receitas no periodo, parcialmente compensado
por uma mudanga na composigao das receitas, com um maior componente de receitas que ndo estdo sujeitas a impostos. O aumento de 17%
entre o trimestre findo em 31 de margo de 2012 e o trimestre findo em 30 de junho de 2012 foi atribuido principalmente a uma mudanga na
composicéo das receitas, com um menor componente n&o sujeito a impostos.
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Impostos de Renda Combinados Ajustados

Imposto de Renda Combinado e Ajustado

R Trimestre Acumulado no ano
(6m RSmm, a menos que indicado) 2T 2011 172012 2T2012  6M2011  6M2012
Lucro antes dos impostos 429 1.071 905 908 1.976
Imposto de renda e contribuigao social (119) (284) (83) (270) (367)
Aliquita de imposto de renda efetiva (%) 27,8% 26,5% 9,2% 29,7% 18,6%

Nossa aliquota de imposto de renda efetiva decresceu de 28% (uma despesa de R$119 milhdes) no trimestre findo em 30 de junho de 2011 e
27% (uma despesa de R$284 milhdes) no trimestre findo em 31 de margo de 2012 para 9% (uma despesa de R$83 milhdes) no trimestre findo
em 30 de junho de 2012, especialmente em raz&o da provisdo de juros sobre o capital proprio (JCP) no valor de R$220 milhdes e de uma
mudanga em nossa composi¢do de receitas, com uma maior propor¢do de receitas da area de principal investments no segundo trimestre de
2012.

Balango Patrimonial

Os ativos totais permaneceram relativamente estaveis, aumentando 2% entre 31 de margo de 2012 (R$134,2 bilhdes) e 30 de junho de 2012
(R$136,9 bilhdes). Esse aumento marginal deveu-se principalmente aos recursos obtidos com nosso IPO. O aumento em nossas aplicagdes
interfinanceiras e portfolios de titulos e valores mobiliarios, compostos principalmente por titulos dos governos brasileiro e americano, e de US
Agencies, foi parcialmente compensado por uma diminuigéo no saldo de negociag&o e intermediagéo de valores, incluido em outros créditos.

Nosso ativo permanente aumentou 9% basicamente em fungéo da equivaléncia patrimonial positiva na nossa participa¢éo na BR Properties, de
R$316 milhdes, parcialmente compensada pela amortizagao do agio apurado em alguns de nossos investimentos.

Nossas obrigacdes por operagdes compromissadas diminuiram principalmente em fungdo da queda nas captagdes no mercado aberto relativas
ao nosso estoque de ativos financeiros. Nosso patrimdnio liquido aumentou 32% entre 31 de marco de 2012 e 30 de junho de 2012,
basicamente em razdo do aumento de capital de R$2,6 bilhdes resultante do IPO e do lucro liquido de R$822 milhdes no trimestre findo em 30
de junho de 2012, parcialmente compensados pelas provisdes de dividendos e JCP de R$402 milhdes, que deverdo ser distribuidos em agosto.

Gerenciamento de Risco e Capital

N&o houve mudangas significativas na estrutura de gerenciamento de risco e capital no periodo.

Risco de Mercado - Value-at-risk

Value-at-risk

Trimest
(ndo auditado) rimestre
(em R$mm, a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012
Média diaria do VaR 454 921 92.0
Média diaria VaR como % do patrimdnio liquido médio 0.60% 1.03% 0.85%
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Nosso VaR médio diario total aumentou durante 2011 em consequéncia da aplicagdo do capital adicional que levantamos em dezembro de
2010 e do continuo desenvolvimento de algumas areas de negécios na unidade de sales and trading (por exemplo, a mesa de negociagéo de
energia) e de novas classes de ativos.

Em comparagéo com 0 1T 2012, o VaR absoluto permaneceu estavel, com uma redugdo em porcentagem do patrimdnio liquido médio do BTG
Pactual como consequéncia direta do aumento de capital resultante do IPO.

Analise do Risco de Liquidez
O gréfico abaixo resume a composi¢do do ativo e do passivo em 30 de junho de 2012

Balango Patrimonial Resumido (ndo auditado)
(em R$ bilhdes)

136,9 136,9

Caixa e equivalentes de caixa n

59

60

Financiamento pordepésitos, titulos
emitidos e empréstimos e repasses

Carteira de crédito 16 Outras obrigagdes

Ativosiliquidos 9 ) Patriménio liquido

Ativos Passivos
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Risco de Crédito

A tabela abaixo demonstra a distribuigao, por classificagdo de risco de crédito, de nossas exposigdes a risco de crédito em 30 de junho de 2012.
A classificagdo de risco demonstrada abaixo reflete nossa avaliagéo interna de classificagéo de risco, aplicada de modo consistente conforme a
escala padronizada de classificagdo de risco do Banco Central:

Classificagédo de risco

(ndo auditado)
(em R$ milhces) 2T 2012

12.103
9.695
1.634
1121

7
22
35
54
Total 24.754

IQ'!'IITIUOCDZD;
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Gerenciamento de Capital

O Banco BTG Pactual precisa atender as normas de requisitos de capital estabelecidas pelo Banco Central, que sdo semelhantes aos
propostos pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, segundo o Acordo da Basileia. Nossos indices de Basileia, calculados de acordo
com as normas e os regulamentos do Banco Central do Brasil, s&o aplicaveis apenas ao Banco BTG Pactual e estdo estabelecidos na tabela
abaixo. O aumento em nosso indice de Basileia reflete os recursos primarios de capital obtidos com nosso IPO, concluido em abril de 2012,
parcialmente compensados pela aplicagdo continua de nosso capital. O indice de Basileia, no 2T 2012, também reflete os impactos da adogao
de mudancgas na metodologia de calculo do componente de risco de mercado do indice de Basileia (isto é, Basileia 2.5)

indice de Basileia (ndo auditado)
(%)

19.3%

18.5%

2T 2011 1T 2012 2T 2012

B Nivel | H Nivel Il

Outros Assuntos

Este documento deve ser lido juntamente com as informages financeiras intermediarias do Banco BTG Pactual S.A. e da BTG Participations
Ltd. referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012. Tanto a divulgac&o de resultados como as informagdes financeiras intermediarias
estdo disponiveis na se¢éo de Relagdes com Investidores de nosso website, em www.btgpactual.com/ir.
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Anexos

Base para Apresentagao

Exceto onde indicado de outra forma, as informagdes relativas a nossa condig&o financeira apresentadas neste documento baseiam-se em
nosso Balango Patrimonial Combinado, que é preparado em concordancia com as normas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”), aplicaveis
as instituicdes financeiras. Exceto onde indicado de outra forma, as informagdes relativas aos nossos resultados operacionais apresentadas
neste documento baseiam-se em nossas Demonstragdes do Resultado Combinadas Ajustadas, que representam uma composi¢ao das receitas
por unidades de negdcios, liquidas de custos de financiamento e das despesas financeiras alocadas a essas unidades, e uma reclassificacéo de
certas outras despesas e custos.

Nossas Demonstracdes do Resultado Combinadas Ajustadas tém origem nas mesmas informagdes contabeis utilizadas na preparagdo de
nossas Demonstragdes Combinadas do Resultado preparadas em concordancia com o BR GAAP. A classificagdo das rubricas em nossas
Demonstragdes do Resultado Combinadas Ajustadas nao foram auditadas e diferem significativamente da classificagéo e da apresentagéo das
rubricas das linhas correspondentes de nossas Demonstrages Combinadas do Resultado. Conforme notas explicativas as Demonstragoes
Financeiras Combinadas do Grupo BTG Pactual, nossas demonstragdes financeiras combinadas s&o apresentadas com o exclusivo propdsito
de fornecer, em um Unico conjunto de demonstragdes financeiras e em um Unico GAAP, informagdes relativas as operagdes do Grupo BTG
Pactual, e representam a combinagdo entre as operagdes do (i) Banco BTG Pactual e suas subsidiarias, e (ii) da BTG Investments LP e suas
subsidiarias.

KPIs e indices

Os KPIs e indices sdo monitorados pela administragdo, que busca alcanga-los entre periodos financeiros. Consequentemente, os principais
indicadores calculados com base nos resultados anuais entre periodos financeiros podem ser mais significativos do que os resultados
trimestrais e os resultados obtidos em qualquer data especifica. Os KPIs sao calculados anualmente e ajustados, quando necessario, como
parte do processo de planejamento estratégico e de modo a refletir o ambiente regulatério ou as condigdes de mercado adversas significativas.

Esta secdo contém a base para a apresentacdo e o calculo dos KPIs e indices selecionados apresentados neste relatorio.
KPIs e indices ‘ Descrigdo ‘

Ativos sob gestdo (AuM) e Ativos | Os ativos sob gestdo e os ativos sob administragdo consistem em ativos proprietarios, de terceiros, fundos de wealth management elou
sob administragao (AuA) veiculos de investimento coletivo que gerenciamos e/ou administramos considerando uma ampla variedade de classes de ativos,
incluindo renda fixa, conta corrente, fundos multimercado e fundos de merchant banking.

indice de eficiéncia E calculado dividindo as despesas combinadas ajustadas totais pelas receitas combinadas ajustadas totais.

indice de cobertura E calculado dividindo as receitas com comissdes combinadas ajustadas pela soma entre os salarios e beneficios combinados ajustados
e as despesas administrativas e outras. As receitas com comissdes s&o calculadas somando as receitas combinadas ajustadas totais
provenientes das atividades de investment banking, asset management e wealth management e das comissdes de corretagem da
unidade de sales & trading.

Aliquota de imposto de renda | E calculada dividindo as receitas (despesas) de imposto de renda e contribuigdo social combinadas ajustadas pelo lucro combinado
efetiva ajustado antes de impostos.

Lucro liquido por unit Lucro liquido por unit para periodos anteriores a 2T 2012 representa o lucro liquido combinado dividido pelo numero total pré-forma de
units antes da oferta de agdes (IPO). O total de units antes da oferta considera o capital combinado do banco BTG Pactual e BTGP
composto somente por units. Cada unit pré-forma é composta por 3 classes de agdo do Banco BTG Pactual e BTGP, o que é
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KPIs e indices

Descri¢éao
consistente ao nimero de units antes da oferta no IPO de abril 2012, e por conseqtiéncia seria 800 milhdes de units. O lucro liquido por
unit para periodos subseqiientes ao 2T 2012, incluindo 6M 2012, é representado pela divisdo do lucro liquido combinado pelo nimero
de units no final do periodo (o numero total de units é 882,8 milhdes).

ROAE O ROAE anualizado dos periodos foi calculado dividindo o lucro liquido combinado anualizado pelo patrimdnio liquido combinado médio.
Determinamos o patrimdnio liquido médio com base no patrimdnio liquido inicial e final dos periodos analisados.
VaR Para os montantes de Value-at-risk (VaR) apresentados, foram utilizados horizonte de um dia, nivel de confianga de 95,0% e janela de

viséo retrospectiva de um ano. Um nivel de confianga de 95,0% significa que ha uma chance em 20 de que as receitas liquidas diarias
de negociacdo caiam abaixo do VaR estimado. Dessa forma, a ocorréncia de perdas nas receitas liquidas diarias de negociagdo em
valores superiores ao VaR reportado seria esperada em média uma vez por més. Perdas em um Unico dia podem exceder o VaR
reportado em valores significativos e também podem ocorrer mais frequentemente ou acumular-se ao longo de um horizonte maior,
como em uma série de dias de negociacdo consecutivos. Dada sua dependéncia dos dados historicos, a preciséo do VaR é limitada em
sua capacidade de prever mudangas de mercado sem precedentes, ja que distribuicdes histdricas nos fatores de risco de mercado
podem n&o produzir estimativas precisas de risco de mercado futuro. Diferentes metodologias de VaR e premissas de distribuigao
podem produzir VaR substancialmente distintos. Além disso, 0 VaR calculado para um horizonte de um dia n&o captura integralmente o
risco de mercado de posigdes que ndo podem ser liquidadas ou compensadas com hedges no periodo de um dia. Utilizamos modelos
de "Teste de Stress" como complemento do VaR em nossas atividades diarias de gerenciamento de risco.

Patriménio sob gestéo (WuM)

O patrimdnio sob gestdo, ou WuM, consiste dos ativos dos clientes de wealth management que gerenciamos dentre uma variedade de
classes de ativos, incluindo renda fixa, conta corrente, fundos multimercados e fundos de merchant banking, incluindo os nossos
produtos de asset management. Desta forma, uma parcela do nosso WuM também esta alocada em nosso AuM, na medida em que
nossos clientes de wealth management investirem em nossos produtos de asset management.
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Informagdes Financeiras Combinadas Selecionadas

Balango Patrimonial

(ndo auditado) Trimestre Variagao % para 2T 2012
(em RSmm, & menos que indcado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012

Ativo

Disponibilidades 374 148 354 -5% 139%
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 27,441 27,470 28,707 5% 5%
Titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros derivatvos 60,028 73,063 78,070 30% %
Relages interfinanceiras 273 1,067 918 236% -14%
Operagdes de crédito 5,682 4,905 5,720 1% 17%
Outros créditos 16,192 24,841 20,224 25% -19%
Outros valores e bens 68 19 24 -64% 27%
Ativo Permanente 847 2,651 2,882 240% 9%
Total do ativo 110,905 134,164 136,898 23% 2%
Passivo

Depdsitos 12,779 15,081 16,301 28% 8%
Captagdes no mercado aberto 47,879 64,806 60,996 27% -6%
Recursos de aceites e emissao de fitulos 5,638 4,303 5,012 -11% 16%
Relagdes interfinanceiras 46 7 33 -28% 350%
Obrigagdes por empréstmos e repasses 1,536 1,518 1,497 -3% -1%
Instrumentos financeiros derivativos 1,972 4,413 7,536 282% 1%
Divida subordinada - 4,231 4,486 n.a. 6%
Outras obrigagdes 33,250 30,368 28,559 -14% -6%
Resultados de exercicios futuros 33 29 55 65% 92%
Patriménio liquido 7,748 9,318 12,333 59% 32%
Participagdo de néo controladores 23 91 91 304% 0%
Total do passivo 110,905 134,164 136,898 23% 2%
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Demonstrativo de Resultados Combinado Variagao %
e Ajustado Trimestre Variagao % para 2T 2012 Ano até a data para 6M
(nao auditado) _ 2012
(em R$mm, a menos que indicado) 2T 2011 1T 2012 2T 2012 2T 2011 1T 2012 6M 2011 6M2012  6M 2011

Investment banking 132 50 129 -3% 156% 237 179 -25%
Corporate lending 119 102 140 17% 37% 188 242 29%
Sales and trading 147 562 334 127% -41% 357 896 151%
Asset management 113 171 178 57% 4% 225 349 55%
Wealth management 41 37 36 -14% -3% 73 72 -2%
PanAmericano 24 (21) (98) n.a. n.a. 24 (119) n.a.
Principal investments 22 572 687 2963% 20% 164 1,259 666%
Interest and other 150 130 232 54% 79% 299 362 21%
Total revenues 749 1,603 1,637 119% 2% 1,568 3,240 107%
Bonus (113) (333) (280) 148% -16% (262) (612) 134%
Despesas de retengéo (15) (6) -100% -100% (32) (6) -82%
Salarios e beneficios (55) (70) (74) 35% 5% (109) (144) 33%
Administrativas e outras (85) (68) (150) 7% 122% (153) (218) 42%
Amortizagdo de agio (8) (5) (170) 1930% 3033% (17) (175) 947%
Despesas tributérias, exceto imposto de renda (45) (50) (58) 30% 17% (87) (108) 24%
Despesas operacionais totais (320) (532) (732) 129% 38% (660) (1,264) 92%
Lucro antes dos impostos 429 1,071 905 111% -15% 908 1,976 118%
Imposto de renda e contribuigdo social (119) (284) (83) -30% -71% (270) (367) 36%
Lucro liquido 310 786 822 165% 4% 639 1,608 152%
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Informagoes Financeiras Individuais Selecionadas

As informagdes apresentadas nas tabelas abaixo se baseiam nas demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual, preparadas
de acordo com BR GAAP aplicaveis as instituigdes financeiras, e da BTG Investments LP (“BTGI"), subsidiaria da BTGP, preparada de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”).

Balango Patrimonial
(nao auditado)

Banco BTG Pactual S.A. BTG Investments LP.

(em R$mm, a menos que indicado) 1Tm m
Ativo
Disponibilidades 116 312 41 54
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 25.167 26.876 2.303 1.831
Titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros derivatvos 49.508 65.408 23.600 12.783
Relagdes interfinanceiras 1.067 918 -
Operagdes de crédito 4.406 5.187 500 534
Outros créditos 13.971 15.931 10.868 4425
Outros valores e bens 16 22 109 3
Ativo Permanente 2.651 2.881 -
Total do ativo 96.902 117.534 37.421 19.631
Passivo
Depdsitos 15.132 16.372 -
Captagdes no mercado aberto 47.256 57.280 17.551 3.715
Recursos de aceites e emisséo de fitulos 4.303 5.012 -
Relagdes interfinanceiras 7 33 - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 1.451 1.407 67 89
Instrumentos financeiros derivativos 4.310 7.235 147 315
Divida subordinada 4.231 4.486 -
Outras obrigactes 13.329 16.608 17.102 12.131
Resultados de exercicios futuros 29 55 -
Patrimdnio liquido 6.763 8.954 2.554 3.380
Participagdo de néo controladores 91 91 -
Total do passivo 96.902 117.534 37.421 19.631
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Demonstrativo de Resultados
(ndo auditado)

Banco BTG Pactual S.A. BTG Investments LP.

(em R$mm, a menos que indicado) 2Tm m
Receitas da intermediagéo financeira 1.180 1.983 169 148
Despesas da intermediagéo financeira (883) (1.458) (8) (59)
Resultado bruto da intermediagao financeira 297 525 161 89
Outras receitas (despesas) operacionais 159 256 3 (83)
Resultado operacional 456 781 164 6
Resultado n&o operacional 8 - - -
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagées 464 781 164 6
Imposto de renda e contribuigdo social (138) 11 - -
Participagdes estatutarias no lucro (89) (271) (20)

Participagdes de acionistas minoritarios - . . .
Lucro liquido do trimestre 237 522 144 6

A tabela abaixo apresenta os ajustes de consolidagéo, ajustes de conversdo do IFRS para o0 BR GAAP e os efeitos da reclassificagdo da
exposi¢ao liquida ao dolar (ajuste de convers&o) das demonstragdes combinadas do resultado para o patriménio liquido, a fim de eliminar as
perdas e ganhos resultantes do processo de conversdo das demonstracdes financeiras da BTGI, conforme explicado nas notas explicativas as
Demonstragdes Financeiras Combinadas do Grupo BTG Pactual.

R%concilliagéo Balango Patrimonial Demonstrativo de
(nao auditado) Resultados
(em R$mm, a menos que indicado) 7-m m
Banco BTG Pactual - BR GAAP 96,902 117,534 237 522
BTG Investments - IFRS 37,421 19,631 144 6
Total 134,323 137,165 381 528
Ajustes de conversao do IFRS para BR GAAP (159) (266) (2) (9)
Ajustes de consolidagdo e converséo - - (69) 304
Saldos combinados 134,164 136,898 310 822
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Diferengas de Apresentacao Selecionadas

A tabela abaixo apresenta um resumo de certas diferengas relevantes entre nossas Demonstragdes Combinadas Ajustadas do Resultado e
nossas Demonstragdes Combinadas do Resultado preparadas em concordancia com o BR GAAP (que tém origem em nossas Demonstragdes
Financeiras Combinadas):

Receitas

Despesas

Principal Investments

Receitas

Receitas de Sales &
Trading

Receitas de Corporate
Lending

Receitas do
PanAmericano

Salarios e Beneficios

Boénus

Despesas de Retengéo

Despesas administrativas
e outras

Demonstragoes do Resultado Combinadas Ajustadas

Receitas segregadas por unidade de negécios, que é a viséo
funcional utilizada por nossa administragdo para monitorar o
nosso desempenho.

Cada operagdo é alocada a uma unidade de negdcios, e a
receita associada, liquida de custos de operagdo e
financiamento (quando aplicavel), é divulgada como tendo sido
gerada por essa unidade de negécios.

As receitas sdo liquidas de certas despesas, tais como perdas
com negociagdes, bem como custos de operagdo e de
financiamento.

As receitas sao liquidas de custos do financiamento de nosso
patriménio liquido (registradas em "juros e outras receitas")

As despesas gerais e administrativas que dao suporte as
nossas operagdes sdo apresentadas separadamente.

Receitas liquidas de custos de financiamento (incluindo o
custo de financiamento de nosso patriménio liquido) e de
perdas com negociacdes, incluindo perdas com derivativos e
com variagdes cambiais.

As receitas s&o reduzidas pelos custos de operagdo
associados e pelas taxas de administragéo e performance
pagas.

Receitas liquidas de custos de financiamento (incluindo o
custo de financiamento de nosso patriménio liquido) e de
perdas com negociagdes, incluindo perdas com derivativos e
com variagdes cambiais.

Receitas deduzidas dos custos de operagao.

Receitas apresentadas liquidas de custos de financiamento
(incluindo o custo de financiamento de nosso patrimdnio
liquido).

As receitas consistem na equivaléncia patrimonial em nossa
participagéo, e s@o apresentadas liquidas de custos de
financiamento (incluindo o custo de financiamento de nosso
patriménio liquido).

Salarios e beneficios incluem despesas com remuneragao e
contribuigbes previdenciarias.

Bonus incluem despesas com o plano de participagdo nos
lucros (% de nossas receitas liquidas).

Despesas de retengdo incluem despesas com a provisdo pro
rata para o programa de retengdo de colaboradores.

Despesas administrativas e outras incluem honorarios de
consultoria, despesas com escritorios, TI, viagens e
entretenimento, bem como outras despesas gerais.

Demonstragdes Financeiras Combinadas

As receitas sdo apresentadas em concordancia com o BR GAAP e as
normas estabelecidas pelo COSIF.

A segregacdo das receitas segue a natureza contratual das operaces e
esta em linha com a classificagéo dos ativos e passivos — dos quais tais
receitas sdo originadas.

As receitas sdo apresentadas sem dedugédo dos custos financeiros ou de
custos de transag&o correspondentes.

Composigao das despesas em concordancia com a COSIF

Despesas financeiras e perdas com negociagdes apresentadas como
rubricas separadas e ndo deduzidas das receitas financeiras as quais
estdo associadas.

Os custos de transagdo sdo capitalizados como parte do custo de
aquisi¢ao dos ativos e passivos em nosso estoque.

As despesas gerais e administrativas que ddo suporte as nossas
operagdes s@o apresentadas separadamente em nossas demonstracdes
combinadas do resultado.

Receitas incluidas em diferentes rubricas das linhas de receitas (titulos e
valores mobilidrios, receitas financeiras de derivativos e resultado da
equivaléncia patrimonial).

Prejuizos, incluindo perdas com negociagbes e despesas com
derivativos, apresentados como despesas financeiras.

Receitas incluidas em varias rubricas das linhas de receitas (titulos e
valores mobilidrios, receitas financeiras de derivativos, cémbio e
investimentos compulsorios).

Prejuizos, incluindo perdas com negociaces, despesas com derivativos
e custos de financiamento e empréstimos, apresentados como despesas
financeiras.

Receitas incluidas em certas rubricas das linhas de receitas (operagbes
de crédito, titulos e valores mobilidrios e receitas financeiras de
derivativos).

Prejuizos, incluindo perdas com derivativos, apresentados como
despesas financeiras.

As receitas decorrentes da equivaléncia patrimonial na participagdo no
PanAmericano sdo registradas como resultado da equivaléncia
patrimonial.

Séo geralmente registradas como despesas com pessoal.

Sao geralmente registradas como despesas com participagao estatutaria
nos resultados.

Séo geralmente registradas como despesas com pessoal.

Sao geralmente registradas como outras despesas administrativas,
despesas tributérias e outras despesas operacionais.
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e Corresponde a amortizagdo do 4&gio decorrente de e E geralmente registrado como outras despesas operacionais.
investimentos em controladas operacionais, que ndo s&o
investimentos em merchant banking.

® Despesas tributarias sdo compostas por impostos incidentes @  S&o geralmente registradas como despesas tributarias exceto imposto de

Amortizagdo de Agio

Despesas  Tributéarias,

sobre as nossas receitas que, por sua natureza, ndo renda.
Exceto Imposto de Renda consideramos como sendo custos de operagao (PIS, COFINS
e ISS).
® Imposto de renda e outros impostos incidentes sobre os lucros @  S&o geralmente registrados como imposto de renda e contribuigdo social.
Imposto de Renda e liquidos.

Contribuigéo Social

As diferencas discutidas acima ndo sdo completas e ndo devem ser interpretadas como uma reconciliagdo entre nossas Demonstracdes
Combinadas Ajustadas do Resultado e as Demonstragdes do Resultado Combinadas ou as Demonstragdes Financeiras Combinadas. As areas
de negdcio apresentadas nas Demonstragdes Combinadas Ajustadas do Resultado ndo devem ser consideradas como segmentos operacionais
de acordo com o IFRS, em raz&o de o Grupo BTG Pactual ndo se basear nessas informagdes para fins de tomada de decisdes. Dessa forma,
as Demonstragdes Combinadas Ajustadas do Resultado contém informagdes sobre os negécios e resultados operacionais € financeiros que néo
sdo diretamente comparaveis as demonstragdes combinadas do resultado ou as demonstracdes financeiras combinadas, ndo devendo ser
consideradas isoladamente ou como uma alternativa as demonstragdes combinadas do resultado ou as demonstragdes financeiras combinadas.
Adicionalmente, apesar de a administragdo do Grupo BTG Pactual acreditar que suas Demonstragdes Combinadas Ajustadas do Resultado s&o
Uteis para avaliar o seu desempenho, essas informacdes ndo se baseiam no BR GAAP, IFRS, US GAAP ou qualquer outra préatica contabil
geralmente aceita.

Declaragoes prospectivas

Este documento pode conter estimativas e declaragbes prospectivas nos termos da sessdo 27A da Lei de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos de 1933 (U.S. Securities Act of 1933) e da sess&o 21E do Securities Exchange Act de 1934, e alteragdes posteriores. Essas declaragdes
podem surgir ao longo de todo o documento. Essas estimativas e declaragbes prospectivas baseiam-se, principalmente, em nossas
expectativas atuais e estimativas de eventos futuros e tendéncias que afetam, ou podem vir a afetar, nossos negécios, condi¢do financeira,
resultados das operagdes, fluxo de caixa, liquidez, perspectivas e a cotagdo de nossas units. Embora acreditemos que essas estimativas e
declaragdes prospectivas estdo baseadas em premissas razoaveis, elas estao sujeitas a muitos e significativos riscos, incertezas e premissas e
sao emitidas a luz de informagdes que nos estéo atualmente disponiveis. As declaragdes prospectivas se referem apenas a data em que foram
emitidas, e ndo nos responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente ap6s a distribuigdo deste documento em virtude de novas
informagdes, eventos futuros ou outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas supramencionados, as circunstancias e eventos prospectivos
discutidos neste documento podem nao ocorrer, e nossos resultados futuros podem diferir significativamente daqueles expressos ou sugeridos
nessas declaragdes prospectivas. Declaragbes prospectivas envolvem riscos e incertezas € ndo sdo garantias de eventos futuros.
Consequentemente, investidores ndo devem tomar nenhuma decis&o de investimento com base nas declaragbes prospectivas aqui contidas.

Arredondamento

Certas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a sua apresentagdo. Dessa forma, 0s
nimeros apresentados como totais em algumas tabelas podem no representar a soma aritmética dos nimeros que os precedem, e podem
diferir daqueles apresentados nas demonstragdes financeiras.

Glossario

Alternext A Alternext Amsterdam.

BM&FBOVESPA A Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros).
BR Properties A BR Properties S.A.
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CMN Conselho Monetario Nacional

ECBLTRO Operagdes de refinanciamento de longo prazo do Banco Central Europeu

ECM Mercado de Capital - Agbes

IPCA Ataxa de inflagdo é mensurada pelo indice de Pregos ao Consumidor, conforme calculado pelo IBGE.

MEA Fusdes e Aquisicdes

NNM Net New Money (recursos novos liquido)

PIB Produto Interno Bruto

SELIC A taxa de juros basica pagavel aos proprietarios de alguns titulos e valores mobiliarios emitidos pelo governo brasileiro.
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Divulgacao de Resultados — segundo trimestre de 2012

9 de agosto de 2012 (apos o fechamento do mercado)

Teleconferéncia em inglés Teleconferéncia em portugués

10 de agosto de 2012 (sexta-feira) 10 de agosto de 2012 (sexta-feira)

12h00 (horério de Nova lorque) / 13h00 (horario de 10h00 (horario de Nova lorque) / 11h00 (horario de Brasilia)
Brasilia) Telefone: +55 (11) 2188-0155

Telefone: +1 (412) 317-6776 Codigo: BTG

Cédigo: BTG Replay: +55 (11) 2188-0155

Replay: +1 (412) 317-0088
Codigo: 10014073

Codigo: BTG

Webcast: O audio das teleconferéncias sera transmitido ao vivo por meio de um sistema de webcast disponivel em nosso website
www.btgpactual.com/ir.

Solicita-se que o0s participantes conectem-se 15 minutos antes do horario marcado para o inicio das teleconferéncias.

Relagées com Investidores
E-mail: ri@btgpactual.com
Telefone: +55 (11) 3383-2000
Fax: +55 (11) 3383-2001

=
éBTG Pactual

www.btgpactual.com




