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¹Não Recorrentes, detalhes pág. 16: (i) custos de rescisões devido ao impacto do COVID-19; (ii) , gastos 

incorridos na inauguração de unidades e expansão de polos; (iii)  aos custos incorridos em operações de fusões e 

aquisições (M&As).











Final do Período Total Presencial EaD

4T20 352.320 135.536 216.784

Formados (28.813) (13.835) (14.978) 

Evadidos (79.732) (25.988) (53.744) 

Ingressantes 111.770 41.750 70.020

Pós e Colégio 2.576 (2.067) 4.643

Adquiridas 0 0 0

1T21 358.121 135.396 222.725

Alunos

Infraestrutura

R$ milhões 1T21 1T20 %

Reestruturação -                 2,5 (100,0%)

Inaugurações e Expansões 2,4                 1,1 117,8%

M&A/Projetos 3,9                 30,6 (87,2%)

Total Não Recorrentes 6,3                 34,1 (81,5%)

EBITDA Ajustado

Não Recorrentes

Final do período 1T21 1T20 Δ %

Polos EaD 1.202 1.110 +92 8,3%

Campi 27 25 +2 8,0%



R$ milhões 1T21 1T20 %

Presencial 312,2           323,7           (3,5%)

EAD 118,2           101,8           16,1%

Receita Líquida de Bolsas, 

Cancelamentos e Descontos
430,4           425,5           1,2%

Outras receitas 5,5                6,3                (12,0%)

Impostos (14,8) (14,3) 4,0%

Receita Líquida 421,1           417,5           0,9%

Pessoal (95,6) (119,5) (20,0%)

Amortização do direito de uso (23,6) (17,3) 36,8%

Repasse de Polos (27,8) (21,8) 27,2%

Outros Custos (73,8) (82,8) (10,9%)

Custo (220,8) (241,5) (8,6%)

Lucro Bruto 200,3           176,0           13,8%

Margem Bruta 47,6% 42,2% +541bps

SG&A (83,6) (110,2) (24,1%)

D&A (21,7) (21,0) 3,1%

PCLD (23,9) (27,9) (14,3%)

Outras receitas, líquidas 2,4                6,3                (62,0%)

EBIT 73,5             23,2             217,2%

D&A 45,3             38,3             18,3%

EBITDA 118,8           61,5             93,2%

Margem EBITDA 28,2% 14,7% +1.349bps

Não Recorrentes - Custos 2,4                3,6                (34,2%)

Não Recorrentes - Despesas 3,9                30,6             (87,3%)

EBITDA Ajustado 125,1           95,6             30,8%

Margem EBITDA Aj. 29,7% 22,9% +679bps

Resultado Financeiro (58,1) (53,8) 8,0%

LAIR 15,3             (30,7) (150,1%)

IR 1,0                (2,6) (137,2%)

Lucro Líquido 16,3             (33,3) (149,0%)

Amortização do Intangivel 8,9                9,3                (4,3%)

Despesas não Recorrentes 6,2                34,1             (81,7%)

Lucro Líquido Ajustado 31,5             10,1             210,5%



1T21 1T20 4T20

Ativo Total 4.749.195     3.636.731     3.670.738     

Ativo Circulante 1.403.431     394.731         446.473         

Caixa e Equivalentes de Caixa 1.199.606     191.548         212.905         

Títulos e Valores mobiliários -                  -                  -                  

Contas a receber de clientes 151.917         171.017         187.301         

Tributos a recuperar 11.478           7.820             8.812             

Outros Ativos 40.430           24.346           37.455           

Ativo Não Circulante 3.345.764     3.242.000     3.224.265     

Ativo Realizável a Longo Prazo 162.652         133.801         154.697         

Contas a receber de clientes  29.563           17.255           27.309           

Adiantamento para investimentos -                  -                  -                  

Depósitos judiciais 14.025           11.752           13.254           

Outros Ativos  28.216           28.895           24.917           

Tributos diferidos 90.848           75.899           89.217           

Investimentos 146                 146                 146                 

Imobilizado, líquido 475.424         484.304         470.250         

Direito de Uso 991.025         858.176         877.114         

Intangível, líquido 1.716.517     1.765.573     1.722.058     

1T21 1T20 4T20

Passivo Total 3.270.474     3.143.154     3.218.734     

Passivo Circulante 539.777         1.645.179     536.469         

Empréstimos e financiamentos 32.573           46.716           34.106           

Debêntures 108.326         1.254.717     174.093         

Fornecedores 59.825           52.230           44.039           

Obrigações com partes relacionadas 2.388             1.981             2.010             

Obrigações trabalhistas 143.860         130.314         125.870         

Obrigações tributárias 38.066           37.684           39.700           

Dividendos a pagar -                  30.006           -                  

Adiantamentos de clientes 50.941           24.116           35.015           

Passivo de arrendamento 75.887           49.692           72.397           

Obrigações por aquisição de participações societárias 20.930           14.828           3.724             

Receita diferida 1.332             722                 1.332             

Outras contas a pagar 5.649             2.173             4.183             

Passivo Não Circulante 2.730.697     1.497.975     2.682.265     

Empréstimos e financiamentos 15.089           48.566           20.074           

Debêntures 1.099.825     -                  1.143.790     

Partes relacionadas -                  -                  -                  

Obrigações trabalhistas 29.356           -                  29.356           

Obrigações tributárias 147.708         162.057         151.995         

Tributos diferidos 18.134           18.612           18.240           

Provisão para demandas judiciais 51.991           46.514           50.529           

Passivo de arrendamento 995.859         841.314         877.120         

Obrigações por aquisição de participações societárias 360.809         366.046         378.780         

Receita diferida 10.771           11.493           10.952           

Outras contas a pagar 1.155             3.373             1.429             

Patrimônio Líquido 1.478.721     493.577         452.004         

Capital Social Realizado 1.203.576     158.190         193.190         

Reservas de Capital 161.978         196.978         161.978         

Reservas de Lucros 113.167         138.409         96.836           

Total do Passivo e do Patrimonio Líquido 4.749.195     3.636.731     3.670.738     



R$ 1T21 1T20

Das atividades operacionais

Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda e contribuição social 15.349          (30.662)         

Depreciação e amortização 21.700          21.038          

Amortização do direito de uso 23.633          17.280          

Amortização do custo de captação 370              468              

Encargos financeiros sobre financiamentos 650              2.512            

Juros incorridos sobre aquisição de controladas 1.792            2.000            

Juros de debêntures 11.142          14.046          

Juros sobre passivo de arrendamento 24.215          16.495          

Ajuste a valor presente de ativos e passivos 708              (2.324)           

Provisão para demanda judicial 1.990            5.495            

Provisão para perdas estimadas com créditos de liquidação duvidosa 23.893          27.890          

Baixa de imobilizado e intangível 294              758              

Receita diferida sobre venda de imóvel (181)             (181)             

Baixa por descontinuidade de arrendamento (61)               (5.613)           

Ajuste para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e contribuição social 

com o fluxo de caixa
125.494        69.202          

Contas a receber 8.529            (14.637)         

Depósitos judiciais (771)             942              

Tributos a recuperar (2.665)           1.990            

Outros créditos (6.432)           (699)             

(Decréscimo) acréscimo em passivos                  -                    -   

Fornecedores 6.636            (21.926)         

Obrigações trabalhistas 17.990          38.219          

Obrigações tributárias (5.647)           (6.423)           

Obrigações com partes relacionadas -               (2.147)           

Adiantamentos de clientes 15.926          (8.027)           

Outras contas a pagar 1.192            (20.039)         

160.252        36.455          

Imposto de renda e contribuição social pagos (1.030)           (1.700)           

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 159.222        34.755          

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Resgate de aplicações financeiras restritas -               915              

Pagamento obrigações por aquisicões de participações societárias (2.557)           (2.556)           

Aquisição Braz Cubas, líquido de caixa adquirido -               (22.328)         

Aquisição Positivo, líquido de caixa adquirido -               (305.405)       

Aquisição de imobilizado (8.977)           (12.945)         

Aquisição de intangível (3.870)           (2.068)           

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (15.404)         (344.387)       

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de empréstimos e financiamentos (7.168)           (42.885)         

Captação de empréstimos e financiamentos -               60.000          

Captação de debêntures -               621.541        

Pagamento de debêntures (121.244)       (134.068)       

Pagamento de arrendamento (39.469)         (26.131)         

Aumento de capital 1.071.000     -               

Gastos com emissões de novas ações (60.614)         -               

Partes relacionadas 378              -               

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 842.883        478.457        

Aumento (decréscimo) líquido de caixa e equivalentes de caixa 986.701        168.825        

Caixa e equivalentes de caixa

No início do exercício 212.905        22.723          

No fim do exercício 1.199.606     191.548        

Aumento (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa 986.701        168.825        




