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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sdo Paulo S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da SECID - Sociedade Educacional Cidade de

Sao Paulo S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras
consolidadas da SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A. e suas controladas
("Consolidado"), que compreendem o balanc¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao
Paulo S.A. e da SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2021, o0 desempenho de suas operagoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracées financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sdo Paulo S.A.

assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracio das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragido das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacées falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia e suas controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condi¢bes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacgoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2022

2 mﬂtwgya@ /
ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Lida.
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Outros créditos
Total do ativo circulante

Nao circulante
Contas a receber
Partes relacionadas
Adiantamentos para futuro investimento
Depositos judiciais
Outros créditos
Tributos diferidos
Investimentos
Imobilizado, liquido
Direito de uso
Intangivel, liquido

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2021 31/12/2020

31/12/2021 31/12/2020

17
17
18

23
10

14
11

73.938 79.108 204.501 137.794
37.243 32.827 77.515 82.007
1.873 1.865 4.218 4.349
1.702 2917 9.113 11.152
114.756 116.717 295.347 235.302
1.395 2.915 10.658 14.699
384 33.384 - 33.000
2.884 - - -
1.087 520 7.689 6.589
2.267 696 25.493 8.319
20.917 16.015 53.001 47.140
1.109.532 1.073.239 45 45
29.392 30.561 270.706 279.142
114.025 98.702 480.546 387.527
27.338 13.487 767.102 768.043
1.309.221 1.269.519 1.615.240 1.544.504
1.423.977 1.386.236 1.910.587 1.779.806

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 12 - 15.311 - 22.628
Debéntures 13 50.633 43.159 50.633 43.159
Fornecedores 10.609 7.213 19.173 14.283
Obrigacdes com partes relacionadas 17 299 243 299 243
Obrigac¢des trabalhistas 15 18.798 13.919 40.521 34.188
Obrigacgdes tributarias 16 10.357 8.777 17.426 15.819
Dividendos a pagar 20d 5.327 - 5.327 -
Adiantamentos de clientes 8.269 6.134 22.805 21.310
Passivo de arrendamento 14 20.051 15.302 32.880 23.380
Obrigacdes por aquisicédo de participagdes societarias 19 41.953 - 43.155 1.162
Outras contas a pagar 213 94 4.238 4.098
Total do passivo circulante 166.509 110.152 236.457 180.270
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 12 - - - 1.222
Debéntures 13 717.500 758.750 717.500 758.750
Obrigac¢des com partes relacionadas 17 - 2.100 - -
Obrigacdes tributarias 16 8.181 12.939 24.397 30.800
Tributos diferidos 23 - - - 154
Provisdo para demandas judiciais 18 4.954 2.866 28.207 18.420
Passivo de arrendamento 14 107.977 94.747 484.864 384.330
Obrigacdes por aquisicédo de participagdes societarias 19 313.022 340.030 313.022 341.192
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.000 1.000 1.000 1.000
Outras contas a pagar - - 306 16
Total do passivo ndo circulante 1.152.634 1.212.432 1.569.296 1.535.884
Patrimonio liquido
Capital social 20 54.882 54.882 54.882 54.882
Reservas de lucros 20 49.952 8.770 49.952 8.770
Total do patrimdnio liquido 104.834 63.652 104.834 63.652
Total do passivo e patriménio liquido 1.423.977 1.386.236 1.910.587 1.779.806

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



DocuSign Envelope ID: 5A4A1DBE-8A25-4AF1-AA7F-83C71F357FFB

SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto lucro por acao expresso em reais)

Controladora Consolidado
Notas 2021 2020 2021 2020
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 1.3)) (Nota 1.3))
Receita liquida 24 385.867 359.078 774.584 757.172
Custo dos servigos prestados 25 (184.477) (180.129) (401.700) (383.340)
Lucro bruto 201.390 178.949 372.884 373.832
(Despesas) e receitas operacionais:
Despesas gerais e administrativas 25 (101.725) (105.609) (192.653) (270.373)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 36.293 (2.013) - -
Outras receitas, liquidas 25 2.909 773 7.199 6.188
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 138.867 72.100 187.430 109.647
Receitas financeiras 26.1 3.574 1.503 9.581 5.236
Despesas financeiras 26.2 (92.056) (64.291) (147.325) (104.082)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 50.385 9.312 49.686 10.801
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 23 (1.278) (926) (1.692) (875)
Diferido 23 4.902 5.938 6.015 4.398
Lucro liquido do exercicio 54.009 14.324 54.009 14.324
Média ponderada das a¢8es no exercicio 21 2.262.398 2.262.398
Lucro basico e diluido por ag6es em reais 21 23,87 6,33

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Lucro liquido do exercicio 54.009 14.324 54.009 14.324
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 54.009 14.324 54.009 14.324

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



DocuSign Envelope ID: 5A4A1DBE-8A25-4AF1-AA7F-83C71F357FFB

SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Demonstracdo das mutagcdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de lucros
Futuro Total de Total das
Capital aumento reservas de Retencdo Reserva reservas Lucros
Notas social de capital capital de lucros legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 29.462 25.000 25.000 18.090 5.093 23.183 - 77.645
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 14.324 14.324
Aumento de capital 25.420 (25.000) (25.000) - - - - 420
Destinacao do resultado do exercicio
Constituicdo da reserva legal - - - - 716 716 (716) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - - (3.581) (3.581)
Pagamento de dividendos adicionais propostos - - - (15.129) - (15.129) (10.027) (25.156)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 54.882 - - 2.961 5.809 8.770 - 63.652
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 54.009 54.009
Destinacao do resultado do exercicio
Constituicdo da reserva legal 20.b - - - - 2.700 2.700 (2.700) -
Distribuicao de dividendos 20.d - - - - - - (7.500)  (7.500)
Dividendos minimos obrigatorios 20.d - - - - - - (5.327)  (5.327)
Retencéo de lucros 20.c - - - 38.482 - 38.482 (38.482) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 54.882 - - 41.443 8.509 49.952 - 104.834

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020
Das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 50.385 9.312 49.686 10.801
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (36.293) 2.013 - -
Depreciacdo e amortizagado 10e1l1 10.750 8.592 42.701 59.665
Amortizagdo do direito de uso 14 18.363 14.762 38.705 28.900
Amortizagdo do custo de captagdo 13 702 671 702 671
Encargos financeiros sobre financiamentos 12 609 858 1.045 2.436
Juros incorridos sobre aquisi¢cao de controladas 19 14.944 7.409 15.025 7.484
Juros de debéntures 13 44.737 28.830 44.737 28.830
Juros sobre passivo de arrendamento 14 12.113 11.057 43.350 32.544
Ajuste a valor presente de ativos e passivos 7 469 (131) 1.640 (1.530)
Proviséo para demanda judicial 18 872 (198) 1.863 2.466
dusirgc\)nssaao para perdas estimadas com créditos de liquidacéo 7 18.709 26.041 40808 59.972
Baixa de imobilizado e intangivel 10e11 - - - 2.516
Baixa por descontinuidade de arrendamento 14 - - - (5.616)
Ajuste para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e
contribuigdo social com o fluxo de caixa 136.360 109.216 280.262 229.139
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber (22.074) (30.362) (33.915) (76.160)
Depositos judiciais 1.005 (91) (1.100) (1.392)
Tributos a recuperar (8) (393) 131 (440)
Qutros créditos (356) (1.280) (6.850) 2.739
(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores 3.396 1.734 4.890 616
Obrigag6es trabalhistas 4.879 (2.894) 6.333 (9.863)
Obrigag6es tributarias (4.001) (4.717) (5.845) (5.739)
Adiantamentos de clientes 2.135 3.561 1.495 708
Qutras contas a pagar (236) 93 69 1.081
121.100 74.867 245.470 140.689
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (455) (1.424) (643) (1.442)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 120.645 73.443 244.827 139.247
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Pagamento obrigacdes por aquisi¢cdes de participagdes societarias 19 - - (1.202) (1.162)
Aquisicao Positivo, liquido de caixa adquirido 5 - (311.640) - (305.405)
Aquisicéo de imobilizado 10 (4.489) (1.714) (12.382) (4.527)
Aquisicao de intangivel 11 (18.943) (4.886) (20.942) (5.774)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (23.432) (318.240) (34.526) (316.868)
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos 20 (7.500) (28.737) (7.500) (28.737)
Pagamento de empréstimos e financiamentos 12 (15.920) (9.279) (24.895) (16.824)
Captacéo de debéntures 13 - 467.399 - 467.399
Pagamento de debéntures 13 (79.215) (30.861) (79.215) (30.861)
Pagamento de arrendamento 14 (27.820) (19.056) (65.040) (47.011)
Partes relacionadas 17 28.072 (56.994) 33.056 (36.360)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento (102.383) 322.472 (143.594) 307.606
Aumento (decréscimo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (5.170) 77.675 66.707 129.985
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 79.108 1.433 137.794 7.809
No fim do exercicio 73.938 79.108 204.501 137.794
Aumento (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (5.170) 77.675 66.707 129.985

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.1

1.2

11

Contexto operacional

A SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A. (“Universidade Cidade Sao Paulo
— UNICID” ou “Companhia”) € uma sociedade andénima, com sede em Sao Paulo — SP,
localizada na Rua Cesério Galeno, 432 - Tatuapé. A Companhia e suas controladas diretas tém
como principais atividades a atuag&o na prestacdo de ensino em todos os niveis; a
administracdo de atividade de supletivo, pré-vestibular, superior, profissionalizantes, pés-
graduacao, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas; o desenvolvimento do
curso em geral e de extensdo universitaria e pos-graduacao por meio presencial ou de qualquer
sistema tecnoldgico de comunicacéo de dados diretamente para os consumidores, ou por meio
de uma rede de parceiros, receptores do sinal televisivo ou de qualquer outro sistema de
transmisséo de dados; o oferecimento de cursos de aprendizagem, treinamento gerencial e
profissional preparatérios para carreira juridica, atualizacdo profissional, extensdo universitaria,
especializacdo e mondgrafos; a prestacao de servico de promocao e organizacao de eventos
relacionados ao setor de educacao e cursos; o desenvolvimento e a ampliagdo do contetdo dos
cursos de pés-graduacgédo oferecidos, bem como o desenvolvimento de novos cursos de pés-
graduacao nas diversas areas do conhecimento, ministrados de forma tele presencial a
distancia; a prestacao de servicos relativa a cursos, inclusive cursos de idioma e demais
atividades correlatas; a edigcdo de material didatico, livros e demais atividades correlatas; a
gestdo de direitos autorais de obras literarias; a prestacdo de servigcos de assessoria,
consultoria, orientacdo e assisténcia operacional em gestdo empresarial no setor de educacéo; e
a participacao em outras sociedades, nacional ou estrangeira, na qualidade de s6cia ou acionista
controladora no setor de educagéo.

Acbes e impactos causados pela pandemia COVID-19

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia se manteve alinhada as
orientacfes da Organizacdo Mundial da Saude (OMS) e as politicas adotadas pelas autoridades
governamentais para garantir, em primeiro lugar, a salde e o bem-estar de todos os envolvidos
com a Companhia: alunos, colaboradores, terceiros, seus familiares e a sociedade como um
todo.

No segmento de educacéo, as autoridades estaduais e municipais de saude, em diversos
estados e municipios, mantiveram a suspenséao de aulas presenciais em escolas, faculdades e
universidades, publicas e particulares, sendo autorizadas somente as aulas préaticas de forma
presencial, seguindo um rigido protocolo de seguranca no combate a COVID-19. Com isso, no 3°
trimestre de 2021 tivemos a retomada presencial das atividades préticas de diversos cursos,
principalmente da area da saude. O retorno de todas as atividades presenciais esta em
avaliacdo pelas autoridades governamentais, considerando o cenério atual de avango da
vacinacédo e controle da pandemia, e esta prevista para o primeiro semestre de 2022.

Vale destacar que mesmo no cenario de crise econdmica provido pela pandemia, o caixa ou o
capital circulante liquido da Companhia para o exercicio de doze meses findo em 31 de
dezembro de 2021 nao foi significativamente impactado. Visto que mesmo com o fechamento



DocuSign Envelope ID: 5A4A1DBE-8A25-4AF1-AA7F-83C71F357FFB

SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.3

12

das unidades presenciais a Companhia manteve a prestacdo dos servi¢cos educacionais a partir
de suas plataformas virtuais, obtendo excelentes niveis de adeséo e engajamento por parte dos
alunos. Com isso, ndo houve interrupgéo na prestacéo dos servi¢cos contratados pelos alunos até
0 presente momento.

A Companhia, por sua vez, continuara atenta as novas orientagdes das autoridades de saude, e
também acompanhara os avanc¢os no processo de vacinacdo, mantendo sempre os stakeholders
atualizados sobre possiveis nhovos impactos da Covid-19 nos resultados da Companhia.

Reapresentacédo das cifras comparativas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram identificados ajustes referentes a valores
relativos a gastos com publicidade e propaganda indevidamente alocados na rubrica de “Custo
dos servigos prestados” e valores relativos a gastos com salarios e encargos trabalhistas dos
técnicos académicos e atualizagées monetarias na rubrica de “Despesas gerais e
administrativas” nas demonstragfes dos resultados do exercicio da Controladora e Consolidado,
para as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2020.

Demonstracdes dos resultados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

Controladora Consolidado

Original Ajuste  Reapresentado Original  Ajuste Reapresentado

Receita Liquida 359.078 - 359.078 757.172 - 757.172
Custo dos servigos prestados (176.688) (3.441) (180.129) (364.476) (18.864) (383.340)
Lucro Bruto 182.390 (3.441) 178.949 392.696 (18.864) 373.832
(Despesas) e receitas operacionais (110.585) 3.736 (106.849) (283.350) 19.165 (264.185)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 71.805 295 72.100 109.346 301 109.647
Resultado financeiro (62.493)  (295) (62.788) (98.545) (301) (98.846)
Lucro antes do IR/CS 9.312 - 9.312 10.801 - 10.801
IR/ICS 5.012 - 5.012 3.523 - 3.5623
Lucro liquido do exercicio 14.324 - 14.324 14.324 - 14.324

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
disposicdes da legislacao societaria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alterac6es da Lei n°®
11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
relatorio financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e
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evidenciam todas as informac0des relevantes préprias das demonstragfes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com apoio em
diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagédo das demonstracdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determina¢ao do valor adequado a
ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas estédo sendo divulgados na Nota 4.

A liguidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia e suas controladas
revisam suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em milhares de reais (R$), que € a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia e suas controladas.

As demonstracg@es financeiras individuais e consolidadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 foram concluidas e aprovadas pela Administracdo da Companhia em 30 de
margo de 2022.

Base de consolidagéo
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sédo compostas pelas demonstracdes

financeiras da SECID — Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A. e suas controladas
apresentadas abaixo:

Razdo social 31/12/2021 31/12/2020

Participacédo Direta

Uni Cidade Trust de Recebiveis S.A. (“Trust”) 99,99% 99,99%
IPE Educacional Ltda. (‘Unipé”) 99,99% 99,99%
IPE Patrimonial Ltda. (“Patrimonial”) 99,99% 99,99%
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. (“Positivo”) 99,99% 99,99%
Participacédo Indireta

Cesa - Complexo de Ensino Superior Arthur Thomas Ltda. (“Cesa”) 99,99% 99,99%

(i) As empresas relacionadas fizeram parte da combinagao de negdcios do grupo Positivo. A Companhia visando otimizar suas
atividades operacionais decidiu incorpora-las ao Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda.

As demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as demonstragfes financeiras da
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2021. O controle € obtido quando a
Companhia e suas controladas estiverem expostas ou tiverem o direito a retornos variaveis com
base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por
meio do poder exercido em relacao a controlada.
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As demonstracdes financeiras das controladas sédo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacéo que o da Companhia. Quando necessario, séo feitos ajustes para que as politicas
contabeis fiqguem alinhadas com as da Companhia utilizando praticas contabeis consistentes.

Os ativos, passivos e o resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o exercicio
sdo incluidos nas demonstrag@es financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia
e suas controladas obtiverem o controle.

Quando necessério, sao efetuados ajustes nas demonstracdes financeiras das controladas para
alinhar suas politicas contadbeis com as politicas contadbeis da Companhia. Todos os ativos e
passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa, relacionados com transacdes entre
controladas, séo totalmente eliminados na consolidagao.

A variagdo na participacdo societéria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é
contabilizada como transac¢éo patrimonial, com seus efeitos registrados no patriménio liquido e
nao so no resultado do exercicio.

Combinacao de negécios

Combinagbes de negdcios sdo contabilizadas aplicando o método de aquisi¢do. O custo de uma
aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que é avaliada com base no
valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na
adquirida.

Ao adquirir um negécio, a Companhia e/ou suas controladas avaliam os ativos e passivos
financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢ao, o
gue inclui a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em
contratos hospedeiros na adquirida.

Qualquer contraprestagdo contingente a ser transferida pela adquirente seré reconhecida ao
valor justo na data de aquisicdo. Alteracdes subsequentes no valor justo da contraprestacao
contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas de
acordo com o CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, na demonstracdo do resultado.

Os ativos de indeniza¢do devem ser reconhecidos e mensurados com base em premissas
consistentes com aquelas utilizadas para mensurar o item objeto da indenizagéo, estando
sujeitos a avaliacdo da Administracdo quanto as perdas potenciais por valores incobraveis e
estando também sujeitos a quaisquer limitacdes contratuais para 0 montante da indenizacdo que
decorre de passivo contingente ndo reconhecido na data da aquisi¢céo por néo ter sido possivel
mensurar o seu valor justo com confiabilidade nessa data. Os ativos atrelados as garantias sobre
0s processos de ex-mantenedor estdo sendo demonstrados conforme Nota 8, bem como a
movimentacao sobre 0s passivos de contingéncias relacionado a tais garantias estdo sendo
demonstrados conforme Nota 18.
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Inicialmente, o agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida em
relac@o aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos
assumidos). Se a contraprestagéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos,
a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstra¢éo do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em
uma combinacao de negocios €, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia e/ou suas controladas que se espera sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinacao, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida
serem atribuidos a estas unidades.

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela desta unidade for

alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacdo ao apurar-
se 0 ganho ou a perda na alienacdo. O agio alienado nestas circunstancias é apurado com base
nos valores proporcionais da parcela alienada em relacdo a unidade geradora de caixa mantida.

Todas as aquisicOes efetuadas foram realizadas pela aquisi¢éo integral das quotas das
empresas adquiridas, ou seja, sem o envolvimento e, consequentemente, necessidade de
mensurar a participagdo ndo controladora pelo seu valor justo, ou pela participacdo proporcional
de n&o controladores sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados na data de aquisi¢ao.

Classificacéo circulante e ndo circulante

A Companhia e suas controladas apresentam ativos e passivos no balanco patrimonial com base
na sua classificagdo como circulante ou néo circulante. Um ativo é classificado no circulante
guando:

o Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade.

¢ Estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado.

e Espera-se que seja realizado até 12 meses ap0s a data do balanco.

o E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03
(R2)/1AS 7 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para
liquidacdo de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apés a data do
balanco.

Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado no
circulante quando:

e Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade.
¢ Estd mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado.
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¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balanco.

¢ A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo durante pelo menos
12 meses ap0s a data do balanco.

A Companhia e suas controladas classificam todos 0os demais passivos no nao circulante.

Os ativos passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo nédo circulante.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social da Companhia e suas controladas sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para o imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo
social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social nas sociedades que aderiram ao PROUNI foram
apurados considerando os critérios estabelecidos pela Instrucdo Normativa da Receita Federal,
especificamente aplicaveis ao PROUNI e apurado considerando o lucro da exploracéo sobre as
atividades isentas.

De acordo com a Instrucao Normativa da Receita Federal n°® 1394 de 12/09/2013 (IN 1394/13), a
instituicdo privada de ensino superior, com fins lucrativos ou sem fins lucrativos, ndo beneficente,
gue aderir ao PROUNI nos termos do artigo 5° da Lei n°® 11.096 de 2005, ficara isenta na
proporcéo da ocupacao efetiva das bolsas (POEB) durante o periodo de vigéncia do termo de
adesédo dos seguintes tributos: Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), Contribuicdo para o PIS/Pasep; Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e
Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ). A isencédo é apurada através do lucro da
exploracao, observando o disposto da IN 1394/13.

Tributos diferidos

Tributo diferido sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarias ndo utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarias ndo utilizadas possam ser utilizados, exceto:

¢ Quando o ativo fiscal diferido relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacao que ndo € uma combinacédo de
negaocios e, na data da transagéo, ndo afeta nem o lucro contdbil nem o lucro tributavel ou
prejuizo fiscal.
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e Sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas,
ativos fiscais diferidos sao reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as
diferengas temporérias sejam revertidas no futuro proximo e o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos € revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir
gue todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados
sdo revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provéavel
gue lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam recuperados.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco. As aliquotas desses
impostos, definidas atualmente, sdo de 25% para imposto de renda e 9% para contribuicao
social.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos ativos séo reconhecidos somente na
propor¢cdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferengas temporérias possam ser usadas.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os tributos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Tributos sobre as vendas

As regras do PROUNI definem que estéo isentas do PIS e da COFINS as receitas auferidas pela
Companhia e suas controladas, sobre todas as atividades operacionais vinculadas a graduacgéo
tradicional e tecnoldgica. Para as demais receitas de ensino superior, a incidéncia do PIS e a
COFINS segue as aliquotas de 0,65% e 3,00%, respectivamente e, para as atividades nao
relacionadas ao ensino superior, a incidéncia do PIS é apurado pela aliquota de 1,65% e a
COFINS a 7,6%. Vale ainda destacar que, a partir de julho de 2015 a Companhia e suas
controladas passaram a recolher PIS e COFINS sobre os rendimentos com aplicacdes
financeiras, com aliquotas de 0,65% e 4,00%, respectivamente.

Sobre as receitas das atividades de ensino, incide o ISS e de acordo com cada Municipio as
aliquotas séo de 2,00% a 5,00%.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia e suas controladas
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consideram equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

Instrumentos financeiros —reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente registrados pela Companhia e suas
controladas, quando se tornam parte de disposicdes contratuais de determinado instrumento.

i. Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.

A classificacao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de neg6cios da Companhia e suas
controladas para a gestdo destes ativos financeiros.

Todos os ativos financeiros sédo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos
financeiros ndo contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que
séo atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sao classificados em quatro
categorias:

¢ Ativos financeiros ao custo amortizado.

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados.

e Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem
reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento
(instrumentos patrimoniais).

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos
para negociagéao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado ou ativos financeiros a serem obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
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financeiros sao classificados como mantidos para negociacéo se forem adquiridos com o
objetivo de venda ou recompra no curto prazo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e
juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente
do modelo de negécios. N&o obstante os critérios para os instrumentos de divida ser
classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, conforme descrito acima, os instrumentos de divida podem ser designados pelo
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se isso eliminar, ou reduzir
significativamente, um descasamento contabil.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial
pelo valor justo, com as variac¢des liquidas do valor justo reconhecidas na demonstracao do
resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando apliciavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

¢ A Companhia e suas controladas transferiram seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem
atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia e
suas controladas transferiram substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia e suas controladas nem transferiram nem retiveram substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢cfes de
crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de crédito
resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito
esperada de 12 meses). Para as exposicdes de crédito para as quais houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para
perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicdo, independentemente do
momento da inadimpléncia, além do contas a receber de alunos (uma perda de crédito esperada
vitalicia).

Para os ativos financeiros passiveis de analise de reducao ao valor recuperavel nao foi
reconhecida nenhuma perda esperada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, pois de
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acordo com a avaliacdo da Companhia e suas controladas além do risco associado ser baixo,
ndo ha histérico de perdas.

Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos de
caixa contratuais.

ii. Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que néo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia e controladas incluem fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos, financiamentos e debéntures.

Mensuracao subsequente
A mensuracao de passivos financeiros depende de sua classifica¢do, conforme descrito abaixo:
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem incorridos para
fins de recompra no curto prazo. Esta categoria também inclui instrumentos financeiros
derivativos contratados pela Companhia e/ou controladas que n&o séo designados como
instrumentos de hedge nas relacfes de hedge definidas pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos
financeiros.

Ganhos ou perdas em passivos para negociacéo sao reconhecidos na demonstracao do
resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado sédo designados na data inicial de reconhecimento, e somente se 0s critérios do
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2.7
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CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, forem atendidos. A Companhia e suas controladas
ndo designaram nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.
Passivos financeiros ao custo amortizado

Apo6s o reconhecimento inicial, empréstimos, financiamentos e debéntures contraidos sujeitos a
juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados,
bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou agio na aquisi¢ao
e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacao
pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstracéo do
resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos, financiamentos e debéntures contraidos,
sujeitos a juros.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente € substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificagéo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracao do
resultado.

iii. Compensacdo de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é apresentado
no balango patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacdo dos valores reconhecidos e se houver a intencéo de liquidar em bases liquidas,
realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetéarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Os saldos de contas a receber da Companhia estdo ajustados a
valor presente conforme demonstrado na Nota 7.
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2.8 Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas sao contabilizados com base no método
da equivaléncia patrimonial. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento
em uma controlada é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contébil do investimento é
ajustado para fins de reconhecimento das variagdes na participagcdo da Companhia no
patrimdnio liquido da controlada a partir da data de aquisicdo. O agio relativo a controlada é
incluido no valor contébil do investimento, ndo sendo, no entanto, amortizado nem
individualmente testado para fins de redugéo no valor recuperavel dos ativos.

A demonstracao do resultado reflete a participagdo da Companhia nos resultados operacionais
da controlada. Eventual variagdo em outros resultados abrangentes dessas investidas é
apresentada como parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmente,
guando houver variacao reconhecida diretamente no patriménio da controlada, a Companhia
reconhecera sua participacdo em quaisquer variag@es, quando aplicavel, na demonstracao das
mutagBes do patriménio liquido. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a
Companhia ndo possui efeitos em outros resultados abrangentes ou registrados diretamente no
patrimdnio liquido derivados das demonstrag@es financeiras de suas controladas.

Ganhos e perdas néo realizados em decorréncia de transacdes entre a Companhia e a
controlada séo eliminados em propor¢ao a participacdo na controlada. A soma da participacao
da Companhia nos resultados de uma controlada € apresentada na demonstragdo do resultado,
fora do lucro operacional, representando o resultado apds os impostos e participagcdes de ndo
controladores nas controladas.

ApoOs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia
em sua controlada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento na controlada sofreu perda por
reducdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por
reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor
contabil e reconhece a perda, quando aplicavel, no resultado do exercicio.

Ao perder influéncia significativa sobre a controlada, mensura e reconhece qualquer
investimento retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da controlada, no
momento da perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos
resultados da alienacgéo, seréo reconhecidos no resultado.

2.9 Imobilizado

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

22
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Custos de empréstimos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producao de
um ativo qualificavel sdo reconhecidos como parte do custo do imobilizado em construgcédo. A
Companhia ndo possui ativos qualificaveis nos exercicios apresentados.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente iréo fluir
para a Companhia e/ou suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel.
O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de
manutencdo no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

Acervo bibliografico 10 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Instalacdes 10 anos
Equipamentos audiovisuais 10 anos
Benfeitorias em propriedades de terceiros @)
Direito de uso (b)

(a) Com base nos contratos de locacéo, a vida util das benfeitorias em propriedades de terceiros gira em torno de 3
a 19 anos, variando de acordo com o periodo de utilizagao dos ativos.

(b) Os ativos de direito de uso séo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a
vida Util estimada dos ativos, que variam em torno de 3 a 19 anos.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no encerramento
de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é
incluido na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

2.10 Arrendamento

23

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se o0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao.

Companhia como arrendatario.
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A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para fazer frente aos seus
compromissos com arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso séo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducao ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragdo dos passivos de arrendamento.
O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sédo
depreciados linearmente, de acordo com o prazo contratual.

Os ativos de direito de uso também estéo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Vide politicas
contabeis para a reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros na Nota 2.12.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento (fluxo de caixa descontado real). Os pagamentos do arrendamento
incluem pagamentos fixos menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos
variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa (tais como a inflacao que é
incorporada ao passivo de arrendamento e direito de uso quando aplicada na data base de
reajuste dos aluguéis), e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma op¢éo de compra
razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia pagamentos de multas pela rescisao do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opgao de rescindir
a arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa,
geralmente percentuais sobre a receita liquida sobre os servigos prestados da Companhia, e séo
reconhecidos como custos dos servicos prestados no periodo em que ocorre 0 evento ou
condicao que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo e financiamento incremental (taxa nominal) na data de inicio porque a taxa de juro
implicita no arrendamento néo é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o valor do
passivo de arrendamento € aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
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pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanca no prazo do
arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancas em
pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para determinar
tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteragcdo na avaliacdo de uma opc¢do de compra do
ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo
de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que nao
contenham opc¢édo de compra). Também aplica a isengéo de reconhecimento de ativos de baixo
valor a arrendamentos de equipamentos de escritério considerados de baixo valor (a Companhia
tem como politica considerar ativos de baixo valor aqueles cujo valor do ativo quando novo é
igual ou inferior a R$ 20). Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos
de ativos de baixo valor séo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo
do arrendamento.

2.11 Ativos intangiveis
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Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de
negaocios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de
desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstracao do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliados
em relagdo a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de
valor econbmico do ativo. O periodo e o método de amortizacdo para um ativo intangivel com
vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudanc¢as na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sédo
contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de amortizacdo, conforme o caso,
sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis
com vida definida é reconhecida na demonstra¢cdo do resultado na categoria de despesa
consistente com a utilizag&o do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente
em relagdo a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
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geradora de caixa. A avaliacao de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se
essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida util de indefinida
para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

As vidas Uteis estimadas sé@o as seguintes:

Prazo esperado

Ativo de amortizacdo

Carteira de clientes De 3 anos até 5 anos e 1 més
Marca De 25 anos até 25 anos e 6 meses
Licencas MEC Indefinida

Clausula de nédo concorréncia 5 anos

Polos de ensino De 4 anos e 5 meses até 14 anos e 1 més
Producéo de Materiais — EAD 5 anos

Software 5 anos

Valorizacao da carteira de alunos

A valorizacdo da carteira de alunos foi estimada através do método de Fluxo de Caixa
Descontado, baseada nas informacdes internas de alunos remanescentes e gerac¢ao de caixa
destes alunos até a formatura, considerando receitas, custos diretos e indice de contribuicdo de
outras despesas e ativos para geracao deste resultado.

Licencas MEC

As licencas concedidas pelo MEC para o curso de Medicina foram estimadas através do método
de mensuracéo pela abordagem da renda. O método € uma deriva¢do do método do fluxo de
caixa descontado. O principio fundamental é que o valor de um ativo intangivel corresponde ao
valor presente das diferencas entre os fluxos de caixa de dois cenarios: um considerando o
cenario de geracgdo de fluxos de caixa atual e outro considerando uma reconstru¢ao do ativo
considerando a curva de evolugéo necesséria para que os fluxos sejam equiparados.
Considerando ser um ativo intangivel de vida util indefinida, foi efetuado teste de
recuperabilidade conforme descrito na nota 11.

2.12 Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

26

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e
tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacado ajustando o valor contabil liquido do valor recuperavel.
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O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio
ponderado de capital aplicavel para a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transag¢do em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
a venda do ativo, ou, quando ndo h& contrato de venda firme, com base no pre¢co de mercado de
um mercado ativo, ou no preco da transa¢ao mais recente com ativos semelhantes.

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por reducao ao valor recuperavel de
ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por reducéo ao valor recuperavel de agio é feito anualmente ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do valor contébil.

Ativos intangiveis com vida util indefinida

Ativos intangiveis com vida (til indefinida sdo testados em relacao a perda por reducao ao valor
recuperavel anualmente, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o
caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacéo do valor contabil.

Frente ao atual cenario econémico financeiro do pais, a Companhia avaliou as circunstancias
gue poderiam gerar algum impairment em seus ativos nao financeiros frente a COVID-19. Os
impactos foram estruturados com base na melhor informacgéo disponivel até o momento. Apés a
concluséo dos testes de recuperacéo dos ativos, que foram realizados para a data-base de 31
de outubro de 2021, a Companhia néo identificou elementos que indiqguem a necessidade de
constituicao de provisao para impairment em 31 de dezembro de 2021.

Ativos intangiveis, imobilizados e direito de uso com vida Util definida

Ativos intangiveis, imobilizados e direito de uso com vida util definida sdo amortizados e
depreciados, respectivamente, bem como avaliados em relagéo a perda por redugéo ao valor
recuperavel sempre que houver indicacéo de perda do valor econdmico do ativo. A avaliacdo da
existéncia de indicativos de perda do valor econémico € realizada no minimo anualmente,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvaloriza¢do do valor contabil.
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2.13 Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia e/ou suas controladas possuem uma
obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é
provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo, e uma
estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia e/ou suas
controladas esperam que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por for¢ca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a
gualquer provisao é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.
As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacéo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacdes
atuais de mercado, do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

2.14 Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo se a Companhia e/ou suas controladas
possuem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em fungéo de servi¢co passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

2.15 Adiantamentos de clientes

S&o0 apresentados no passivo circulante e correspondem aos valores recebidos
antecipadamente, relativos a cursos que serdo ministrados no periodo seguinte e que sao
reconhecidos no resultado do exercicio de acordo com o regime de competéncia em decorréncia
da obrigac&o de desempenho definida pelo CPC 47/IFRS 15 - Contratos com clientes.

2.16 Resultado por acéo

28

O resultado por acao basico é calculado por meio do resultado do exercicio dividido pelo nimero
médio ponderado de acdes em circulacao no respectivo exercicio. O resultado por acao diluido é
calculado por meio da referida média ponderada das a¢des em circulacdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em ac¢des, com efeito diluidor, nos periodos
apresentados.

A Companhia e/ou suas controladas nédo possuem operac¢des com instrumentos diluidores que
influenciam no calculo do lucro diluido, portanto, o lucro diluido por acao é igual ao valor do lucro
basico por acao.
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2.17 Receita diferida

Com a mudanca do CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento Mercantil para a norma CPC 06
(R2) - Arrendamentos, foi identificado um arrendamento em uma controlada indireta da
CEUNSP, que nos termos da norma, ndo se qualificam como arrendamento mercantil e sim
como um retroarrendamento do imével. A operagéo de sale and leaseback, resultou em um
ganho auferido na transacéo, e a luz da norma, este ganho foi registrado no passivo da
Companhia como uma receita diferida que estd sendo amortizado ao longo do prazo do
arrendamento.

2.18 Reconhecimento de receita

29

A receita é reconhecida na extensdo em que for favoravel que beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia e/ou suas controladas e quando possa ser mensurada de forma
confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas

O CPC 47/IFRS 15, estabelece um modelo de cinco etapas que se aplicam sobre a receita
obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do tipo de transagéo da receita:
(i) Quando as partes do contrato aprovarem o contrato e estiverem comprometidas em cumprir
suas respectivas obrigacdes; (ii) Quando a entidade puder identificar os direitos de cada parte
em relacdo aos bens ou servicos transferidos; (iii) Quando a entidade puder identificar os termos
de pagamento para os bens ou servigos a serem transferidos; (iv) Quando o contrato possuir
substancia comercial, e; (v) Quando for provavel que a entidade recebera a contraprestacao a
gual tera direito em troca dos bens ou servicos que serao transferidos ao cliente.

A seguir apresentamos as politicas adotadas nas receitas advindas das atividades operacionais
da Companhia:

Prestacdo de servicos

As receitas incluem mensalidades de ensino superior (graduacéo e pds-graduacgao), ensino
médio e fundamental, presenciais ou a distancia, mensalidade de cursos de extenséo e taxas de
servigos. As receitas sao registradas quando os servigcos sdo prestados.

Venda de produtos

A receita pela comercializacdo de produtos é reconhecida no cumprimento das obrigacdes ao
transferir o produto ao cliente, podendo ser em momento especifico seu reconhecimento ao
longo do contrato, conforme o acordo comercial assumido. A Companhia e suas controladas
utilizam a politica de reconhecimento de receita na data em que o produto é entregue ao
comprador, visto que os principais produtos sao livros e apostilas.
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Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizados e ativos financeiros que
rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos e recebimentos futuros estimados de caixa ao
longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto,
guando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica “Receita financeira”, na demonstragao do resultado.

2.19 Demonstracado dos fluxos de caixa
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa (IAS 7). A Companhia apresenta as operacdes de pagamentos de juros de
empréstimos, financiamentos e passivo de arrendamento como atividade de financiamento.

2.20 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021

Nao h& novas normas CPC, IFRS ou interpreta¢des IFRIC que entraram em vigor em 2021 que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

2.21 Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o
exercicio de 2021. A adoc¢ao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é

permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

Alteracdo ao IFRS 3 "Combinacao de Negoécios"

Emitida em maio de 2020, com o objetivo de substituir as referéncias da versao antiga da
estrutura conceitual para a mais recente. A alteracdo ao IFRS 3 tem vigéncia de aplicacédo a
partir de 1° de janeiro de 2022.

Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020

Em maio de 2020, o IASB emitiu as seguintes alteracbes como parte do processo de melhoria
anual, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2022:

0] IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste
de 10% para a baixa de passivos financeiros.

(i) IFRS 16 - "Arrendamentos" - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de
pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imovel arrendado.

30
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(iii) IFRS 1 "Adocé&o Inicial das Normas Internacionais de Relatorios Financeiros" - simplifica
a aplicacdo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela primeira vez
apos a sua controladora, em relacdo a mensura¢do do montante acumulado de variacdes
cambiais.

Alteracdo ao IAS 1 "Apresentacdo das Demonstracées Contabeis"

Emitida em maio de 2020, com o objetivo esclarecer que 0s passivos sao classificados como
circulantes ou nao circulantes, dependendo dos direitos que existem no final do periodo. A
classificacdo ndo é afetada pelas expectativas da entidade ou eventos apds a data do relatério
(por exemplo, o recebimento de um waiver ou quebra de covenant). As alteracdes também
esclarecem o que se refere "liquidacéo” de um passivo a luz do IAS 1. As alteracdes do IAS 1
tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacao de politicas contabeis

Em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteracdo ao IAS 1 sobre divulgacéo de politicas
contabeis "materiais" ao invés de politicas contdbeis "significativas". As alteracdes definem o que
€ "informacao de politica contabil material" e explicam como identifica-las. Também esclarece
que informacdes imateriais de politica contdbil ndo precisam ser divulgadas, mas caso o sejam,
gue ndo devem obscurecer as informacfes contabeis relevantes. Para apoiar esta alteracdo, o
IASB também alterou a "IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements" para
fornecer orientagdo sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgacdes de politica
contabil. A referida alteracéo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 8 - Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro

A alteracdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as
mudancas nas politicas contdbeis de mudancgas nas estimativas contabeis, uma vez que
mudancas nas estimativas contabeis sdo aplicadas prospectivamente a transacoes futuras e
outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sédo geralmente aplicadas
retrospectivamente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo
atual. A referida alteragéo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro

A alteracdo emitida em maio de 2021requer que as entidades reconhe¢am o imposto diferido
sobre as transacdes que, no reconhecimento inicial, ddo origem a montantes iguais de
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a transagfes de
arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e obrigacdes de
descomissionamento e restauracdo, como exemplo, e exigira o reconhecimento de ativos e
passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteracéo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro
de 2023.
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N&o ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Avaliacédo das informacdes por segmento

Em funcdo da concentracdo de suas atividades, substancialmente, na atividade de ensino
superior, a Companhia esté organizada e é gerenciada em uma Unica unidade de negdcio. Os
cursos oferecidos pela Companhia, embora sejam destinados a um publico diverso, e entregues
em formatos diferentes como campi e pélos, ndo séo controlados e gerenciados pela
Administracdo como segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia
acompanhados, monitorados e avaliados de forma integrada.

Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

A preparacédo das demonstracdes financeiras da Companhia e/ou suas controladas requerem
gue a Administracdo faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos e as respectivas divulgacdes, bem como
as divulgacoes de passivos contingentes.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo riscos que
podem causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo
exercicio financeiro estdo relacionados a seguir:

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informag6es disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para 0s
préximos cinco anos e nado incluem atividades de reorganizacado com as quais a Companhia e/ou
suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacéo.
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Provisdes para demandas judiciais

A Companhia e/ou suas controladas reconhecem proviséo para causas civeis, tributarias e
trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas estédo sujeitas no curso normal dos negdcios
a fiscalizagdes, processos judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria,
trabalhista, ambiental, societaria e direito do consumidor, entre outras. Dependendo do objeto
das investigacfes sobre os processos judiciais ou procedimentos administrativos, a Companhia
e suas controladas, podem ser adversamente afetadas, independentemente do respectivo
resultado final.

Conforme exposto, ndo é possivel garantir que estas autoridades ndo autuardo a Companhia e
suas controladas, nem que estas autuacdes ndo se converterdo em processos administrativos e,
posteriormente, em processos judiciais, tampouco, o resultado final tanto dos eventuais
processos administrativos quanto dos judiciais.

Tributos

Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo prazo e
a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e
as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
na receita e despesa de tributos ja registrada. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisBes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusfes de inspec¢des
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O método do passivo de contabilizagdo do imposto de renda e contribui¢cdo social é usado para
imposto de renda diferido gerado por diferengas temporarias entre o valor contabil dos ativos e
passivos e 0s respectivos valores fiscais. O montante do imposto de renda e contribuicdo social
diferido ativo é revisado na data de cada balanco e reduzido ao montante que nao seja mais
realizavel através de lucros tributaveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sédo calculados
usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas
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temporarias deveréo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as
estimativas consideradas quando da definicdo da necessidade de registrar o ativo fiscal.

Provisao para perdas estimadas com crédito de liguidacdo duvidosa

A Proviséo para perdas estimadas com crédito de liquidagao duvidosa é calculada de acordo
com as diretrizes do CPC 48/IFRS 9. Como consequéncia da ado¢ao da horma, a Companhia
passou a mensurar a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa com base na perda
esperada e ndo mais com base na perda incorrida.

A Companhia utiliza o expediente pratico previsto na norma, e aplica o0 modelo simplificado na
mensuracao da perda esperada para a vida toda do contrato, através da utilizacdo de dados
historicos e da segmentagéo da carteira de recebiveis em grupos que possuem 0 mesmo padrao
de recebimento e os mesmos prazos de vencimento.

Taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatéario e periodos de contrato

A Companhia n&o tem condi¢des de determinar a taxa implicita de desconto a ser aplicada a
seus contratos de arrendamento. Portanto, a taxa incremental sobre o empréstimo do
arrendatario é utilizada para o calculo do valor presente dos passivos de arrendamento no
registro inicial do contrato.

A taxa incremental sobre empréstimo do arrendatario é a taxa de juros que o arrendatario teria
gue pagar ao tomar recursos emprestados para a aquisicao de ativo semelhante ao ativo objeto
do contrato de arrendamento, por prazo semelhante e com garantia semelhante, 0s recursos
necessarios para obter o ativo com valor similar ao direito de uso do ativo em ambiente
econdmico similar.

A obtencao desta taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser em fungéo do risco
de crédito do arrendatério, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das
garantias oferecidas e do ambiente econdmico em que a transac¢ao ocorre. O processo de
apuracédo da taxa utiliza preferencialmente informagdes prontamente observaveis, a partir das
guais deve proceder aos ajustes necessarios para se chegar a sua taxa incremental de
empréstimo.

A adocado do CPC 06 (R2)/IFRS 16 permite que a taxa incremental seja determinada para um
agrupamento de contratos, uma vez que esta escolha esta associada a validacdo de que os
contratos agrupados possuem caracteristicas similares.

A Companhia adotou o referido expediente pratico de determinar agrupamentos para seus
contratos de arrendamento em escopo por entender que os efeitos de sua aplicacdo nédo
divergem materialmente da aplicacdo aos arrendamentos individuais. O tamanho e a
composigdo das carteiras foram definidos conforme as seguintes premissas: (a) ativos de
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naturezas similares; e (b) prazos remanescentes com relacédo a data de aplicacao inicial
similares.

Determinacéo do prazo de arrendamento

Ao determinar o prazo do arrendamento, a Administragdo considera todos os fatos e
circunstancias que criam um incentivo econémico para o exercicio de uma opcéo de prorrogacao
ou para o hdo exercicio da opcao de rescisdo. As opcdes de prorrogacdo (ou periodos apds as
opcoes de rescisdo) sao incluidas no prazo do arrendamento somente quando ha certeza
razoavel de que o arrendamento sera prorrogado (ou que nao sera rescindido).

Para arrendamentos de centros académicos, os fatores a seguir normalmente sdo os mais
relevantes:

Se a rescisdo (ou ndo prorrogacao) incorrer em multas significativas, é razoavelmente certo de
que a Companhia ira efetuar a prorrogacao (ou ndo ira efetuar a resciséo).

Se houver benfeitorias em imdveis de terceiros com saldo residual significativo, é razoavelmente
certo de que a Companhia ira prorrogar (ou nao rescindir) o arrendamento.

Adicionalmente, a Companhia considera outros fatores, incluindo as praticas passadas
referentes aos periodos de utilizacdo de tipos especificos de ativos (arrendados ou proprios) e
de duracao de arrendamentos, e 0s custos e a disrup¢do nos negdcios necessarias para a
substituicdo do ativo arrendado.

Essa avaliacdo € revisada caso ocorra um evento ou mudanca significativa nas circunstancias
gue afete a avaliacdo inicial e que esteja sob o controle do arrendatario, como por exemplo, se
uma opcao é de fato exercida (ou ndo exercida) ou se a Companhia fica obrigada a exercé-la (ou
nao exercé-la).

Combinacgao de negécios
Grupo Positivo

Em 05 de dezembro de 2019 a Companhia firmou um acordo de investimento com os acionistas
do Grupo Positivo, detentores do Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda.; Cesa - Complexo
de Ensino Superior Arthur Thomas Ltda.; Aussee Investimentos — Participa¢des Societarias
Ltda.; Hefa Investimentos — Participacfes Ltda.; Humboldt Investimentos — Participacdes
Societarias Ltda.; Napoli Investimentos — Participacdes Societarias Ltda.; e Telurium
Investimentos — Participacdes Societarias Ltda., para a aquisicdo de participacao societaria
equivalente a 100% (cem por cento) do capital social total das empresas investidas, com
assuncéo do controle a partir de 04 de marco de 2020. A aquisicao foi motivada,
fundamentalmente, em razéo do interesse da Companhia em expandir sua operagdo na regido
de atuacdo da adquirida.
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A aquisicao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa do Consumidor (CADE), em 11
de fevereiro de 2020, por meio do ato de concentragdo n® 08700.000078/2020-09.

O preco pago é composto da seguinte forma:

Descricéo Valor
Preco de aquisicdo 538.767
Ajuste do preco (i) 19.014
Total da contraprestacéo 557.781

(i) Os ajustes de preco decorrentes de combinagdo de negécios incluem, principalmente, valores referentes a cessoes
de créditos de recebiveis e atualizagdo financeira até a data de aquisigao.

Alocacao do valor justo

Em cumprimento aos dispositivos do CPC 15 (R1)/IFRS 3 — Combina¢des de Negdcios, a
Administracdo da Companhia concluiu por meio de laudo de PPA todas as mensuragdes nos
valores justos dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisi¢do, perfazendo
as alocag0Oes abaixo apresentadas.

Segue posicéo dos saldos reconhecidos na combinacdo de negdcio em 04 de marco de 2020:

Alocacédo

- S Reviséo da Alocacao
Descri¢do preliminar em alocacéo preliminar final
29/02/2020
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 6.234 - 6.234
Contas a receber 20.342 - 20.342
Depésitos judiciais 4.431 - 4.431
Tributos a Recuperar 2.426 - 2.426
Arrendamentos 139.076 - 139.076
Tributos Diferidos 12.358 - 12.358
Outros Ativos 13.384 - 13.384
Imobilizado, liquido 55.322 - 55.322
Intangiveis 32.505 - 32.505
Marcas - 72.326 72.326
Carteira de alunos - 18.441 18.441
Clausula de nédo concorréncia - 10.225 10.225
Licenca MEC - 82.893 82.893
Polos EAD - 74.273 74.273
286.079 258.158 544.237
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. AI_oc_agao Revisédo da Alocacéo
Descri¢do preliminar em alocacéo preliminar final
29/02/2020
Passivo
Empréstimos e financiamentos (124) - (124)
Fornecedores (7.299) - (7.299)
Obrigagdes trabalhistas (19.934) - (19.934)
Obrigac6es tributarias (4.960) - (4.960)
Adiantamentos de clientes (12.155) - (12.155)
Obrigacdes por aquisicao de participacdes societarias (3.428) - (3.428)
Arrendamentos (145.858) - (145.858)
Proviséo para demanda judiciais (8.102) (246) (8.348)
Outros passivos (2.886) - (2.886)
(204.745) (246) (204.992)
Total de ativos identificaveis liquidos 81.334 257.912 339.246
Agio 476.447 (257.912) 218.535
Total da contraprestacéo 557.781 - 557.781

O agio pago por rentabilidade futura originado na operacgéo consiste no beneficio das sinergias
esperadas, crescimento das receitas, desenvolvimento futuro dos mercados.

Esses beneficios ndo sado reconhecidos separadamente do 4gio porque ndo atendem aos
critérios de reconhecimento de ativos intangiveis identificaveis.

Metodologia para o reconhecimento dos ativos intangiveis e da mais valia do imobilizado

Os critérios observados para o reconhecimento dos ativos intangiveis identificados na
combinacado de negdcios e da mais valia do imobilizado foram conforme segue:

Prazo esperado de

Ativo R$ Método T
amortizacao
Marcas 72.326 Método da “economia de royalties” 25 anos
Carteira de alunos 18.441 Meétodo de “rendimentos excedentes” 5 anos e 10 meses
Clausula de ndo concorréncia 10.225 Método de “rendimentos excedentes” 5 anos
Licenca MEC 82.893  “With or Without Method” Indefinido
Polos EAD 74.273 Método "Fluxo de caixa incremental” 14 anos e 10 meses

Os métodos utilizados consistem em converter montantes futuros em um valor Unico atual, ou
seja, descontado a valor presente através de taxa de desconto que reflita o risco associado ao

ativo ou negdcio.
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Saida de caixa liquida na aquisicao da Positivo

Mar¢o/2020

Preco de aquisigcédo 557.781
Parcela retida (i) (246.141)
Saldos de caixa e equivalentes de caixa adquiridos (6.234)
Efeito liquido no fluxo de caixa da adquirente 305.405

(i) As parcelas serdo ajustadas pela variagdo do CDI e pagas conforme cronograma: R$40.000 até 04 de agosto
de 2022, outra parcela retida de R$40.000 até 04 de margo de 2024 e uma Ultima parcela retida de R$166.768 até 11
de fevereiro de 2028.

Clausulas de reembolso de contingéncias

Conforme Nota 18(d), a Companhia possui clausula contratual para eventuais desembolsos
financeiros para contingéncias originadas em eventos passados, ocorridos antes da data de
aguisicao da Positivo com suas respectivas controladoras.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Caixa 3 3 4 4
Banco conta movimento 5.481 2.433 7.398 3.940
Equivalentes de caixa 68.454 76.672 197.099 133.850
Total 73.938 79.108 204.501 137.794

O grupo de caixa e equivalentes de caixa é composto pelos numerarios mantidos em caixa,
contas correntes bancarias e aplicagfes financeiras de curto prazo que possuem prazo de
realizacao inferior a 90 dias, sem risco de alteracdo de valor quando do resgate antecipado.

Em 31 de dezembro de 2021, as aplicacdes de renda fixa, estdo concentradas em operagdes de
CDB, substancialmente indexadas a variagdo de 99,5% a 101,5% do CDI (99,5% a 101% do CDI
em 31 de dezembro de 2020), firmada com institui¢des financeiras nacionais de primeira linha.
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Contas areceber

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Mensalidades (a) 69.702 74.447 142.410 183.722
Crédito universitario (b) 3.607 2.760 33.737 31.503
Acordos em andamento (c) 6.750 3.987 14.751 20.895
Outras contas a receber (d) 10.280 8.089 17.848 14.550
Subtotal 90.339 89.283 208.746 250.670
Provisao para perdas estimadas com créditos
de liquidagdo duvidosa (e) (51.148) (53.457) (118.639) (153.670)
Ajuste a valor presente (553) (84) (1.934) (294)
Total 38.638 35.742 88.173 96.706
Circulante 37.243 32.827 77.515 82.007
N&o circulante 1.395 2.915 10.658 14.699

(a) Corresponde as mensalidades a receber dos alunos provenientes da prestagdo de servigos da atividade de ensino.

(b) Compreende as mensalidades a receber objeto de financiamento mediante os programas disponiveis na

(©)

Companhia e suas controladas, tais como Fundo de Financiamento Estudantil (FIES) e parcelamentos proprios.

O FIES é um financiamento educacional operacionalizado pelo Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagéo
(FNDE) e que tem o Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal como agentes financeiros. Os valores
contratados pelos alunos séo repassados em forma de Certificados Financeiros do Tesouro Série E (CFT-E), que
sdo titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional. Esses titulos podem ser utilizados para compensacao de
tributos federais ou convertidos em caixa.

Para que o aluno contrate o FIES, é necessario que seja apresentado fiador ou que o aluno opte pelo Fundo de
Garantia de Operacdes de Crédito Educativo (FGEDUC), um fundo administrado pela CEF com finalidade de
garantir parte do risco em operacgdes de crédito educativo.

O parcelamento préoprio € uma modalidade de cobranca que permite aos alunos pagar a divida no dobro do tempo
do curso. Os valores sdo atualizados conforme reajuste dos precos dos servigos e sem a incidéncia de juros.

Referem-se a titulos negociados de acordo com a politica de cobranga, em que os juros e multas podem ou nao
ser isentos de acordo com a negociagdo. Tais negocia¢gdes ocorrem, principalmente, por meio de cartdes, crédito e
débito, ou boletos. Caso haja receita financeira, ela é reconhecida no momento do recebimento.

(d) Parte substancial do saldo é representado pela rubrica de cartdes a receber decorrente de mensalidades e valores

recebidos em escritérios de cobrancga terceirizados.

(e) A Companhia e suas controladas constituem provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa por meio de andlise

dos saldos de mensalidades e acordos conforme suas faixas de vencimento e estimativa de perda de cada
carteira. Também séo constituidas provisdes para parcelamentos proprios e FIES, de acordo com a estimativa da
futura inadimpléncia. Nessa metodologia, a cada faixa de vencimento de cada carteira é atribuido um percentual
de probabilidade de perda, a qual é recorrentemente provisionada. A administragdo da Companhia avalia
constantemente a necessidade da alteragdo nos percentuais de provisao para perda com o objetivo de refletir o
impacto causado pelo ambiente macroecondémico do pais. Em 2021, a Companhia alterou a politica para baixa do
contas a receber ja provisionado ha mais de 4 anos para 2 anos.
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Os montantes séo considerados suficientes pela Administracéo para cobrir eventuais perdas na realizagdo das

mensalidades, negociacdes a receber e outros ativos a receber e estdo de acordo com as diretrizes do CPC

48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros.

A movimentagdo da provisao para créditos para perdas estimadas com liquidagao duvidosa esta

demonstrada a seguir:

= Saldos em 31/12/2019

(+5) com créditos de liquidacao duvidosa
) Combinagao de negécios

(+/-) Baixa contra contas a receber (i)

=) Saldos em 31/12/2020

(+-) com créditos de liquidacao duvidosa
(+/-) Baixa contra contas a receber (i)
=) Saldos em 31/12/2021

Controladora

Consolidado

Constituicdes de proviséo para perdas estimadas

Constituicdes de provisdo para perdas estimadas

47.203 72.919
26.041 59.972

- 45.838
(19.787) (25.059)
53.457 153.670
18.709 40.808
(21.018) (75.839)
51.148 118.639

(i) Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 2 anos o titulo é baixado (até 2020, a faixa de
vencimento era 4 anos). Mesmo para os titulos baixados, os esforcos de cobranga continuam e os respectivos

recebimentos sdo reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua realizagéo.

A composicédo dos valores a receber por faixa de vencimento é apresentada a seguir:

Controladora

Consolidado

31/12/2021 % 31/12/2020 % 31/12/2021 % 31/12/2020 %

A vencer 18.213 20% 13.283 15% 60.306 29% 65.752 27%
Crédito universitario 3.607 4% 2.760 3% 33.737 16% 31.503 13%
Mensalidades a receber - 0% - 0% 751 0% 1.988 1%
Acordos em andamento 4.326 5% 2.433 3% 7.970 4% 17.712 7%
Outras contas a receber 10.280 11% 8.090 9% 17.848 9% 14.549 6%

Vencidos 72.126  80% 76.000 85% 148.440 71% 184.918 73%
Até 180 dias 30.587 34% 28.246 32% 60.628 29% 67.547 27%
Acima de 180 dias 41539 46% 47.754 53% 87.812 42% 117.371 46%

Total 90.339 100% 89.283 100% 208.746  100% 250.670 100%
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8 Outros créditos

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Adiantamentos a funcionarios 808 791 5.675 4,993

Adiantamentos a fornecedores 563 503 2.544 2.990
Ativo indenizatorio sobre proviséo de

contingéncia de ex-mantenedor (a) 2.267 199 24.719 4.740

Outros 331 2.120 1.668 6.748

Total 3.969 3.613 34.606 19.471

Circulante 1.702 2.917 9.113 11.152

N&o circulante 2.267 696 25.493 8.319

(a) Conforme o contrato de compra e venda das controladas, existem garantias atreladas aos processos provaveis
judiciais/administrativos em discuss@o em que a Companhia figura no p6lo passivo da ag&o. No caso de
julgamentos desfavoraveis, esses valores serdo de responsabilidade dos vendedores, sendo reembolsado os
valores a Companhia e suas controladas, conforme apresentado na Nota 18 (d).

9 Investimentos

a) Movimentacdo dos investimentos

Trust Unipé Patrimonial Positivo Acervo Total

Saldo em 31 de dezembro de 2019 (378) 307.851 208.012 - 21 515.506
Equivaléncia patrimonial 145  28.802 (2.128) (12.850) - 13.969
Amortizacdo de Mais valia (i) - (1.945) (3.115) (10.922) - (15.982)
Equivaléncia patrimonial total 145  26.857 (5.243) (23.772) - (2.013)
Aumento de capital - 1.965 - - - 1.965
Combinacéo de negécios - - - 557.781 - 557.781
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (233) 336.673 202.769 534.009 21 1.073.239
Equivaléncia patrimonial - 28.943 (2.123) 27.581 - 54.401
Amortizacao de Mais valia (i) - (1.945) (3.056) (13.107) - (18.108)
Equivaléncia patrimonial total - 26.998 (5.179) 14.474 - 36.293
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (233) 363.671 197.590 548.483 21 1.109.532
Saldo patrimonial das controladas (233) 106.995 42.566 96.064

Agio - 180.387 21534 218.536

Mais valia - 76.289 133.490 233.883

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (233) 363.671 197.590 548.483

(i) Efeito das amortiza¢des dos intangiveis identificados quando da combinacao de negécios e reconhecidas na forma
de ajuste a equivaléncia patrimonial na Companhia.
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Sumario do balanco patrimonial e da demonstracao do resultado das controladas diretas

31 de dezembro de 2021

Trust Unipé Patrimonial Positivo

% de participacao 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo circulante 540 93.738 37 86.277
Ativo ndo circulante - 62.494 42.561 449.375
Total do ativo 540 156.232 42.598 535.652
Passivo circulante 5 14.427 32 55.483
Passivo ndo circulante 768 34.810 - 384.105
Patrim6nio liquido (233) 106.995 42.566 96.064
Total do passivo e patriménio liquido 540 156.232 42.598 535.652
Receita liquida - 128.490 @) 260.234
Custo dos servigos prestados - (66.949) - (150.274)
Despesas operacionais, liquidas - (22.528) (2.116) (43.887)
Despesas financeiras, liquidas - (9.341) - (39.920)
Imposto de renda e contribui¢do social - (729) - 1.428
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - 28.943 (2.123) 27.581
31 de dezembro de 2020

Trust Unipé Patrimonial Positivo

% de participacado 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%

(Reapresentado)

Ativo circulante 156 75.380 - 51.616
Ativo ndo circulante - 44.037 44.689 370.916
Total do ativo 156 119.417 44.689 422.532
Passivo circulante 5 20.553 - 49.559
Passivo néo circulante 384 20.813 - 304.490
Patriménio liquido (233) 78.051 44.689 68.483
Total do passivo e patriménio liquido 156 119.417 44.689 422.532
Receita liquida - 142.334 - 255.761
Custo dos servigos prestados 2) (51.102) - (136.684)
Despesas operacionais, liquidas ?3) (49.874) (2.128) (106.784)
Despesas financeiras, liquidas 2) (10.351) - (25.706)
Imposto de renda e contribui¢do social 152 (2.205) - 563
Lucro liquido do exercicio 145 28.802 (2.128) (12.850)
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10 Imobilizado

a) Controladora

Custo

Acervo bibliogréafico

Equipamentos de informética

Maquinas e equipamentos

Mbveis e utensilios

Instalag6es

Benfeitorias em propriedades de terceiros
Imobilizagbes em andamento (i)

Outras imobilizacdes

Depreciagao

Acervo bibliografico

Equipamentos de informatica

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Instalag6es

Benfeitorias em propriedades de terceiros
Outras imobilizacdes

43

Saldos em Saldos em Saldos em
31/12/2019 Adicdes Baixas  Transf. 31/12/2020  Adi¢cBes Transf. 31/12/2021
10.600 42 - - 10.642 58 - 10.700
23.787 648 (117) - 24.318 1.633 5 25.956
18.570 493 - - 19.063 2.296 (5) 21.354
16.966 143 - - 17.109 338 - 17.447
18.430 - - - 18.430 82 - 18.512
15.803 173 - 15 15.991 - 2402 18.393
2.253 164 - (15) 2.402 54 (2.402) 54
2.249 51 - - 2.300 28 - 2.328
108.658 1.714 (117) - 110.255 4.489 - 114.744
(7.147) (808) - - (7.955) (792) - (8.747)
(20.629) (1.238) 117 - (21.750) (1.053) - (22.803)
(11.908) (1.048) - - (12.956) (1.121) - (14.077)
(11.854) (887) - - (12.741) (851) - (13.592)
(18.234) (143) - - (18.377) (37) - (18.414)
(3.266) (1.579) - - (4.845) (1.586) - (6.431)
(853) (217) - - (1.070) (218) - (1.288)
(73.891) (5.920) 117 - (79.694) (5.658) - (85.352)
34.767 (4.206) - - 30.561 (1.169) - 29.392
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b) Consolidado

Saldos em Combinagcdo Saldos em Saldos em
31/12/2019 Reclassif. Adicdes Baixas Transf. denegécios 31/12/2020 Adic6es Transf.  31/12/2021

Custo
Terrenos 70.474 9.916 - - - - 80.390 - - 80.390
Prédios 111.266 (7.518) - - 310 - 104.058 - - 104.058
Acervo bibliogréafico 13.433 5.460 159 - (@) 18.274 37.319 110 14 37.443
Equipamentos de informatica 30.342 2.486 1.306 (2.917) (1.226) 28.085 58.076 3.766 9) 61.833
Magquinas e equipamentos 26.075 5.885 1.078 (1.498) 4.105 35.305 70.950 3.073 (5) 74.018
Méveis e utensilios 23.518 12.152 291 (5.743) (1.436) 28.671 57.453 626 - 58.079
Instalagbes 18.865 1.318 - (249) 3.111 - 23.045 128 - 23.173
Benfeitorias em propriedades de terceiros 16.028 172) 635 (29) (60) 25.628 42.030 - 10.051 52.081
Imobilizag6es em andamento (i) 14.695 (1.188) 926 - (5.546) 113 9.000 4.627 (10.051) 3.576
Qutras imobilizacdes 3.288 (412) 132 - 749 1.328 5.085 52 - 5.137
327.984 27.927 4.527 (10.436) - 137.404 487.406 12.382 - 499.788
Depreciagao
Prédios (3.941) (4.836) (3.433) - (1.428) - (13.638) (3.433) - (17.071)
Acervo bibliogréafico (7.960) (5.460) (1.973) - 24 (13.636) (29.005) (1.998) - (31.003)
Equipamentos de informatica (22.353) (3.380)  (4.025) 2.106  1.095 (22.061) (48.618) (3.951) - (52.569)
Mégquinas e equipamentos (13.040) (779) (4.586) 1.267 (5.986) (19.888) (43.012) (4.972) - (47.984)
Méveis e utensilios (13.617) (9.178)  (3.257) 4.350 1.119 (21.091) (41.674) (2.964) - (44.638)
Instalacdes (18.255) (1.383) (600) 249 249 - (19.740) (488) - (20.228)
Benfeitorias em propriedades de terceiros (3.273) 28  (2.401) 3 - (4.096) (9.739) (2.651) - (12.390)
Outras imobilizagdes (3.154) (2.939) (362) - 4.927 (1.310) (2.838) (361) - (3.199)
(85.593)  (27.927) (20.637) 7.975 - (82.082)  (208.264)  (20.818) - (229.082)
242.391 - (16.110)  (2.461) - 55.322 279.142 (8.436) - 270.706

(i) O grupo de imobilizagdes em andamento corresponde substancialmente a gastos com reforma de imoveis e adequagdo dos ambientes para a utilizagéo
das aulas nos campus. Apo6s a validacao e finalizag@o das obras para utilizagdo do espaco, os valores sao transferidos para a rubrica de benfeitorias em
imaéveis de terceiros e depreciados conforme contrato de locagao.

44



DocuSign Envelope ID: 5A4A1DBE-8A25-4AF1-AA7F-83C71F357FFB

SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11

45

Intangivel

A demonstragdo da movimentacao do intangivel é descrito abaixo:

a) Controladora

%taxa Saldos em Saldos em Saldos em
Movimentacédo amortizacdo  31/12/2019  AdicbGes  31/12/2020 AdicSes  31/12/2021
Custo
Softwares 20% a.a. 21.424 4.886 26.310 18.943 45.253
AmortizacGes
Softwares 20% a.a. (10.151) (2.672) (12.823) (5.092) (17.915)
Total 11.273 2.214 13.487 13.851 27.338
b) Consolidado
Saldos em Combinacdo Saldos em Saldos em
Movimentagao 31/12/2019 AdicGes Baixas de negdcios 31/12/2020 Adicdes Reclassif. 31/12/2021
Custo
Agio em aquisicdes de investimentos 201.922 - 229.118 431.040 - 431.040
Mais Valia - Marcas 39.339 - 72.326 111.665 (29) 111.636
Mais Valia - Carteira de clientes - - 18.441 18.441 - 18.441
Mais Valia - Licengas MEC 37.637 - 82.893 120.530 120.530
Mais Valia - Polos de Ensino - - 74.273 74.273 74.273
Mais Valia - Relacionamento com clientes - - 3.314 3.314 3.314
Mais Valia - Clausula de ndo concorréncia 1.855 - 10.225 12.080 - 12.080
Marcas - - - 29 29
Producéo de materiais - EAD 1.891 (212) 22.541 24.220 - - 24.220
Softwares 24.593 3.883 (486) 10.417 38.407  20.942 59.349
Total do Custo 305.346 5.774 (698) 523.548 833.970  20.942 854.912
Amortizacdo
Mais Valia - Marcas (2.102) (3.982) - (6.084)  (4.467) 26 (10.525)
Mais Valia - Carteira de clientes - (2.634) - (2.634) (3.161) - (5.795)
Mais Valia - Polos de Ensino (4.173) - - (4.173)  (5.007) (9.180)
Mais Valia - Relacionamento com clientes - (578) - (2.055) (2.633) (681) (3.314)
Mais Valia - Clausula de néo concorréncia (492) (2.078) - - (2.570) (2.416) - (4.986)
Marcas - - - - - (26) (26)
Produg&o de materiais - EAD - (22.134) 206 (2.292) (24.220) - - (24.220)
Softwares (10.598) (3.449) 437 (10.003) (23.613)  (6.151) (29.764)
Total da Amortizagdo (13.192)  (39.028) 643 (14.350) (65.927) (21.883) (87.810)
Total 292.154  (33.254) (55) 509.198 768.043 (941) 767.102

Os ativos classificados como Software correspondem a aquisi¢éo e custos de implementacéo de
softwares operacionais da Companhia e suas controladas, sua taxa de amortizacao é fixada em

20% anuais para aquisi¢cdes de sistemas de software sem prazo de vigéncia e 100% anuais para
aguisicoes de sistemas de software com vigéncia de 12 meses.

Os &gios gerados nas aquisicBes sdo mensurados como sendo o excedente da contraprestacao
transferida em relagé@o aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos e passivos
assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a
diferenca é reconhecida diretamente na demonstracdo dos resultados.
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Apobs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas de valor recuperavel. Agios e outros ativos intangiveis com vida util indefinida ndo
sdo amortizados, porém a perda de valor recuperavel é testada pelo menos anualmente.

As parcelas dos 4gios ndo alocadas foram identificadas através de laudo de mensuracéo do valor
justo de ativos adquiridos e passivos assumidos e alocacado do preco de aquisicdo dos negdécios
adquiridos, conforme CPC 15 (R1)/IFRS 3 - Combinacé&o de Negdcios.

O valor de licenga MEC (Ministério da Educacéo), que foi identificado com vida util indefinida, de
acordo com estudo preparado por empresa independente serd submetido também anualmente a

analise de recuperabilidade (teste de impairment).

Teste de reducdo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo agio nas

aquisicoes de participacoes.

Em 31 de outubro de 2021 a Administracao efetuou a analise de recuperabilidade de seus ativos
intangiveis de vida 0til indefinida e nao identificou impairment. Em 31 de dezembro de 2021 e
2020, nao existia necessidade de registrar qualquer provisdo para perda em seus ativos

intangiveis.

A Companhia considera como Unidade Geradora de Caixa (Business Unit) a gestdo académica,
comercial e administrativa das unidades, cada entidade existente, conforme disposto no item 6,
do CPC 01 (R1)/IAS 36 Reducéo ao valor recuperavel de ativos, conforme demonstrado abaixo:

UGC's em UGC's em
Entidades 31/12/2021 31/12/2020
Ipé Educacional Nordeste Nordeste
Ipé Patrimonial Nordeste Nordeste
Centro de Estudos Superior Positivo Positivo Positivo
Cesa — Complexo de Ensino Superior Arthur Thomas Positivo Positivo

Principais premissas utilizadas nas projecées de fluxos de caixa descontados

As principais premissas utilizadas no célculo do valor recuperavel sdo a taxa média de desconto
nominal, nimeros de alunos, ganho de margem anual pelo periodo de cinco anos e crescimento

do EBITDA projetado, conforme abaixo:

) Taxa média Valor residual Taxamédia Valor residual
Agio na aquisi¢do de de desconto do agio em de desconto do agio em
participacées (nominal) 31/12/2021 (nominal) 31/12/2020
Grupo Unipé 13,50% 201.922 12,30% 201.922
Positivo 13,50% 218.535 12,30% 218.535
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Taxa de desconto

A taxa de desconto das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) é uma taxa antes dos tributos e foi
estimada baseada na experiéncia da Administracdo com os ativos destas UGC’s e na média
ponderada do custo de capital da Companhia, a qual corresponde a taxa nominal.

NUmeros de alunos

Foi projetado um crescimento no numero de alunos considerando uma taxa de crescimento de
até 2,0% a.a. (3,8% a.a. em 31 de dezembro de 2020).

Taxa de crescimento

Foi utilizado um periodo de cinco anos nas projecdes dos fluxos de caixa das UGC’s com taxa de
perpetuidade de 5,0% a.a. (4,0% a.a. em 31 de dezembro de 2020). A Companhia acredita ser
viavel o alcance dos resultados projetados para periodos superior a cinco anos, dado sua
experiéncia e capacidade de gestéo, na integracdo e expansao de geracao de caixa de unidades
adquiridas, bem como nas caracteristicas especificas que o setor possui, como baixa penetracao
e altas taxas de crescimento no histérico recente.

Crescimento do Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (EBITDA)
projetado

O EBITDA projetado e apresentado em bases de crescimento composto anual dos planos de
negadcio utilizados para fins de avaliacdo do valor recuperavel foi baseado na experiéncia da
Administracéo e ajustado pelos seguintes fatores:

e Crescimento de receita através de novas turmas, reposicionamento de preco e captacao de
alunos advindo de novas pracas.

¢ Ganhos de margem operacional, como participacdo da receita, através da insercao das
melhores préaticas de gestdo, ganhos de escala através de renegociacdo com fornecedores,
continua maturacao dos cursos nos campi adquiridos e desenvolvimentos de novos produtos
e servicos com margens mais elevadas.

Andlise de sensibilidade das premissas

A Administracao identificou como principal premissa o crescimento no nimero de alunos, e
considerando o cenario que a taxa de crescimento dos alunos ocorra uma reducdo de 10% do
estimado, néo foi identificado nenhuma necessidade de ajuste ao valor recuperavel.
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A recuperabilidade total do 4gio requer taxas médias anuais de crescimento da receita de até
7,9% (7,5% em 31 de dezembro de 2020) e ganhos de margem anuais de 0,8% (0,8% em 31 de
dezembro de 2020).

Os ganhos de margem sao satisfatoriamente condizentes com as premissas de crescimento do
EBITDA projetado, uma vez que as UGC’s quando adquiridas ndo apresentam gestao

administrativa centralizada, como também possibilita a diluicdo de custos através de ganhos de
escala pelo crescimento de receita e introducédo das melhores préticas de custo da Companhia.

Os valores utilizados nas principais premissas representam a melhor estimativa da Administracao
do futuro das unidades geradoras de caixa e foram baseadas em fontes internas (dados
historicos) e externas (Censo do Ensino Superior).

12 Empréstimos e financiamentos
(i) Composicéao

Controladora

Modalidade Encargos financeiros 31/12/2021 31/12/2020

(CCB) Cédula de Crédito Bancario (b) Variacdo CDI + taxa fixa de 1,40% a.a - 15.311
- 15.311

Circulante - 15.311
Consolidado

Modalidade Encargos financeiros 31/12/2021 31/12/2020

Capital de giro (@) Variagdo CDI + taxa pré até 0,35% a.m - 8.485
(CCB) Cédula de Crédito Bancario (b) Variacdo CDI + taxa fixa de 1,40% a.a - 15.311
Contratos de arrendamento (c) Taxa pré-fixada até 1,8% a.m. - 54
- 23.850

Circulante - 22.628
Né&o circulante - 1.222

(a) Refere-se aos empréstimos para o capital de giro, os quais estao sendo utilizados para expansao das atividades da
Companhia;

(b) A Companhia celebrou uma Cédula de Crédito Bancéario de R$30.000 junto ao Banco Itall Unibanco S.A. em 17 de
dezembro de 2018;

(c) Refere-se substancialmente a aquisicao de bens por meio de arrendamento;
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(i) Movimentacao

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2021
Saldo inicial 15.311 23.850
Apropriacdo de juros 609 1.045
Pagamento de juros (620) (2.632)
Pagamento de principal (15.300) (22.263)
Saldo final - -
13 Debéntures
(i) Composicéao
Controladora Consolidado
Emissao Encargos financeiros 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020
12 Taxa CDI + 1,40 a.a. 296.200 332.981 296.200 332.981
22 Taxa CDI + 1,40 a.a. 471.933 468.928 471.933 468.928
768.133 801.909 768.133 801.909
Circulante 50.633 43.159 50.633 43.159
N&o circulante 717.500 758.750 717.500 758.750

As debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com garantia
adicional real e fidejussoria, para distribuicdo publica e com esforcos restritos de distribuicéo,
possuem as seguintes caracteristicas:

Data da Valor Valor Pagamento principal
Emissdo Série emissdao Vencimento Quant. unitario emisséo e juros Garantias
12 Unica 10/09/2018  10/09/2025  330.000 1 330.000 Semestral (Mar. e Set.) (a)
22 Unica 29/02/2020  28/02/2027  470.000 1 470.000 Mensal (b)

(@) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos debenturistas: (i) a totalidade dos direitos creditérios da
titularidade da Unipé, decorrentes dos pagamentos de mensalidades e taxas dos alunos; (ii) alienacao fiduciaria
das quotas da Unipé; e (iii) fianga da Companhia, que é solidariamente responsavel por todas as obrigacdes e
garantias as debéntures.

(b) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos debenturistas: (i) alienagéo fiduciaria de 100% das quotas da
Positivo; (ii) alienacéo fiduciaria de 100% das quotas da CESA, (iii) a totalidade dos direitos creditérios da

titularidade da Positivo; (iv) a totalidade dos direitos creditorios da titularidade da CESA,; e (v) fianca da
Companbhia, que é solidariamente responsavel por todas as obrigagcdes e garantias as debéntures.

(ii) Clausulas restritivas (“Covenants”)

As debéntures contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de determinados indices
financeiros, os quais sdo apurados anualmente, com base nas demonstracoes financeiras
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consolidadas da Fiadora, Cruzeiro do Sul Educacional. O resultado do quociente da divisdo da
divida financeira liquida e o EBITDA ajustado:

o Paraa 12 emissao da SECID o resultado devera ser igual ou inferior a 3,5x até 2020 e igual
ou inferior 3,0x apés 2020, descontados de todos os impactos do IFRS-16; e

e Paraa 22 emissao da SECID o resultado devera ser igual ou inferior a 4,0x em 2020, devera
ser igual ou inferior 3,7x ap6s 2021 e deverd ser igual ou inferior a 3,0x apds 2022,
descontados de todos os impactos do IFRS-16.

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2020, a Companhia obteve a renuncia (waiver) dos
credores a esse direito advindo do ndo atingimento desses indices e, consequentemente, em 30
de junho de 2020, procedeu a reclassificagcao da divida entre curto e longo prazo.

Em 01 de dezembro de 2020 os debenturistas e agente fiduciario concederam anuéncia prévia
para a ndo observancia dos indices financeiros (waiver) para a 1° e 2° emissao das debéntures
da Companhia, excepcionalmente com relacéo a exercicio social a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2020.

(iii) Movimentacéo

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 801.909 335.870 801.909 335.870
Novas captacdes - 470.000 - 470.000
Custo de novas captagbes - (2.601) - (2.601)
Pagamento de juros (37.965) (30.861) (37.965) (30.861)
Pagamento de principal (41.250) - (41.250) -
Apropriagdo dos juros 44.737 28.830 44.737 28.830
Amortizacdo do custo 702 671 702 671
Saldo final 768.133 801.909 768.133 801.909

A parcela nédo circulante, em 31 de dezembro de 2021 apresentava o seguinte cronograma de

vencimento:
Ano Consolidado
2023 137.250
2024 158.250
2025 183.000
2026 84.000
acima de 2026 155.000

717.500
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14 Arrendamentos

O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo
ou de pequenos montantes.

Ao mensurar 0s passivos de arrendamento para aqueles arrendamentos anteriormente
classificados como arrendamentos operacionais, a Companhia descontou os pagamentos do
arrendamento utilizando a sua taxa nominal incremental de empréstimo com caracteristicas e
prazos semelhantes aos contratos de arrendamento.

Contratos por prazo e taxa de desconto:

Prazos Contratuais Taxa
3 anos 9,64%
6 anos 10,57%
7 anos 9,96%
Mais de 8 anos Entre 8,65% e 13,00%

(i) Movimentacéo do direito de uso

Descricao Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 105.545 105.545
Adicao por combinacéo de negdcios - Positivo - 139.076
Adicéo de novos contratos (a) - 278.454
Baixas por descontinuidade dos arrendamentos - (114.606)
Remensuracéo decorrente dos ajuste por inflagéo corrente 7.919 7.958
Depreciagdo no exercicio (14.762) (28.900)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 98.702 387.527
Direito de uso 127.250 433.555
(- ) Depreciacdo acumulada (28.548) (46.028)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 98.702 387.527

(a) Em 2020, os novos contratos de arrendamento estéo relacionados substancialmente com a empresa adquirida Positivo.

Descricao Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2020 98.702 387.527
Adicao de novos contratos - 16.114
Remensuracao decorrente dos ajuste por inflagéo corrente 33.686 115.610
Depreciacdo do exercicio (18.363) (38.705)
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 114.025 480.546
Direito de uso 160.935 565.131
(- ) Depreciacdo acumulada (46.910) (84.585)
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 114.025 480.546
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(i) Movimentacao do passivo de arrendamento

Descricao Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 110.129 110.129
Adicéo por combinagdo de negdcios - Positivo - 145.858
Adicdo de novos contratos (a) - 278.454
Baixas por descontinuidade dos arrendamentos - (120.222)
Remensuracgao decorrente dos ajuste por inflagéo corrente 7.919 7.958
Contraprestacédo paga (19.056) (47.011)
Apropriacéo de encargos financeiros 11.057 32.544
Saldo em 31 de dezembro de 2020 110.049 407.710
Circulante 15.302 23.380
N&o circulante 94.747 384.330
Saldo em 31 de dezembro de 2020 110.049 407.710

(&) Em 2020, os novos contratos de arrendamento estéo relacionados substancialmente com a empresa adquirida Positivo.

Descricao Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2020 110.049 407.710
Adicao de novos contratos - 16.114
Remensuracao decorrente dos ajuste por inflagéo corrente 33.686 115.610
Contraprestacéo paga (27.820) (65.040)
Apropriacdo de encargos financeiros 12.113 43.350
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 128.028 517.744
Circulante 20.051 32.880
N&o circulante 107.977 484.864
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 128.028 517.744

As parcelas fixas dos contratos de aluguel, conforme apresentado acima, foram reconhecidas a
valor presente (considerando a taxa de juros nominal incremental quando da adocao inicial, inicio
do contrato ou quando de sua eventual modificacdo de escopo) como direito de uso em
contrapartida do passivo de arrendamento. Adicionalmente, a Companhia registrou segundo o
regime de competéncia diretamente no resultado o montante de R$369 (R$787 em 31 de
dezembro de 2020) relacionado aos contratos que ndo atende as premissas para a capitalizagéo
como direito de uso da norma.

Além dos valores apresentados acima, Companhia e suas controladas possuem 3 (trés)
contratos de arrendamento que contém termos de pagamentos variaveis, em complemento aos
valores fixos de arrendamento. A Clausula variavel esta relacionada ao atingimento de metas por
faturamento nos cursos ministrados nos respectivos locais. Para o exercicio de 2021, ndo houve
atingimento de tais parametros, portanto, ndo houve qualquer desembolso adicional.
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(i) Compromissos futuros

Os saldos de arrendamento a pagar relacionados aos “compromissos futuros” para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 estdo apresentados a seguir:

Consolidado

Valor

nominal (-) AVP 31/12/2021

Até um ano 38.729 (5.849) 32.880
Um ano até cinco anos 356.768 (178.292) 178.476
Cinco anos até dez anos 475.926 (371.264) 104.662
Dez anos até quinze anos 1.350.941 (1.220.627) 130.314
Acima de quinze anos 1.290.567 (1.219.155) 71.412
3.512.931 (2.995.187) 517.744

(iv) Impactos nas demonstrac¢des financeiras do exercicio

A Companhia e suas controladas reconheceram no resultado do exercicio nas rubricas de
“Custos” e “Despesas financeiras”, respectivamente, as despesas de depreciacao e juros.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, tais impactos montam os valores de
R$39.705 (R$28.900 em 31 de dezembro de 2020) e R$43.350 (R$32.544 em 31 de dezembro
de 2020), respectivamente.

(v) Baixa por descontinuidade dos arrendamentos

Ap0s a conclusao das combinag¢des de negdcios conforme descrito na Nota 5, a Administracao
da Companhia revisitou os contratos de arrendamento existentes em suas novas controladas e
optou pela descontinuidade de 8 contratos que perfazem o montante apresentado. Vale colocar
que a baixa dos respectivos contratos, liquidos dos direitos de uso, perfazem um ganho total no
resultado de R$5.616, alocado no grupo de outras receitas, liquidas.

15 Obrigagdes trabalhistas

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Salarios a pagar 6.756 4.032 11.264 7.355
Provisao para férias e encargos 8.232 6.751 21.152 19.072
FGTS a recolher 945 820 2.017 1.950
INSS a recolher 2.758 2.201 5.754 5.460
Outras obrigacdes 107 115 334 351
Total 18.798 13.919 40.521 34.188
Circulante 18.798 13.919 40.521 34.188
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16 Obrigagdes tributarias

Controladora

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
IRRF a recolher 3.098 2.461 6.035 6.034
Impostos retidos 431 170 4.138 3.541
ISS a recolher 839 731 2.109 1.665
IRPJ e CSLL 245 - 350 106
PIS e COFINS a recolher 710 474 928 686
Parcelamentos (i)(ii) 13.215 17.880 28.263 34.587
Total 18.538 21.716 41.823 46.619
Circulante 10.357 8.777 17.426 15.819
Na&o circulante 8.181 12.939 24.397 30.800
@ Em 31 de dezembro de 2021, os saldos de parcelamentos sédo representados por:
Demonstrativo de parcelamento Unicid Unicid Unipé Unipé Unipé Total
@ (b) @ (b) (©
Valor original 49.866 606 10.632 1.731 430 63.265
(-) Pagamentos (20) - (9.375) (350) - (9.735)
Multa - 64 2.530 6.742 34 9.370
Juros - 212 14.033 10.910 13 25.168
Encargos - - 2.071 775 40 2.886
Saldo consolidado 49.856 882 19.891 19.808 517  90.954
g) Reconhecimento dos beneficios pela redugéo (9.364) ) (8.131) (11.619) - (29.114)
e multa e juros
(-) Utilizagao de prejuizo fiscal (8.565) - - - - (8.565)
Saldo a pagar 31.927 882 11.760 8.189 517  53.275
(+) Atualizagdo 23.869 110 7.142 1.351 581 33.053
(-) Pagamentos (42.954) (619) (8.226) (5.424) (842) (58.065)
Saldos a pagar em 31/12/2021 12.842 373 10.676 4.116 256 28.263
(i) Em 31 de dezembro de 2020, os saldos de parcelamentos séo representados por:
Demonstrativo de parcelamento Unicid Unipé Unipé Unicid Unipé Total
@ @ (b) (b) (©
Valor original 49.866 10.632 1.731 606 430 63.265
(-) Pagamentos (10) (9.375) (350) - - (9.735)
Multa - 2.530 6.742 64 34 9.370
Juros - 14.033 10.910 212 13 25.168
Encargos - 2.071 775 - 40 2.886
Saldo consolidado 49.856 19.891 19.808 882 517 90.954
) Regonhecimento_dos beneficios pela (9.364) (8.131) (11.619) ) ) (29.114)
reducéo de multa e juros
(-) Utilizagao de prejuizo fiscal (8.565) - - - - (8.565)
Saldo a pagar 31.927 11.760 8.189 882 517 53.275
(+) Atualizagdo 23.574 6.849 849 95 578 31.945
(-) Pagamentos (38.066) (6.710) (4.576) (533) (748) (50.633)
Saldos a pagar em 31/12/2020 17.435 11.899 4.462 444 347 34.587
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a)

b)

c)

Parcelamento Federal - REFIS IV, instituido pela legislacéo:

- Lei n® 11.941 de 27 de maior de 2009 e Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 06/09, possibilitando o parcelamento de
todos os débitos Federais em todas as esperas, vencidos até 2008, caso débitos em discurséo judicial obrigatoria
desisténcia para adesédo. As reducdes com percentuais variaveis de acordo com a quantidade de parcelas optadas,
sendo multa, juros, honorarios e encargos, possibilitando a utilizagdo para abatimentos da divida com prejuizos
fiscais e base negativa, caso existente. A consolidagdo de iniciativa da Receita Federal do Brasil ocorreu em 2011.
A Companhia aderiu ao parcelamento em 2009, optando por 180 parcelas.

- Reaberturas do parcelamento REFIS - Em todos os periodos habilitados aplicava-se as mesmas reducdes,
beneficios e tipos de débitos permitidos, variando as redu¢des de acordo com a modalidade da quantidade de
parcelas optadas:

- Lei 12.865, de 9 de outubro de 2013 - abrangendo possibilidade de inclusdo dos débitos vencidos até 2008. A
controlada Unipé aderiu em 2013, optando por 180 meses.

Parcelamento Federal: PERT — acomodado pela Lei 13.496 de 24 de outubro de 2017, onde apresenta a
possibilidade de parcelamento dos débitos vencidos até 2017 de todas as esferas Federais, com as reducgdes e
percentuais variaveis de acordo com a quantidade de parcelas optadas, sendo multa, juros, honorarios e encargos,
possibilitando a utilizagdo para abatimentos da divida com prejuizos fiscais e base negativa, caso existente. A
controladas Unipé e a Companhia aderiram em 2017, optando por 145 e 150 parcelas respectivamente.

Parcelamento FGTS — definido pela Resolu¢do CCFGTS N° 765 de 09 de dezembro de 2014, permitindo parcelar
débitos em qualquer esfera oriundos de FGTS, sem reducdes, com atualizagGes pelo saldo remanescente através
da Taxa Referencial, juros 3% ao més e Multa de 8% na data da apuragéo do débito. A controlada Unipé aderiu em
setembro de 2014 referente divida de 2005, em 180 parcelas e referente a divida de 2009 aderiu em setembro

de 2016, em 60 parcelas.

17 Partes relacionadas

55

Controladora

31/12/2021 31/12/2020
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Com controladoras
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. (c) - 1.000 - - 1.000 -
Com controladoras
Trust (c) 384 - - 384 - -
Unipé (a) - - - - 2.100 -
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. (c) 2.500 - - - - -
Outras partes relacionadas
Centro de Ensino Unificado do Distrito Federal Ltda. (a) - - - 33.000 - -
HG Cruzeiro do Sul Empr. e Participagbes S.A. (b) - 299 (3.593) - 243 (2.918)
2.884 1.299 (3.593) 33.384 3.343 (2.918)
Partes relacionadas - 299 33.384 2.343
Adiantamento para futuro investimento 2.884 1.000 - 1.000
2.884 1.299 33.384 3.343
Circulante - 299 - 243
Né&o circulante 2.884 1.000 33.384 3.100
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Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Passivo Resultado Ativo  Passivo Resultado
Com controladoras
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. (c) 1.000 - - 1.000 -
Outras partes relacionadas
Centro de Ensino Unificado do Distrito Federal Ltda. (a) - - 33.000 - -
HG Cruzeiro do Sul Empr. e Participagbes S.A. (b) 299 (3.593) - 243 (2.918)
1.299 (3.593) 33.000 1.243 (2.918)
Partes relacionadas 299 33.000 243
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.000 - 1.000
1.299 33.000 1.243

(a) Os contratos de mutuo entre Controladora e Controladas néo tem juros pré-definidos e nem vencimento definido.

(b) Refere-se ao montante total das parcelas mensais do imével relacionado ao Campus Pinheiros. O contrato de
aluguel celebrado entre as partes possui prazo de vigéncia de 9 anos, contendo clausula de prorrogacéo
automatica, sendo que todos os contratos possuem reajuste anual pelo indice IGP-M (indice Geral de Precos do
Mercado) tomando como base a data de sua assinatura.

(c) Os adiantamentos para futuro investimento correspondem a valores enviados pela Companhia as suas controladas
com expectativa de integralizacédo ao seu capital social em um periodo de até 12 meses.

Provisdo para demandas judiciais

Durante o curso normal de seus negécios, a Companhia esta exposta a contingéncias e riscos. A
provisédo para demandas judiciais e administrativas sdo estabelecidas por valores atualizados,
para questdes civeis, trabalhistas e tributarias em discussdo, com base nas opinides dos seus
consultores juridicos, nos casos em que a perda é considerada provavel.

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 as contingéncias provisionadas estao
relacionadas aos processos civeis, tributarios e trabalhistas, e estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019

Processos civeis (a) 4.280 2.290 5.221 4.285
Processos tributarios (b) - - 25 24
Processos trabalhistas (c) 674 576 22.961 14111
Total 4.954 2.866 28.207 18.420
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A movimentagéo da provisdo para as demandas judiciais esta descrita abaixo:

Controladora

Civeis Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.308 1.004 3.312
Adicbes 268 88 356
Reversdes (384) (465) (849)
Pagamentos (126) (108) (234)
Atualizagbes 228 67 295
Processos Ex-Mantenedores 4 (10) (14)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.290 576 2.866
AdicGes 360 81 441
Reversbes (63) (54) (117)
Pagamentos (356) - (356)
Atualizagbes 489 59 548
Processos Ex-Mantenedores 1.560 12 1.572
Saldos em 31 de dezembro de 2021 4.280 674 4.954

Consolidado

Civeis Tributérios Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 3.405 - 3.208 6.613
Combinagéo de negdcios - Positivo 287 213 7.848 8.348
Adicdes 473 - 14.306 14.779
Reversbes (1.457) (213) (10.944) (12.614)
Pagamentos (126) - (108) (234)
Atualizagbes 233 - 68 301
Processos Ex-Mantenedores 1.470 24 (267) 1.227
Saldos em 31 de dezembro de 2020 4.285 24 14.111 18.420
AdicGes 318 - 1.144 1.462
Reversbes (109) - (62) (171)
Pagamentos (361) - - (361)
Atualizagbes 513 - 59 572
Processos Ex-Mantenedores 575 1 7.709 8.285
Saldos em 31 de dezembro de 2021 5.221 25 22.961 28.207

As obrigacgfes acessorias entregues pela Companhia estéo sujeitas a revisdo pelas autoridades
fiscais, por periodo prescricional de cinco anos. Outros encargos tributarios e previdenciarios,
referentes a periodos varidveis de tempo, também estao sujeitos a revisdo pelas autoridades
fiscais.

(a) Processos civeis com perda provavel

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliagdo e quantificagdo das diversas agdes
de natureza juridica e administrativa, para suportar as provaveis perdas com essas causas, a
Administragdo mantém provisao (consolidado) no montante de R$ 5.221 em 31 de dezembro
de 2021 (sendo R$ 4.285 em 31 de dezembro de 2020).

Dentre as acdes que possuem risco provavel, ha 158 (cento e cinquenta e oito) acdes (123 em

31 de dezembro de 2020) que envolvem, principalmente, pedidos de indenizacdo por falha na
prestacdo de servigcos, danos materiais e morais decorrentes de supostas cobrancas indevidas
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ou alegacao de vicios nos servicos prestados de natureza académica e operacional, que
totalizam provaveis perdas no montante de R$ 3.520 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 2.964 em
31 de dezembro de 2020).

Ademais, ha 31 (trinta e uma) acdes (35 em 31 de dezembro de 2020), cujos objetos se referem
a assuntos anteriores a aquisi¢cdo das Controladas pela Companhia, de modo que a
responsabilidade esta garantida contratualmente pelos ex-proprietarios. Tais acfes totalizam
provaveis perdas no montante de R$ 379 em 31 de dezembro de 2021 (R$430 em 31 de
dezembro de 2020).

(b) Processos tributarios com perda provavel

Os consultores juridicos efetuaram o levantamento, avaliagdo e quantificacdo das diversas agfes
de natureza juridica e administrativa, para suportar as provaveis perdas com essas causas. A
Administragdo mantém provisao (consolidada) no montante de R$ 25 em 31 de dezembro

de 2021 (R$24 em 31 de dezembro de 2020).

(c) Processos trabalhistas com perda provavel

Os processos trabalhistas discutem em geral horas extras, férias ndo gozadas, reconhecimento de
vinculo empregaticio e/ou de atividade de docéncia, equiparagdo salarial, adicional noturno,
intervalo intra e interjornada, adicional de insalubridade e multa por demisséo antes do dissidio
coletivo. Nossos consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacao e quantificacdo das
diversas acOes trabalhistas e, para suportar as provaveis perdas com essas causas, a
Administracdo da Companhia mantém (consolidado) a provisdo de R$ 22.961 em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 14.111 em 31 de dezembro de 2020).

Dentre os processos trabalhistas em 31 de dezembro de 2021 com risco de perda provavel,
podemos destacar 73 (setenta e trés) ac6es movidas por ex-funcionérios contra a SECID e suas
Controladas, pleiteando diferencas salariais por equiparacao, desvio de funcdo, horas extra e seus
reflexos.

Em relagéo as a¢bes acima destacadas, ha 63 (sessenta e trés) com valor provisionado de R$
19.681 em 31 de dezembro de 2021. Como se refere a assuntos anteriores a aquisicdo das
Controladas pela Companhia, a responsabilidade, est4 garantida contratualmente pelos ex-
proprietarios.

(d) Contingéncias sobre processos de ex-mantenedores

Parte dos processos da Companhia referem-se a fatos geradores ocorridos durante a gestdo dos
ex-proprietérios, anteriores a aquisicao pela Companhia, sendo entao contingéncias de
responsabilidade dos ex-proprietarios. Na hipétese de eventuais perdas definitivas nesses
processos, a Companhia e suas controladas possuem garantias contratuais de ressarcimento, as
guais poderdo ser compensadas com retencdo de pagamentos advindos de contrato de locagéo
celebrado com os ex-proprietarios da Companhia, respeitados limites e condi¢cdes do contrato de
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compra e venda de quotas celebrado entre as partes. Além do desembolso efetuado com base
no percentual de responsabilidade da nova gestéo, ao passo que o desembolso residual fica a
cargo dos patronos dos ex-proprietarios.

Processos com perda possivel

A Companhia possui processos classificados como probabilidade de perda possivel, os quais
nao possuem provisao registrada conforme apresentado abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020

Processos civeis (i) 3.111 6.109 23.899 19.147
Processos tributarios (ii) 39.956 37.727 49.058 62.508
Processos trabalhistas (iii) 238 426 25.306 3.509
Total 43.305 44.262 98.263 85.164

(i) Processos civeis com perda possivel

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacdo das diversas acdes
de natureza civel, classificadas com risco de perda possivel, cujo valor apurado no consolidado,
em 31 de dezembro de 2021, era de R$ 23.899 (R$ 19.147 em 31 de dezembro de 2020).

Dentre varios processos civeis com risco de perda possivel podemos destacar:

O Centro Académico Zilda Arns — CAZA, ajuizou acao coletiva contra a Universidade Positivo em
2020, visando a concesséao de descontos nas mensalidades do curso de medicina enquanto
perdurar a substituicdo das aulaspresenciais por meios digitais, em razdo da pandemia causada
pelo COVID-19. A liminar que concedeu descontos foi integralmente cassada, de modo que a
Universidade ndo esta mais obrigada a conceder descontos. Foi estimado o valor total de R$
11.587 para suportar eventuais perdas nesse processo.

(i) Processos tributarios com perda possivel

Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliagdo e quantificacdo dos diversos processos
de natureza tributaria com perda possivel, e o valor apurado no consolidado foi de R$ 49.058 em
31 de dezembro de 2021 (R$ 62.058 em 31 de dezembro de 2020).

Dentre os principais processos, podemos destacar:

Ha 6 (seis) processos judiciais movidos contra a SECID discutindo principalmente verbas que
integram base de célculo para recolhimento de contribui¢cdes sociais e previdenciarias, entre
outros, somando risco possivel de R$ 30.008 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 23.517 em
dezembro de 2020).
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(iii) Processos trabalhistas com perda possivel

Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacdo dos diversos processos
de natureza trabalhista com perda possivel, e o valor apurado no consolidado foi de R$ 25.306
em 31 de dezembro de 2021 (R$ 3.509 em 31 de dezembro de 2020).

Dentre varios processos trabalhistas com risco de perda possivel podemos destacar 94 (noventa
e quatro) acBes movidas por ex-funcionarios contra a Cruzeiro do Sul e suas Controladas,
pleiteando diferencas salariais por equiparacéo, desvio de funcdo, horas extra e seus reflexos.

Em relacdo as acdes acima destacadas, ha 87 (oitenta e sete) acbes, com valor de risco possivel
de R$ 19.748 em 31 de dezembro de 2021. Como se refere a assuntos anteriores a aquisicao
das Controladas pela Companhia, a responsabilidade, esta garantida contratualmente pelos ex-
proprietarios.

Quantitativo de processos

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Processos civeis 355 411 1.583 1.217
Processos tributarios 19 14 50 47
Processos trabalhistas 38 37 311 276
Total 412 462 1.944 1.540
Depésitos judiciais
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Processos civeis 356 43 961 43
Processos tributarios 574 381 4,360 4.415
Processos trabalhistas 157 96 2.368 2.131
Total 1.087 520 7.689 6.589
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19 Obrigacgdes por aquisicbes de participacdes societarias

Diretas (a) Indiretas (b) Consolidado
(=) Saldo em 31/12/2019 86.481 - 86.481
(+) Aquisicédo 246.141 - 246.141
(+) Combinacao de negécios - 3.410 3.410
(+) Juros apropriados 7.409 75 7.484
(-) Pagamentos de principal - (1.000) (1.000)
(-) Pagamentos de juros - (162) (162)
(=) Saldo em 31/12/2020 340.031 2.323 342.354
(+) Juros apropriados 14.944 81 15.025
(-) Pagamentos de principal - (1.000) (1.000)
(-) Pagamentos de juros - (202) (202)
(=) Saldo em 31/12/2021 354.975 1.202 356.177
Circulante 41.953 1.202 43.155
N&o circulante 313.022 - 313.022

Em 31 de dezembro de 2021 referem-se: (a) ao principal da parcela retida das obrigaces por
aquisicdes das controladas Unipé R$80.000 (R$80.000 em 31 de dezembro de 2020), da Positivo
R$246.141, e respectivos juros reajustados pelo CDI, pela Companhia e (b) passivos assumidos
acrescidos de juros reajustados pelo CDI pela aquisicdo da CESA através da combinacéo de
negocios com acionistas anteriores a aquisi¢cao de sua controladora Positivo pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021, a parcela n&o circulante apresentava o seguinte cronograma de

vencimento:
Ano Consolidado
2024 19.033
2025 293.989
Total 313.022
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20 Patrim6nio liquido

62

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social da Companhia era de R$54.882 (R$54.882 em 31
de dezembro de 2020), composto em ambos exercicios por 2.262.398 acdes ordinarias
nominativas e sem valores nominais, totalmente integralizadas e a composi¢ao acionaria é
demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Acionistas Acdes % Part. Acdes % Part.
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 2.262.397 99,99% 2.262.397 99,99%
Acionistas Pessoa Fisica 1 0,01% 1 0,01%

2.262.398 100,00% 2.262.398 100,00%

b) Reserva legal

A reserva legal tem o objetivo de assegurar a integridade do capital social e somente pode ser
usada para compensar perdas ou aumentar o capital social.

E constituida mediante a apropriacéo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em
conformidade com o art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia tem registrado na rubrica de reserva de legal o valor
de R$8.509 (R$5.809 em 31 de dezembro de 2020).

c) Reserva de retencdo de lucros

A reserva de retencao de lucros, conforme artigo 196 da Lei n® 6.404.76, é representada pelo
lucro liquido n&o distribuido apds constituicdo da reserva legal e dos dividendos minimos
obrigatérios. Em 31 de dezembro de 2021, do resultado do exercicio, foi destinado o valor de
R$41.443 a reserva de retencédo de lucros. Essa proposta seguira para aprovacao na Assembleia
Geral Ordinéria a ser realizada em abril de 2022.

d) Dividendos

Conforme o estatuto social da Companhia é garantido aos acionistas, a cada exercicio social,
dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela
constituicdo da reserva legal. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
registrou o montante de R$5.327 a titulo de dividendos minimos obrigatérios.
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Os dividendos foram apurados conforme abaixo:

31/12/2021  31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 54.009 14.324
Base para reserva legal 54.009 14.324
Apropriagdo para reserva legal (Art.193 da Lei n°6.404) (2.700) (716)
Base para dividendo minimo obrigatério 51.309 13.608
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% 12.827 3.581
Dividendos intermediarios distribuidos (7.500) -
Dividendos adicionais propostos - 10.027
Total dividendos a distribuir 5.327 13.608
Destinacéo para reserva de retengdo de lucros 38.482 -
Quantidade de a¢des em 31 de dezembro 2.262.397 2.262.397
Dividendo por a¢&o em circulagéo - em reais 2,3546 6,0149

21 Resultado por agéo

A Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre o lucro por agédo para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Lucro por acédo (basico e diluido) 31/12/2021 31/12/2020
Lucro liquido do exercicio 54.009 14.324
Média ponderada da quantidade de ac¢des ordinarias 2.262.398 2.262.398
Lucro por acdo em R$ 23,87 6,33

22 Instrumentos financeiros e gestéo de riscos

22.1 Instrumentos financeiros
As atividades da Companhia e/ou suas controladas as expdem a diversos riscos de mercado
(incluindo risco cambial, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de
caixa), risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia e/ou suas controladas apresentam exposi¢cdes aos seguintes riscos advindos do
uso de instrumentos financeiros:
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Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
apenas o risco de taxa de juros. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem
empréstimos, financiamentos, debéntures e aplicacdes financeiras.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagéo nas taxas de juros de mercado. A exposicédo da
Companhia aos riscos de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente,
aos empréstimos e financiamentos, debéntures e as aplicacdes financeiras, sujeitos a taxas de
juros variaveis.

As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estdo mencionadas na Nota 6 e sobre
empréstimos e financiamentos e debéntures estdo mencionadas nas Notas 12 e 13,
respectivamente.

Sensibilidade a taxa de juros

Os instrumentos financeiros ativos da Companhia e suas controladas sdo representados por
caixa e equivalentes de caixa e estéo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos
ou encargos incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2021, se aproximam dos valores de
mercado. Os principais riscos atrelados as operac¢des da Companhia estéo ligados a variagdo do
CDI para as aplicaces financeiras, os empréstimos, financiamentos e debéntures. No cenario
provavel foi considerada a premissa de se manter, na data do vencimento da operacéo, o que o
mercado vem sinalizando através das curvas de mercado obtidas através do relatério FOCUS do
Banco Central do Brasil. Desta maneira, no cenario provavel, ndo ha impacto sobre o valor justo
do instrumento financeiro. A Companhia considerou uma deterioracdo de 25% e 50% para as
variaveis de risco.

As tabelas a seguir demonstram a andlise de sensibilidade preparada pela Administragédo da
Companhia e o efeito das operacdes em aberto considerando um ano de corre¢éo a partir de 31
de dezembro de 2021:
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Cenario em 31 de dezembro de 2021 (Controladora)

Variagdo Variagéo

Operacédo Risco Taxa 31/12/2021 Provavel 25% 50%
Equivalentes de caixa AplicacGes financeiras (risco de perda em

funcéo da reducéo do CDI) (CDI 9,15%) 73.938 67.173 65.636 64.100
Debéntures Divida (Risco de perda em fungdo do

aumento do CDI e valorizagdo da divida)  (CDI 9,15%) 768.133 768.133  785.704 803.275
Passivo de arrendamento Divida (Risco de perda em fungdo do

aumento do IGPM ) (IGPM 17,79%) 128.028 128.028 133.722 139.416

Cenario em 31 de dezembro de 2021 (Consolidado)

Variagdo Variagdo

Operacao Risco Taxa 31/12/2021  Provéavel 25% 50%
Equivalentes de caixa Aplicag@es financeiras (risco de perda em

funcao da redugéo do CDI) (CDI 9,15%) 204.501 185.789 181.539 177.289
Debéntures Divida (Risco de perda em funcéo do

aumento do CDI e valorizagdo da divida)  (CDI 9,15%) 768.133 768.133 785.704  803.275
Passivo de arrendamento Divida (Risco de perda em fungdo do

aumento do IGPM) (IGPM 17,79%) 517.744 517.744 540.771 563.797

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relacdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdésitos e aplicagdes financeiras
em bancos e institui¢cdes financeiras.

Os valores contabeis dos ativos financeiros representam a exposicao maxima do crédito.

Representado pela possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de seus alunos.

O risco de crédito dos alunos é administrado pela Companhia e por cada controlada, estando
sujeito aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relacédo a este
risco. O saldo a receber de mensalidades é denominado em Reais e a Administracdo monitora o
risco do saldo a receber dos alunos e séo cobradas mensalmente com base no contrato firmado
entre a Companhia e os alunos.
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela gestéo
financeira da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes séo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a
cada uma. A Companhia e suas controladas tém como politica, a aplicagédo de recursos em
bancos de primeira linha e, em aplicacdes com baixo nivel de exposicao e alto nivel de liquidez.
Praticamente, todo o excesso de caixa é aplicado em certificados de depdsito bancério emitidos
por estas instituicdes. A Companhia evita aplicagdes em fundos de investimentos em que ha
risco de ativo desconhecidos.

Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia & manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas, empréstimos
bancérios e arrendamento mercantil financeiro.

A tabela a seguir resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia, em 31 de
dezembro de 2021 e 2020, com base nos pagamentos contratuais hdo descontados.

Controladora

31 de dezembro de 2021

Menos de Entre Acima Efeito do Valor

Passivos financeiros Nota 1 ano 2e3anos de3anos Total desconto contabil
Adiantamento de clientes 8.269 - - 8.269 - 8.269
Debéntures 13 41.967 347.562 565.738  955.267 (187.134) 768.133
Fornecedores 10.609 - - 10.609 - 10.609
Obrigagdes tributarias 16 10.823 9.188 165 20.176 (1.638) 18.538

Obrigacdes por aquisicao de participagédo
societaria 19 43.809 21.671 349.564  415.044 (60.069) 354.975
Passivos de arrendamento 14 23.619 62.607 150.209  236.435 (108.407) 128.028
139.096 441.028 1.065.676 1.645.800 (357.248) 1.288.552
Controladora
31 de dezembro de 2020
Menos de Entre Acima Efeito do Valor

Passivos financeiros Nota 1 ano 2e3anos de3anos Total desconto contabil
Empréstimos e financiamentos 12 15.949 - - 15.949 (638) 15.311
Debéntures 13 39.965 199.273 722.410 961.648 (159.739) 801.909
Fornecedores 7.213 - - 7.213 - 7.213
Obrigag6es tributarias 16 9.558 14,913 - 24.471 (2.755) 21.716

Obrigacdes por aquisicao de participagéo

societaria 19 - 8.040 377.259  385.299 (45.269) 340.030
Passivos de arrendamento 14 18.843 49.202 209.804  277.849 (167.800) 110.049

91.528 271.428 1.309.473 1.672.429 (376.201) 1.296.228
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Consolidado

31 de dezembro de 2021

Menos de Entre Acima Efeito do Valor
Passivos financeiros Nota 1 ano 2e3anos de3anos Total desconto contabil
Adiantamento de clientes 22.805 - - 22.805 - 22.805
Dividendos a pagar 20.d 5.327 - - 5.327 - 5.327
Debéntures 13 41.967 347.562 565.738 955.267 (187.134) 768.133
Fornecedores 19.173 - - 19.173 - 19.173
Obrigagbes tributarias 16 18.211 17.624 11.168 47.003 (5.180) 41.823
Obrigagdes por aquisicdo de participagao
societaria 19 45.065 21.671 349.564 416.300 (60.123) 356.177
Passivos de arrendamento 14 38.729 98.845  3.375.357  3.512.931 (2.995.187) 517.744
191.277 485.702  4.301.827  4.978.806 (3.247.624) 1.731.182
Consolidado
31 de dezembro de 2020
Menos de Entre Acima Efeito do Valor
Passivos financeiros Nota 1ano 2e3anos de3anos Total desconto contabil
Empréstimos e financiamentos 12 23.787 1.400 - 25.187 (1.337) 23.850
Debéntures 13 39.965 199.273 722.410 961.648 (159.739) 801.909
Fornecedores 14.283 - - 14.283 - 14.283
Obrigagdes tributarias 16 16.274 18.697 15.708 50.679 (4.060) 46.619
Obrigacdes por aquisi¢cao de participagdo
societaria 19 1.192 9.269 377.259  387.720 (45.366) 342.354
Passivos de arrendamento 14 28.790 79.741  6.157.592 6.266.123 (5.858.413) 407.710
124.291 308.380  7.272.969 7.705.640 (6.068.915) 1.636.725

Gestao do capital

O objetivo principal da administracédo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha
uma classificacao de crédito forte e um razéo de capital livre de problemas, a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a
ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econdmicas. Para manter ou ajustar a estrutura
do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o
capital a eles, ou emitir novas aces. Nao houve alterac6es quanto aos objetivos, politicas ou
processos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. A Companhia inclui na divida
liquida os empréstimos, financiamentos, debéntures e passivo de arrendamento (circulante e ndo
circulante), menos caixa e equivalentes de caixa e optou por apresentar o consolidado por

considerar mais relevante:
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Consolidado
31/12/2021 31/12/2020

Empréstimos e financiamentos (nota 12) - 23.850
Debéntures (nota 13) 768.133 801.909
Passivo de arrendamento (nota 14) 517.744 407.710
(=) Total divida bruta 1.285.877 1.233.469
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 6) (204.501) (137.794)
(=) Total divida liquida 1.081.376 1.095.675
Patrimonio liquido (nota 20) 104.834 63.652
Divida liquida e patrimdnio liquido 1.186.210 1.159.327
% Divida liquida sobre o patriménio liquido 1031,5% 1721,4%

22.2 Valor justo

A tabela abaixo apresenta a comparacao entre o valor contabil e o valor justo dos principais
ativos e passivos financeiros consolidados:

Valor contébil Valor justo
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 204.501 137.794 204.501 137.794
Contas a receber 88.173 96.706 88.173 96.706
Outros créditos 34.606 19.471 34.606 19.471
Total 327.280 253.971 327.280 253.971

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos - 23.850 - 23.052
Debéntures 768.133 801.909 772.982 804.631
Fornecedores 19.173 14.283 19.173 14.283
Obrigagdes por aquisi¢éo de participacdo societaria 356.177 342.354 356.177 342.354
Passivos de arrendamento 517.744 407.710 486.679 388.890
Total 1.661.227 1.590.106 1.635.011 1.573.210

22.3 Estimativa do valor justo

Os ativos e passivos financeiros registrados ou divulgados a valor justo séo classificados de
acordo com os niveis a seguir:

¢ Nivel 1 - Precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

¢ Nivel 2 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel;
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¢ Nivel 3 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgéao do valor justo ndo esteja disponivel.
23 Imposto de renda e contribuicéo social — correntes e diferidos

A reconciliagéo do resultado com imposto de renda e contribui¢cdo social dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcédo social 50.385 9.312 49.686 10.801
Aliguota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto pela aliquota combinada (17.131) (3.166) (16.893) (3.672)
Principais Adigbes e Exclusdes:
Despesas ndo dedutiveis (296) (269) (600) (1.283)
Adicdes (exclusdes) liquidas sem a constituicdo de diferido (i) 3.815 3.456 (1.825) (6.884)
Equivaléncia patrimonial 12.340 (684) - -
Adicional e PAT 142 141 412 165
Efeitos sobre prejuizos fiscais e base de célculo negativa de CSLL - - (2.219) (964)
Isencdo PROUNI (ii) 4.754 5.534 25.448 16.161
Impos’tc_) de renda e contribui¢do social no resultado do 3.624 5.012 4.323 3523
exercicio
Imposto de renda e contribui¢édo social - corrente (1.278) (926) (1.692) (875)
IR e CS diferidos no resultado do exercicio 4.902 5.938 6.015 4.398
Aliguota efetiva 7,19% 53,82% 8,70% 32,62%

(i) Imposto diferido sobre prejuizo fiscal ndo reconhecido e outras despesas ndo dedutiveis.

(ii) As principais exclusfes séo oriundas de estornos das provisdes adicionadas anteriormente e outras diferencas
temporarias.

(iii) Isencé@o do IRPJ e da CSLL referente ao PROUNI, calculada na propor¢éo da ocupacgéo efetiva das bolsas (POEB)
sobre as atividades beneficiadas.

a) Composicao do Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora 31/12/2021 31/12/2020
Ativo

Prejuizos fiscais / Base negativa CSLL 2.120 2.625
Arrendamento IFRS 16 4.135 3.330
Amortizagdes Mais Valia 10.873 6.419
Proviséo de contingéncia 1.083 907
PCLD 2.241 3.086
Diferencas temporérias do lucro real 465 (352)
Total diferido ativo 20.917 16.015
Tributos diferidos, liquidos 20.917 16.015
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Consolidado 31/12/2021 31/12/2020
Ativo

Prejuizos fiscais / Base negativa CSLL 17.814 20.006
Arrendamento IFRS 16 10.687 6.231
Amortizagdes Mais Valia 12.000 6.419
Provisé@o de contingéncia 4.194 4.485
PCLD 6.745 9.002
Diferencas temporérias do lucro real 1.561 997
Total diferido ativo 53.001 47.140
Passivo

Diferencas temporarias do lucro real - (154)
Total diferido passivo - (154)
Tributos diferidos, liquidos 53.001 46.986

Os saldos e a movimentacdo do imposto de renda e contribuigdo social diferido ativos e passivos sao
demonstrados com seus efeitos no resultado, conforme segue:

Efeitos
Efeitos no

Controladora 31/12/2020  resultado  31/12/2021
Ativo
Prejuizos fiscais/ Base Negativa CSLL (i) 2.625 (505) 2.120
Amortizagdes Mais Valia 6.419 4.454 10.873
Arrendamento IFRS 16 3.330 805 4.135
Provisd@o de contingéncia 907 176 1.083
PECLD 3.086 (845) 2.241
Diferencas temporarias do lucro real (352) 817 465
Total tributos diferidos ativos 16.015 4.902 20.917
Total tributos diferidos, liquidos 16.015 4,902 20.917
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Efeitos
Efeitos no

Consolidado 31/12/2020 resultado  31/12/2021
Ativo
Prejuizos fiscais/ Base Negativa CSLL (i) 20.006 (2.192) 17.814
Arrendamento IFRS 16 6.231 4.456 10.687
Amortizacbes Mais Valia 6.419 5.581 12.000
Proviséo de contingéncia 4.485 (291) 4.194
PECLD 9.002 (2.257) 6.745
Diferencas temporarias do lucro real 997 564 1.561
Total tributos diferidos ativos 47.140 5.861 53.001
Passivo
Diferencgas temporarias do lucro real (154) 154 -
Total diferido passivo (154) 154 -
Tributos diferidos, liquidos 46.986 6.015 53.001

(i) A Companhia e suas controladas possuem créditos fiscais de IRPJ sobre prejuizos fiscais e CSLL sobre base
negativa, entretanto, a contabilizacao de ativos diferidos sobre créditos fiscais somente ocorre quando ha
seguranga razoavel de sua realizagao.

Os seguintes montantes foram utilizados como base para contabilizacdo dos impostos diferidos
ativos sobre prejuizos fiscais e base de célculo negativa de CSLL:

Saldos Base utilizada p/ IR/CS

Descricéo disponiveis(i) diferidos ativos

31/12/2021

Prejuizo fiscal 70.373 46.631
Base de calculo negativa de CSLL 98.147 68.397

Saldos Base utilizada p/ IR/CS

Descricdo disponiveis(i) diferidos ativos

31/12/2020

Prejuizo fiscal 53.221 51.192
Base de calculo negativa de CSLL 81.760 80.085

(i) Para o exercicio de 2021, conforme Instrugdo CVM, concluimos que a Companhia apresenta histérico de
rentabilidade, e conforme projecdes a empresa sustenta os Ativos diferidos no encerramento do exercicio de 2021.
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b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo por ano de realizacéo:

Faixa de Vencimento Total %

2022 8.101 15%
2023 7.765 15%
2024 8.850 17%
2025 8.469 16%
2026 em diante 19.816 37%

53.001 100%

24 Receita liquida

A tabela a seguir apresenta a conciliagéo da receita bruta e liquida para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Receita bruta

Cursos de graduagao 952.173 816.683 1.685.622 1.317.504
Cursos de pés-graduacao 10.961 10.980 46.753 48.700
Cursos técnicos e colégio 206 2.140 416 994
Oultras receitas 1.583 801 3.484 3.337
964.923 830.604 1.736.275  1.370.535
Dedug6es da receita bruta
Descontos e devolucdes (567.715) (460.977) (935.822) (587.980)
Tributos (11.341) (10.549) (25.869) (25.383)
Receita liquida 385.867 359.078 774.584 757.172

72



DocuSign Envelope ID: 5A4A1DBE-8A25-4AF1-AA7F-83C71F357FFB

SECID - Sociedade Educacional Cidade de Sao Paulo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

25 Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
(Reapresentado) (Reapresentado)
Salarios e encargos sociais (144.134) (142.391) (316.498) (344.571)
Depreciacéo de imobilizado (5.658) (5.920) (20.818) (20.637)
Depreciacéo do direito de uso (18.363) (14.762) (38.705) (28.900)
Amortizacédo do softwares e producéo de contetido EAD (5.092) (2.672) (6.151) (25.583)
Amortizacao do intangivel - - (15.732) (13.445)
Aluguel (213) (492) (695) (923)
Condominio e IPTU (2.800) (2.825) (5.932) (5.738)
Energia elétrica, agua e telefone (3.190) (3.129) (7.500) (6.431)
Utilidades, limpeza e seguranga (4.039) (4.185) (14.670) (11.661)
Publicidade e propaganda (13.280) (11.549) (20.841) (19.816)
Servigos de terceiros (60.276) (59.781) (80.986) (85.227)
Manutencédo e reparos (2.963) (1.421) (5.823) (6.557)
Materiais de consumo (1.973) (2.335) (5.138) (6.270)
Provisdo/reversdo para demandas judiciais (324) 493 (1.291) (2.165)
Custos com parceria (5.525) (2.925) (10.684) (4.932)
Custos pedagogicos (639) (346) (1.226) (2.999)
Despesas com proviséo para perdas estimadas créditos
de liquidacdo duvidosa (Nota 7) (18.709) (26.041) (40.808) (59.972)
Passagens e diarias (338) (370) (434) (552)
Custos processuais (473) (208) (566) (1.182)
Indenizagéo judicial (218) (111) (1.561) (163)
Baixa de imobilizado e intangivel - - - (2.516)
Outras receitas (despesas), liquidas 4.914 (4.995) 8.905 2.715
(283.293) (284.965) (587.154) (647.525)
Classificadas como:
Custos dos servigos prestados (184.477) (180.129) (401.700) (383.340)
Despesas gerais e administrativas (101.725) (105.609) (192.653) (270.373)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.909 773 7.199 6.188
(283.293) (284.965) (587.154) (647.525)
26 Resultado financeiro
26.1 Receitas financeiras
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020
Receitas sobre aplica¢bes financeiras 3.279 980 8.411 1.684
Juros e encargos recebidos sobre mensalidades 288 357 509 2.838
Outras receitas 7 166 661 714
Total das receitas financeiras 3.574 1.503 9.581 5.236
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26.2 Despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
(Reapresentado) (Reapresentado)
Juros sobre obrigagfes a pagar de aquisi¢éo de
controladas (14.944) (7.409) (15.025) (7.484)
Financiamentos estudantis, descontos concedidos e
encargos financeiros sobre cartées de créditos (12.627) (13.257) (32.215) (30.279)
IOF (8) 47) (16) (88)
Juros bancérios e multas (5.299) (2.998) (8.023) (2.979)
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos (609) (858) (1.045) (2.436)
Encargos financeiros sobre debéntures (44.737) (28.830) (44.737) (28.830)
Amortizacdo do custo de captacdo (702) (671) (702) (671)
Ajuste a valor presente (469) 131 (1.640) 1.530
Juros sobre passivo de arrendamento (12.113) (11.057) (43.350) (32.544)
Outras despesas financeiras (548) (295) (572) (301)
Total despesas financeiras (92.056) (64.291) (147.325) (104.082)
27 Seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para 0s
bens sujeitos a riscos, por montantes considerados pela Administracdo como suficientes (néo
auditado) para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

A tabela abaixo apresenta as importancias seguradas em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Importancia segurada
31/12/2021 31/12/2020

Incéndio, raio, explosédo de qualquer natureza 660.404 557.979
Perda ou pagamento de aluguel 21.000 21.180
Impacto de veiculo terrestre e demais aéreo e/ou espacial 450 770
Roubo de bens 683 893
Danos elétricos 3.000 3.470
Responsabilidade civil de Diretores e Administradores - 2.850
Outros 14.960 9.222
* * ¥
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