
Resultado 3T25



Esta apresentação contém considerações futuras referentes às perspectivas do negócio, estimativas de resultados 

operacionais e financeiros, e às perspectivas de crescimento da Guararapes - Riachuelo. Estas são apenas projeções e, 

como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administração da Guararapes-Riachuelo em relação ao futuro do 

negócio e seu contínuo acesso a capitais para financiar o plano de negócios da Companhia.

Tais considerações futuras dependem, substancialmente, de mudanças nas condições de mercado, regras 

governamentais, pressões da concorrência, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além 

dos riscos apresentados nos documentos de divulgação arquivados pela Guararapes - Riachuelo e estão, portanto, sujeitas 

a mudanças sem aviso prévio.

Importante



01
Considerações 
Iniciais



Estamos em transformação...

Mai/23

Criação das Diretorias 
de Moda, Marketing e 

E-commerce 

Ago/23

Formação do 
escritório de 

Transformação

Aceleração da 
ocupação da fábrica 

Guararapes 

Set/23

Out/23

Expressiva redução de 
estoques e geração de 
caixa de R$1,0 bi no ano

Dez/23

Criação da 
Diretoria de 

Supply Chain

Set/24

Midway retomou 
crescimento da carteira 

e entregou resultado duas 
vezes maior YoY

Dez/24

Redução expressiva 
da alavancagem                    

Dez/24

André Farber 

assume como CEO
Definição das 

prioridades estratégicas

Jun/25

Lançamento Nossos Fios
Evolução da Cultura, com manutenção 

da nossa essência

Set/25

Relançamento da 
marca Pool

Investimentos em 
submarcas estratégicas

Nov/25

Otimização do
perfil da dívida
Emissão GUAR17
a DI + 0,95% a.a. 



14,2% Mg EBITDA Mercadorias

+1,6 p.p. vs. 3T24 
Melhor Margem EBITDA da séria histórica 

+7,3% SSS de Vestuário

9 trimestres consecutivos de crescimento

EBITDA Consolidado de R$402 MM, recorde para um 3º trimestre

...e seguimos capturando resultados consistentes

EBITDA Operação Financeira

R$119 MM
+6,5% vs. 3T24

8 trimestres consecutivos de evolução

57,3% Mg Bruta de Vestuário 16,4% Mg. EBITDA Consolidado

Melhor Margem EBITDA da séria histórica 

+63,0% vs. 3T24
Maior Lucro líquido da série histórica

R$74 MM Lucro Líquido

Nota: série histórica considera os terceiros trimestres desde 2019, após a adoção do IFRS16



510

922

1.096

9M23 9M24 9M25

EBITDA  
Consolidado (R$ MM)

Margem EBITDA 

de Mercadorias (%)

Mudança de patamar dos resultados da Companhia

Criação de Valor nos últimos dois anos 

+114,9%

9M23 9M24 9M25

51,5%

54,1%

56,2%

190

9M23 9M24 9M25

(264)

(15)

Lucro Líquido (R$ MM)

+4,7p.p.

Margem Bruta de 

Vestuário (%)

9M23 9M24 9M25

8,7%

11,4%
12,5%

+3,8p.p.



Evolução Sustentável do Lucro Líquido

Entrega de Valor até a Última Linha

(162)

215

440

3T23 LTM 3T24 LTM 3T25 LTM

(R$ MM) 



ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA

FULL POTENTIAL 

FINANCEIRA
EFICIÊNCIA

MODA

VENDA PRODUTIVIDADE ROIC

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²

Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

01 02 03 04 05

Aprimoramento dos Pilares da Estratégia



Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

MARCA

› Revitalização da marca

› Investimento em 

submarcas estratégicas

PRODUTO

› Fortalecer categorias core

› Maior share de produtos 

modais

› Responsividade

LOJA e E-COMM

› Evolução da experiência

› Clusterização de lojas

FULL POTENTIAL 
FINANCEIRA

04
ESTRUTURA

DE CAPITAL
02 03 05EXPERIÊNCIA01

ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA

EFICIÊNCIA

MODA
01 02 03 05

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²



Evolução Experiência da Marca



Investimento na marca Pool



Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

NOVAS LOJAS

› Aceleração da expansão

REFORMAS

› Novo conceito de lojas

LOCATION

› Mudança na localização 

de pontos

FULL POTENTIAL 
FINANCEIRA

04
ESTRUTURA

DE CAPITAL
02 03 05EXPERIÊNCIA01

ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA

EFICIÊNCIA

MODA
01 02 03 05

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²



FULL POTENTIAL 
FINANCEIRA

04
ESTRUTURA

DE CAPITAL

Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

02 03 05EXPERIÊNCIA01
ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA

EFICIÊNCIA

MODA
01 02 03 05

FÁBRICA

› Fortalecimento de 

produtos modais 

› Excelência operacional

› Novas capabilities

LOGÍSTICA

› Push and Pull e controle 

por SKU

› Clusterização do 

abastecimento por loja

ANALYTICS

› Pricing e demarcação

› Maturação dos algoritmos 

› Uso estratégico de dados  

via I.A.

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²



Evolução PDV e Self-Checkout 



Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

CORE BUSINESS

› I.A. e Machine Learning na 

concessão de créditos

› Melhor proposta de valor 

dos cartões 

› Expansão do negócio de 

Empréstimo

NEGÓCIOS ADJACENTES

› Lançamento de novos 

produtos

ECOSSISTEMA

› Evolução do programa de 

relacionamento 

FULL POTENTIAL 
FINANCEIRA

04
ESTRUTURA

DE CAPITAL
02 03 05EXPERIÊNCIA01

ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA

EFICIÊNCIA 

MODA
01 02 03 05

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²



Novo Ciclo de Crescimento e Retorno

DÍVIDA

› Otimização do perfil de 

endividamento

› Evolução da estrutura de 

funding da Midway

REAL ESTATE

› Otimização de ativos não 

core

FULL POTENTIAL 
FINANCEIRA

04
ESTRUTURA

DE CAPITAL
02 03 05EXPERIÊNCIA01

ESTRUTURA

DE CAPITAL
FOOTPRINTEXPERIÊNCIA EFICIÊNCIA01 02 03 05

Objetivo:

Maximizar geração de valor por m²



3T23 3T24 3T25

1.322

1.660

1.843

+39,4%

(R$)

Lucro Bruto - Mercadorias por m²Resultado* da Operação Financeira por m²

*Receita Líquida de PDD

Combinação poderosa da Moda e Serviços Financeiros garante crescimento 

saudável do core business

Geração de Valor por m²



02
Desempenho 
Mercadorias



1.244

1.389

1.495

3T23 3T24 3T25

+11,6%

+7,6%

(R$ MM)

Crescimento de 7,6% nas vendas de Vestuário, mesmo com adversidades no clima 

Receita Líquida de Vestuário



Nove trimestres consecutivos de expansão YoY, com crescimento das coleções de ano 

todo e menor oferta de produtos de inverno nas vendas

SSS Vestuário

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

13,2%

5,3%

10,5%

8,3%

10,1%

14,6%

12,8%

15,8%

7,3%

9M24 9M25

9,6%

11,9%



Crescimento de vendas com expansão de margem levam ao patamar histórico 

de Lucro Bruto de Vestuário

Lucro Bruto de Vestuário 

632

761

856

3T23 3T24 3T25

+20,3%

+12,5%

(R$ MM)



Margem Bruta de Vestuário Crescimento YoY

Oito trimestres consecutivos de expansão YoY

Evolução Consistente: Margem Bruta de Vestuário

9M24 9M25

+2,6 p.p.
+2,1 p.p.

54,1%

56,2%

54,5%

4T23

51,5%

1T24

55,4%

2T24

54,8%

3T24

54,9%

4T24

53,7%

1T25

57,3%

2T25

57,3%

3T25

+1,3 p.p.
+1,9 p.p. +1,9 p.p. 

+4,0 p.p.

+0,4 p.p.

+2,2 p.p.
+1,9 p.p.

+2,5 p.p.



Ganhos consistentes na gestão da cadeia, ainda com oportunidades de captura 

Alavancas da Margem Bruta de Vestuário

3T24

0,3 p.p.

Mix de Produtos

1,9 p.p.

Capturas Internas

0,3 p.p.

Inteligência Comercial 3T25

54,8%

57,3%

▪ Aumento da penetração

de categorias core

▪ Eficiências fabris

▪ Otimização do modelo 

operacional  

▪ Menor demarcação

▪ Estratégia de pricing



(R$ MM)(R$ MM)

Margem atinge patamar recorde da série histórica

EBITDA Ajustado de Mercadorias

159

116

167
142

215

256

12,6%

3T19

8,5%

3T21

12,2%

3T22

9,3%

3T23

12,6%

3T24

14,2%

3T25

+ 1,6 p.p.

Margem EBITDA Ajustada de Mercadorias EBITDA Ajustado de Mercadorias



03
Serviços
Financeiros



(R$ MM)(R$ MM)

Serviços Financeiros

5.228
5.718

5.313
5.632 5.741

276

477 451

10,8%

3T24

10,4%

4T24

11,6%

1T25

11,4%

2T25

10,8%

3T25

5.589

6.109 6.192

Carteira  361 a 540 dias Carteira até 360 dias % Receita líquida sobre carteira (até 360 dias)

Evolução consistente e saudável da carteira, reflexo da gestão eficiente e diligência no crédito 



Patamares saudáveis e contínua redução na faixa curta, com rolagens dentro da expectativa

Indicadores de Inadimplência

15,6%

6,3%

3T24

13,6%

5,6%

4T24

14,1%

7,6%

1T25

14,6%

6,9%

2T25

14,9%

6,4%

3T25

24,0%

9,6%

3T24

21,6%

10,3%

4T24

20,9%

12,1%

1T25

23,7%

11,1%

2T25

25,1%

8,9%

3T25

Acima de 90 dias  (carteira até 360 dias) 15 a 90 dias (carteira até 360 dias)

Cartões Empréstimo Pessoal



Adição de novos clientes com queda no FPD mostra a qualidade na originação de crédito 

First Payment Default – Novas Safras 

7,3%

mar/23

5,2%

jun/23

5,2%

set/23

5,4%

dez/23

6,9%

mar/24

5,0%

jun/24

5,0%

set/24

4,8%

dez/24

5,5%

mar/25

4,3%

jun/25

4,0%

set/25

FPD Cartões 



Foco na consistência dos resultados e sustentabilidade de longo prazo 

EBITDA dos  Serviços Financeiros 

(R$ MM)

107
71

306
356

9M22 9M23 9M24 9M25

+16,3%

(R$ MM) 

112 119

3T24 3T25

+6,5%



04
Desempenho 
Consolidado



Gestão disciplinada de despesas suporta o crescimento dos negócios

Alavancagem Operacional

37,5%

3T22

36,8%

3T23

36,2%

3T24

36,5%

3T25

(% Receita Líquida Consolidada)



254
208

235
184

350
402

13,5%

3T19

11,5%

3T21

11,9%

3T22

8,8%

3T23

15,2%

3T24

16,4%

3T25

+ 1,2 p.p.

(R$ MM)

Margem EBITDA Ajustada

Patamar histórico de margem

EBITDA Ajustado Consolidado



Nível recorde dos últimos anos

Lucro Líquido Consolidado 

(R$ MM)

Nota: Efeito não recorrente no 3T21  refere-se à reversão da cobrança de IRPJ e CSLL sobre valores relativos a juros Selic decorrentes de indébitos tributários

68
45

74

3T19

8

3T21*

3

3T22 3T23 3T24 3T25

(71)

+63,0%

190

9M24 9M25

(15)



Geração de Caixa Livre 3T25

(R$ MM)

387

47

EBITDA Consolidado

(132)

Variação do Capital de Giro

(154)

FC Investimentos

(54)

IR/CS Pagos e Outros Fluxo de Caixa Livre

Gestão diligente do capital



Investimento Consolidado 

(R$ MM)

84

139

162

81

113

158

4,5%

3T19

7,6%

3T21

8,2%

3T22

3,9%

3T23

4,9%

3T24

6,4%

3T25

Aceleração com foco em expansão e modernização, mantendo rigor na proteção de caixa

% Receita Líquida



Alavancagem Financeira 

(R$ MM)

Trajetória de contínua desalavancagem, com redução de 51% da dívida líquida nos últimos 2 anos 

Dívida Líquida/ EBITDADívida Líquida/ EBITDA Pré-IFRS 16 Dívida Líquida

1.717

870 839

1,9

0,6 0,5

2,8

0,8 0,7

Set/23 Set/24 Set/25

Pagamento de R$58,8MM 

em dividendos em 

agosto/25



Aumento da duration e redução do custo médio da dívida

Overview Nova Emissão

Guararapes (“GUAR17”)

Taxa: DI + 0,95% a.a.

Duration: 2,17 y

Riachuelo (RCHLO14)
Taxa: DI + 2,35% a.a.
Duration atual: 1,44 y

Guararapes (GUAR15)
Taxa: DI + 2,45% a.a.
Duration atual: 1,01 y

Guararapes (GUAR16)
Taxa: DI + 2,35% a.a.
Duration atual: 1,41 y

1.068

240
352

1.064
855

606

Caixa 3T25 2025 2026 2027 2028

27

2029

Cronograma de Amortização pós Emissão

(R$ MM)

Otimização do Perfil da Dívida pós Nova Emissão de Debêntures

Incremento de R$606MM e 

caixa suficiente para os 

próximos ~2 anos





Q&A



ri@riachuelo.com.br |   riachuelo.com.br/ri
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