REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. — SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV

Classificacdo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Foco de atuacéao: Infraestrutura



GLOSSARIO

Administrador — é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede a Avenida das Ameéricas, n° 3.434,
bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91.

Agéncia de Classificacdo de Risco —éaFITCHRATINGS DO BRASIL LTDA. , agéncia
de classificacéo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praca XV de Novembro, n.° 20, sala 401 B, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 01.813.375/0001-33, ou sua respectiva sucessora, desde que esta seja agéncia de
classificacéo de risco de atuacgao internacional.

Agente Centralizador — é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, empresa publica, com
sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SBS Quadra 4, Bloco A, Lote 3/ 4,
Presi/Gecol, 21° andar, CEP 70.092-900, inscrita no CNPJMF sob o n.°
00.360.305/0001-04.

Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimp lidos —é a SANEAMENTO DE
GOIAS S.A. - SANEAGO, sociedade por a¢des de economia mista com sede na cidade
de Goiania, estado de Goias, na Avenida Fued José Sebba, n.° 1245, Jardim Goias, CEP
74.805-100, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 01.616.929/0001-02, contratada pelo Fundo,
representado pelo Administrador, para realizar servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios FIDC IV inadimplidos.

Agente de Conciliacdo — ¢é a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIROS LTDA ., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.744, conjunto 22, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.289.885/0001-00 ou qualquer outra empresa que vier a ser contratada pelo Fundo,
representado pela Administradora, para realizar o servico de elaboragdo dos Relatorios
de Conciliacdo a partir das informacgdes disponibilizadas pela Empresa Gerenciadora
referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios FIDC IV pelos Usuarios;

Amortizagdo - € o0 pagamento aos Quotistas do Fundo de parcela do valor de suas
Quotas, sem reducdo de seu numero.

Anexos — sdo quaisquer anexos a este Regulamento, que constituem partes integrantes
e indivisiveis do presente Regulamento.

Artigos — sdo os artigos dos Capitulos.

Assembleia Geral — é a assembleia geral de Quotistas, ordinaria ou extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Ativos Financeiros — sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditorios, nos quais a parcela do Patrimoénio Liquido nao investida em
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Direitos Creditérios sera aplicada, quais sejam: (i) titulos publicos de emisséo do Tesouro
Nacional ou do Bacen; (ii) certificados de depdsito bancario de Instituicbes Autorizadas;
(iif) operagbes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima, e
cuja contraparte seja uma Instituicdo Autorizada;(iv) quotas de fundos de investimentos
renda fixa e/ou referenciado em DI compostos integralmente pelos ativos mencionados
nos itens (i) e (i) acima, inclusive administrados pelo Administrador, observadas as
vedacgdes constantes neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356; ou (v) moeda corrente
nacional.

Bacen — é o Banco Central do Brasil

Bancos Arrecadadores — sdo os atuais agentes arrecadadores do produto do
pagamento pelos Usuarios dos Documentos de Arrecadacdo do Cedente, e outros que
vierem a ser incluidos como Bancos Arrecadadores, os quais deverdo estar listados no
Anexo IV ao Contrato de Cessao.

BM&FBOVESPA - é a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S&o Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-25.

Capitulos — séo os capitulos deste Regulamento.

Cedente — é a SANEAMENTO DE GOIAS S.A. - SANEAGO , sociedade de economia
mista com sede na cidade de Goiania, estado de Goias, na Avenida Fued José Sebba,
n.° 1245, Jardim Goias, CEP 74.805-100, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.°
01.616.929/0001-02.

Cessdao Incondicionada - é a parcela dos Direitos Creditorios FIDC IV cedida de forma
incondicionada ao Fundo e cuja quantia sera equivalente, em moeda corrente nacional,
a Quantidade Minima Mensal.

Cessdao sob Condicdo Suspensiva — é a parcela restante dos Direitos Creditérios FIDC
IV cedida sob condicdo suspensiva, equivalente, em moeda corrente nacional, a
Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada.

CETIP-¢éaCETIP S.A.— MERCADOS ORGANIZADOS , sociedade por acdes com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663, 4°
andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

CNPJ/MF — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.

Caddigo Civil — é a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteracfes
posteriores.

Cddigo de Conta — é o codigo atribuido pelo Cedente para cada ponto de ligacao de
agua dos Usuarios a rede de fornecimento do Cedente, identificado por cédigo proprio e
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vinculado a um endereco para a prestacao do Servico e a um enderec¢o para a cobranca
do Documento de Arrecadacao.

Condi¢cbes Suspensivas — séo os Eventos de Liquidacdo previstos no Artigo 51 deste
Regulamento.

Conta Autorizada do Fundo — é a conta corrente mantida pelo Fundo para recebimento
(i) dos valores decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos, observados
os tramites de utilizacdo da Conta Transitoria, e (ii) das Disponibilidades, conforme abaixo
definidas, nos termos do Contrato de Cesséo.

Conta Centralizadora — € a conta de titularidade do Cedente, mantida na Caixa
Econbmica Federal, agéncia n.° 4204 — Agéncia Governo, sob o n.° 50.062-8, aberta nos
termos do Contrato de Repactuacdo. A Conta Centralizadora sera movimentada Unica e
exclusivamente pelo Agente Centralizador nos termos deste Regulamento, do Contrato
de Repactuacéo e do Contrato de Cesséo, sendo destinada a centralizar a totalidade da
receita do Cedente decorrente da prestacdo dos Servigos, com excec¢do de valores que,
eventualmente, venham a ser auferidos pelo Cedente em razdo de contratos celebrados
exclusivamente no ambito de parcerias publico-privadas e/ou de subconcessdes parciais.

Conta de Livre Movimentacdo do Cedente  — é a conta corrente mantida pelo Cedente
na Caixa Economica Federal, agéncia n.° 4204 — Agéncia Governo, sob o n.° 50.063-6,
ou qualquer outra conta que vier a ser indicada pelo Cedente, para recebimento dos
valores transferidos pelo Agente Centralizador para a Conta Transitoria, que ndo tenham
sido transferidos para a Conta Autorizada do Fundo.

Conta Transitéria— conta corrente mantida no Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., agéncia
n.° 0001, sob o n.° 5556188-4, de titularidade do Cedente, cedida fiduciariamente, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a Administradora na qualidade de
representante legal do Fundo, para onde serdo transferidos os Direitos Creditorios FIDC
IV e de onde sera realizado o direcionamento dos recursos arrecadados tanto para a
Conta Autorizada do Fundo, quanto para a Conta de Livre Movimentacdo do Cedente,

observados os tramites de utilizacdo e movimentacéo da Conta Centralizadora.

Contrato de Cessdo - € o “Instrumento Particular de Cesséo e Aquisi¢do de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas” a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador e o Cedente, com interveniéncia do Agente Centralizador e do
Custodiante, por meio do qual o Cedente cede ao Fundo os Direitos Creditérios FIDC IV.

Contrato de Cessao Fiduciaria — é o “Instrumento Particular de Cesséao Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Ativos Financeiros e Outras Avencas N° CSBRA20151100071" a ser
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Cedente e o Banco
Depositario, com interveniéncia do Custodiante, por meio do qual o Cedente cede
fiduciariamente ao Fundo os direitos creditérios decorrentes da titularidade da Conta
Transitéria em garantia do fiel e cabal cumprimento de todas as obrigacdes, pecuniarias
e ndo pecuniarias, assumidas pelo Cedente no Contrato de Cessao.



Contrato de Cobranca - é o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranca dos
Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador e o Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, com a
interveniéncia do Custodiante, para a prestacéo dos servi¢cos de cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos cedidos ao Fundo.

Contrato de Custédia — € o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e
Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre o
Custodiante e o Fundo, representado pelo Administrador, por meio do qual se
estabelecem as condi¢cdes para a prestacdo dos servigcos de custodia qualificada e
controladoria do Fundo, a serem prestados pelo Custodiante.

Contrato de Distribuicdo — € o “Contrato de Coordenacéo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocacédo, de Quotas Seniores da Primeira Emissédo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios da Saneamento de Goias S.A. — Saneago —
Infraestrutura IV n°® CSBRA20150600120", celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Cedente e o Coordenador Lider.

Contrato de Escrituragdo — € o “Contrato de Prestacéo de Servicos de Escrituracao de
Quotas de Fundos de Investimento”, celebrado entre o Escriturador e o Fundo,
representado pelo Administrador, para a prestacdo de servicos de escrituracdo de
quotas.

Contrato de Gestdo - € o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servico de Gestao de
Carteira do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Saneamento de Goias S.A.
— Saneago - Infraestrutura IV”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Gestor, para a prestacado de servi¢os de gestdo da carteira do Fundo.

Contrato de Promessa de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas - é
0 “Contrato de Promessa de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Saneamento de Goids S.A. —
SANEAGO - |Infraestrutura IV”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Cedente, pelo qual o Cedente compromete-se a subscrever e
integralizar as Quotas Subordinadas do Fundo.

Contrato de Repactuacdo — é o “Contrato de Repactuacdo de Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Unido e o Cedente, com a interveniéncia do Agente
Centralizador, em 9 de novembro de 2006, conforme alterado, anexo ao presente
Regulamento na forma do Anexo IV.

Contratos de Arrecadacdo — sdo todos os contratos de arrecadacao de valores dos
Servicos formalizados entre o Cedente e as instituicdes financeiras prestadoras de
servigos de arrecadacgao de valores.

Contratos de Concessao — sao todos os contratos de concessao dos Servicos
formalizados entre o Cedente e 0s municipios.



Coordenador Lider — é o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL)
S.A., institui¢éo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n.° 700, 10° andar (parte), 12° ao 14° andares
(partes), CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.987.793/0001-33.

Critério de Elegibilidade - é o critério que deve ser atendido pelos Direitos Creditorios
para integrarem a carteira do Fundo, conforme definidos no Artigo 20 deste Regulamento.

Custodiante — € a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, ou outra instituicdo autorizada que venha a
substitui-lo como instituicdo responsavel pela prestacdo dos servigcos de custédia
gualificada e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e demais servigos
correlatos, de que tratam o Art. 38 da Instrucdo CVM 356, contratado as expensas do
Fundo.

CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Apuracdo — € o primeiro Dia Util de cada Periodo de Disponibilidade, data na
gual o Administrador apurard, a partir da Data de Emisséo, a Reserva de Amortizacao.

Data de Emissdo - tem o significado que lhe é atribuido no Suplemento.
Data de Resgate —tem o significado que Ihe é atribuido no Suplemento.

Data de Transferéncia — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento.

Datas de Amortizacdo - sdo as datas nas quais ocorrerdo amortizacdes programadas
das Quotas Seniores, conforme indicadas no Suplemento.

Depositario - € o BANCO CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. , instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (partes), inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 32.062.580/0001-38, ou quem venha a substitui-lo nos termos deste
Regulamento, em suas atribuicbes descritas nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

Dia Util — € qualquer dia util, conforme definicio da Resolugdo n.° 2.932, de 28 de
fevereiro de 2002, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada de tempos em
tempos.

Direitos Creditorios - sao os direitos creditérios decorrentes da prestacédo dos Servicos
aos Usuarios, observadas as regras do sistema tarifario regulado pela Resolucdo n.°
289/2003 da Agéncia Goiana de Regulacdo, Controle e Fiscalizacdao de Servigcos
Publicos.



Direitos Creditorios FIDC IV - sdo os Direitos Creditorios em valor correspondente a
45,0% (quarenta e cinco por cento) da totalidade dos Direitos Creditorios, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, encargos e gravames que o Cedente detém e/ou
vira a deter, arrecadados pelos Bancos Arrecadadores, sendo considerados, para os fins
do Fundo e do Contrato de Cessdo, os Direitos Creditérios representados por
Documentos de Arrecadacdo emitidos pelo Cedente contra os Usuarios identificados
pelos Codigos de Contas listados no Anexo V do Contrato de Cessao, além de todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionados,
bem como todos e quaisquer encargos, multas compensatérias e/ou indenizatorias
devidas pelos Usuarios ao Cedente.

Direitos Creditorios Cedidos — séo os Direitos Creditérios FIDC IV que, por atenderem
ao Critério de Elegibilidade e & Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos
Creditorios Ajustada, conforme o caso, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessao, serao, tdo logo sejam constituidos, efetivamente entregues ao Fundo e passarao
a integrar o seu patrimbnio, sendo transferidos da Conta Transitoria para a Conta
Autorizada do Fundo. A constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos ocorrera quando da
emissdo dos respectivos Documentos de Arrecadacdo, que indicardo os Usuarios
identificados pelos Codigos de Contas e o valor de cada Direito Creditério Cedido, nos
termos do Contrato de Cesséo.

Disponibilidades — sdo os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente nacional
ou investidos na forma do Artigo 15 deste Regulamento.

Documentos Comprobatérios — sao (i) os arquivos eletronicos gerados pelo Cedente a
partir do faturamento de agua e esgoto, determinado por leituras mensais de hidrdmetros
e cobrancgas por estimativas de consumo nas ligacbes ndo hidrometradas, conforme
previsto nas normas que regulamentam os Servigos, e encaminhados ao Custodiante e
ao Gestor por meio de sistema eletrénico acordado entre estes, utilizando sistema de
acesso devidamente certificado e contendo, pelo menos, as seguintes informagdes: (a)
Caodigos de Contas; (b) valores devidos; (c) datas de emisséo; e (d) datas de vencimento;
(i) uma via original do Contrato de Cesséo; e (iii) copias autenticadas dos Contratos de
Arrecadacdo, conforme alterados, representativos dos Direitos Creditorios Cedidos.

Documentos da Operacdo — sdo 0s seguintes documentos, com suas alteracdes
posteriores: Contrato de Cesséo, Contrato de Custddia, Contrato de Cobranga, Contrato
de Escrituracdo, Contrato de Promessa de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas
Subordinadas, Contrato de Cessédo Fiduciaria, Contrato de Gestdo, Regulamento,
Suplemento, Termo de Adesédo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e o Contrato de
Distribuicao.

Documentos de Arrecadacdo - sdo as contas de agua e esgoto e os boletos dotados
de codigos de barra, representativos dos Direitos Creditérios, que integram o0s
Documentos Comprobatorios, emitidos pelo Cedente e enviados periodicamente aos
Usuéarios para fins de pagamento pelos Servicos prestados, cujo modelo se encontra no
Anexo Il do Contrato de Cesséo.



Empresa de Auditoria — é a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n.° 33, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 57.755.217/0001-29, ou sua
sucessora no exercicio de suas funcgdes, responsavel pela revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo.

Empresa Gerenciadora — é a empresa contratada para prestar os servicos de
armazenamento e transmissédo a Cedente e ao Agente de Conciliagdo das informacgdes
disponibilizadas diariamente pelos Bancos Arrecadadores referentes aos pagamentos
dos Direitos Creditorios pelos Usuérios;

Encargos do Fundo - séo os encargos estabelecidos no Artigo 30 deste Regulamento.

Escriturador — é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, ou outra instituicdo autorizada que venha a
substitui-lo como responséavel pela prestacéo dos servicos de escrituracdo das Quotas.

Eventos de Avaliagdo - sdo os eventos definidos no Artigo 50 deste Regulamento.
Eventos de Liquidacdo - sao os eventos definidos no Artigo 51 deste Regulamento.
Eventos de Resilicdo - sdo os eventos definidos no item 11.1 do Contrato de Cesséo.
Eventos de Revisdo - séo os eventos definidos no item 10.1 do Contrato de Cesséo.

FGC — é o FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS, associacao civil sem fins lucrativos,
com personalidade juridica de direito privado, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.954.288/0001-33, cujo objetivo € prestar
garantia de crédito contra as instituicdes associadas, quais sejam, todas as instituicées
financeiras e associacbes de poupanca e empréstimo, nas hipoteses de liquidacao,
intervengdo extrajudicial ou faléncia, reconhecimento pelo Bacen do estado de
insolvéncia da instituicdo em tela ou, ainda, em determinadas situagcdes expressamente
autorizadas pelo Bacen.

Fundo — é o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Sa neamento de
Goias S.A. — SANEAGO - Infraestrutura IV , , fundo de investimento em direitos
creditorios, inscrito no sob CNPJ/MF sob o n.° 20.045.862/0001-48, constituido sob a
forma de condominio fechado, de acordo com o disposto na Resolucéo n.° 2.907, emitida
pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de novembro de 2001, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 2.907"), e da Instrucéo n.° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.



Fundos21 - € o Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Gestor — € a INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 1° andar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 06.576.569/0001-86, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira titulos e valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 8.662 de 21 de fevereiro de 2006, ou qualquer outra empresa
gue vier a ser contratada pelo Fundo, representado pela Administradora, para realizar o
servigo de gestado da carteira do Fundo.

IGP-M — é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundac&o
Getulio Vargas.

indice de Cobertura — representa 4 (quatro) vezes a Quantidade Minima Mensal,
guantidade esta que devera transitar pela Conta Transitéria em cada Periodo de
Disponibilidade, durante todo o Prazo de Duracéo, observado o disposto no Contrato de
Cesséo.

Instituicbes Autorizadas — s@o as instituicbes financeiras classificadas como “AAA
(bra)”, assim classificada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

Instrucdo CVM 356 — é a Instrugdo n.° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, que regulamenta a constituicdo e o funcionamento dos fundos
de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento em quotas de fundos
de investimento em direitos creditorios.

Instrucdo CVM 400 - é a Instrugdo n.° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios nos
mercados primario ou secundario.

Instrucdo CVM 476 — é a Instrucdo n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esfor¢os restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios nos
mercados regulamentados.

Instrugdo CVM 489 - € a Instrucdo n.° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, que dispGe sobre a elaboracdo e divulgacdo das Demonstracdes
Financeiras dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC,
regidos pela Instrucdo CVM 356, dentre outros.

Intermediario — é a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratada pelo Coordenador Lider como representante por qualquer
investidor em Quotas do Fundo.



IPCA — ¢é o nimero indice correspondente ao indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Oferta Restrita — toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas Seniores com esforcos
restritos de colocacéo que venha a ser realizada durante o Prazo de Duracéo, nos termos
da Instrucdo CVM 476, as quais, quando ocorrerem, (i) serdo destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, nos termos da regulamentacdo vigente; (ii) serdo
intermediadas por instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios; e (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos
termos da Instrucdo CVM 476.

Parametro de Rentabilidade - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 14,
Paragrafo Primeiro, deste Regulamento.

Partes Relacionadas - sdo, com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra
Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especificada. Para os fins desta definicdo, “controle”, quando utilizado com relagédo a
gualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a administracdo e as
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de acdes
com direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos “controlando” e
“controlado” terdo significados correlatos.

Patriménio Ligquido — é o patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo
Vinte e Um deste Regulamento.

Periodico do Fundo - é o jornal Valor Econémico, conforme disposto no Artigo 68 do
presente Regulamento.

Periodo de Disponibilidade — para o primeiro Periodo de Disponibilidade, é o periodo
que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, e se encerra no 1° (primeiro) Dia Util anterior
ao dia 15 (quinze) do més seguinte, inclusive, e para os Periodos de Disponibilidade
subsequentes, € o periodo que se inicia no dia 15 (quinze) de cada més, inclusive, ou no
1° (primeiro) Dia Util subsequente caso este ndo seja um Dia Util, e se encerra no 1°
(primeiro) Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) do més seguinte, inclusive.

Pessoa — qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associacao, consorcio, fundo, sociedade nao-personificada ou entidade governamental.

Plano Contabil — € o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pela Circular n.° 1.273, do Bacen, de 29 de dezembro de 1987, com suas
alteracdes posteriores, ou qualquer outro plano contébil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

Prazo de Duracdo - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4° deste
Regulamento.
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Preco de Aquisicdo — € o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios FIDC IV pelo
Fundo, calculado conforme o Contrato de Cesséo.

Primeira Emissdo - € a primeira emissao de Quotas do Fundo.

Pdblico Alvo - s&o aqueles definidos como investidores qualificados pela
regulamentacéo vigente aplicavel, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissao de
fundos de investimento em direitos creditorios.

Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada — é a quantidade de Direitos Creditorios
FIDC IV objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva, que corresponde a 2,50 (dois
inteiros e cinquenta centésimos) vezes a Quantidade Minima Mensal.

Quantidade Minima Mensal - é a quantidade minima mensal de Direitos Creditérios
FIDC 1V, objeto da Cesséo Incondicionada, calculada pelo Administrador de acordo com
a formula indicada no item 3.1 do Contrato de Cesséo.

Quotas — sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

Quotas Seniores — sdo as quotas de classe sénior emitidas pelo Fundo em uma Unica
série, as quais nao se subordinam as Quotas Subordinadas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Quotas Subordinadas - séo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo em
série Unica, as quais se subordinam as Quotas Seniores para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Quotistas — sao os titulares das Quotas.

Quotistas Seniores — sdo os titulares das Quotas Seniores.

Quotistas Subordinados - séo os titulares das Quotas Subordinadas.

Razdo de Garantia — é a propor¢gdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo em
relacdo ao valor total das Quotas Seniores, a qual, até o resgate integral de todas as
Quotas Seniores do Fundo, devera ser equivalente a, no minimo, 104,50% (cento e
quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento).

Receita Operacional Liquida — € a receita bruta de vendas e servigos diminuida das
vendas canceladas, dos descontos e abatimentos concedidos incondicionalmente, bem
como dos impostos incidentes sobre mencionadas vendas.

Regulamento — é o presente regulamento do Fundo.
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Reserva de Amortizacdo - é a soma dos valores estimados para a amortizacdo das
Quotas Seniores dos 3 (trés) Periodos de Disponibilidade seguintes, nos termos do Artigo
41 deste Regulamento.

Resolugdo CMN 2.907 — é a Resolugéo n.° 2.907, expedida pelo Conselho Monetario
Nacional em 29 de novembro de 2001.

SELIC — é o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC.

Servicos — sdo o0s servigos de captacdo, tratamento, aducédo e distribuicdo de agua
potavel e coleta, transporte e tratamento de esgotos, assim como a cobranca por tais
Servigos, tais como descritos nos Contratos de Concesséao.

Suplemento — é o suplemento ao Regulamento do Fundo, constante do Anexo Il do
presente Regulamento.

Taxa de Administragdo — € a taxa devida pelo Fundo ao Administrador e demais
prestadores de servicos, calculada e paga na forma do Artigo 29 deste Regulamento.

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco  — € o documento preparado
sob a forma do Anexo | a este Regulamento.

Usuéarios — sao os usuarios/devedores dos Servicos prestados pelo Cedente nas
categorias residencial, comercial e/ou industrial.

Valor Minimo — é o valor equivalente, em moeda corrente nacional, a 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) da Receita Operacional Liquida do Cedente,
acumulada em 12 (doze) meses, de acordo com as ultimas demonstracfes financeiras
auditadas disponibilizadas pelo Cedente.

Valor Unitario de Emissdo — é o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota

Subordinada, na Data de Emissdo de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas,
conforme o caso.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. — SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV

REGULAMENTO

CAPITULO UM — DO FUNDO

Artigo 1°° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. — SANEAGO - Infraestrutura IV (0 “Fundo”) é regido
pelo presente Regulamento, pela Resolugcdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressfes
iniciados em maiulsculas, nele ndo definidos, terdo o significado que lhes é
atribuido no Glossario deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular
quanto no plural.

Artigo 2°. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Quotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de resgate, ou em
virtude da liquidacéo antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. E admitida, ainda, a Amortizagdo de Quotas, nos termos
deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral.

Artigo 3°. Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definidos
como Publico Alvo, exclusivamente.

CAPITULO DOIS — DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4°. O prazo de duracao do Fundo inicia-se na primeira Data de Emissao de Quotas
Seniores e encerrar-se-a no prazo de 84 (oitenta e quatro) meses, ressalvada a hipétese
de deliberacéo de liquidacéo antecipada do Fundo, sendo que em ambas as situacoes,
tal prazo estender-se-a até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral das
obrigacdes do Fundo, independentemente de deliberacdo dos Quotistas em Assembleia
Geral, observados os termos previstos neste Regulamento (o “Prazo de Durac&o”).

Paragrafo Primeiro. Na hip6tese do Prazo de Duracdo néo se encerrar em Dia
Util, a liquidag&o do Fundo sera realizada no Dia Util imediatamente subsequente.

Paragrafo Segundo. O término do Prazo de Duragéo ndo afetara o cumprimento
das obrigacdes do Fundo que tenham se tornado exigiveis até o Ultimo dia
daquele, inclusive.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto na Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, conforme alterada, e da Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita
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Federal n® 1.022, de 5 de abril de 2010, conforme alterada, o Gestor envidara os
melhores esforcos para orientar a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, de forma a caracterizar o investimento das
Quotas do Fundo como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser
considerado, sob qualquer hip6tese ou circunstancia, como uma promessa,
obrigacéo ou garantia do Administrador e/ou Gestor aos Quotistas.

CAPITULO TRES — DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 5°. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. , sociedade devidamente autorizada pela
CVM para administrar carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede a Avenida das
Américas, n.° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91.

Paragrafo Primeiro. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo seréo realizados
pela INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.744, 1° andar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006.

Paragrafo Segundo. O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em
conformidade com as disposi¢cdes do presente Regulamento e da regulamentagcao
aplicavel da CVM, além do disposto no contrato de gestédo firmado entre o Fundo e
o Gestor:

a) gerir a carteira do Fundo;

b) orientar o Administrador a respeito da pratica de quaisquer outros atos
relativos a gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacdes
aplicaveis, em qualquer caso observada a politica de investimento do
Fundo;

c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios FIDC IV e Ativos
Financeiros, observados os termos e condicfes deste Regulamento e do
Contrato de Cessao;

d) apurar, no primeiro Dia Util de cada Periodo de Disponibilidade, a Reserva
de Amortizacao;

e) calcular conjuntamente com o Custodiante, a Quantidade Minima Mensal e,
conforme o caso, a Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada, bem como
dos respectivos montantes financeiros dos Direitos Creditérios FIDC 1V,
com base nas informagfes fornecidas pelos Bancos Arrecadadores, de
acordo com o disposto no Contrato de Cessédo, devendo prontamente
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informa-lo ao: (i) Cedente; e (ii) Administrador; e

f)  caso o indice de Cobertura esteja abaixo do previsto, conforme disposto no
Contrato de Cessao, comunicar tal evento ao Cedente e ao Administrador,
por escrito, no prazo de 1 (um) Dia Util do seu conhecimento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador disp8e de regras e procedimentos escritos,
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestor,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais
regras e procedimentos estao estabelecidos no Contrato de Gestédo e encontram-se
disponiveis para consulta no website do Administrador (www.oliveiratrust.com.br).

Paragrafo Quarto. O Administrador e o Gestor deverdo administrar e gerir o Fundo
cumprindo suas obrigacdes com a diligéncia e correcdo que todo homem ativo e
probo deve empregar na conducao de seus proprios negaocios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia: (i) das leis e das normas regulamentares
aplicaveis (em especial as da CVM), deste Regulamento e das deliberacdes da
Assembleia Geral; (ii) do disposto no Contrato de Cessao na aquisi¢cao dos Direitos
Creditorios FIDC 1V; e (iii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos
Quotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

Paragrafo Quinto. O Administrador e o Gestor, observadas as limitacdes deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, tém poderes para praticar todos 0s
atos necessarios a administragdo do Fundo e gestdo da carteira do Fundo,
respectivamente, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros.

Paragrafo Sexto. Admite-se que o Administrador, o Gestor ou empresas a eles
ligadas, possam assumir a contraparte das opera¢cdes do Fundo, devendo manter
por 5 (cinco) anos registros segregados que documentem tais operacdes, desde
gue com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Sétimo . A contratacdo de servicos de terceiros ocorre mediante
deliberacdo da Assembleia Geral ou desde que previsto neste Regulamento, sem
prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Custodiante em relacdo aos
atos praticados pelos terceiros contratados, na forma dos artigos 38 e 39 da
Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Oitavo. Observados os termos e as condi¢cdes estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, o Administrador, ou, conforme o caso,
terceiro contratado independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operacéao e
0s demais necessarios a sua operacionalizacao;

b) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios
a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos e Ativos
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d)

f)

9)

Financeiros, ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacao de direitos, observado o disposto neste Regulamento, caso
tais procedimentos ndo tenham sido adotados pelo Agente de Cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobrancga,;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transagéo, ato de alienacéo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado: (i) aos Direitos
Creditorios FIDC IV; ou (ii) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde
gue tal acordo, transacéo, alienacdo ou transferéncia seja realizado por
valor compativel com o preco de mercado, exceto quando aprovado
diferentemente pela Assembleia Geral ou na hipotese de liquidagédo do
Fundo;

constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranca
extrajudicial ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
sendo que todas as procuracdes outorgadas pelo Administrador em
nome do Fundo néo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses contado da data de sua respectiva outorga, excecgao feita
aquelas com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica,
caso tais procedimentos ndo tenham sido adotados pelo Agente de
Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato
de Cobranga;

contratar, as expensas do Fundo, entidade para prestar servigos de
cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Art. 56,
XIl,

contratar, as expensas do Fundo, conforme inciso VIl do Art. 56 da
Instrucdo CVM 356, o Custodiante; e

contratar entidade para servi¢cos de escrituracéo de quotas, nos termos
da Instrucédo CVM 356.

Artigo 6°. O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberacdo
dos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo
Dezenove deste Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza
para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i) aviso divulgado no
Peridédico do Fundo ou (ii) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderecada aos
Quotistas, ao Gestor e a CVM, na forma prevista neste Regulamento, renunciar a
administracéo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a ser
realizada, em primeira ou segunda convocacdo, em até 30 (trinta) dias contados da
referida publicagdo de renuncia, para decidir sobre a indicagcdo do seu substituto ou
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liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacédo e regulamentacédo aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem
que os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, em primeira ou segunda
convocacdao, tenham deliberado a indicacdo do substituto do Administrador ou sem
que tenha sido instalada a referida Assembleia Geral, o0 Administrador iniciara os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

Paragrafo Segundo. Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou de
liquidagao antecipada do Fundo devera ser observado o disposto no artigo 37,
Paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, 0 Administrador
permanecera no exercicio de suas func¢des pelo prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, ou por prazo inferior,
conforme determinado pelos Quotistas na respectiva Assembleia Geral, o qual
podera ser prorrogado uma uUnica vez por igual periodo, para que a instituicao
substituta escolhida pelos referidos Quotistas assuma efetivamente todos os
deveres e obrigagbes do Administrador de acordo com os termos e as condigbes
deste Regulamento e das leis e regulamentacdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Caso a nova instituicdo administradora ndo dé inicio as
atividades de administracdo e gestdo do Fundo dentro do prazo referido no
Paragrafo Terceiro acima, o Administrador procedera a liquidacdo antecipada do
Fundo, decorrido o prazo de 15 (quinze) dias contado a partir do término do prazo
em que a nova instituicAo administradora deveria ter iniciado suas atividades
relativas ao Fundo.

Paragrafo Quinto. O Administrador podera ser substituido, ainda, em decorréncia
de seu descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio das atividades de administrador de carteira de valores
mobiliarios, hipétese na qual a CVM podera indicar uma instituicdo financeira para
assumir temporariamente a posicdo de administrador do Fundo até a efetiva
substituicdo do Administrador pela Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto. Na hipétese de renuncia, de substituicio sem a devida
deliberacao dos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral ou
de descredenciamento do Administrador pela CVM, este ndo far4 mais jus a Taxa
de Administracdo prevista no artigo 29 deste Regulamento, relativas ao periodo
posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Sétimo. O Gestor somente sera substituido mediante notificagdo por
escrito do Administrador ao Gestor sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos:

a) rescisao e/ou resilicdo do contrato de gestéo firmado entre o Fundo e o
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Gestor;

b) rendncia do Gestor, mediante notificacdo por escrito a cada Quotista e
a CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

c) inadimplemento substancial de qualquer das obrigacbes assumidas
pelo Gestor através do contrato de gestdo firmado entre o Fundo e o
Gestor,

d) descredenciamento, insolvéncia, intervencgdo, liquidagcéo ou faléncia do
Gestor; ou

e) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 58 deste
Regulamento.

Paragrafo Oitavo. No caso de rendncia do Gestor nos termos do disposto no item
(b) acima, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas funcdes até que o
seu substituto tenha assumido o papel e as obrigacdes de gestor da carteira do
Fundo.

Paragrafo Nono. No caso de renuncia do Gestor nos termos dispostos acima, o
Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
tal substituicao, nos termos do Artigo 59, caput e Paragrafos, deste Regulamento.

Artigo 7°. O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacfes sobre o Fundo e sua
administracdo que tenham sido preparados pelo Administrador ou por qualquer terceiro
por ele contratos que esteja envolvido diretamente com a administracdo do Fundo,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os
deveres e as obrigacfes de Administrador, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO QUATRO — DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINIST RADOR

Artigo 8°. S&o, dentre outras previstas neste Regulamento, nos demais Documentos
da Operacéo e na legislacao aplicavel, obrigac6es do Administrador:

a) manter atualizados, as suas expensas, e em perfeita ordem pelo prazo legal:

() adocumentacéo relativa as operacdes do Fundo;
(i) o registro dos Quotistas;

(iif) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;
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b)

d)

f)

9)

h)

)

K)

(vii) os relatérios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacéo de
Risco;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso lll, da Instrugéo
CVM 356;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do nome do Periédico do Fundo e da Taxa de
Administracao praticada;

divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patrimdnio Liquido, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem e a atualizagéo da classificacéo de risco
das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificacédo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documentos contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracfes
financeiras do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a
atualizacédo da classificacdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de
Classificacdo de Risco;

proceder, em nome do Fundo, a contratacao dos servi¢os do Custodiante, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente de
Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, do Escriturador e do Gestor,
e a celebracdo do Contrato de Custddia, do Contrato de Cobranca, do
Contrato de Escrituracao, do Contrato de Gestéo, de contrato com a Agéncia
de Classificagao de Risco, do Contrato de Cesséao, do Contrato de Promessa
de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas e do Contrato de
Distribuicao;

disponibilizar, mediante solicitacédo, as demonstracdes financeiras trimestrais
do Fundo a Agéncia de Classificacdo de Risco;

providenciar, as expensas do Fundo, o registro do instrumento de
constituicdo do Fundo e do presente Regulamento e seus Anexos, bem como
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p)

Q)

Y

de quaisquer futuras eventuais alteracdes no competente Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos do municipio do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro;

comunicar imediatamente os Quotistas, na forma prevista por este
Regulamento, sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
Quotas Seniores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ciéncia de tal fato;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, no prazo
de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo Dia Util daquele més, conforme previstas no Art. 24 da
Instrucdo CVM 489;

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou
gualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados Ativos
Financeiros ou produtos dos Direitos Creditorios FIDC IV integrantes da
carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento dos recursos
provenientes de tais ativos para outra conta de depdésitos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo de convocacdao de futura Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo Dezenove deste Regulamento, para indicacdo de novo prestador
de servico a ser contratado pelo Fundo;

divulgar em sua péagina eletrdnica na rede mundial de computadores,
qguaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou
terceiros;

cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

aprovar a emissdo de novas Quotas, observado o disposto nos Capitulos
Onze e Doze deste Regulamento;

possuir regras e procedimentos adequados, estabelecidos nos contratos de
prestacao de servigos firmados com o Gestor, o Custodiante e 0 Agente de
Cobranca, que |he permita verificar o cumprimento das obrigacdes pelos
prestadores de servicos contratados, bem como divulgar referidas regras e
procedimentos no seu website (www.oliveiratrust.com.br);

providenciar o envio de informacfGes a respeito dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil-
SCR, conforme disposto na regulacéo aplicavel; e

enviar, mensalmente, para a Agéncia de Classificagdo de Risco, informe

discriminando (i) o valor total dos Direitos Creditérios, (ii) o valor total dos
Direitos Creditorios FIDC IV, (iii) o valor total dos Direitos Creditorios
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Artigo 9°.

a)

b)

c)

d)

Cedidos, bem como (iv) o indice de Cobertura calculado para o Periodo de
Disponibilidade, acompanhado da respectiva memoria de célculo.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome proprio:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacoes realizadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Quotas; e

ceder ou originar, por si ou por suas Partes Relacionadas, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Paragrafo Unico. As vedactes de que tratam os itens (a) a (c) do caput deste Artigo
abrangem os recursos das Partes Relacionadas do Administrador e do Gestor, bem
como 0s ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissao ou
coobrigacao dessas.

Artigo 10.

a)

b)

f)

Q)

h)

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento em desacordo com a politica de investimento, de composicéo e
de diversificagdo de carteira prevista neste Regulamento;
aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
adquirir Quotas do préprio Fundo;
pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que
Ihe forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacdo e regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas
Subordinadas;

prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
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préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

)] obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos de/a qualquer pessoa;

k) locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualquer titulo, os Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros; e

m) emitir qualquer classe de Quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou
pelos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao
Administrador, em nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou
possam gerar obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a
contratacdo de quaisquer prestadores de servicos, observado o aqui
disposto;

b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessédo, o Contrato de
Custddia ou o Contrato de Servico de Classificacdo de Risco,
ressalvadas as hipoteses estabelecidas neste Regulamento, nos
respectivos instrumentos ou as alteracbes de carater operacional em
tais contratos que ndo acarretem prejuizo ao Fundo; e

c) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes
bancarias, de investimento ou de custddia, além daquelas previstas
neste Regulamento, no Contrato de Cesséo e no Contrato de Custoddia,
e a movimentacdo de qualquer conta de forma diversa ou para fins
outros que nao os especificamente previstos neste Regulamento e no
Contrato de Cesséo.

Artigo 11. O diretor estatutario do Administrador designado para responder pelo Fundo
devera, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, elaborar demonstrativos
trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM nos termos e prazos previstos na
regulamentacao aplicavel e mantidos a disposi¢do dos Quotistas, bem como submeté-
los a auditoria independente anual, que evidencie: (i) que as operac¢des realizadas pelo
Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento e com os limites de
composicao e de diversificagdo da carteira previstos neste Regulamento e com a
legislacdo e regulamentacéo vigentes; (i) que as negociacdes foram realizadas a taxas
de mercado; (iii) os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados
pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo,
se for o caso; (iv) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou nao, realizada
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pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados; (v) as informacdes solicitadas no Art.
24, inciso X, “a” e “c”, da Instrucdo CVM 356, caso tais informacdes: (1) ndo fossem
conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou (2) tenham sofrido
alteracfes ou aditamentos; (vi) possiveis efeitos das alteracbes apontadas no item
(v) acima sobre a rentabilidade da carteira; (vii) em relacdo ao Cedente: (1) eventuais
alteracOes nos critérios para a concessao de crédito adotados pelo Cedente, caso 0s
critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e (2) critérios para a concessao de crédito adotados pelo Cedente, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; (viii) eventuais alteracfes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
(ix) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo, incluindo:
(1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (2)
indicagao do caréter definitivo, ou ndo, da cessao; (x) condi¢des de alienagéo, a qualquer
titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos Creditorios FIDC IV, incluindo: (1)
momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivacdo da alienagao;
(xi) impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditorios FIDC IV realizadas:
(1) pelo Cedente; (2) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para
o Fundo; ou (3) por pessoas a eles ligadas; (xii) analise do impacto da descontinuidade
das alienacdes descrito no item (xi) acima; (xiii) quaisquer eventos previstos nos
contratos firmados para estruturar a operacao que acarretaram a amortizacao antecipada
dos Direitos Creditdrios Cedidos; e (xiv) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram
a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

Paragrafo Unico.  Nos termos do item 9.1 do Contrato de Cess&o, o Cedente obriga-se
a encaminhar ao Administrador todas as informagfes que tenha acesso e sejam
necessarias para a elaboragdo dos demonstrativos trimestrais do Fundo.

Artigo 12.  E vedado ao Gestor e ao Custodiante, ou Partes Relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

CAPITULO CINCO - DA CUSTODIA CONTROLADORIA DOS ATI VOS DO FUNDO E
DA PRESTACAO DE SERVICOS AO FUNDO

Artigo 13. O Fundo contratou o Custodiante para a presta¢ao dos servicos de custddia
qualificada, controladoria e escrituracdo das Quotas. O Custodiante exercerad as
seguintes atividades, sem prejuizo das demais disposi¢es contidas neste Regulamento
e na legislacdo e regulamentacao aplicaveis:

(@) quando de sua cessdo ao fundo, validar os Direitos Creditdrios FIDC IV em
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relacdo ao Critério de Elegibilidade estabelecido neste Regulamento;

(b) na data da cessdo dos Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo, receber e
verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatérios;

(c) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,
evidenciados no Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatorios;

(d) fazer a custodia e a guarda de documentacéo relativas aos Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria, 0 Administrador
e a Agéncia de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo, bem como
orgaos reguladores; e

(f) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta Autorizada do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Para os fins do disposto na Instrugdo CVM 356 e no Artigo 13,
o Custodiante recebera, na data da a cessédo dos Direitos Creditorios FIDC IV ao
Fundo, os respectivos Documentos Comprobatérios, ficando responséavel pela
guarda e custddia dos referidos arquivos até o final do Prazo de Duracao, nos
termos do Contrato de Custodia.

Paragrafo Segundo. Nos termos do Art. 38 da Instrugdo CVM 356, o Custodiante
esta autorizado a contratar qualquer terceiro, desde tal terceiro n&o seja o originador
ou o Cedente dos Direitos Creditérios, ou o Gestor, bem como suas respectivas
Partes Relacionadas, para a realizacdo dos servi¢os descritos no Artigo 13, incisos
(b), (d) e (e) deste Regulamento,0 que ndo exclui as responsabilidades do
Custodiante, nos termos da Instrugcdo CVM 356 e do Contrato de Cobranca.

Paragrafo Terceiro. Conforme faculta o Art. 38, Paragrafo 3°, da Instrugcdo CVM
356, tendo em vista a expressiva diversificacdo de Usuarios, o significativo volume
e o reduzido valor médio de Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante estara
dispensado da responsabilidade da verificacdo periddica da documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos.

Paragrafo Quarto. No ambito dos servigos a serem prestados pelo Custodiante em
relacdo ao Fundo, o Custodiante ndo sera responsavel, sob qualquer hipotese, pela
indicacdo de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos a protesto ou pela insercao
do nome dos devedores de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos em 6rgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecunidrias,
cabendo ao Cedente, de acordo com a politica de cobranca estabelecida neste
Regulamento, assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa
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decisao.

Paragrafo Quinto. Pela prestacdo dos servicos de custddia, o Custodiante fara jus
a remuneracao prevista no Contrato de Custddia, a ser paga diretamente pelo
Fundo.

Paragrafo Sexto. O Custodiante devera cumprir somente as ordens emitidas pelo
Administrador, por meio de seus representantes legais ou mandatarios devidamente
autorizados, sendo vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operacdes do Fundo.

Paragrafo Sétimo. O Custodiante somente sera substituido mediante notificacao
por escrito do Administrador ao Custodiante sobre a ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

i) rescisdo e/ou resilicdo do Contrato de Custddia;

i) rendncia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito ao
Administrador, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias;

iii) descredenciamento, insolvéncia, intervencéo, liquidagao ou faléncia
do Custodiante; ou

iv) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Dezenove
deste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. No caso de renuncia do Custodiante nos termos do disposto no
item (ii) acima, o Custodiante deverd, por no maximo 30 (trinta) dias a contar da
renuncia, prestar todo o auxilio necessario a instituicdo que vier a substitui-lo, de
forma a permitir a perfeita continuidade das operacdes e funcionamento do Fundo,
devendo, inclusive, enviar todos os Documentos Comprobatorios sob sua guarda a
nova instituicdo que vier a ser contratada. Caso seja necessario que o Custodiante
continue prestando o auxilio necessario a instituicdo que vier a substitui-lo por prazo
superior a 30 (trinta) dias, o Administrador devera solicitar ao Custodiante a
prorrogacdo do prazo pelo prazo necessario, dependendo tal prorrogacdo da
anuéncia por escrito do Custodiante.

Paragrafo Nono. No caso de rentncia do Custodiante nos termos dispostos acima,
o Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
tal substituicdo, nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Décimo. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Agente
de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos para atuar na cobranca coercitiva
dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Artigo 55 abaixo e do
Contrato de Cobranca.
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Paragrafo Décimo Primeiro. O Administrador dispde de regras, passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobrancga,
de suas obrigagOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca. Tais
regras e procedimentos estdo estabelecidos no Contrato de Contrato de Cobranca
e encontram-se disponiveis para consulta no website do Administrador
(www.oliveiratrust.com.br).

Paragrafo Décimo Primeiro. O Cedente contratou os Bancos Arrecadadores para
a prestacdo dos servicos de arrecadacdo dos Documentos de Arrecadacdo e
repasse ao Agente Centralizador do produto da arrecadacdo dos Direitos
Creditorios, nos termos dos quais os Bancos Arrecadadores deveréo: (i) receber o
pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos Usuérios; e (ii) transferir para a
Conta Centralizadora integralmente os valores recebidos pelos Bancos
Arrecadadores, com excecdo de valores que, eventualmente, venham a ser
auferidos pelo Cedente em razdo de contratos celebrados exclusivamente no
ambito de parcerias publico-privadas e/ou de subconcessodes parciais. Sem prejuizo
do disposto no Artigo 25, os Direitos Creditorios Cedidos seréo transferidos (i) pelo
Agente Centralizador, da Conta Centralizadora para a Conta Transitoria, e (ii) pelo
Depositario conforme orientacdo do Administrador, posteriormente, da Conta
Transitéria para a Conta Autorizada do Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos
necessarios para atendimento da Quantidade Minima Mensal ou da Quantidade de
Direitos Creditorios Ajustada, conforme o caso, observadas as disposi¢cdes do
Contrato de Cesséo.

Paragrafo Décimo Terceiro. Até que se verifique a ocorréncia de um Evento de
Avaliacéo e/ou Evento de Liquidacdo, o montante dos Direitos Creditorios Cedidos
sera transferido da Conta Transitoria para a Conta Autorizada do Fundo, nos termos
do Artigo 25. O montante dos Direitos Creditérios Cedidos seré transferido da Conta
Transitoria para a Conta Autorizada do Fundo até que se atinja a Quantidade
Minima Mensal ou Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada, conforme o caso.

CAPITULO SEIS — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO,

DE COMPOSICAO E DE DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA E DO CRITERIO DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 14. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento definida neste Capitulo, a valorizacdo de suas Quotas por meio da
aquisicao pelo Fundo de forma preponderante, dos Direitos Creditérios do segmento de
prestacdo dos Servicos pelo Cedente, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agfes assegurados ao titular de tais Direitos Creditorios
FIDC IV, tudo nos termos do Contrato de Cesséao. A parcela do Patriménio Liquido néo
investida em Direitos Creditérios FIDC IV sera investida em Ativos Financeiros.
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Paragrafo Primeiro . O Fundo buscara atingir para suas Quotas Seniores o
parametro de rentabilidade definido no Suplemento relativo a emissao de Quotas
Seniores do Fundo, substancialmente na forma do Anexo Il a este Regulamento
(o "Parametro de Rentabilidade”). Ndo ha benchmark predeterminado para as
Quotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. O Parametro de Rentabilidade das Quotas Seniores nao
representa nem deve ser considerado, sob qualquer hipGtese ou circunstancia,
como uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade do
Administrador aos Quotistas Seniores. Os resultados e rentabilidades obtidos pelo
Fundo no passado ndo representam quaisquer garantias de resultados ou
rentabilidade futuros.

Artigo 15. O Fundo deveréa alocar, em até 90 (noventa) dias da Data de Emisséao de
Quotas Seniores, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios FIDC IV, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a
prorrogacdo. O Fundo poderd, respeitado o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) mencionado acima, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio
Liquido nédo investido em Direitos Creditérios FIDC IV (as “Disponibilidades”) em moeda
corrente nacional, ou aplica-lo, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Art. 40 da
Instrucdo CVM 356, exclusivamente, em Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo
incorporados ao Patriménio Liquido.

Paragrafo Segundo. As aplicacdes realizadas no Fundo de acordo com este
Capitulo estdo sujeitas a perdas patrimoniais e ndo contam com a garantia do
Cedente, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Coordenador Lider,
bem como das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC. Os Quotistas devem ler o Capitulo referente aos Fatores de
Risco antes da subscricdo de Quotas Seniores.

Paragrafo Terceiro . O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros em ativos
de emissao, ou que envolvam coobrigacao do Administrador, do Custodiante, do
Gestor e do Agente de Cobranca, bem como de suas respectivas partes
relacionadas, como definidas pelas regras contabeis.

Paragrafo Quarto . O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de emissao de um mesmo devedor, ou que envolvam coobrigacéao de
uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido.

Paragrafo Quinto. O percentual referido no caput podera ser elevado quando (i) o
devedor ou coobrigado (a) tiver registro de companhia aberta, (b) for instituicdo
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou
(c) for uma sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras
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Artigo

relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do
Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacédo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, e (ii) se tratar de aplicagbes em (a) titulos
publicos federais, (b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais; e (c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocacéo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas (a) e (b) deste item (ii).

Paragrafo Sexto . Os controles relativos aos percentuais de investimentos do
Fundo serdo objeto de detalhamento pelo Gestor nos relatorios gerenciais
mensais, a serem colocados a disposi¢cao dos Quotistas, na sede do Gestor ou do
Administrador.

Paragrafo Sétimo . O Gestor deste Fundo ndo adota politica de exercicio de voto
em Assembleia Geral de Quotistas.

16. O Fundo néo podera realizar:

a) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

b) operagOes com derivativos;
C) aquisicao de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

d) operacdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo
financeiro em que o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes;

e) operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo ativo;

f) aquisicao de (i) titulos ou ativos privados, com exce¢do das Instituicdes
Autorizadas; (i) quotas de fundos de investimento que tenham seu
patrimoénio representado por titulos ou ativos privados; e (iii) operacdes
compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima;

0) aquisicao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento em que Estados, o Distrito Federal e/ou Municipios figurem
como devedores ou prestem fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qgualquer outra forma;

h) aquisicao de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de

investimento em direitos creditérios ndo padronizados, nos termos da
Instrucdo CVM 444, e
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i) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos neste Regulamento.

Artigo 17. O Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, e o Custodiante, assim
como suas Partes Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do Cedente e dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Paragrafo Primeiro. O Cedente ndo responde pela solvéncia dos Usuarios,
porém, nos termos do Art. 295 do Caodigo Civil, se responsabilizara, nas esferas
civeis e criminais, pela correta constituicao e, quando constituidos, pela existéncia,
validade, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos
nos termos do Contrato de Cesséo.

Paragrafo Segundo. A cessao, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios FIDC IV ao
Fundo, abrangera ndo somente os Direitos Creditorios FIDC IV como também tudo
que os Direitos Creditorios FIDC IV representam, inclusive reajustes monetarios,
juros e encargos, bem como todos os direitos, acdes, coobrigacbes e garantias
assegurados ao Cedente por for¢a dos Direitos Creditérios FIDC IV, nos termos
dos Documentos Comprobatorios correspondentes.

Artigo 18.  Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depdsito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
mantidas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado e operacionalizado
pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo
Bacen ou pela CVM.

Artigo 19.  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 20.  Durante o Prazo de Duracédo, o Fundo néo efetuara a aquisicdo de outros
direitos de crédito que nado os Direitos Creditérios FIDC IV aqui definidos, os quais, para
os fins deste Regulamento, sdo assim considerados como aqueles que tenham atendido
ao Critério de Elegibilidade.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios FIDC IV a serem adquiridos pelo
Fundo devem ser oriundos dos Documentos de Arrecadacdo contra os Usuarios
cujos Cddigos de Contas encontrem-se listados no Anexo V do Contrato de
Cessdo, sem prejuizo de sua alteracao, a qualquer tempo e a critério do Fundo,
para a inclusdo ou substituicdo de Cdédigos de Contas, a critério do Fundo (o
“Critério de Elegibilidade”).

Paragrafo Segundo. As informag@es relacionadas ao recebimento dos recursos
provenientes dos Direitos Creditérios FIDC IV serdo encaminhadas pela Empresa
Gerenciadora ao Custodiante com coépia para o Agente de Conciliacdo por meio
de arquivo eletronico, em formato acordado entre o Agente de Conciliacdo e o
Custodiante.
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Paragrafo Terceiro. Fica esclarecido, para todos os fins, que ndo integram o
conceito de Direitos Creditorios FIDC IV e/ou Direitos Creditérios Cedidos os
valores que, eventualmente, venham a ser auferidos pelo Cedente em raz&o de
contratos celebrados exclusivamente no ambito de parcerias publico-privadas e/ou
de subconcessoes parciais.

CAPITULO SETE - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 21.  Os investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Administrador,
do Custodiante, do Gestor, do Cedente, do Coordenador Lider, de suas respectivas
Partes Relacionadas ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os ativos do
Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, dentre outros, os descritos neste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas do Fundo, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Quotas do Fundo.

Paragrafo Unico . O investidor, ao aderir ao presente Regulamento, afirma ter
ponderado de forma independente e fundamentada acerca da adequacao
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de
risco, condic¢ao financeira e em virtude de regulamentacéo aplicavel.

Artigo 22.  Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de
forma ndo taxativa, os descritos abaixo:

a) Investimento de baixa liquidez. Nesta data ndo ha (e ndo se pode esperar
que haja no futuro) um mercado secundério desenvolvido para a negociacdo de
quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, 0 que resulta em baixa
liquidez desse tipo de investimento, de forma que o investidor em Quotas do Fundo
estara sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em momento algum, as Quotas
nas quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que
impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda mais
para os Quotistas negociar as Quotas no mercado secundario, sendo que o Fundo,
o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Coordenador Lider e
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas néo estéo obrigados a adquirir
qualquer quantidade de Quotas dos Quotistas que manifestarem sua intencéo de
resgatar os valores por eles respectivamente investidos no Fundo. A baixa liquidez
do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas
ou venda a precgo inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos
Quotistas.

No mais, caso a emissao de Quotas seja realizada por meio de Oferta Restrita, 0s

Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario,
haja vista as restricdes para negociacdo estabelecidas neste Regulamento e na
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Instrucdo CVM 476, tais como a obrigatoriedade de manutencéo das Quotas pelo
Quotista por, no minimo, 90 (noventa) dias contados da subscri¢cdo das Quotas e
a restricdo a transferéncia das Quotas exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definido pelo Art. 4° da Instrugdo CVM 476. Caso os Quotistas precisem
vender suas Quotas, podera ndo haver comprador no mercado ou o prego de
alienacdo das Quotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial aos Quotistas.

b) Baixa liquidez dos Direitos Creditérios no merca  do secundario . O
investimento do Fundo nos Direitos Creditorios FIDC IV apresenta peculiaridades
em relacdo as aplicagfes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios FIDC IV,
podera ndo haver mercado comprador ou o0 preco de alienagcédo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio
do Fundo.

C) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os valores unitarios das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serdo calculados todo Dia Util de
acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores, nesta ordem, na
hip6tese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas Quotas e nao
representa uma promessa ou obrigacdo em assegurar tal remuneracdo aos
referidos Quotistas por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Cedente, do Coordenador Lider, de quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas, ou qualquer outra garantia. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer
circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma
remuneracdo superior aquela prevista no Parametro de Rentabilidade, o qual
representa o limite maximo de remuneragao possivel para estas Quotas. Caso 0s
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacédo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos
Quotistas sera inferior & meta indicada pelo Parametro de Rentabilidade no
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e nem devem ser
interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

d) Risco associado a descontinuidade e possibilidad e de liquidagcao do

Fundo e resgate de Quotas . O Fundo podera ser liquidado ou ter suas Quotas
resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas néo se limitando, de
um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacéo, conforme o disposto neste
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderédo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracéo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, este
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Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de
Quotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacéo, podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e outras hipoteses
em que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios FIDC IV e os Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar
os valores devidos pelos Usuéarios.

e) Risco de necessidade de realizar aporte de recur sos no Fundo em
decorréncia de Patrimbénio Liquido negativo. A politica de investimento do
Fundo envolve, principalmente, o investimento continuo em Direitos Creditorios
FIDC IV adquiridos do Cedente. Na hipétese de interrupcédo das atividades do
Cedente, os Direitos Creditorios FIDC IV podem néo ser originados e o Fundo
podera apresentar Patriménio Liquido negativo, sendo possivel que os Quotistas
tenham que realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos
do Fundo.

f) Risco de mercado. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacées de mercado especiais ou,
ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas poderao resultar em
oscilagOes inesperadas no valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos
das Quotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de
alteracfes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e
futuros ou de 6rgédos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume
das operacdes, a participacao no volume de negdcios e as oscilacbes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricbes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Quotas.

Q) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes
do Fundo de honrar seus compromissos, conforme contratados. Alteragcdes no
cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos e/ou na
percepcao do mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da qualidade
dos créditos, podem causar o atraso ou o ndo recebimento dos juros, quando for
0 caso, e do principal desses ativos, trazendo impactos significativos aos pregos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
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Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualguer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus creditos.

h) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Fina  nceiros. A precificagdo
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na
legislacdo e regulamentacéo aplicaveis. Referidos critérios de avaliacao de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar
variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
podendo ocasionar reducéo no valor das Quotas e, consequentemente, (i) perdas
patrimoniais para os Quotistas e (ii) eventual necessidade de realizagcéo de aporte
adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.

)] Risco de intervencéo ou liquidagédo do Custodiant e. O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hipétese de intervenc¢éo ou liquidagéo extrajudicial do
Custodiante, ha possibilidade de os recursos do Fundo no Custodiante serem
bloqueados e serem recuperados somente por via judicial, o que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretard perdas patrimoniais ao Fundo.

) Alteracdo deste Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacédo da CVM ou
por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de
operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

K) Amortizacdo condicionada . As principais fontes de recurso do Fundo para
efetuar a amortizacdo de suas Quotas decorrem da liquidagédo (i) dos Direitos
Creditorios Cedidos ou (ii) dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso
contra o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos
Direitos Creditorios Cedidos e outros Ativos Financeiros, bem como de qualquer
garantia de pagamento por parte do Fundo, apds o recebimento destes recursos
e, conforme o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos 0s
meios cabiveis de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo
podera ndo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo ou 0
resgate de suas Quotas.

) Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Credit  6rios FIDC IV. Apesar
de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos
Creditorios FIDC 1V, a propriedade das Quotas ndo confere, a seus titulares,
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios FIDC IV ou sobre fracdo ideal
especifica dos Direitos Creditérios FIDC IV. Os direitos dos Quotistas ndo sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo individualizado, mas
sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Quotas possuidas pelos
Quotistas individualmente.
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m)  Quoruns qualificados. Este Regulamento define quoruns especificos para
a aprovacdo de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em
Assembleias Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar as
atividades do Fundo e determinadas a¢cfes com relagdo aos seus ativos.

n) N&o existéncia de seguro de performance do Ceden te. Nos termos do
Contrato de Cesséo, os Direitos Creditorios FIDC IV sédo Direitos Creditorios
futuros, a serem originados pelo Cedente na consecuc¢ao de seu objeto social. Ndo
h& contratagcdo de seguro, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Cedente, ou por suas respectivas Partes Relacionadas, que
garanta a entrega de Direitos Creditorios, no caso de o Cedente interromper, por
qualquer motivo, a prestacdo dos Servigos aos Usuérios, e, consequentemente, a
geracao de Direitos Creditorios. O Fundo somente procedera a amortizagédo ou ao
resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditorios Cedidos sejam
devidamente pagos pelos Usuérios, ndo havendo garantia de que as amortizagdes
e 0 resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas. Nessas hipoteses,
nao serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante,
pelo Cedente, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

0) Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizagdo . A Reserva de
Amortizacdo sera constituida com o0s recursos provenientes da subscricdo e
integralizacdo das Quotas Subordinadas e com o produto do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo podera nao ter recursos suficientes para a
constituicio da Reserva de Amortizacdo, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia macica e/ou iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditorios.
Ademais, a soma a ser mantida em disponibilidades para formacéo da Reserva de
Amortizacdo pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de
responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizagao
nao constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortiza¢gdes, resgates ou
despesas.

p) Dispensa do registro na CVM. Para as Quotas Seniores cuja distribuicdo
for realizada com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, sua oferta
publica estara automaticamente dispensada do registro de distribuicdo junto a
CVM previsto no artigo 19, I, da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada. Nessa hipotese, a CVM ndo analisard& os documentos
relacionados a oferta de Quotas do Fundo, devendo os investidores obter
informagdes junto ao Coordenador Lider e/ou ao Administrador para a tomada de
decisao de subscricao e integralizacdo das Quotas Seniores.

q) Risco da Existéncia de um Unico Cedente . A totalidade dos Direitos
Creditorios FIDC IV cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cesséo é
originada pelo Cedente. Caso a Cedente ndo seja capaz de gerar direitos
creditérios em volume suficiente para suprir com o Fundo, o Fundo e,
consequentemente seus Quotistas poderdo sofrer perdas significativas.
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r) Risco de governanca. Este Regulamento, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, bem como as condi¢des
nele previstas também podem ser revistas por decisdo dos Quotistas em
Assembleia Geral. Tais alteragfes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo
de forma contréaria ao interesse de parte dos Quotistas. Além disso, caso o Fundo
venha a emitir novas Quotas Seniores ou caso seja criada uma série ou classe de
Quotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os novos Quotistas podem
modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios,
destacam-se:

a) Risco de Crédito dos Usuérios, em virtude da ndo existéncia de
coobrigacao ou garantia do Cedente pela solvénciad  os Usuarios e/ou
insuficiéncia dos mecanismos de garantia do Fundo. O Cedente
somente tem responsabilidade pela correta constituicdo e, quando
constituidos, pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios FIDC IV, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos Usuérios. Ademais, os mecanismos
de garantia de que dispde o Fundo podem né&o ser suficientes para que o
Administrador proceda as amortizacdes e/ou resgate das Quotas integral
e/ou tempestivamente. Desta forma, o Fundo podera sofrer o impacto do
inadimplemento dos Usuérios. O Administrador somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos
Creditorios Cedidos sejam devidamente pagos pelos Usuarios, nao
havendo garantia de que as amortizacbes e 0 resgate ocorrerdo
integralmente nas datas programadas. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou
guaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de
qgualquer natureza.

b) Risco de necessidade de aporte de recursos para proceder a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Cre ditérios FIDC IV e
dos Ativos Financeiros. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos Direitos
Creditérios FIDC IV e dos Ativos Financeiros, uma vez ultrapassado o limite
de seu Patrim6nio Liquido, caso os Quotistas Seniores aportem os valores
necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencgdo, na forma prevista no
Capitulo Vinte e Um deste Regulamento. Visto que o Administrador, o
Gestor e o Custodiante (i) ndo estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga
de tais Direitos Creditérios inadimplidos, tampouco (i) ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorérios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos Procedimentos de Cobranca, caso quaisquer dos
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Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador
ndo sera responsavel por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Quotistas.

C) Risco de Irregularidade dos Direitos Creditorios FIDC 1V,
Verificacdo dos Documentos Comprobatérios por Amost ragem e
Inexisténcia de verificacdo de lastro periodica. Previamente a cesséo, o
Custodiante realizara a verificacdo dos Documentos Comprobatoérios por
amostragem. Ha risco de a metodologia utilizada pelo Custodiante
apresentar resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a
falibilidade do método, com eventuais distorcdes entre os resultados
apresentados pela verificacdo por amostragem e os efetivamente obtidos.
Adicionalmente, o Custodiante ndo realizara verificacdo dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos, tampouco verificara se 0os
Direitos Creditorios FIDC IV estdo amparados por documentos que
evidenciem seu lastro, conforme dispensa prevista neste Regulamento.
Desta forma, a carteira do Fundo podera conter (i) Direitos Creditorios
Cedidos cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, o
gue podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, e (ii) Direitos
Creditorios Cedidos que ndo estdo amparados por Documentos
Comprobatérios. Irregularidades nos Documentos Comprobatérios ou
inexisténcia de documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos podera resultar em reducédo no valor do Patriménio Liquido e,
consequentemente, em perdas para Quotistas.

d) Dificuldade para vender os Direitos Creditorios FIDC IV ou
cobrar os valores devidos pelos Usuarios ou pelos C edentes . Em caso
de liquidacéo do Fundo, a Assembleia Geral de Quotistas podera optar pelo
resgate das Quotas mediante a entrega de Direitos Creditérios FIDC IV e/ou
Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios FIDC IV e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do pagamento de resgate de suas Quotas;
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos respectivos Usuarios inadimplentes
ou pelos Cedentes, conforme o caso, dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros.

e) N&o ha garantia de adimplemento dos Direitos Cre  ditérios FIDC
IV nem da efichcia dos procedimentos de cobranca. O Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, ndo sdo responsaveis pelo
adimplemento dos Direitos Creditorios. Ndo é possivel garantir que o
procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios FIDC 1V, inclusive dos
Direitos Creditorios FIDC IV inadimplidos, assegurara que os valores
devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios FIDC IV serédo pagos
ou recuperados, o que podera afetar adversamente o Patrimonio Liquido do
Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo
para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.
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f) Demora na obtencao de decisao judicial em acdes de cobranca
ou acdes de execucdo. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera
ajuizar acdo de cobranca dos Direitos Creditérios FIDC IV inadimplidos ou
acao de execucao das garantias referentes a tais Direitos Creditérios FIDC
IV inadimplidos. E possivel que tais acBes se estendam por um periodo de
tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou néo
consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode néo ter
0S recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos
neste Regulamento.

g) Inexisténcia de garantia das aplicagdes do Fundo. O Fundo e as
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Quotistas ou patrimbnio negativo,
guando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no
Fundo, podendo os referidos aportes superar 0 montante correspondente
as Quotas subscritas por cada Quotista nos termos dos seus respectivos
compromissos de integralizacgéo.

h) Riscos operacionais. O envio dos Documentos de Arrecadacgéo
pelo Cedente, o recebimento, pelos Bancos Arrecadadores do pagamento
dos Documentos de Arrecadacao, a transferéncia dos Direitos Creditérios
FIDC IV objeto da Cesséo Incondicionada para a Conta Transitoria e, em
seguida, a transferéncia para a Conta Autorizada do Fundo dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos, a troca de informacdes entre
0os Bancos Arrecadadores, o Agente Centralizador, o Administrador e o
Custodiante, dentre outras rotinas e procedimentos estabelecidos no
Contrato de Cessdo, no Contrato de Cobranca, no Contrato de
Repactuacdo e no Regulamento, estédo sujeitos a falhas operacionais nos
mecanismos de comunicacdo entre o Cedente, o Custodiante, os Bancos
Arrecadadores, o Agente Centralizador e o Administrador. Caso haja
descumprimento dos Bancos Arrecadadores e/ou do Agente Centralizador
no cumprimento de suas obrigacdes, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta Centralizadora, para a Conta Transitoria e/ou para a Conta
Autorizada do Fundo, a rentabilidade das Quotas poderéa ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas

i) Exposicéo dos Quotistas a maiores riscos de merc ado. Emrazéo
dos Direitos Creditérios FIDC IV serem de longo prazo, o Fundo podera
estar exposto a maiores riscos de crédito e de mercado, entre outros, do
gue estaria se os Direitos Creditorios FIDC IV fossem de curto ou médio
prazo, dada a ocorréncia de eventos e variagbes em fatores
macroecondémicos que poderdao influir, cumulativamente, de forma
prejudicial ao desempenho, a situacdo financeira do Cedente e/ou dos
Usuéarios ao longo de tal periodo.
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)] A ocorréncia de eventual reducdo no faturamento do Cedente,
pode provocar atrasos nos procedimentos de liquidag ao antecipada
do Fundo. O Cedente é parte em diversos contratos de empréstimos e de
financiamento de obra de saneamento basico nos quais empenhou e/ou
vinculou parte da receita decorrente da exploracdo dos Servicos como
forma de garantir os pagamentos devidos sob tais contratos. Considerando
a aquisicdo dos Direitos Creditérios FIDC 1V, aproximadamente 75%
(setenta e cinco por cento) da receita decorrente da exploracdo dos
Servigos encontrar-se-a cedida ao Fundo, empenhada e/ou vinculada em
favor de terceiros. No caso de liquidagdo antecipada do Fundo e de
vencimento antecipado ou inadimplemento dos contratos
supramencionados, pode-se chegar a uma situacdo de reducdo no
faturamento do Cedente, o que resultard na diminuicdo do volume de
recursos disponiveis para a liquidacdo antecipada das obrigacdes do
Cedente com relacdo ao Fundo, resultando em atrasos nos procedimentos
de liquidacdo antecipada do Fundo descritos no Regulamento. Nessa
hip6tese, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Cedente ou quaisquer de suas Partes Relacionadas,
gualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Quotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

k) Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios
FIDC IV de Titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da
liquidacéo dos Direitos Creditorios FIDC 1V serdo recebidos diretamente na
Conta Centralizadora, de titularidade do Cedente e movimentada
exclusivamente pelo Agente Centralizador, e, posteriormente, transferidos
para a Conta Transitéria e, desta, para a Conta Autorizada do Fundo. O
Agente Centralizador deve realizar as transferéncias dos recursos
depositados na Conta Centralizadora para a Conta Transitoria. Caso haja
descumprimento dos Bancos Arrecadadores e/ou do Agente Centralizador
no cumprimento de suas obrigacdes, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta Centralizadora, para a Conta Transitéria e/ou para a Conta
Autorizada do Fundo, a rentabilidade das Quotas poderéa ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Ndo h&a qualquer
garantia do cumprimento pelos Bancos Arrecadadores e/ou pelo Agente
Centralizador de suas obrigacOes descritas.

Paragrafo Segundo. Quanto aos riscos associados ao Cedente e ao setor em que
atua, que podem afetar a originacao e a entrega dos Direitos Creditérios FIDC IV
ao Fundo, destacam-se, de forma néo taxativa:

a) As concessOes outorgadas ao Cedente poderéo ser extintas por
motivo de interesse publico ou caso o Cedente ndo ¢ umpra quaisquer
de suas obrigacdes contratuais. A prestacdo dos Servicos depende de
concessbes especificas do poder publico. Em virtude de certas
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prerrogativas legais que lhe s&o outorgadas, o poder concedente pode
extinguir a concessao antes de seu termo final, em caso de relevante
interesse publico superveniente, mediante autorizacdo legislativa
(encampacéo), ou caducidade, no caso de descumprimento das obrigacbes
previstas nos contratos de concesséo, devendo indenizar a concessionaria,
em razdo da extingdo antecipada da concesséao, pelos investimentos feitos
e ainda ndo amortizados. Nao se pode assegurar que as concessdes do
Cedente de que tratam os Contratos de Concesséo ndo serdo extintas ou,
caso venha a ser extintas, ndo se pode assegurar que o valor da
indenizacdo serd suficiente. O exercicio dos direitos de extingdo de
concessOes por parte do poder concedente poderd afetar adversa e
substancialmente os negdcios do Cedente, seu fluxo de caixa, seu resultado
operacional e a sua capacidade de originacdo e entrega de Direitos
Creditorios FIDC IV ao Fundo.

b) A Cedente pode n&o conseguir renovar seus contra tos de
concessao vigentes ou vencidos, ou ndo renova-los n 0S mesmos
termos e condi¢cbes atuais. Em 31 de dezembro de 2014 o Cedente
operava em 306 localidades, sendo em 225 municipios e 81 distritos. Em
se tratando de formalizacdo contratual, o Cedente possui contratos em vigor
com 187 municipios, sendo 165 contratos de concesséo e 22 contratos de
programa e, 38 contratos vencidos em negociacao para sua renovacao.
Caso alguns municipios continuem a contratar a prestacdo de servico de
abastecimento de agua e esgoto, a Cedente ndo podera garantir que 0s
novos contratos conterdo as mesmas condi¢des sob as quais atualmente
presta servicos nesses municipios. Na hipétese de certos municipios nao
contratarem, ou contratarem em condi¢cfes de remuneracao diferentes das
atuais, 0s seus servicos de abastecimento de agua e esgoto, o Cedente
podera ser adversamente afetada. A capacidade de investimento, geracao
de caixa e resultados operacionais do Cedente é vinculada a sua
capacidade de manter outorgadas as concessdes hoje em vigor até seus
respectivos prazos de vencimento, bem como prorrogar os prazos de
vigéncia de tais concessoes.

C) O Cedente atua no mercado brasileiro, estandosu  jeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica do Governo Federa |. Ocasionalmente,
o Governo Federal intervém na economia realizando mudancas dréasticas e
repentinas em suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagédo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles no consumo de
eletricidade, alteracdo na politica fiscal e tributaria, dentre outras. Tais
medidas podem impactar os negocios do Cedente, bem como sua condi¢cao
financeira, seus resultados operacionais e a originacdo e entrega dos
Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo.

d) O desempenho financeiro do Cedente ser4d adversam ente
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afetado caso este ndo seja capaz de aumentar as tar  ifas cobradas dos
Usuéarios de acordo com as variacdes da inflacdoed  as suas despesas
operacionais, incluindo tributos. O resultado operacional e situacao
financeira do Cedente dependem essencialmente da capacidade de fixar e
cobrar tarifas adequadas pelos Servigcos prestados. Em que pese a
liberdade do Cedente para definir as tarifas dos Servicos nos municipios
gue atende, a fixacdo dessas tarifas esta sujeita a certas restricoes legais e
politicas. As tarifas devem ser fixadas de acordo com estudo técnico de
viabilidade econémico-financeira, podendo ser reajustadas, nos termos da
regulamentacédo vigente, sempre que o equilibrio econémico-financeiro do
contrato estiver prejudicado. Qualquer restricdo quanto a fixacdo ou
manutencdo de tarifas compativeis com essas e outras necessidades do
Cedente podera afetar adversamente o resultado operacional e a situacao
financeira do Cedente.

e) A energia elétrica € essencial para as operacdes  do Cedente.
Eventuais interrupcdes ou racionamento no fornecime nto de
eletricidade poderao causar efeito material adverso relevante sobre os

negocios do Cedente e na originacdo de Direitos Cre  ditorios. O uso de
energia elétrica é essencial para as operacdes do Cedente. Interrup¢do no
fornecimento da eletricidade e flutuagcdes na sua tensdo fornecida ao
Cedente causaram no passado e poderdo causar no futuro, danos a
operacdo dos sistemas de agua e esgoto, afetando adversamente os
negocios do Cedente. A ocorréncia de interrupcbes ou reducdes
significativas no fornecimento de eletricidade (incluindo em virtude da
adocdo de programas de racionamento no consumo de energia elétrica)
podera afetar negativamente as operacdes do Cedente e a originacdo e a
entrega de Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo.

f) Riscos associados ao fornecimento de servigos de agua e coleta de

esgoto. O setor de atuacdo do Cedente € especificamente afetado pelos
seguintes riscos associados ao fornecimento de servicos de agua e esgoto:
() possibilidade de sujeicdo a encargos significativos relacionados aos
servicos de fornecimento de agua e esgoto por imposicdo de agéncias de
aguas dos governos estadual e federal e referentes a extracdo de agua ou
ao lancamento de esgotos nos recursos hidricos controlados por essas
agéncias, encargos esses que talvez o Cedente ndo consiga repassar para
seus clientes; (ii) obrigacdo de continuar a prover 0s servicos para certos
municipios, que possuem valores devidos em atraso e ndo estédo efetuando
0s pagamentos em bases regulares. Nestes casos, o Cedente ndo pode
assegurar quando e se esses municipios pagarao pelos servicos prestados;
(iii) a degradacao das areas de mananciais poderéo afetar a quantidade e
a qualidade da agua disponivel para suprir a demanda dos consumidores
do Cedente; (iv) as tarifas cobradas poderédo néo ser elevadas de modo a
acompanhar aumentos da inflagdo e das despesas operacionais, inclusive
tributos, ou ser elevadas em tempo habil, devido a restricbes que impedem
0 Cedente de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de
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custos. Essas restricdes podem também ter um efeito negativo sobre sua
capacidade de custear seu programa de investimentos em bens de capital
e suas atividades de financiamento e, bem como sua capacidade de atender
as exigéncias do servigo da divida; e (v) as condi¢des climaticas, tais como
secas que podem afetar negativamente seus sistemas de abastecimento de
agua, resultando em reducéo do volume de agua distribuido e faturado, bem
como das receitas advindas do fornecimento de agua e de coleta de esgoto,
visto que a cobranca do servigo de coleta de esgoto € baseada no consumo
de agua. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima poderéa ter um efeito
adverso consideravel sobre o Cedente.

Q) Os equipamentos, instalacdes e operacbes do Cede nte estédo
sujeitos a regulamentacdo ambiental, no ambito fede ral, estadual e

municipal, que podera se tornar mais rigorosa no fu turo, podendo

acarretar aumento de responsabilidade e aumento de despesa de
capital. As atividades e instalacdes do Cedente estdo sujeitas a diversas
leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas
exigéncias de funcionamento relacionadas a protecdo do meio ambiente.
Leis ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderado ser aprovados e a
aplicacdo, assim como a interpretacao da legislagéo vigente, podera tornar-
se mais severa. Além disso, os 6rgdos ambientais poderao fazer exigéncias
adicionais com relacdo as operacdes do Cedente, obrigando-o a despender
recursos em investimentos relacionados a questbes ambientais,
aumentando, assim, as despesas e, consequentemente, reduzindo o
resultado do Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas ao
Cedente, em decorréncia da legislacdo ambiental, podem ser tanto de
cunho reparatodrio quanto indenizatério, ndo sendo possivel mensurar qual
seria 0 exato custo, para o Cedente, no caso de autuacdo de carater
ambiental. Adicionalmente, eventual impossibilidade operacional de o
Cedente fornecer os servicos de saneamento béasico, dentre eles, os
Servigcos, em virtude de autuacdes ambientais poderd comprometer a
constituicdo dos Direitos Creditorios.

h) Risco de nao originacdo dos Direitos Creditorios FIDC IV. Os
Direitos Creditorios FIDC IV a serem adquiridos pelo Fundo serdo
originados pelo Cedente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo esta
sujeito ao risco de nao originacao, no futuro, dos Direitos Creditérios FIDC
IV pelo Cedente contra os Usuéarios. Ndo had como assegurar que nao
havera diminuicdo ou descontinuidade dos Servicos ou até mesmo
incapacidade, total ou parcial, do Cedente na prestacao dos Servicos, o que
pode afetar negativamente ou impossibilitar a originagdo dos Direitos
Creditorios FIDC IV pelo Cedente, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas uma vez que a amortizacao e/ou o resgate das Quotas Seniores,
nesta ordem, estdo sujeitos a liquidacao dos Direitos Creditorios FIDC IV
e/ou dos Ativos Financeiros.

i) Impenhorabilidade de certos ativos do Cedente ut ilizados na
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prestacdo do servico. A legislacdo aplicavel dispde que os bens do
Cedente, que sejam essenciails para a prestacdo dos servigcos de
saneamento basico, dentre eles, os Servigos, devem ser revertidos ao
Poder Concedente ao fim da respectiva concessao, ndo sendo passiveis de
penhora ou execucdo judicial. Assim, no caso de inadimplemento do
Cedente de suas respectivas obriga¢cdes constantes do Contrato de Cessao
ou de outros contratos e documentos relativos ao Fundo de que séo partes,
parte dos bens que compde os ativos do Cedente ndo podera ser utilizada
para satisfazer os direitos do Fundo ou dos Quotistas a indenizagao.

)] Término Antecipado do Contrato de Concesséo. O paréagrafo 6°,
do Artigo 38, da Lei de Concessdes, dispde que, declarada a caducidade
da concesséo, ndo resultara para o Poder Concedente qualquer espécie de
responsabilidade em relagdo aos encargos, Onus, obrigacbes ou
compromissos com terceiros ou empregados da respectiva concessionaria,
ademais, ndo ha garantia de que as obrigacdes assumidas pelo Cedente
serdo consideradas oponiveis ao préximo concessionario. Portanto,
ocorrido o término antecipado do Contrato de Concesséo, o investimento
no Fundo esta sujeito ao risco de ndo continuidade da cessao dos Direitos
Creditorios FIDC 1V pelo Cedente contra os Usuarios, implicando prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas uma vez que a amortizacao e/ou o resgate das
Quotas Seniores, nesta ordem, estdo sujeitos a liquidacdo dos Direitos
Creditorios FIDC 1V e/ou dos Ativos Financeiros.

k) Faturamento de 4gua e esgoto e emissdo de Docume ntos de
Arrecadacdo. Nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo, o
Cedente é responsavel pelo faturamento de 4gua e esgoto, por meio das
leituras mensais de hidrémetros e cobrancgas por estimativas de consumo
nas ligacbes nado hidrometradas, conforme previsto nas normas que
regulamentam os Servicos, e pela emissdo dos Documentos de
Arrecadacdo. Qualquer inexatiddo em qualquer desses processos poderéa
causar uma reducéo na arrecadacéo do Cedente e, consequentemente, no
repasse desses recursos a Conta Autorizada do Fundo, o que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. Quanto aos riscos associados a Cesséao, destaca-se:

a) Responsaveis pela verificacdo, prévia ou poste  rior, das causas

de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios FIDC IV

em razao de tais Direitos Creditérios  FIDC IV virem a ser alcancados

por obrigacbes do Cedente e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos
Creditérios FIDC IV pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de
terceiros e/ou por determinacao do Poder Judiciario, caso realizada em: (i)
fraude contra credores, se no momento da cessao dos Direitos Creditorios
FIDC IV o Cedente esteja insolvente ou se em razao da cessao passar a
esse estado; (ii) fraude a execucéo, caso (a) quando da cessao dos Direitos
Creditérios FIDC IV o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
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capaz de reduzi-lo & insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios FIDC
IV cedidos ao Fundo penda, na data da cesséo, demanda judicial fundada
em direito real; e (iii) fraude a execucéo fiscal, se o Cedente, quando da
celebracdo da cessdo dos Direitos Creditorios FIDC 1V, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Pdublica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos
Creditorios FIDC IV ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de faléncia ou processos similares contra o Cedente.

CAPITULO OITO — DA CESSAO E DOS DIREITOS CREDITORIO S CEDIDOS

Artigo 23. O Cedente, nos termos do Contrato de Cesséo, cede ao Fundo, em carater
definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigagéo, os Direitos Creditérios
FIDC IV.

Paragrafo Primeiro . A eficacia da Cessao sob Condi¢do Suspensiva nos termos
do Contrato de Cessao esta sujeita, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo
Civil, a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacéo.

Paragrafo Segundo . S&o considerados elegiveis todos os Direitos Creditorios
FIDC IV oriundos dos Documentos de Arrecadacdo contra os Usudrios cujos
Cddigos de Contas encontrem-se listados no Anexo V do Contrato de Cessao,
sem prejuizo da alteracdo de tal Anexo V a qualquer tempo, a critério do Fundo,
para a inclusdo ou substituicdo de Codigos de Contas, sempre observando (i) o
atendimento ao Critério de Elegibilidade, e (ii) se os Direitos Creditérios FIDC IV
relativos a incluséo ou substituicdo de Codigos de Contas forem elegiveis, deverao
ser formalizados mediante aditamento ao Contrato de Cesséo.

Paragrafo Terceiro . Os Direitos Creditorios FIDC IV ficam, por for¢ca do Contrato
de Cesséo, cedidos e indisponiveis, em carater irrevogavel e irretratavel, até o
término da vigéncia do Contrato de Cessédo, respeitados 0s seus termos e
condicoes.

Artigo 24 . Os Direitos Creditorios Cedidos compreendem os Direitos Creditérios FIDC IV
gue, por atenderem ao Critério de Elegibilidade e a Quantidade Minima Mensal ou a
Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, passaréo a integrar o patrimoénio do Fundo,
sendo repassados da Conta Transitéria para a Conta Autorizada do Fundo, nos termos
do Artigo 25 abaixo.

Paragrafo Primeiro. O procedimento de cobranca e pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos nao altera a rotina de cobranca dos Usuérios pelo Cedente
em razao da prestacdo dos Servicos. O faturamento de agua e esgoto baseia-se
no uso da agua, determinado por leituras mensais de hidrébmetros e cobrangas por
estimativas de consumo nas ligacées nao hidrometradas, conforme previsto nas
normas que regulamentam os Servi¢cos. Todos os Documentos de Arrecadagao
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sdo entregues em bases mensais diretamente aos Usuarios. O pagamento dos
Documentos de Arrecadacdo € efetuado, atualmente, por meio dos Bancos
Arrecadadores. Os Usuérios devem pagar seus Documentos de Arrecadacao até
a data de vencimento. O inadimplemento do pagamento dos Documentos de
Arrecadacgédo implica a incidéncia de multa e juros com relacdo aos pagamentos
de contas em atraso.

Paragrafo Segundo. O Cedente é responsavel pela correta constituicdo e,
quando constituidos, pela existéncia, validade, liquidez, certeza e correta
formalizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Cesséo.

CAPITULO NOVE - DOS PROCEDIMENTOS DE ARRECADACAO E ENTREGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS FIDC IV AO FUNDO

Artigo 25. O procedimento de arrecadacdo dos Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo
consistira (i) no repasse, pelo Agente Centralizador, do montante diario referente aos
Direitos Creditorios FIDC IV depositados na Conta Centralizadora, para a Conta
Transitoria; (ii) o Depositario devera, conforme orientacdo do Administrador, diariamente
transferir o montante referente aos Direitos Creditorios Cedidos da Conta Transitoria para
a Conta Autorizada do Fundo, de modo a atender, no curso de cada Periodo de
Disponibilidade, a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditorios
Ajustada, conforme o caso, observadas as disposi¢des do Contrato de Cessao.

Artigo 26.  Os Direitos Creditorios FIDC IV que atenderem ao Critério de Elegibilidade
e que sejam suficientes para atender a Quantidade Minima Mensal ou, conforme o caso,
a Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada, serdo transferidos para a Conta
Autorizada do Fundo, observadas as disposi¢des do Contrato de Cessédo, sendo cada
data de transferéncia, uma “Data de Transferéncia”.

Paragrafo Unico. Suijeito ao ndo advento de uma das Condicdes Suspensivas, 0
saldo da Conta Transitéria ndo transferido para a Conta Autorizada do Fundo em
cada Data de Transferéncia correspondente aos Direitos Creditorios FIDC IV
cedidos sob Condicdo Suspensiva, serd transferido para a Conta de Livre
Movimentacdo do Cedente.

Artigo 27.  No advento de qualquer das Condi¢cdes Suspensivas, a Quantidade de
Direitos Creditérios Ajustada devera ser transferida ao Fundo pelo Agente Centralizador
para que o produto total dos Direitos Creditorios FIDC IV creditados na Conta Transitoria
seja transferido diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, até que se atinja a
Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada. Esse procedimento perdurarda até a
contraordem do Administrador, com novas instrucdes para a transferéncia dos recursos
recebidos, observado o disposto no Contrato de Cessao.
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Artigo 28.  Nos termos do Contrato de Cobranca, o Cedente sera responsavel pela
implementacéo dos procedimentos de cobrancga extrajudicial e, conforme o caso, judicial,
dos Documentos de Arrecadacéao inadimplidos.

CAPITULO DEZ — DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29.  Pela prestacdo de seus servicos de administracdo, o Fundo devera pagar
ao Administrador remuneragdo composta por (i) o equivalente, em moeda corrente
nacional, a 0,31% (trinta e um centésimos por cento) ao ano, calculado diariamente com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente; acrescido de (ii) um montante
mensal equivalente a R$ 17.252,82 (dezessete mil, duzentos e cinquenta e dois reais e
oitenta e dois centavos), respeitado o valor minimo mensal de R$ 70.752,82(setenta mil,
setecentos e cinquenta e dois reais e oitenta e dois centavos), sendo o pagamento
realizado mensalmente no 5° (quinto) Dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Primeiro . A Taxa de Administracdo também se destina ao pagamento
do Gestor, do Custodiante, do Escriturador e do Agente de Conciliagcdo, caso
aplicavel.

Paragrafo Segundo . A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com
publicacdes de editais de convocacéo da Assembleia Geral, bem como nao inclui,
igualmente, despesas relacionadas a contratacdo de especialistas, tais como
auditores independentes, assessores legais ao Fundo, entre outros.

Paragrafo Terceiro . Para participacdo e implementacédo das decisfes tomadas
em reunido formal ou Assembleia Geral Extraordinaria de Quotistas, sera devida
uma remuneracao adicional ao Administrador equivalente a R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias
apos comprovacao da entrega, pelo Administrador, de "relatério de horas* enviado
aos Quotistas.

Paragrafo Quarto . Os valores em reais previstos neste artigo serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Emisséao, ou, na
menor periodicidade admitida em lei, pela variagcdo acumulada do IGP-M, apurado
e calculado pela Fundacao Getulio Vargas.

Artigo 30.  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas (os “Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacao de relatorios, formularios e
informacg@es periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
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d)

f)

9)

h)

)
k)

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdo aos Quotistas e envio dos Documentos Comprobatorios e
informacdes relativas aos Direitos Creditorios FIDC 1V,

honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de
sua situacao e da atuacdo do Administrador;

emolumentos e comissfes pagos sobre as operagbes do Fundo, os quais
deverdo sempre observar condigdes e parametros de mercado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a
negociacgao;

despesas com os servicos prestados pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

e

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca ou prestador de servico
que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas no caput deste Artigo como
Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, observado o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. As comissdes devidas as instituicdes integrantes do sistema
de distribuicéo de titulos e valores mobiliarios e os custos e despesas relacionados
exclusivamente com a distribuicdo publica de Quotas Seniores do Fundo serdo
arcados exclusivamente pelo Cedente. A Taxa de Administracdo e os Encargos do
Fundo seréo deduzidos do Patrimdnio Liquido.

Artigo 31.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao fixada no Artigo 29 deste Regulamento.
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Artigo 32. Nao serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo
Administrador ou pelo Fundo.

CAPITULO ONZE — CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
Artigo 33. O Fundo emitird Quotas Seniores e Quotas Subordinadas em série Unica.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Seniores da primeira emissdo do Fundo serdo
objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, e terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes, conforme previstas no
Suplemento:

a) prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate
em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

b) Valor Unitario de Emisséo de R$10.000,00 (dez mil reais);

) seu Valor Unitario de Emissdo sera calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagcdo ou
resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior
correspondera 1 (um) voto; e

e) valor de investimento minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Paragrafo Segundo. As Quotas Subordinadas, a serem subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional exclusivamente pelo Cedente, em
valor equivalente, no minimo, a importancia que garanta o cumprimento da Razéo
de Garantia, ndo serdo objeto de oferta publica e terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Quotas
Seniores;

b) Valor Unitario de Emisséo de R$10.000,00 (dez mil reais);

C) Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicéo
de seu valor de integralizacdo, ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

d) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de
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forma igualitaria aos titulares de Quotas Seniores, sendo que, em
relacdo ao direito de voto, esse sera restrito, observado o disposto
neste Regulamento, e

e) o Cedente terd até 15 (quinze) dias corridos a partir da Data de
Emissdo para integralizar o volume de Quotas Subordinadas
necessario para o cumprimento da Razdo de Garantia e para a
constituicdo da Reserva de Amortizagao.

Paragrafo Terceiro. A Razdo de Garantia serad calculada diariamente pelo
Administrador.

Artigo 34. Os valores de amortizagdo e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas
nos prazos e conforme os procedimentos previstos no Capitulo Treze deste Regulamento
e no Suplemento.

Artigo 35. As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Liquidagao, nos termos do Artigo 51 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DA EMISSAO, INTEGRALIZACAO,~VALOR D AS QUOTAS E DA
RESERVA DE AMORTIZACAO

Artigo 36. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos
respectivos Valores Unitarios de Emissdo na forma do Artigo 33 do presente
Regulamento e serdo integralizadas pelo seu valor no dia Gtil imediatamente anterior por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou via Sistema de Transferéncia de
Recursos — STR, através da CETIP, para a Conta Autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito
como prova de pagamento e recibo de quitacao.

Artigo 37. O atendimento da Raz&o de Garantia devera ser verificado diariamente,
pelo Administrador. Se o Administrador verificar que a referida Razdo de Garantia nao
esta sendo cumprida, o Administrador: (i) ir4 solicitar, mediante envio de notificacdo ou
comunicagao por meio eletrénico, que o Cedente subscreva novas Quotas Subordinadas
e efetue a sua integralizacdo por meio do pagamento de um valor equivalente em
dinheiro, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo do evento em quest&o;
(ii) suspenderéa as amortizagbes das Quotas Subordinadas até o restabelecimento da
Razao de Garantia; e (iii) suspendera a aquisicao de novos Direitos Creditérios FIDC 1V,
exceto aqueles cuja contrapartida seja a emissao de novas Quotas Subordinadas.

Artigo 38. A condicéo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Art. 11 da Instrugcéo
CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Quando da emissdo das Quotas, cada Quotista devera
assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, indicar um
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representante responsavel, informar seu respectivo endereco de correio eletrénico
para o recebimento das comunicac¢des que lhe sejam enviadas pelo Administrador
nos termos deste Regulamento e, ainda, declarar sua condicdo de investidor
qualificado, quando entdo recebera (i) exemplar atualizado deste Regulamento e
(i) exemplar atualizado do prospecto, quando for o caso. No mais, caso a emissao
de Quotas seja realizada por meio de Oferta Restrita, cada Quotista devera
declarar, ainda, que esta ciente e concorda (a) que a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM, e (b) que as Quotas estdo sujeitas as restricoes de
negociacao previstas na Instrugcdo CVM 476.

Paragrafo Segundo. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador
sera o documento habil para comprovar a propriedade do nimero de Quotas
pertencentes a cada Quotista.

Artigo 39. A partir da Data de Emissédo das Quotas Seniores, seu respectivo Valor
Unitario de Emissdo sera calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
determinacgdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate (conforme o caso),
na forma descrita no Suplemento.

Artigo 40. A partir da Data de Emisséo das Quotas Seniores, cada Quota Subordinada
seré calculada na abertura de todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate (conforme o caso), sendo que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo apurado para
o respectivo dia (deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulacio
na ocasidao, calculado na forma deste Regulamento e do Suplemento), pelo nimero de
Quotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de apuracao.

Paragrafo Unico. Durante o Prazo de Duracdo, quaisquer perdas do Fundo,
inclusive com relagdo ao descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos
Direitos Creditorios FIDC IV e demais ativos componentes da carteira do Fundo,
serdo arcadas integralmente as Quotas Subordinadas, até o limite de seu valor,
sem prejuizo da obrigagdo do Cedente de subscrever e integralizar novas Quotas
Subordinadas em caso de descumprimento da Raz&o de Garantia prevista neste
Regulamento.

Artigo 41. A partir da Data de Emisséo, e até o final do Prazo de Duracgéo, observado
o disposto no Artigo 33 acima, o Administrador devera constituir e manter reserva de
amortizacao (a “Reserva de Amortizacao”), de modo que, em cada Data de Apuracao,
esta corresponda a soma dos valores estimados para a amortizacao das Quotas Seniores
dos trés Periodos de Disponibilidade seguintes, de acordo com a férmula abaixo:

RAi = Ai+ Ci +Ai+1 + Cis1 + Ais2 + Cis2,
onde:

RAi = é a Reserva de Amortizacdo para cada Periodo de Disponibilidade.
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Ai = é o valor estimado da amortizacdo das Quotas Seniores na Data de Amortizacao
ou na Data de Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.
Ci = séo os custos mensais estimados dos Encargos do Fundo, incluindo, mas ndo se

limitando, a Taxa de Administracdo, despesas com a prestacdo de servigos do
Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e Agéncia de
Classificacdo de Risco, para o Periodo de Disponibilidade.

Paragrafo Primeiro. O valor da Reserva de Amortizacdo sera calculado pelo
Administrador em cada Data de Apuragao.

Paragrafo Segundo. Caso a Reserva de Amortizacdo, por qualquer razdo, nao
seja plenamente atingida nos termos do caput por 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade consecutivos, observado o disposto nos paragrafos terceiro e
quarto do Artigo 34 acima, tal fato configurara um Evento de Avaliacao.

Artigo 42. Os recursos da Reserva de Amortizacdo deverdo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 43.  Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste Regulamento,
o Administrador devera, no momento da amortizacdo das Quotas, transferir as
Disponibilidades depositadas na Conta Autorizada do Fundo aos titulares das Quotas, na
conta corrente por estes indicadas no boletim de subscricdo de Quotas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizacdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, observado o disposto no Artigo 54 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo
deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas nas Datas de Amortizacdo ou
Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo na respectiva Data de Resgate, observado o disposto neste Regulamento
e desde que haja recursos financeiros suficientes para tanto.

Paragrafo Quarto. A amortizacdo programada das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas ocorrerd nas datas indicadas no Suplemento, sem prejuizo da
observancia das condi¢cdes abaixo descritas para a amortizagcdo das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Quinto : A amortizacdo das Quotas Subordinadas estad sujeita,
cumulativamente, a observancia das seguintes condicoes:

a) prévia amortizacao de todas as Quotas Seniores;
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b) gue a Razao de Garantia, na data de amortizacdo, seja de pelo
menos 110,0% (cento e dez por cento);

C) ndo tenha ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer Evento de
Avaliacdo ou de Liquidacgéo;

d) gue a Reserva de Amortizacdo, na data de amortizacdo, esteja
observada e que tal nivel seja mantido considerada a referida
amortizacao; e

e) o Fundo mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas
correntes do Fundo e a Reserva de Amortizacao.

CAPITULO QUATORZE — DO REGISTRO DA DISTRIBUICAO E N EGOCIACAO DAS
QUOTAS

Artigo 44. As Quotas Seniores serdo registradas para distribuicdo, no mercado
priméario, no MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP, a qual efetuara a liquidacdo da distribuicdo e a custddia eletrbnica das
Quotas.

Artigo 45. As Quotas Seniores serdo registradas para negociagcdo, no mercado
secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIP, a qual efetuaréa a liquidagdo da negociacdo e a custodia eletrbnica das Quotas
Seniores, observada a responsabilidade dos Intermediarios de assegurarem que
somente o Publico Alvo adquiram Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo e observadas
as mesmas responsabilidades, o Administrador poderd registrar as Quotas
Seniores para negociagdo, no mercado secundario, também no mercado de
balcao organizado da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de negociacédo de Quotas Seniores em entidade
integrante do mercado secundario, a transferéncia de titularidade para a conta de
deposito do novo Quotista observard os procedimentos estabelecidos pela
respectiva entidade de mercado de balcdo organizado em que as Quotas estejam
admitidas a negociacdo, observando-se que o Intermediario devera verificar a
condicao de investidor qualificado do novo Quotista.

Paragrafo Terceiro. Para as emissfes de Quotas por meio de Oferta Restrita, na
hip6tese de negociacdo das Quotas Seniores em operac¢des conduzidas no
mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdo sera
integralmente responsavel perante o Fundo e o antigo Quotista por comprovar (i)

51



que as Quotas foram mantidas pelo antigo Quotista por, no minimo, 90 (noventa)
dias contados da respectiva data de subscricdo ou aquisicdo pelo quotista,
conforme o caso, e (ii) a classificacgdo do novo Quotista como investidor
qualificado, nos termos da regulamentacéo vigente.

CAPITULO QUINZE - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS A TIVOS DO
FUNDO

Artigo 46.  Observadas as disposi¢Oes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios FIDC
IV devem ser registrados na Data de Emisséo, pelo Preco de Aquisicdo efetivamente
pago pelo Fundo.

Artigo 47.  Observadas as condicdoes estabelecidas no Contrato de Cesséo, os
rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios FIDC IV integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos por competéncia, conforme o critério pro rata temporis,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

Paragrafo Primeiro A classificacdo das operac¢des com Direitos Creditorios FIDC
IV, para efeitos contabeis, bem como calculo de provisédo para perdas, seguira os
procedimentos previstos na Resolucdo CMN n° 2.682/99 e na Instrucdo CVM n°
489.

Artigo 48.  Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado (mark-to-market), de acordo com procedimentos para
registro e avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no manual do
Custodiante, disponibilizado no site www.oliveiratrust.com.br.

Artigo 49.  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagédo
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contébil.

CAPITULO DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDACAO

Artigo 50. S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de
Avaliacdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer das obrigacdes de fazer e/ou
nao fazer decorrentes do Contrato de Cessao que ndo seja um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacao e que, a critério do Administrador e/ou
do Gestor, possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com
seus compromissos perante os Quotistas, desde que o Cedente tenha sido
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b)

d)

f)

9)

notificado pelo Administrador para regularizar tal descumprimento e n&o o
faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

modificagOes estatutarias que alterem o objeto social preponderante do
Cedente;

alteracdo na atual situacdo de controle acionario, direto ou indireto, do
Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operacdes de
natureza financeira em que o Cedente seja mutuario ou garantidor, cujo
valor presente das obriga¢cfes de pagamento seja superior ao Valor Minimo,
caso tal vencimento e/ou inadimplemento néo seja sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis. Para os fins desta alinea, s&o consideradas operacées de
natureza financeira, (i) quaisquer operagdes de empréstimo em moeda; (ii)
financiamentos a projetos de investimento, ainda que nao reconhecidos em
seus balancos (off-balance); (iii) repasses de empréstimos em moeda
nacional ou estrangeira, registrados ou ndo no Bacen; (iv) operacOes de
abertura de crédito em conta-corrente; (v) adiantamento a depositantes, na
forma definida nas normas do Bacen; (vi) operacdes de arrendamento
mercantil; (vii) emissé@o publica ou privada de debéntures ou de quaisquer
outros titulos ou valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior; (viii) concessao
de garantias, pessoais ou reais, em operacdes de qualquer natureza, em
especial as de natureza financeira; (ix) operacbes de adiantamento de
receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessdo, transferéncia
parcial, venda a vista com compromisso de recompra em prazo
determinado, venda a termo, emissado de opc¢des de qualquer natureza ou
desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou sem clausula de co-
responsabilidade; e (xi) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo
efeito financeiro seja captacéo de recursos financeiros e/ou a antecipacéo
de receitas decorrentes da consecuc¢éo do objeto social do Cedente;

caso a classificagédo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada
pela Agéncia de Classificacdo de Risco em 2 (dois) ou mais subniveis em
relacé@o a classificacao de risco das Quotas Seniores na Data da Emissao,
em escala nacional ou equivalente, emitida por agéncia de classificacao de
risco de atuacgdo internacional que eventualmente venha a substituir a
Agéncia de Classificacdo de Risco;

caso o indice de Cobertura seja, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade
consecutivos ou 3 (trés) Periodos de Disponibilidade alternados em um
intervalo de 12 (doze) Periodos de Disponibilidade, inferior a 4 (quatro)
vezes a Quantidade Minima Mensal;

alteracado deste Regulamento por forca de determinacdo ou de normas

editadas pela CVM e/ou qualquer outro 6rgdo competente que afete ou
possa, a critério do Administrador, desde que devidamente fundamentada,
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h)

)

K)

afetar prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributario
conferido aos Quotistas e/ou ao Fundo; (ii) o Parametro de Rentabilidade;
(i) os direitos politicos dos Quotistas; e/ou (iv) a amortizacao e/ou resgate
das Quotas Seniores;

na hipétese de desenquadramento pelo Fundo da Razéo de Garantia, nao
restabelecido em 10 (dez) Dias Uteis contados de sua comunicacao;

ndo recomposicdo da Reserva de Amortizacdo ao montante previsto no
Artigo 41 por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
comunicacao;

término, em qualquer das hipoteses previstas em lei, das concessfes de
titularidade do Cedente que, individualmente ou no agregado,
representaram 20% (vinte por cento) ou mais da Receita Operacional
Liquida do Cedente no acumulado dos 12 (doze) meses anteriores a Data
de Emisséo;

caso o Fundo néo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizacéo
programada das Quotas Seniores;

revogacao, pelo Cedente, dos mandatos outorgados ao Administrador, nos
termos do Contrato de Cessao, com base nas informacdes trimestrais do
Cedente, do mesmo periodo do exercicio anterior;

existéncia de evidéncias de que o Cedente tenha (i) emitido ou, por
comprovada negligéncia, tenha permitido a entrega ao Fundo de Direitos
Creditorios FIDC IV sem lastro e/ou em duplicidade ou vinculado a qualquer
outro negocio juridico legitimo; ou ainda (ii) entregue, ao Fundo, Direitos
Creditorios FIDC IV sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos prévia ou concomitantemente a
oferta ao Fundo;

penhora de quaisquer ativos (inclusive, mas ndo se limitando, a
participacdes societarias e direitos creditorios) do Cedente, em valor igual
ou superior ao Valor Minimo, desde que ndo suspensa, cancelada ou
garantida no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir de
sua intimacao;

protesto de titulos contra o Cedente, cujo valor individual ou total seja igual
ou superior ao Valor Minimo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pelo Cedente, ou
se for suspenso ou cancelado pelo proprio cartério e/ou determinacao
judicial, ou ainda se prestadas garantias em juizo, em qualquer hipoétese,
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o
Cedente for comunicado pelo Cartorio de Protestos competente para
regularizacéao do protesto;
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P)

Q)

Y

X)

(i) decretacdo de faléncia do Cedente; (ii) pedido de autofaléncia pelo
Cedente; (iii) pedido de faléncia do Cedente formulado por terceiros néo
elidido no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer procedimento analogo
que venha a ser criado por lei, também néo elidido no prazo legal; ou (iv)
pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacao extrajudicial do Cedente,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transito em julgado de uma ou mais decisdes judiciais contra o Cedente que
resulte(m), individualmente, em obrigacdo de pagamento de valor igual ou
superior ao Valor Minimo, exceto se essa obrigacéo for suspensa, garantida
Ou paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) respectiva(s)
decisdo(des) judicial(is);

verificacdo da inveracidade de qualquer declaracdo do Cedente nos termos
do Contrato de Cessao, exceto se tal inveracidade for sanada no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Cedente tomar
conhecimento da inveracidade, por conta propria ou por meio de
comunicacao;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagdo, ou qualquer forma de
reorganizacao societaria envolvendo o Cedente;

evidéncia de que tenha recaido sobre os Direitos Creditorios FIDC IV
qualquer 6nus, gravames ou encargos de qualquer natureza;

instituicdo de mecanismo de arrecadagédo dos Documentos de Arrecadacéo
diverso do previamente estipulado;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Reviséo, nos termos do Contrato de
Cesséao;

caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizag&o
trimestral da classificacdo de risco referente as Quotas Seniores por prazo
igual ou superior a 45 (quarenta e cinco) dias contatos do fim de cada
trimestre; ou

instituicdo de mecanismo de arrecadacao dos Documentos de Arrecadagcao
diverso daquele previsto nos Contratos de Arrecadacgao;

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo, o Administrador, independentemente de qualquer procedimento
adicional, convocara imediatamente Assembleia Geral, a qual decidir4, de acordo
com o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Dezenove deste
Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento
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de Liquidacéo.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagédo
constitui um Evento de Liquidacdo, deverdo ser iniciados os procedimentos
estabelecidos abaixo, independentemente da realizagdo de uma nova Assembleia
Geral. Caso contrario, o Administrador devera adotar as medidas deliberadas
pelos Quotistas na referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades
regulares do Fundo e eventual resolucéo do Evento de Avaliacao.

Paragrafo Terceiro. O Cedente deve comunicar ao Administrador e ao
Custodiante a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo de que venha a
tomar conhecimento, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas da respectiva
ciéncia.

Artigo 51.  S&o considerados eventos de liquidacdo do Fundo, para efeitos do Art. 24,
inciso XVI, da Instrucdo CVM 356 (os “Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) resilicdo do Contrato de Cessao;

b) caso os Quotistas reunidos em Assembleia Geral deliberem que um Evento
de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacgao;

C) deliberacdo pelos acionistas ou declaracdo judicial da dissolucdo e/ou
liquidag&o do Cedente;

d) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar;

e) caso nao seja determinado pelos Quotistas, em Assembleia Geral
convocada para esse fim, um novo parametro de apuracdo do valor das
Quotas Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extincdo ou
impossibilidade legal de utilizagdo do parametro de rentabilidade definido no
Suplemento;

f) caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo de que tenha conhecimento;

0) caso, por ato, fato ou omissao do Cedente, 0s recursos provenientes dos
Direitos Creditorios FIDC IV transitem por contas bancéarias diversas das
previstas neste Regulamento;

h) renincia do Administrador ou do Custodiante com a consequente nao
assuncao de suas fungdes por outras instituicbes nos prazos previstos neste
Regulamento;

i) contratacdo, pelo Cedente, de quaisquer novos bancos arrecadadores para
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a arrecadacdo dos Direitos Creditérios FIDC IV, exceto com anuéncia do
Fundo;

)] caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em
desacordo com as regras e com os limites definidos neste Regulamento; ou

k) caso o indice de Cobertura seja, por 5 (cinco) Periodos de Disponibilidade
consecutivos ou alternados em um periodo de 12 (doze) Periodos de
Disponibilidade, inferior a 4 (quatro) vezes a Quantidade Minima Mensal;

) caso o Administrador ndo venha a ser substituido no prazo de 60 (sessenta)
dias, conforme estabelecido neste Regulamento; ou

m) caso o Cedente venha a firmar contratos de prestacéo de Servigcos no ambito
de parcerias publico-privadas e/ou de subconcessdes parciais sem a prévia
anuéncia do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de ocorréncia (a) do disposto no Paragrafo
Segundo do Artigo 50, acima, ou (b) de qualquer dos Eventos de Liquidagéao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, 0 Administrador devera:
determinar ao Depositario que transfira a Quantidade de Direitos Creditorios
Ajustada para a Conta Autorizada do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo que ndo o
determinado no Artigo 51, alinea (b), ocasido na qual o Administrador iniciara os
procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem necessidade de nova Assembleia
Geral, o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a
fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os procedimentos que seréo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de deciséo contraria a liquidacéo antecipada do Fundo, o resgate das
Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Seniores, respectivamente, dissidentes
pelo seu respectivo valor, calculadas de acordo com este Regulamento, e a
consequente saida destes do investimento.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, apds o
pagamento das despesas e encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos,
(i) os Quotistas Seniores deverdo receber os valores determinados em
conformidade com as disposi¢des previstas no Suplemento, até o respectivo
Parametro de Rentabilidade, (ii) os Quotistas Subordinados dever&o receber os
valores remanescentes.

Artigo 52.  As verbas pagas aos titulares das Quotas a titulo de resgate antecipado de
suas Quotas deverdo ser inicialmente imputadas, sem solu¢cdo de continuidade, no
pagamento dos rendimentos auferidos pelas mesmas e, posteriormente, no pagamento
integral de seu valor nominal.

Artigo 53. A Assembleia Geral devera definir o prazo maximo para liquidacéo

57



das Quotas Seniores, que ndo podera exceder o prazo de duracao de tais Quotas. Caso,
decorrido o prazo acima definido, contados da data da realizacdo da Assembleia Geral a
gue se refere o Paragrafo Segundo do Artigo 51 deste Regulamento, o Fundo néo
disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, o Administrador podera realizar
o resgate do saldo das Quotas mediante dacdo em pagamento dos Ativos Financeiros
e/ou Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, observada a ordem
de prioridade estabelecida neste Regulamento, em carater definitivo e sem direito de
regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulacdo. Nesse caso, 0
resgate das Quotas Seniores devera ocorrer fora do ambito da CETIP.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo, os Ativos
Financeiros e/ou Direitos Creditorios Cedidos dados em pagamento aos titulares
das Quotas Seniores constituirdo um condominio, cujas fracdes ideais de cada
titular de Quotas Seniores seréo calculadas de acordo com a proporgéo de Quotas
Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Quotas Seniores em
circulagdo. O Administrador devera notificar os titulares das Quotas Seniores (i)
para que os Quotistas elejam um administrador para o referido condominio, na
forma do Art. 1.323 do Cadigo Civil, e (ii) para informar a proporcédo de que cada
titular de Quotas Seniores faz jus.

Paragrafo Segundo. Caso os titulares das Quotas Seniores ndo procedam a
eleicdo do administrador do condominio, fica desde ja estabelecido que essa
funcéo sera atribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha, isoladamente ou
em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores em
circulacgéo.

CAPITULO DEZESSETE — DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURS OS
Artigo 54.  Diariamente, a partir da Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a
liquidacdo do Fundo, o Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento e provisionamento dos Encargos do Fundo;

b) pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios FIDC IV e de outras
obrigacdes financeiras resultantes das operacdes da carteira de investimentos
do Fundo;

c) provisdo para pagamento das despesas relacionadas a liquidacéo e extincédo
do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

d) pagamento dos valores referentes aos rendimentos das Quotas Seniores,

calculados na forma do Anexo Il deste Regulamento;
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e) pagamentos dos valores referentes a amortizacdo ou, na ocorréncia de
guaisquer dos Eventos de Liquidacéo, resgate das Quotas Seniores; e

f) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou resgate das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo venha a ser liquidado antecipadamente, o
Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia dos itens do caput: (a), (c), (d),

(e) e ().

CAPITULO DEZOITO — DOS PROCEDIMENTOS E DOS CUSTOS REFERENTES A
COBRANCA DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 55. Nos termos do Artigo 13 e do paragrafo primeiro do Artigo 24 acima, a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios FIDC IV observara o seguinte procedimento:

a) o faturamento de dgua e esgoto baseia-se no uso da agua, determinado por
leituras mensais de hidrdbmetros e cobrangas por estimativas de consumo nas
ligacdes n&do hidrometradas, conforme previsto nas normas que regulamentam os
Servigos;

b) as medicOes representativas das leituras mensais dos hidrometros sao
enviadas, pelo Cedente, em formato eletrdnico, para a grafica responsavel pela
elaboracéo da arte e impressao desses Documentos de Arrecadacao;

C) uma vez impressos, os Documentos de Arrecadagdo sdo entregues em
bases mensais diretamente aos Usuarios, por meio da Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos;

d) o0 pagamento dos Documentos de Arrecadacado é efetuado por meio dos
Bancos Arrecadadores, que deverdo transferir os recursos arrecadados para a
Conta Centralizadora; e

e) 0s Usuéarios devem pagar seus Documentos de Arrecadacdo até a data de
vencimento. Observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo, o0
inadimplemento do pagamento dos Documentos de Arrecadagdo implica a
incidéncia de multa e juros com relacdo aos pagamentos de contas em atraso.

Paragrafo Primeiro . Nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13 acima, o
Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos atuara na cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, de acordo com os procedimentos abaixo
(os “Procedimentos de Cobranca”):

a) Os registros do Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
carregam todo o historico dos Usuérios, identificados por Cddigo de Conta,
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inclusive a existéncia de débitos anteriores a data de fechamento da arrecadacéo.
Com essa informacao, os Usuarios inadimplentes sédo informados, por meio dos
Documentos de Arrecadacdo, dos deébitos existentes e das providéncias que
poderdo ser adotadas pelo Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos caso o débito seja mantido;

b) Cumprido o prazo determinado nos Documentos de Arrecadagdo, sao
desencadeadas as acdes pertinentes de cobranca, inclusive, o corte de
fornecimento de Usuarios inadimplentes, bem como a restricdo de crédito perante
orgaos de protecao ao credito; e

C) O Usuario em cobranca € dirigido para atendimento do Agente de Cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos que pode, também, realizar parcelamentos
para os Usuérios que desejem negociar o débito, sendo que os Documentos de
Arrecadagcdo vencidos somente podem ser negociados sob a forma de
parcelamento. Esse parcelamento, tdo logo implantado em sistema, transforma os
débitos negociados em parcelas futuras que serdo cobradas por meio dos
proximos Documentos de Arrecadacdo a serem emitidos para o Usuario.

Paragrafo Segundo. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros serdo de
inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, observado o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo, ndo estando o Administrador ou o Custodiante, de
qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador e o Custodiante ndo sao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com o0s
procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, 0s
quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas,
observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Terceiro. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo
e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
demais Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite
do Patriménio Liquido. A parcela que exceder ao Patriménio Liquido devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Quotas Seniores em Assembleia Geral
de Quotistas convocada especialmente para este fim e, conforme o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacao das
Quotas Seniores, considerando o valor da participagéo de cada Quotista no valor
total das Quotas Seniores em circulacdo, na data da respectiva aprovacéo,
observado que os Quotistas Seniores dissidentes terdo direito de recesso. Os
recursos aportados ao Fundo pelos titulares das Quotas Seniores serao
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo das Quotas Seniores, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Quarto. As despesas a que se refere o Paragrafo Primeiro acima séo
aquelas mencionadas na alinea (f) do Artigo 30 deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencéo do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Fundo, apos esgotado o Patrimonio Liquido, antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo, e (ii)
da assuncdao, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios
ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado. O Administrador e o Custodiante ndo séo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Sexto. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos
termos deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, liquidos de
quaisquer taxas, impostos, contribuicées e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou contribuicbes (inclusive sobre movimentagbes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja
o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo
possa honrar integralmente suas obrigacfes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacéao.

CAPITULO DEZENOVE — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 56.  Os atos abaixo deverdo ser aprovados por Quotistas representando no
minimo 90% (noventa por cento) das Quotas Seniores em circulagéo:

a) aprovar quaisquer alteragdes aos Eventos de Avaliacdo ou aos Eventos de
Liguidacgéao;

b) aprovar quaisquer alteracdes ao Critério de Elegibilidade;
C) mediante convocacdo ao exclusivo critério do Administrador, aprovar
quaisquer alteracdes nos critérios de amortizacdo das Quotas Seniores,

exclusivamente para fins de preservacao do valor das Quotas Seniores; ou

d) alterar quaisquer direitos ou obrigacOes referentes a qualquer classe de
Quotas.

Artigo 57.  Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas detentores de no
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minimo 67% (sessenta e sete por cento) de todas as Quotas Seniores em circulacao:

a)

b)

c)

d)

e)

Artigo 58.

deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das Quotas,
nos termos do Suplemento;

deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de liquidacao
antecipada do Fundo;

deliberar acerca de quaisquer alteracdes ao Contrato de Cesséao, incluindo
guaisquer listas, anexos e apéndices dele constantes;

deliberar se um Evento de Avaliacéo deve ser considerado como Evento de
Liguidacéo, nos termos do artigo 50 deste Regulamento; ou

deliberar o prazo maximo para liquidacéo das Quotas Seniores, nos termos
do Artigo 51.

Os seguintes atos deverédo ser aprovados pelos Quotistas detentores da

maioria das Quotas em circulacdo, e, em segunda convocacao, pelos Quotistas
detentores da maioria das Quotas em circulagéo presentes:

a)

b)

e)

Artigo 59.

aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim
do ano fiscal, a contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstractes
financeiras do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo ou remocao do Administrador, do Gestor, do
Agente Centralizador, do Depositario, da Empresa de Auditoria, do
Custodiante, da Agéncia de Classificacdo de Risco ou do Agente de
Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administracdo, incluindo em casos
de restabelecimento de uma taxa previamente reduzida; ou

deliberar sobre a (i) incorporacao, (ii) fusao, (iii) cisao ou (iv) liquidacdo do
Fundo; ou

alterar este Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer
matéria ndo mencionada nos Artigos 56 e 57.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias

corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corridos
de antecedéncia, quando em segunda convocacdo, e far-se-4 por meio de aviso
publicado no Periddico do Fundo e/ou enviado por meio eletrdnico aos Quotistas, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que
de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacOes e dos

by

documentos necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro. Para efeito do disposto no caput, admite-se que a segunda
convocacgdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio
ou envio do correio eletrénico da primeira convocacgao.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera ser convocada por iniciativa
propria do Administrador ou por solicitagcdo de Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulacgéo.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral se instalard em primeira convocacgao,
com a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Quotas Seniores em circulacdo, e, em segunda convocagcdo, com a
presenca de pelo menos 1 (um) Quotista. Independentemente das formalidades
previstas na legislacdo e na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Quarto . A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Administrador.

Paragrafo Quinto. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Quotistas
sera realizada na sede do Administrador. Quando a Assembleia Geral de Quotistas
nao for realizada na sede do Administrador, as comunicacfes enviadas aos
Quotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma
hipotese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

Artigo 60. A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do
Quotista por mandatério legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

Artigo 61.  Ressalvado o disposto nos Artigos 56 e 57 acima, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada (i) em primeira convocacao
pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas emitidas e (ii) em segunda
convocacdao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas dos presentes.

Artigo 62.  As deliberagbes tomadas pelos Quotistas Seniores, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, seréo existentes, validas e eficazes perante o Fundo
e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido.

Paragrafo Primeiro. O Regulamento podera ser alterado independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo maximo
de 30 (trinta) Dias Uteis, a divulgacéo de tal fato aos Quotistas.

Artigo 63.  Os Quotistas Seniores poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos
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de convocacao e deliberacdo previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A qualquer tempo, as Assembleias Gerais poderdo nomear
um ou mais representantes para desempenhar as atividades de fiscalizacdo e
controle dos investimentos do Fundo, para a protecao dos direitos e interesses dos
Quaotistas, nos termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Segundo. As Assembleias Gerais poderéo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnica ou
tecnologicamente disponivel, o que ndo devera isentar a necessidade de lavratura
e assinatura da ata da Assembleia Geral de Quotistas com uma descricdo da
ordem do dia da assembleia e os resultados das deliberagbes tomadas na
respectiva Assembleia Geral de Quotistas. Os Quotistas poderdo expressar seu
voto em tal Assembleia Geral por meio de carta, declaracdo ou mensagem
encaminhada ao Administrador, anteriormente ou durante a realiza¢do da reunido,
por fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel. O Quotista, agindo conforme disposto acima, serd considerado
presente a Assembleia Geral, e seu voto sera considerado valido para todos os
efeitos legais, e incorporado a ata da referida Assembleia Geral.

CAPITULO VINTE — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 64. O Fundo tera escrituracao contébil propria, separada da contabilidade do
Administrador. As demonstragfes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo, elaboragcéo, remessa e publicagdo previstas na Instrucdo CVM 489 e na
legislacdo aplicavel.

Artigo 65.  As demonstracgdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria nos termos da Instrucdo CVM 489. Observadas as disposicoes
legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os
seguintes itens:

a) opinido se as demonstragbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posigao financeira do Fundo, de acordo com as regras do
Plano Contabil;

b) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balangco analitico e a
evolucdo de seu Patrimdnio Liquido, elaborados de acordo com a legislagéo
em vigor; e

c) notas explicativas e outras informacdes julgadas pela Empresa de Auditoria
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagio

da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Administrador nos termos
deste Regulamento.
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Paragrafo Segundo. A Empresa de Auditoria somente serd substituida mediante
deliberacdo em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos
termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de substituicAo da Empresa de Auditoria nos termos
dispostos acima, (i) o Administrador deverd propor uma empresa de auditoria
substituta, a ser votada em uma Assembleia Geral de Quotistas, e (i) o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
tal substituicdo, nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Artigo 66. O exercicio social do Fundo ter4 a duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se
em 30 de setembro de cada ano.

CAPITULO VINTE E UM — DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 67. O Patriménio Liquido correspondera ao somatério dos valores investidos
em Direitos Creditérios FIDC 1V, e das Disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer
tempo, do Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,
indenizagbes ou verbas compensatérias, serdo incorporados ao Patrimonio
Liquido.

CAPITULO VINTE E DOIS - DA PUBLICIDADE E DO ENVIO D E DOCUMENTOS E
DE INFORMACOES

Artigo 68.  Qualquer ato, fato relevante, decisédo ou assunto relacionado aos interesses
dos Quotistas que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisées do Quotista quanto
a sua permanéncia no Fundo, devera ser ampla e imediatamente divulgado por meio de
anancio publicado, em forma de aviso, no jornal Valor Econdmico, edicdo nacional (o
“Periddico do Fundo”), ou, apenas em caso de sua impossibilidade, mediante aviso prévio
aos Quotistas, em veiculo de circulacéo e alcance equivalente, bem como por meio de
correio eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede do Administrador e do Coordenador
Lider.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanca no Periédico do Fundo devera ser
aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o respectivo
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quorum.

Artigo 69.  No prazo maximo de 10 (dez) dias apOds o encerramento de cada més,
deverdo ser colocadas a disposicdo dos Quotistas, na sede do Administrador,
informacdes sobre:

a) o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista; e

b) a rentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base
nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir.

Artigo 70.  Todo o material de divulgacédo do Fundo devera apresentar a nota conferida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco as Quotas Seniores, suas respectivas
atualizacdes, e a indicacdo de como os Quotistas podem obter maiores informacgdes
sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 71. O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicao dos Quotistas que as solicitarem, observado o prazo maximo de 90 (noventa)
dias apdés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras anuais.

Artigo 72.  Asinformacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo néo
podem estar em desacordo com este Regulamento.

CAPITULO VINTE E TRES — DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 73. A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracéo e
atribuicdo de classificagdo de risco as Quotas Seniores. O relatério de classificacdo de
risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢cdo dos
Quotistas na sede do Administrador.

Paragrafo Unico. Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Quotas
Seniores constitui fato relevante para fins de comunicacéo aos Quotistas.

Paragrafo Segundo. A Agéncia de Classificacdo de Risco somente sera
substituida mediante notificagéo por escrito do Administrador sobre a ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos:
i) rescisao e/ou resilicao contratual;
i) renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco, mediante notificagéo
por escrito a cada Quotista e a CVM, entregue com a antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigacGes assumidas
contratualmente pela Agéncia de Classificacao de Risco;
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iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencéao, liquidagcao ou faléncia
da Agéncia de Classificacdo de Risco; ou

V) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Dezenove
deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco
nos termos do disposto no item (ii) acima, a Agéncia de Classificagdo de Risco
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até que a sua substituta tenha
assumido o papel e as obriga¢gfes de acima descritas.

Paragrafo Quarto. No caso de renuncia da Agéncia de Classificacao de Risco nos
termos dispostos acima, (i) o Administrador devera propor uma agéncia de
classificacdo de risco substituta a ser votada em uma Assembleia Geral de
Quotistas e (ii) o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas
para deliberar sobre tal substituicdo, nos termos do Capitulo Dezenove deste
Regulamento.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 74.  Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador.

Artigo 75.  Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” um
dia que ndo seja um sabado, um domingo, um feriado nacional, ou um dia no qual as
instituicdes financeiras estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem
fechadas, incluindo, mas néo se limitando, feriados na praca em que estiver sediado o
Administrador e o Custodiante, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente sera considerado Dia Util
gualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado nacional.

Artigo 76. Os Anexos a este Regulamento constituem partes integrantes e
inseparaveis do presente Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto neste
Regulamento e em qualquer de seus Anexos, prevalecerdo as disposicoes deste
Regulamento.

Artigo 77.  Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento,
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com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES M OBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA SANEAMENTO DE

GOIAS S.A. — SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV (“FUNDO”)

Classificagdo ANBIMA: Fundo de Investimento em Dire  itos Creditorios
Foco de atuacao: Infraestrutura

Pelo presente Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e para todos os fins
de direito, o investidor abaixo assinado, em atendimento ao disposto no Artigo 23,
Paragrafo Unico da Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n° 356"), expedida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) adere,

expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo contetddo
declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesao, os termos e expressoes
neste empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no
Regulamento.

O investidor também declara:

(i)
(if)
(iii)

(iv)

(v)

ser investidor profissional, nos termos da regulamentacao vigente;

concordar com a intencédo de que os Direitos Creditérios FIDC IV sejam mantidos
na carteira do Fundo até suas datas de vencimentos;

ter recebido uma copia do Regulamento, bem como conhecer e reconhecer como
vélidas e obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente, nesse ato, as suas
disposicoes;

estar ciente de todos fatores de risco relativos ao Fundo descritos no Capitulo Sete
do Regulamento, incluindo, sem limitagdo, os seguintes: (1) risco de crédito; (2)
regularidade dos direitos creditérios e inexisténcia de verificacdo de lastro; (3) ndo
h& garantia de adimplemento dos direitos creditorios nem da eficacia dos
procedimentos de cobranca; (4) riscos operacionais; (5) nao existéncia de seguro
de performance do cedente;

estar ciente de que a distribuicdo publica das Quotas Seniores foi realizada com
esforcos restritos de distribuicdo, segundo o procedimento descrito na Instrucao
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Oferta Restrita”), tendo sido, portanto,
automaticamente dispensada de registro na Comissao de Valores Mobiliarios e
estando as Quotas Seniores sujeitas a restricdbes de negociacdo previstas na
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

referida Instrucéo;

ter recebido do coordenador lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”)
informacg0es suficientes sobre a Oferta Restrita, sobre as Quotas Seniores e sobre
o Fundo, que lhe permitram uma tomada de decisdo de investimento
fundamentada, isentando, neste ato, o Coordenador Lider de quaisquer
questionamentos administrativos ou judiciais em caso de quaisquer prejuizos
decorrentes do investimento nas Quotas Seniores;

ter ciéncia que a concesséao de registro de funcionamento do Fundo ndo implica por
parte da CVM garantia de veracidade das informac0es prestadas ou de adequacéao
do Regulamento a legislag&o vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou
de sua administradora, gestor e demais prestadores de servico;

ndo ter sido procurado pelo Coordenador Lider por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores, tendo sido informado pelo Coordenador Lider do
carater reservado das informacgdes disponibilizadas.

ter total ciéncia da politica de investimento do Fundo e do grau de risco desse tipo
de aplicacdo financeira em funcdo das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposto no Regulamento, e que podera ocorrer perda do capital investido no Fundo;

ter ciéncia de que o parametro de rentabilidade do Fundo ndo representa promessa
ou garantia de rentabilidade;

ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Cedente,
da Administradora, do Custodiante, dos Distribuidores, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira do
Fundo, observando o disposto no Regulamento e na legislacdo vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades legais e de mercado;

ter ciéncia de que podera haver a sucessao dos servi¢cos de custddia, controladoria
ou escrituracao por empresa do grupo do Custodiante, sem necessidade de prévia
aprovacao da Assembleia Geral,

gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do Artigo 26,
Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n° 356;
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(xv) os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas n&do serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos
na legislacao relativa a politica de prevencédo e combate a lavagem de dinheiro;

(xvi) tenho ciéncia de que o Administrador, em hipétese alguma, sera responsavel por
gualquer depreciacdo da carteira de investimentos do Fundo ou por eventuais
prejuizos imputados ao Fundo em caso de liquida¢do do Fundo

(xvii) obrigo-me a manter minha documentacéo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o
pagamento de amortizagdes das Quotas de minha titularidade em caso de omissao
ou irregularidade nessa documentacao;

(xvii)obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informacdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por mim
solicitadas;

(xix) de que as informacdes do Fundo serdo divulgadas no periodico “Valor Econémico”;
e

(xx) de que conforme disposto no Artigo 60 da Instrugdo CVM n° 356, admite-se a
utiizacdo de meio eletrébnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora e os quotistas do Fundo

[local], [¢] de [+] de []
Denominacéo social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ/MF:
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ANEXO Il
SUPLEMENTO
REFERENTE AS QUOTAS SENIORES DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO)
Suplemento n° 001

Cada uma das Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da
Saneamento de Goias S.A. — Saneago — Infraestrutura IV (o “Fundo”), condominio
fechado inscrito no CNPJ/MF sob o n° 20.045.862/0001-48, sendo a ultima verséo de seu
regulamento registrada em [28 de outubro de 2015 no 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°®1331141],
(o “Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Seniores: R$600.000.000,00(seiscentos milhdes de reais);

b) Quantidade de Quotas Seniores: 60.000 (sessenta mil);

c) Data de Emissao: 15 de dezembro de 2015;

d) Data de Resgate: 15 de dezembro de 2022;

e) Parémetro de Rentabilidade: maximo valor entre (i) 100% (cem por cento) da
Taxa DI acrescida exponencialmente do SpreadCDI; e (ii) 100% (cem por cento) da
variacdo do IPCA/IBGE acrescida exponencialmente do SpreadlPCA, conforme
definidos no item (f) abaixo;

f)  Valor Unitario de cada Quota Sénior: A partir da Data de Emisséo, o Valor Unitario
de cada Quota Sénior seréa calculado todo Dia Util, para efeito de determinacéo de
seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao valor obtido através da seguinte férmula:

1

TaxaDlI;_4 SpreadCDI 52 _
— 0+ 1) X (— + 1)] + Ajuste,

Vas, = (vQs,, - vap_) x(

100 100
onde:
VQS: = valor de cada Quota Sénior calculado na data “t”.
VQSt1 = valor de cada Quota Sénior calculado no Dia Util imediatamente

anterior & data "t", sendo que para o célculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte a Data de Emisséo, o VQSt.1 sera igual ao Valor Unitario de
Emissdo da Quota Sénior.
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VAP1 = valor, por Quota Sénior, efetivamente pago aos titulares de cada Quota
Sénior, a titulo de amortizagdo, no Dia Util imediatamente anterior a
data "t".

TaxaDl t.1 = Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “t”. Exemplo: Se Taxa DI
over do Dia Util anterior for 12,75% ao ano, entdo TaxaDl 1 = 12,75.

SpreadCDI = 3,00 (trés).

SpreadlPCA = 8,77 (oito inteiros e setenta e sete centésimos).

Ajustet = sera: (i) em cada Data Amortizacdo, equivalente a diferenga, caso

positiva, entre ValorDeAmortizacdolPCA e ValorDeAmorizacaoCDI
para o Periodo de Disponibilidade em questdo; ou (ii) igual a zero
(ii.a) caso a data “t” ndo seja uma Data de Amortizacao; ou (ii.b) caso a
diferenca entre ValorDeAmortizacdoIPCA e ValorDeAmorizacdoCDI
para o Periodo de Disponibilidade em questdo seja negativa.

0) Cronograma de amortizagdo programada: as Quotas Seniores serdo amortizadas
em 84 (oitenta e quatro) parcelas mensais a serem pagas no Dia Util imediatamente
subsequente ao ultimo dia de cada Periodo de Disponibilidade seguindo a férmula abaixo
(cada data de de amortizacdo serd uma “Data de Amortizacdo”):

ValordeAmortizagé, = ma>{VanrDeAmmizagéoCIDK;ValorDeAmmizagéolIEA}

onde:

k-1
ValorDeAmortizac&CDI, =VUEXx [ Percentugl+ [10(% - Z Percentuqﬂ X (FatorCDlK —1)

Valor De Amortizag®IPCA, =VUE x {Percentua,l + [100% - Percentual J x (FatorlPCA, —1)

j=0

k-1

j=0

k = € o0numero inteiro que representa o Periodo de Disponibilidade em questao,
variando de 1 (um) a 84 (oitenta e quatro);
VUE = é Valor Unitario de Emissdo das Quotas Seniores, tal como definido no

Regulamento;

Percentualx = significa (i) zero entre o 1° (primeiro) e o 17° (décimo sétimo) Periodo de

Percentual;

Disponibilidade, inclusive, e (ii) 1/67 (um sessenta e sete avos) entre o 18°
(décimo oitavo) Periodo de Disponibilidade, inclusive, e o 84° (octogésimo
quarto) Periodo de Disponibilidade, inclusive;

= significa (i) zero entre o 1° (primeiro) e o 17° (décimo sétimo) Periodo de

Disponibilidade, inclusive, e (ii) 1/67 (um sessenta e sete avos) entre o 18°
(décimo oitavo) Periodo de Disponibilidade, inclusive, e o 84° (octogésimo
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quarto) Periodo de Disponibilidade, inclusive. Fica desde ja definido que
Percentualo é igual a zero;

1=1

R TaxaD| Y252 SpreadCD iz
FatorCDJ, =| |1+ x 1+j ;
100 100

& o
FatorlPCA =| PCA |7 (14 SpreadIPCA 722,
IPCA., 100

Para esses fins:

DP«. € o numero inteiro equivalente a quantidade de Dias Uteis no Periodo de
Disponibilidade “k”.

IPCAc:é o valor do numero indice IPCA/IBGE correspondente ao més calendario
referente a data do inicio de cada Periodo de Disponibilidade “k; e

IPCAk12: € 0 valor do numero indice IPCA/IBGE correspondente ao més calendario
correspondente ao 12° (décimo segundo) més anterior ao més calendario da data do
inicio de cada Periodo de Disponibilidade “k”.

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. — SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV
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ANEXO Il

CONTRATO DE REPACTUAGAO DE GARANTIA E OUTRAS AVENCA S
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