REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDZ
CNPJ n? 24.761.946/0001-39

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDZ é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolug¢do CMN n? 2.907/01, e pela Instru¢do CVM n? 356/01, e regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maitiscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a
politica de investimento, composi¢cdo e diversificagio da carteira do Fundo descrita no
presente Regulamento.

2. Forma de constituicio e Publico Alvo

2.1 0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas
Datas de Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.

3. Prazo de duracao

31 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duragdo estipulado no respectivo Suplemento.

4. Administradora

4.1 0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida



das Américas n? 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n®
36.113.876/0001-91.

5.1

Obrigacoes, vedagoes e responsabilidades da Administradora

A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e

nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para

praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e

obrigacdes de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)

(d)

observar as obrigacdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugao
CVM n® 356/01;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Suplementos em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro;

divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante e/ou pela Gestora, conforme
aplicavel:

9] Relagdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

(4) Reservas de Amortizagao;

(5) Reserva de Despesas e Encargos;

(6) Indice de Pagamentos Mensais;

(7 indice de Novas Inadimpléncias;



()

(0

(8)

53

(a)

(b)

(c)

(8) Indice de Cobertura do Fundo;
9) indice de Cobertura da Cessio;
(10) Indice de Liquidez; e

(11) Saldo de Cessao Ajustado;

no caso de liquidagio, dissolugio, intervencio, decretacio de faléncia ou decretacio de
Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
em relacdo ao Custodiante ou a instituicao financeira em que o Fundo eventualmente
mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fun¢des atribuidas aos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo; e

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede ou em sua pagina na internet, até o Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento, o relatério elaborado pela
Gestora nos termos do item 8.2.1(h) (desde que tais relatérios tenham sido
efetivamente recebidos da Gestora).

E vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgoes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua proépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1 As vedagdes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima
abrangem os recursos proprios dos controladores da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissdo ou coobrigacdo dessas.



5.3.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima, os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional integrantes da carteira do Fundo.

5.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instrucao CVM n2 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. Remuneracio da Administradora e demais taxas do Fundo
6.1 O Fundo pagara pelos servicos de administragio e gestdo do Fundo, uma Taxa

de Administragdo em montante equivalente (a) a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patrimé6nio Liquido do Fundo, adicionado de (b) parcela fixa mensal, no
valor de R$ 26.000,00 (vinte e seis mil reais), devendo a Taxa de Administragio ser apurada e
paga nos termos do item 6.2 abaixo, observado o disposto no item 6.4 abaixo.

6.1.1 A parcela da Taxa de Administra¢do do Fundo descrita no item 6.1(a)
acima, tera o valor minimo de (a) R$ 30.000,00 (trinta mil reais) mensais, sendo
devido do 22 (segundo) ao 52 (quinto) més de funcionamento do Fundo, inclusive; e
(b) R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) a partir do 62 (sexto) més de funcionamento
do Fundo.

6.1.2 A parcela da Taxa de Administracdo do Fundo descrita no item 6.1(b)
acima contard com desconto (a) no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais) para os
pagamentos devidos ao longo do ano de 2016; e (b) no valor de R$ 3.000,00 (trés mil
reais) para os pagamentos devidos ao longo do ano de 2017.

6.1.3 A Taxa de Administragcdo prevista no item 6.1 acima compreende a
remuneracdo dos seguintes prestadores de servicos: (a) do Administrador, (b) da
Gestora, (c) do Controlador e (d) do Agente de Calculo.

6.2 A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo sera apurada mensalmente, a
razdo de 1/12 (um doze avos), com base no valor do Patrimonio Liquido do tiltimo Dia Util do
més anterior e devida a primeira no 22 (segundo) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio
do Fundo e as demais no 22 (segundo) Dia Util dos meses subsequentes.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o



somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima
fixada.

6.3.1 O montante equivalente a até 50% (cinquenta por cento) da parcela da
Taxa de Administracio devida exclusivamente a Administradora serda pago
diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A. pela prestacdo de servicos
auxiliares a administra¢do do Fundo.

6.4 Para partipacdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneracdo adicional a
Administradora equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais atividades, pagas em 5 (cinco) dias apés comprovacido da entrega, pela
Administradora, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

6.5 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo previstos
neste capitulo 6 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do IGP-
M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) incidentes sobre todas as remuneracdes descritas neste capitulo serdo acrescidos as
referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento
da Taxa de Administragao.

6.6 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. Substituicao e rentincia da Administradora

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrucdo CVM n2 356/01, a Administradora pode
renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no periddico utilizado para
divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se
realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao, para decidir sobre a (a) sua
substitui¢do; ou (b) liquidacdo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracio Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) dias contados de sua decretagado, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidacao antecipada do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdao do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacao.



7.4 Na hipotese de deliberacio da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da
data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens
7.1 e 7.2 delibere pela substituicdo da Administradora, mas nao nomeie instituicao
administradora habilitada para substitui-la, podera ser convocada nova Assembleia Geral
para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo administradora.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 nao delibere pela
substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo
obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a substituicio da Administradora ou a
liquidacdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha
decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fung¢des de administrador do Fundo, a
Administradora iniciard os procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos
deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposi¢do da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizacio da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora sem
solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que
vier a substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. Gestora, Custodiante, Agente de Cobranca Extraordinaria e Agente de
Calculo
8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de

seu diretor ou administrador designado, servicos de:
(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;

(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas;



() cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos; e

(d) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora e a
Gestora, em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditérios para
integrarem a carteira do fundo.

8.2 A Integral Investimentos Ltda., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n?
06.576.569/0001-86, foi contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo
os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em
estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo;

(b) observar as disposicoes da regulamentagio aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

(© tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagoes relativas as operagdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando nio for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;



4]

(8

(h)

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e Eventos de Aceleracao de Vencimento, bem como informar
imediatamente a Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 deste Regulamento
e informar tais valores ao Custodiante (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia
Util imediatamente anterior com referéncia a amortizacdes de Cotas; e (2) em
tempo habil para as demais alocag¢des de recursos;

enviar ou colocar a disposi¢do da Administradora, da Agéncia Classificadora de
Risco e dos Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, na
respectiva Data de Envio de Relatéorio de Gestdo, o relatério abrangendo
informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sio determinados considerando informacdes sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até a Data
de Corte de Relatério de Gestdo (sendo que a obrigacdo da Gestora de,
conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (1) a (3), (6) a (10),
(12), (17) a (21) e (24) a (26) abaixo em seus relatérios mensais esta sujeita a
disponibilizacdo de informacdes mensais por parte do Custodiante
(parametros (1), (2), (6) a (10), (12), (17), (20), (21) e (26) abaixo), da
Administradora (pardmetros (3) e (6) abaixo) e do Agente de Calculo
(parametros (18), (19), (24) e (25) abaixo):

) Relagcdo Minima;

(2) Alocagao Minima;

3) Reserva de Liquidez;

(4) Reserva de Amortiza¢do Imediata;
(5) Reserva de Amortizacdo Futura;
(6) Reserva de Despesas e Encargos;

(7) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior;

(8) Valor dos Direitos Creditorios;

9) Patrimoénio Liquido;



(10)

(11)

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas
consolidagdes por Cotas Seniores e por classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, referentes a préxima Data de Pagamento:

(i) Valor Principal de Referéncia;

(ii) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii)  Valor Unitario de Referéncia;

(iv)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido

(v) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(vi)  Metas de Amortizacao de Principal;

(vii)  Limites Superiores de Remuneracdo; e

(viii) Metas de Amortizacao;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites
Superiores de Remunerac¢ado a serem determinados na Data de Envio de
Relatério de Gestdo e informados pela Gestora nos termos deste item
8.2.1(h), quando os cdlculos das Metas de Remuneracio referentes a
cada classe de Cotas considerar datas futuras, (i) com relagdo as séries
de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
0 caso, cujas Metas de Remunerac¢io sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel,
(ii) com relacdo as séries de Cotas Seniores e classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracgao
sejam vinculadas a indices de pregos, serd utilizada, quanto a datas
futuras referentes a meses para os quais nao tenham sido divulgadas
cotagdes dos indices de precgos pelos respectivos rgdos responsaveis, a
Estimativa de Variacdo da Inflacdo, considerando tantos meses quanto
for necessario para englobar todas as datas futuras e (iii) com relagio
as séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, cujas Metas de Remuneragdo ndo sejam vinculadas a
Taxa DI ou a indices de precos, seus respectivos Suplementos deverao



(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

estipular a formula de calculo de cada Meta de Remuneragio em tais
circunstancias. Fica esclarecido, ainda, que nio serdo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, de parte a
parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites
Superiores de Remunerac¢io determinados nos termos desta clausula
sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas
posteriores as respectivas Datas de Envio de Relatério de Gestao,
considerando as informacdes disponiveis posteriormente, incluindo
exemplificadamente a Taxa DI.

Valor das Disponibilidades;

Valor das Disponibilidades Livres;

Valor das Disponibilidades Comprometidas;

Projecdes de Fluxo de Caixa de Cotas Publicas até o N-ésimo Més -
valores futuros correspondentes aos meses até o Horizonte de

Liquidez;

Valores Presentes a CDI das Proje¢des de Fluxo de Caixa de Cotas até o
N-ésimo Més, correspondentes aos meses até o Horizonte de Liquidez;

Saldo de Cessao Ajustado;

Taxa Média de Risco de Parcelamento;

Taxa Média de Risco de Rotativo;

Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios - valores futuros correspondentes aos meses até o

Horizonte de Liquidez;

Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios;

Valores Presentes a CDI das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios até o N-ésimo Més,

correspondentes aos meses até o Horizonte de Liquidez;

indice de Liquidez;
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(i) Indice de Liquidez Senior;

(i) indices de Liquidez Mensais Senior;
(iii)  Indice de Liquidez Mezanino; e

(iv)  Indices de Liquidez Mensais Mezanino;

(24) Indice de Pagamentos Mensais, com relagio ao Dia Util imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatério de Gestao;

(25) Indice de Novas Inadimpléncias, com relagio ao Dia Util imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo;

(26) Indice de Cobertura:
(i) Indice de Cobertura do Fundo;
(A) indice de Cobertura do Fundo Senior; e
(B) indice de Cobertura do Fundo Mezanino; e
(ii) Indice de Cobertura da Cesséo;
(A) indice de Cobertura da Cessdo Senior; e
(B) indice de Cobertura da Cessio Mezanino;
enviar ao Agente de Calculo e/ou ao Custodiante, mediante suas solicitagdes,
os parametros listados abaixo, no mesmo Dia Util em que receber tal
solicitacdo:
9] Taxa Minima de Cessao;
(2) Retorno Médio das Cotas Publicas;
(3) Excesso de Retorno Minimo;
ator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Consolidado Sénior;
4 F de Pond o de Direitos Creditérios C lidado Séni
(5) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Consolidado Mezanino;
(6) Taxa Média de Rotativo Minima;

(7 Taxa Média de Parcelamento Minima;

(8) Limite de Concentrag¢do por Conta;

11



8.2.2

9) Limite de Concentragdo pelo Parceiro Mais Representativo;

(10) Limite de Concentracdo pelos Trés Parceiros Comerciais Mais
Representativos;

(11) Limite de Concentracdo pelos Cinco Parceiros Comercias Mais
Representativos;

(12) Valor das Disponibilidades;

(13) Reserva de Despesas e Encargos;

(14) Indice de Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem;

(15) Valor da Disponibilidades Comprometidas;

(16) Valor das Disponibilidades Livres;

(17) Valor agregado das Cotas Seniores em circulacao;

(18) Valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacio; e
(19) Valor Agregado das Cotas Publicas em Circulacio;

As disposicdes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora

descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio e

renuncia da Gestora, observado o disposto nos itens 8.2.2.1, 8.2.2.2 e 8.2.2.3 abaixo.

8.2.2.1 A renuncia, pela Gestora, das fun¢des assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.2.2.2 Na hipétese de envio de notificacdo de rentincia pela Gestora,
nos termos do item 8.2.2.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente,
publicar fato relevante, na forma do capitulo 22 abaixo, comunicando tal fato
aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo de rentncia até a data
de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e
buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a
CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de gestdo da
carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da comunicagdo da rentncia, convocar Assembleia Geral
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8.2.3

para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo hdo superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

8.2.2.3 Na hipétese de renudncia, a Gestora deverd permanecer no
exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicac¢do da renincia a Administradora.

A Gestora recebera parcela da Taxa de Administra¢do, observado o

disposto no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Gestio.

8.3

As atividades de custddia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo

serdo exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante, de acordo com os

termos e condices do Contrato de Custddia.

8.3.1

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao

aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custédia, o Custodiante, por si ou por

terceiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel, é responsavel pelas seguintes

atividades:

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditorios cedidos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta do Fundo;

instruir, no prazo de até 1 (um) Dia Util, a transferéncia dos valores referentes
aos Direitos Creditéorios a que o Fundo faz jus recebidos na Conta de
Arrecadacdo para a Conta do Fundo;

validar os Direitos Creditérios em relacdo ao Critério de Elegibilidade
estabelecido neste Regulamento;

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios
previamente acordados para apuragdo da Relacdo Minima, da Alocacdo
Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos
respectivos langamentos;

Determinar diariamente, com auxilio do Agente de Calculo, os valores
abaixo:
(1) indice de Cobertura do Fundo;

(i) indice de Cobertura do Fundo Senior; e

(i) indice de Cobertura do Fundo Mezanino; e
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(2) indice de Cobertura da Cessio;
(i) indice de Cobertura da Cessdo Senior; e
(i) indice de Cobertura da Cessido Mezanino,;

0 diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os 6rgaos reguladores;

(g) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a
guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, conforme definida neste Regulamento;

(h) elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor e
a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, e de Cotas Subordinadas Junior em circulacgio; e

i) receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, nos
termos do Anexo VI ao presente Regulamento, e observado o disposto no item
8.3.3 abaixo, a documentacio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, bem como enviar a Administradora relatério
trimestral com os resultados da verificacdo do lastro, explicitando a
quantidade dos créditos inexistentes porventura encontrados.

8.3.2 Nos termos do paragrafo 62 do artigo 38 da Instrucao CVM n2 356/01,
o Custodiante poderd contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e para a guarda dos Documentos
Comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade. O Custodiante ndo podera
contratar o Cedente, o Auditor Independente ou a Gestora para prestacdo destes
servigos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam do assunto.

8.3.3 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do
artigo 38, §12 da Instrucao CVM n? 356/01, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuara parte da verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios, referente a verificagdo dos Termos de Adesdo ao
Contrato dos Cartdes CREDZ, por amostragem, no prazo de até 31 (trinta e um) dias
contados da respectiva Data de Aquisicio e Pagamento, conforme os critérios
definidos no Anexo VI ao presente Regulamento.
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8.3.4

8.3.3.1 Sem prejuizo do disposto no 8.3.3 acima, no ambito da
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante ou o terceiro por
ele contratado efetuara a verificacdo da totalidade dos demais Documentos
Comprobatoérios.

8.3.3.2 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagio
de lastro serdo informadas a Administradora, nos termos do item 22.2.1
abaixo. Ndo obstante tal verificacdo, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacio caso venha

a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.3.3.3 Na hipotese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante,
conforme definido no Anexo VI ao presente Regulamento, a Administradora
convocara Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem se tal
Inconsisténcia Relevante devera ser considerada um Evento de Avaliagao.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por

escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo

prestador dos servicos de verificagdo e de guarda dos Documentos Comprobatorios,
de suas obriga¢des descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servicos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para
consulta na sede e no website do Custodiante (www.oliveiratrust.com.br).

8.3.5

No exercicio de suas func¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e

ordem do Fundo, a:

(@

(b)

(c)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e
contas de depdsito especificas (1) no SELIC; (2) na CETIP; ou (3) em
instituicbes ou entidades, autorizadas a prestacio desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste
Regulamento e do Contrato de Custddia;

liquidar as operagoes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucoes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e
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(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operagdes do Fundo.

8.3.6 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de
Guarda de Propostas, os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditorios.

8.3.7 As disposicdes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora
descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢io
do Custodiante, observado o disposto nos itens 8.3.7.1, 8.3.7.2 e 8.3.7.3 abaixo.

8.3.7.1 A rentncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custddia, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.3.7.2 Na hipétese de envio de notificagio de renuncia pelo
Custodiante, nos termos do item 8.3.7.1 acima, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 22 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacao
de rentncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item
(c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de custddia
qualificada de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as
fungdes de custodiante do Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e (c) no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunica¢ido da rentuncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢do do Custodiante,
devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze)
dias contados da convocacao.

8.3.7.3 Na hipdtese de rentncia, o Custodiante deverd permanecer no
exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicacio da rentncia a Administradora.

8.3.8 A remuneracgido devida ao Custodiante em razao dos servigos prestados
ao Fundo constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(h) abaixo e nao

esta incluida na Taxa de Administragio.

8.4 A atividade de controladoria do Fundo serd exercida pela Oliveira Trust
Servicer S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
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carteiras valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de
2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas
n? 500, Bloco 13, sala 206, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob 0 n202.150.453/0001-20, na
qualidade de Controlador, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de Controladoria.

8.5 Os servigos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditérios serdo prestados pelos Agentes de Recebimento, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos diretamente na Conta de Arrecadacgao.

8.6 Os servigos de cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo
prestados pelo Cedente na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, em nome do
Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e com a
Politica de Cobranca prevista no Anexo III ao presente Regulamento, mediante a ado¢do de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.6.1 Caberd ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros:

(a) avaliar e acompanhar o cumprimento das obrigacdes e exercicio dos direitos
decorrentes do Contrato de Cessdo e/ou Termos de Cessdo, orientando a
Administradora sobre as providéncias que precisarem ser tomadas nas
hipéteses de inadimplemento do Cedente no Contrato de Cessdo e/ou Termos
de Cessdo aplicaveis, ou relativas ao exercicio e cumprimento, pelo Fundo, de
seus direitos e obrigacoes; e

(b) escolher e selecionar os (1) escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigos especializadas em cobrancga e recuperacio de créditos,
e (2) as institui¢cdes financeiras para emissdo de boletos de cobranca aos
Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de modo a facilitar os
pagamentos.

8.6.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e nio
pagos realizados pelos Devedores, bem como os pagamentos dos recursos obtidos
para quitacdo das obrigacdes decorrentes da utilizacdo dos Cartdes CREDZ pelos
Portadores que ndo tenham sido integralmente pagas nas suas respetivas datas de
vencimento e para refinanciar parcelas ndo pagas de financiamentos anteriormente
obtidos, nos termos de um Contrato de Linha de Crédito para Portadores, serio
recebidos na Conta de Arrecadacio.

8.6.3 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as
condicdes estabelecidas no Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos, substituir o Agente de Cobran¢a Extraordindria na prestacdo dos
servigos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.
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8.6.4 O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do
Fundo, tem poderes para renegociar Direitos Creditérios inadimplidos, podendo,
inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos mesmos, inclusive por meio de altera¢des no prazo de pagamento dos
boletos relacionados aos Direitos Creditdrios inadimplidos, respeitando os termos da
Politica de Cobranga.

8.6.5 O Agente de Cobranga Extraordindria compromete-se a enviar
mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, relatorio contendo
informacgdes sobre eventuais acordos, renegocia¢des, descontos ou alteracdo de datas
de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos ou de seus boletos, nos termos do
item 8.6.4 acima, se houver.

8.6.6 A Administradora e o Custodiante nio serio responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos direitos e
prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca.

8.7 A Integral Trust Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda., com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 22 andar,
conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o n? 08.289.885/0001-
00, na qualidade de Agente de Calculo, foi contratada, nos termos do item 8.1(d) acima e
conforme o Contrato de Prestacido de Servicos de Calculos, para prestar ao Fundo os servigos
de calculos de indicadores do Fundo, envolvendo o processamento dos Arquivos Eletronicos,
bem como de geragado de relatérios didrios contendo os parametros listados abaixo:

(1) Indice de Pagamentos Mensais;

(2) indice de Novas Inadimpléncias;

(3) Taxa Média de Risco de Parcelamento;

(4) Taxa Média de Risco de Rotativo;

(5) Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos

Creditérios — valores futuros correspondentes aos meses até o Horizonte de
Liquidez;
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(6) Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditorios;

(7 Valores Presentes a CDI das Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios até o N-ésimo Més, correspondentes aos
meses até o Horizonte de Liquidez.

8.7.1 As disposicdes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora
descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio e
renuncia do Agente de Calculo, observado o disposto nos itens 8.7.1.1, 8.7.1.2 ¢ 8.7.1.3
abaixo.

8.7.1.1 A renuncia, pelo Agente de Calculo, das fun¢bes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Prestacao de
Servicos de Calculo, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.7.1.2 Na hipétese de envio de notificacdo de rentincia pelo Agente de
Calculo, nos termos do item 8.7.1.1 acima, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 22 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacao
de rentncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item
(c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas na
prestacdo dos servigos de calculos de indicadores do Fundo, nos termos do
item 8.7 e seus subitens, com capacidade técnica para assumir as funcoes de
calculos de indicadores do Fundo, em substituicdo ao Agente de Calculo; e (c)
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunica¢do da rentncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicio do Agente de
Célculo, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15
(quinze) dias contados da convocagao.

8.7.1.3 Na hipotese de renuncia, o Agente de Calculo devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias
contados da data de comunicac¢io da rentncia a Administradora.

8.7.2 O Agente de Calculo receberad parcela da Taxa de Administracio,

observado o disposto no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de
Prestacdo de Servigos de Calculos.
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9, Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Calculo, e/ou o
Controlador mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Calculo e o Controlador e os demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciacido ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este
capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda

assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal - O Fundo, seus
ativos, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal.

9.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior. O negbcio, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e
o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das
taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros;
(d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade

econO0mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
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volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negécios, a condigdo financeira e os resultados do Cedente, bem como a
liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos Devedores.

9.2.2 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de
caixa podem ou ndo ser corrigidos por inflacdo. No entanto, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter como parametro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditdrios. Ndo obstante quaisquer
medidas adotadas os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, a Gestora, o
Agente de Calculo, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remuneragdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patrimonio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros.
No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa
utilizada como parametro de remuneracio das Cotas, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Remuneracdo previstas para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem o Agente de
Célculo, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4 Flutuagdo de pregos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de
crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacio
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢do inicial, levando a
reducdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

9.2.5 Cdlculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de
Pagamento - A Gestora devera determinar os Valores Unitdrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragao
nas Datas de Envio de Relatério de Gestdo, portanto 2 (dois) Dias Uteis antes das
respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de
mercado necessarios para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas
Datas de Envio de Relatério de Gestdo, o presente Regulamento prevé as formas de
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9.3

determinacdo de tais parametros utilizando as informacées entdo disponiveis. Como
ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no
presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas
as informag¢des de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os
Cotistas caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir
das Metas de Remuneracdo de suas Cotas.

Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito dos Devedores — Se os Devedores ndo puderem
honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd ser necessaria a adogao
de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios
cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantias - As aplicagdes realizadas no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Calculo, do Controlador, do Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador e o Agente de Calculo nio
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

9.3.3 Verificagdo da Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo - a
manutencdo e inclusive eventuais aumentos de limites de utilizacdo de Cartdes CREDZ
podem ndo ser precedidas de verificacdo de registros de inadimpléncia relativos aos
Devedores em 6rgios de protecido ao crédito (Boa Vista, Serasa etc.), nem a submissao
de informacdes aos modelos de credit score para reavaliacio da probabilidade de
inadimpléncia do Devedor. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a deter Direitos
Creditérios devidos por Devedores cuja situacdo financeira esteja deteriorada.
Eventuais inadimpléncias de tais Devedores poderao levar a reduc¢do da rentabilidade
e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricao das mesmas.

9.3.4 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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9.3.5 Risco de Concentragdo em Devedores e/ou Parceiros Comerciais - Os
Direitos Creditérios compreendem todos os direitos creditérios originados no
contexto da relacdo entre o Cedente, na qualidade de administradora dos Cartoes
CREDZ, e os Devedores, na qualidade de titulares das Contas de Cartdes CREDZ,
decorrentes de transacgdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores
devidos por tais Devedores ao Cedente nos termos dos Contratos dos Cartdes CREDZ.
Considerando que os Direitos Creditérios podem sofrer modificacbes apds as
respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, inclusive em decorréncia de pagamentos
de Faturas e/ou realizacdes de outras transacgoes financeiras, a carteira de Direitos
Creditérios do Fundo apresenta um comportamento dinamico, inclusive quanto a
concentracdo por Devedores e/ou por Parceiros Comerciais. Para levar em
consideracdo as concentracdes acima dos patamares Limite de Concentracdo por
Conta, Limite de Concentragdo pelo Parceiro Comercial Mais Representativo, Limite de
Concentragdo pelos Cinco Parceiros Comerciais Mais Representativos e Limite de
Concentracdo pelos Trés Parceiros Comerciais Mais Representativos, o Custodiante
determinard o Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios, e consequentemente o Valor dos Direitos
Creditoérios, utilizando os ajustes especificados neste Regulamento. Em caso de
aumento de concentracdo por Devedores e/ou Parceiros Comerciais, o Valor dos
Direitos Creditorios podera ser afetado, o que afetaria negativamente o patriménio do
Fundo.

9.3.6 Fatores macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.7 Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores nio
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos, podera
ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para
o Fundo o total dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, que estejam
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.7.1 Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos

Creditérios cedidos ao Fundo ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca
Extraordindria avaliard caso a caso a viabilidade econdémica da cobranca
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judicial de tais Direitos Creditérios, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado.
Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos Creditérios de
baixo valor individual, poderd haver Direitos Creditérios cedidos cuja
cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto
de vista econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o
Fundo.

9.3.7.2 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Calculo ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

9.3.8 Risco de Originagdo - Modificagdo de Direitos Creditérios por Decisdo
Judicial. Os Direitos Creditérios cedidos sdo oriundos dos Contratos dos Cartdes
CREDZ, que sdo contratos de utilizacio de cartbes de crédito, que podem
eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas.
Nessa hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

9.3.9 Risco de Originagdo - Crédito Futuro. Os Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo sdo direitos creditdrios presentes e futuros originados a partir da utilizagdo dos
Cartdes CREDZ pelos Devedores Cedidos, decorrentes de transacgdes financeiras,
financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente em
relacdo as Contas de Cartdes CREDZ Cedidas. Eventualmente os Devedores Cedidos
poderdo reduzir os montantes de pagamento de suas Faturas e/ou o volume de
utilizacdo dos Cartdoes CREDZ, de forma que os direitos creditérios futuros podem ter
seu valor reduzido, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo, podendo
causar perdas de rendimentos e/ou patrimoniais aos Cotistas.

9.3.10 Risco de Originagdo - Diminui¢cdo da Quantidade de Direitos Creditorios

Elegiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados a
partir da utilizacdo dos Cartdes CREDZ pelos Devedores, decorrentes de transacoes
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financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao
Cedente em relacido as Contas de Cartdes CREDZ Cedidas e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no presente Regulamento, bem como atender ao Critério de
Elegibilidade e a Condicdo de Cessdo. Na hipotese de, por qualquer motivo, nio
existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessio ao Fundo que satisfacam,
cumulativamente, ao Critério de Elegibilidade, a Condi¢do de Cessdo e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, poderd haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus
limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

9.3.11 Risco de Originador - As atividades do Cedente que resultam na
originacdo dos Direitos Creditorios para atendimento a politica de investimentos do
Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condi¢des de mercado, efeitos da politica econdomica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do
Cedente, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus
limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo.
Nao ha garantia de que o Cedente conseguird e/ou ira originar e/ou ceder Direitos
Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue
em existéncia.

9.3.12 Risco de Pré-Pagamento - O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos
ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento. Desta
forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do
Direito de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a
data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na reduc¢do da
rentabilidade geral do Fundo.

9.3.13 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagées dos Direitos de Créditos -
O Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, pode realizar acordos
e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do Fundo.
Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegocia¢des realizados com relacdo aos
Direitos de Crédito inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente,
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9.4

tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados
dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo
trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer das
contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Risco de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos
Creditérios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo
ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado
secunddrio ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios cedidos, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociacio poderd causar perda ao
patrimonio do Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secunddario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos prazos de duracdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou
em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
(a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo ou do Cedente em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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9.4.4 Restricdo a negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de
distribui¢do publica com esforgos restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera
realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste
Regulamento, em caso de realizacdo de oferta publica com esforcos restritos, o
ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em
questdo. A ndo adog¢do de prospecto pode limitar o acesso de informacdes do Fundo
aos investidores as informacdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da
CVM. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos
restritos, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questio nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscricao ou aquisicao pelo investidor.

9.4.5 Liquidagdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o inicio da Amortizagdo Sequencial, conforme indicado
no capitulo 16 do presente Regulamento e/ou a liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme indicados no capitulo 20 do presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

9.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo - Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios
cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipotese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios
cedidos e ao pagamento pelos Devedores Cedidos; (b) a venda dos Direitos
Creditoérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos
e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

9.4.7 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser pagas mediante a dagao
em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral
que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderio encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

27



9.5

9.4.8 Patriménio Liquido negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo
que ndo ha garantia de completa elimina¢io da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigac¢des.

9.4.9 Risco de Prioridade no Resgate - Tendo em vista que o Fundo podera
emitir Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes, estas somente estardo
subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando de sua
emissdo, salvo em caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, investidores
interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicdo
das referidas cotas, se hd Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de
resgate programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de
Cotas Seniores.

Risco de descontinuidade

9.5.1 Liquidagdo do Fundo - O Fundo podera ser liquidado por deliberagao
da Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagao
do Fundo, poderad ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser
exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditoérios cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros,
sendo que o preg¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

9.5.2 Interrupgdo e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pelo
Fundo em caso de descontinuidades relacionadas ao Cedente — O Cedente presta
servigcos para o Fundo, como a cobranc¢a de Direitos Creditérios inadimplidos. Uma
eventual interrup¢io na prestacio dos servicos pelo Cedente, inclusive em decorréncia
de intervencao, liquidagdo, regime de administracdo especial temporario - RAET,
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacio extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.
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9.5.3 Cancelamento de limites de crédito para Devedores em caso de
descontinuidades relacionadas ao Cedente - Em caso de uma eventual interrupg¢do na
prestacdo dos servicos pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao,
liquidacdo, regime de administracido especial temporario - RAET, pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, o Fundo pode vir a notificar a Processadora para
que cancele os limites de créditos dos Devedores Cedidos no ambito das respectivas
Contas de Cartdes CREDZ Cedidas. Informagdes sobre eventuais descontinuidades de
servicos do Cedente, bem como o eventual cancelamento dos limites dos Devedores
Cedidos podem afetar as capacidades de pagamento dos Devedores e/ou suas
propensoes a realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios, o que pode levar a um
aumento de inadimpléncia e consequentemente a reducdo da rentabilidade e/ou
perda patrimonial do Fundo.

9.5.4 Regime de Amortizagdo Sequencial poderd reduzir a capacidade
financeira e operacional do Cedente - A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem,
Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou liquida¢do podem acelerar a amortizagao das
Cotas Publicas, reduzindo os montantes a serem direcionados ao Cedente até que tais
eventos sejam interrompidos ou as Cotas Publicas sejam integralmente amortizadas.
Nessas circunstancias o Cedente podera ter sua capacidade financeira e/ou
operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupg¢des na prestacio de
seus servicos e nos servigos dos demais prestadores de servicos do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo.

9.5.5 Descontinuidades na obtengdo de linhas de crédito para Devedores -
Para viabilizar os financiamentos a Devedores no dmbito do Contrato de Cartdes
CREDZ, os Componentes de Direitos Creditdrios — Financiamentos, o Cedente precisa
obter crédito para os Devedores junto a instituicdes financeiras. Com rela¢do aos
Devedores Cedidos, caso tais operagdes disponham de mecanismos para transferéncia
de créditos para o Cedente, tais créditos passardo a compor a carteira do Fundo
subsequentemente. A constituicido dos Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende da existéncia de
instituicdo financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, ou
mesmo do custo de contratagdo de crédito para os Devedores Cedidos ser compativel
com o disposto nos Contratos de Cartdes CREDZ e nas Faturas. Caso ndo exista
instituicdo financeira disposta a conceder tais créditos ou o custo seja incompativel,
ou, ainda, ocorra interrupg¢do na prestacdo desses servi¢os, o funcionamento do Fundo
podera ser afetado, o que podera acarretar prejuizos ao Fundo.

9.5.6 Monitoragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ pela

Administradora - A Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Vencimento Antecipado da CREDZ, por meio de verificagdo mensal em 6rgios de
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protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento mensal de declaracio do
Cedente atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicacio em
sentido contrario encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
documentacdo comprobatoéria, sendo certo que, nos termos do Contrato de Cessao, o
ndo recebimento da declara¢gdo mensal do Cedente, ndo sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da notificacio de ndo recebimento ao Cedente, também sera
considerado como ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ. Falhas
da Administradora na identificagdo de Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ
nas verificacbes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificacbes mensais, ou
até que estes venham a ser comunicados a Administradora pelo Cedente ou por
terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Liquidacdo Antecipada
relevante ndo seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacdo de Evento de
Aceleracdo de Vencimento e na implementacdo da Amortizagdo Sequencial. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Corte
do Relatério de Gestdo e/ou, com relacdo as hipdteses de Evento de Vencimento
Antecipado da CREDZ que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgdos de
protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento
de Vencimento Antecipado da CREDZ pelo Cedente ou por terceiros.

9.5.7 Aprovagdo do Arranjo de Pagamentos e da Instituicdo de Pagamentos - O
Cedente é um instituidor de arranjo de pagamentos e também instituicio de
pagamentos, nos termos da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013. Considerando os
volumes de transagdes do arranjo de pagamentos instituido pelo Cedente (bandeira
CREDZ), nem o arranjo de pagamentos nem o Cedente integravam o Sistema Brasileiro
de Pagamentos em outubro de 2016, nos termos da circular BACEN ne 3.682, de 04 de
novembro de 2013. Caso o funcionamento do arranjo de pagamentos e/ou do Cedente
tenham que ser aprovados pelo BACEN ou outra qualquer autoridade, nos termos da
legislacdo vigente sobre arranjos de pagamento, tais aprovacdes podem demorar para
serem obtidas. Eventuais atrasos ou impossibilidades de aprovagdo podem afetar as

atividades do Cedente, e consequentemente acarretar prejuizos ao Fundo.

Riscos operacionais

9.6.1 Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios cedidos -
Todos os recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos,
bem como os recursos obtidos para quitacdo das obrigacdes decorrentes da utilizacao
dos Cartoes CREDZ pelos Portadores que nao tenham sido integralmente pagas nas
suas respetivas datas de vencimento, bem como para refinanciar parcelas ndo pagas
de financiamentos anteriormente obtidos, nos termos de um Contrato de Linha de
Crédito para Portadores, serdo recebidos na Conta de Arrecadagdo. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacdo correspondentes aos Direitos Creditérios
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cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, serdo transferidos para a Conta do Fundo
em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacio
do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em
razao de falhas operacionais.

9.6.2 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo e a
cobranga dos Direitos Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Gestora, do Agente de Calculo, do Agente de Recebimento, do Agente
de Cobranca Extraordiaria, da Administradora e da Processadora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no presente
Regulamento e no Contrato de Cessdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

9.6.3 Risco decorrente de determinagdo de Valor de Direitos Creditorios com
Base nos Arquivos Eletrénicos - O Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos
Creditoérios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e no Valor Presente das Projecoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios. O Valor
Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios, por sua vez, deve ser calculado com base no Arquivo Eletronico de Saldos
e nas informacdes cadastrais dos Devedores. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso as informag¢des contidas em tais arquivos e cadastros estejam
equivocadas ou imprecisas, bem como se houver interrup¢do na disponibilizacao de
tais informacdes.

9.6.4 Risco decorrente de determinagdo de Valor de Direitos Creditdrios
utilizando procedimentos complexos - O Custodiante devera determinar o Valor dos
Direitos Creditérios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e no Valor Presente das
Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios.
Ambos valores dependem de calculos complexos. O Fundo poderd sofrer perdas
patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no presente Regulamento e no
Contrato de Cessdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados,
notadamente do Custodiante.

9.6.4.1 O célculo do Valor Presente das Projecoes Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios requer o recebimento e o
processamento didrio dos Arquivos Eletronicos de Saldos. Caso ocorra uma
eventual interrup¢do no envio de tais arquivos pela Processadora, ou falha em
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9.7

9.8

seu processamento pelo Custodiante, o Fundo podera sofrer perdas

patrimoniais.
9.6.5 Descasamento entre Arquivos Eletrénicos de Saldos e financiamentos de
linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores - Para viabilizar os

financiamentos a Devedores no ambito do Contrato de Cartdes CREDZ a que se
referem os Componentes de Direitos Creditérios - Financiamentos, o Cedente precisa
obter crédito para os Devedores junto a institui¢des financeiras. Caso tais operacgoes
disponham de mecanismos para transferéncia de créditos contra os Devedores
Cedidos para o Cedente, tais créditos passardo a compor a carteira do Fundo
subsequentemente. A constituicio dos Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende (a) da acdo da
Cedente no sentido de solicitar obtencido de financiamento para os Devedores e (b) de
existéncia de instituicdo financeira que venha a conceder crédito para os Devedores
Cedidos, observado o Contrato de Cartoes CREDZ. Caso a Cedente nio solicite tais
financiamentos, ndo exista instituicdo financeira disposta a conceder tais créditos, ou
ocorra interrup¢do na prestacio desses servigos, poderd haver descasamento entre as
informacgdes constantes dos Arquivos Eletronicos de Saldos e os financiamentos de
linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores. Nesta hipdtese, o
funcionamento do Fundo podera ser afetado, o que, por sua vez, podera acarretar
prejuizos ao Fundo.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

9.7.1 Precificagdo dos ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacido a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar varia¢des nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das
Cotas.

Outros

9.8.1 Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadagdo e da Conta do
Fundo - Os recursos referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo direcionados
para a Conta de Arrecadacdo. Os recursos na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos pelo Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado
de seu recebimento. A Conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta de Arrecadacdo serd mantida junto ao
Agente de Recebimento. Na hipotese de intervencdo ou liquidagido extrajudicial da
respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do Agente de Recebimento, ha a possibilidade
de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Arrecadacdo e na Conta
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do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razdo disso.

9.8.2 Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadagcdo em
decorréncia de eventos relacionados ao Cedente - Os recursos referentes aos
pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos serdo direcionados para a Conta de
Arrecadacdo, de titularidade do Cedente. Os recursos na Conta de Arrecadagdo
Direitos Creditorios cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo transferidos
pelo Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. Com o objetivo de garantir suas obrigacdes decorrentes do Contrato de
Cessao, inclusive obriga¢oes de transferir quaisquer valores que venha a receber dos
Devedores em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios objeto da cessdo ao
Fundo, o Cedente constituird, em beneficio do Fundo, cessdo fiducidria dos direitos
creditdrios detidos contra a instituicdo bancaria respectiva relacionados a quaisquer
valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta de Arrecadagdo. Nao
obstante, tal cessdo fiducidria podera ser questionada, ndo podendo ser afastada a
possibilidade de tais eventuais questionamentos lograrem éxito. Nessas
circunstancias, o Fundo podera incorrer no risco de os recursos depositados na Conta
de Arrecadagio, incluindo os Direitos Creditdrios, serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime
de administracdo especial temporario - RAET, pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperagido extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

9.8.3 Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios -
Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo serdo objeto de cobranca ordinaria a ser
realizada pelos Agentes de Recebimento, mediante a emissdo de boletos bancarios,
cujos pagamentos serdo direcionados a Conta de Arrecadagdo. Caso os recursos, por
qualquer motivo, sejam pagos diretamente ao Cedente, a subsequente transferéncia ao
Fundo dependera de ato do préoprio Cedente. A transferéncia pelo recursos do Cedente
poderd atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencdo, liquidacdo ou evento similar. Nessas
hipéteses, podera haver perdas ao patrimonio do Fundo.

9.8.4 Risco de Auséncia de Notificagcdo dos Devedores - Os Devedores poderao
ndo ser formalmente notificados acerca da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.
Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente ao Cedente, que podera nio repassar tais valores ao Fundo, afetando
negativamente o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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9.8.5 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servicos - Caso qualquer um
dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico
prestado pelo novo prestador de servico, caso de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

9.8.6 Majoragdo de Custos da Processadora - O Contrato de Prestacdo de
Servicos de Processamento de Cartdes, do qual o Cedente, a Processadora e o
Custodiante sdo partes, com interveniéncia e anuéncia do Fundo, estabelece as
condicbes para prestacdo de servigos de processamento de Cartdes CREDZ pela
Processadora. Até a Data de Inicio do Fundo, o Cedente é responsavel pela
remuneracdo devida a Processadora no ambito do Contrato de Prestacido de Servicos
de Processamento de Cartdes. A partir da Data de Inicio do Fundo, o Custodiante
também passara a arcar com parte da remuneracdo devida a Processadora. Caso
ocorra uma alteragdo na composicdo de custos referentes a tal contrato, podera haver
majoracdo dos custos do Custodiante, o que poderd impactar a taxa de custodia devida
pelo Fundo, podendo levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do
Fundo.

9.8.6.1 Caso ocorra uma eventual interrupcdo na prestacdo dos
servicos pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao,
regime de administra¢do especial temporario — RAET, pedidos de recuperagao
judicial, faléncia, planos de recuperagido extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, o Cedente pode interromper seus pagamentos a
Processadora no ambito do Contrato de Prestagdo de Servicos de
Processamento de Cartdes. Nessas circunstancias, a Processadora podera
repassar os custos anteriormente arcados pelo Cedente para o Custodiante, o
que poderd impactar a taxa de custodia devida pelo Fundo. Alternativamente, a
Processadora podera solicitar a resolucdo do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Processamento de Cartdes e, portanto, sua substituicio na
qualidade de prestadora de servicos para o Custodiante, ou mesmo solicitar
aumentos de custos para que os servicos continuem a ser prestados. Em
qualquer caso, seja por aumento de custo, ou por potencial cessacdo ou
deterioracdo na qualidade do servico de processamento de Cartdes CREDZ,
poderao ocorrer perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

9.8.7 Critério de Elegibilidade - ndo obrigatoriedade de manutengdo do
Critério de Elegibilidade apds a Data de Aquisicdo e Pagamento — Ainda que os Direitos
Creditérios atendam ao Critério de Elegibilidade em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, ndo é possivel assegurar que o Critério de Elegibilidade sera atendido
posteriormente. Na hipoétese de, ap6s a verificacdo e validacdo pelo Custodiante do
Critério de Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, tais Direitos

34



Creditoérios deixem, por qualquer motivo, de atender ao Critério de Elegibilidade, o
Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam ao Critério de
Elegibilidade.

9.8.8 Observdncia da Alocacdo Minima - O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia que o Cedente
conseguird ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para fazer
frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengao
dos saldos dos Direitos Creditérios e/ou dos fluxos de originacdo e de cessido de
Direitos Creditorios.

9.8.9 Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos
Creditorios -A cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracio especial
temporario - RAET, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento
do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditorios cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento
do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucdo praticada pelo Cedente; e (d) revogacdo da cessio dos Direitos
Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidacdo do Fundo ou faléncia do Cedente ou
dos respectivos Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos poderao
ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimdénio Liquido podera ser afetado
negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficicia da
cessdo de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

9.8.10 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios: O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade de parte dos
Documentos Comprobatdrios por amostragem e em datas posteriores as respectivas
Datas de Aquisicao e Pagamento, nos termos do Anexo VI ao presente Regulamento.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacio
inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno

35



exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditérios. Parte dos Documentos Comprobatérios é composta dos Arquivos
Eletronicos de Saldos, que contém informacdes sobre os Componentes de Direitos
Creditorios. Os Arquivos Eletronicos de Saldos sdo preparados pela Processadora. Em
caso de erro da Processadora ou nos Arquivos Eletronicos de Saldos, o Fundo podera
ndo conseguir cobrar os Direitos Creditoérios cedidos dos Devedores.

9.8.11 Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelo Cedente - Nos termos do
Contrato de Cessdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento e em cada Dia Util (para
os Direitos Creditoérios futuros integrantes das Contas de Cartdes CREDZ Cedidas), o
Cedente obriga-se a disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou ao respectivo
Agente de Guarda de Propostas por ele indicado, os Documentos Comprobatérios
relativos aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos. Caso o Cedente ndo cumpra
suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatorios, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o
que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios.

9.8.12 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em cartorio de
registro de titulos e documentos - Cabera a Administradora registrar o Contrato de
Cessdo e os Termos de Cessdo nos Registros de Titulos e Documentos da sede da
Administradora e do Cedente, as custas do Cedente, observado o prazo maximo de 20
(vinte) Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas. Na hipétese de
descumprimento do prazo referido acima para registro dos documentos, podera haver
ineficacia perante terceiros com relacio as respectivas cessdes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessdo de Direitos Creditérios poderdo acarretar perdas
ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.13 Guarda da documentagdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a verificagio e a guarda
dos Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios cedidos. Nao
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera
dificultar a verificacdo da constituicio e da performance dos Direitos Creditérios
cedidos.

9.8.14 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O
Fundo estid sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos
Creditérios cedidos adotada pelo Cedente na andlise e selecio dos Devedores,
bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Gestora no momento da andlise dos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de
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que os resultados do Fundo nao sofrerdao impactos em razdo de sua exposicao a tais
riscos.

9.8.15 Interrupgdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderad levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagio antecipada.

9.8.16 Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. O Cedente, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente responsavel, na
Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizagio
dos Direitos Creditoérios, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no
Contrato de Cessdo. Assim, na hip6tese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.8.17 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipdtese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem.

9.8.18 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os
pagamentos da Remunerag¢do e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de
cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, conforme o caso, em
cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos
Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no presente Regulamento,
para constituicdo de Reserva de Liquidez e da Reserva de Amortizagdo, para
pagamento da Remunera¢do e das Amortiza¢des do Principal, ndo ha promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicilo da Reserva de Liquidez e/ou da Reserva de
Amortizacdo, e para pagamento da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.
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9.8.19 Risco de Governanga. Ap6s a primeira emissio de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emissao e colocagio
de novas séries de Cotas Seniores e novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino
sem necessidade de aprovacdo pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagio de
Cotas Subordinadas Janior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral.
Na hipétese de emissdo de novas séries de Cotas Seniores ou Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o
que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo
quoérum exigido para aprovagdo ndo se restrinja as Cotas de determinada classe de
Cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado
independentemente da realizacio de Assembleia Geral. Além disso, as condicdes
previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia
Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria
ao interesse de parte dos Cotistas.

9.8.20 Atuagdo do Cedente como Agente de Cobranga Extraordindria. O
Cedente foi contratado pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
Extraordindria. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio
das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos
Direitos Creditérios cedidos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos
negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

9.8.21 Riscos e Custos de Cobranga - Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos
Creditoérios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A administradora, o Agente de Cobranca Extraordindria, o Custodiante e o
Cedente ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar recursos
necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga
judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios inadimplidos, os Cotistas poderdo
ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporc¢ao de suas Cotas.
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9.8.22 Vicios questiondveis - Os Direitos Creditérios cedidos sdo originados a
partir de transag¢des realizadas com a utilizagdo de Cartdes CREDZ. Referidas
operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditorios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

9.8.23 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos - A realizagdo de investimentos
no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida.

9.8.24 Falha na verificagdo do Critério de Elegibilidade - Falhas na verificagao
do Critério de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
de Crédito em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

9.8.25 Risco da Cldusula Mandato. Os Direitos Creditérios decorrentes de
Componentes de Direitos Creditérios - Financiamentos, originalmente concedidos por
instituicdes financeiras para refinanciar valores relacionados a compras efetuadas
com os Cartdes CREDZ que estejam em atraso, sdo concedidos aos Devedores
mediante a utilizacdo, pelo Cedente, de clausula mandato outorgada pelos Devedores
nos termos dos Contratos do Cartdo CREDZ. A obtencdo de financiamentos pelo
Cedente em nome dos titulares de Cartdes CREDZ por meio do exercicio da clausula
mandato pode ser questionada judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo podera ficar
impedido de cobrar todos os encargos devidos nos termos dos Componentes de
Direitos Creditérios — Financiamentos, podendo causar prejuizos ao Fundo.

9.8.26 Risco relacionado ao histérico de carteira - O Fundo adquirira Direitos
Creditérios de um tnico Cedente, devidos por Devedores variados. Eventuais

informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
direitos creditérios da natureza dos Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente podem
ndo ser compativeis com os Prazos de Duracdo de Cotas, ndo sendo, assim, possivel
identificar o histérico de comportamento de seus respectivos Devedores considerando
o horizonte de prazo do Fundo.
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9.8.27 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas regras aplicaveis aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive,
mas nao se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente a validade da constituicio dos Direitos de Crédito e da cessio
desses, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

10. Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no
médio e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisi¢do dos Direitos
Creditérios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a
aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
capitulo 10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica

de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida,

observadas, ainda, as condig¢des previstas no Contrato de Cessao e na legislacdo pertinente.
10.2.1 0 Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam a Condi¢do
de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas de Oferta de

Direitos Creditoérios, pelo Agente de Calculo e pelo Custodiante, respectivamente.

10.3 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocacdo Minima.

10.4 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Fundo pagara ao Cedente o Preco de Aquisi¢io previsto no Termo de Cessao.

10.5 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera
ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de
1 (um) ano;

(9 operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas; e
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(d) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas.

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens (a), (b), (c) e/ou (d) acima.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um
mesmo devedor, ou de coobrigacdio de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do
artigo 40-A da Instrugao CVM 356/01.

10.6 0 Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte.

10.6.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo ndo podera
realizar outras operacdes nas quais o Cedente, seus respectivos controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte.

10.6.2 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de seus respectivos
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas
ou de outras sociedades sob controle comum.

10.7 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidac¢ao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §22, do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e
quais serdo as matérias relevantes obrigatoérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientard as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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10.9 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.integralinvestimentos.com.br/uploads/files/politica-voto.pdf.

10.9.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA 0 EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicado e diversificacdo da carteira do Fundo prevista
no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢io da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.10.1 As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo, do Cedente, do
Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

10.10.2 O Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O
Cedente é somente responsavel, na respectiva Data de Aquisicio e Pagamento, pela
existéncia, autenticidade e correta formalizacio dos respectivos Direitos Creditorios, de
acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Cessdo e na
legislacdo vigente.

10.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Calculo, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacdes e
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante e do Agente de
Célculo, nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessao, do Contrato de Gestao,
do Contrato de Custddia e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Calculos.
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10.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.

10.12 E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opgdes de compra a descoberto
e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

10.13 As limitacbes da politica de investimento, diversificacio e composicdo da
carteira do Fundo prevista neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora, com
base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sio direitos creditdrios,
originados no contexto da relacdo entre o Cedente, na qualidade de administradora dos
Cartdes CREDZ, e os Devedores Cedidos, na qualidade de titulares das Contas de Cartdes
CREDZ, decorrentes de transacdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores
devidos por tais Devedores ao Cedente no ambito das Contas de Cartées CREDZ Cedidas, que
atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no item 12.1 abaixo e a Condigdo de Cessdo
prevista no item 12.4 abaixo, podendo ser compostos por: (a) Componentes de Direitos
Creditérios — Compras, (b) Componentes de Direitos Creditérios - Financiamentos e (c)
Componentes de Direitos Creditérios — Outros.

11.2 O processo de originacdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
adotada pelo Cedente encontra-se descrito no Anexo Il a este Regulamento.

11.3 Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cessdo, mediante a celebracdo de Termo de Cessdo com o Cedente, no qual serao
definidos o Preco de Aquisicdo e as Contas de Cartdo CREDZ Cedidas.

12. Critério de Elegibilidade e Condicdo de Cessao

12.1 0 Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, ao seguinte Critério de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditorios:

(a) os Devedores correspondentes as Contas de Cartdo CREDZ Ofertadas devem ser
classificados como Rating CREDZ A, conforme informacdo constante no Arquivo
Eletronico de Saldos referente ao Dia Util imediatamente anterior a Data de Oferta de
Direitos Creditérios.
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12.2 0 enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir ao
Critério de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada
cessdo, apos a verificagdo da Condicao de Cessao pelo Agente de Calculo.

12.2.1 Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.3 0 desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessio ao Fundo, ndo obrigara a sua
alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

12.4 O Fundo somente adquirird Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, a seguinte Condi¢do de Cessdo, a qual sera verificada exclusivamente pelo
Agente de Calculo:

(a) as Contas de Cartao CREDZ Ofertadas sdo Contas de Cartao CREDZ Monitoradas.
12.5 0 Agente de Calculo sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos

Direitos Creditérios a Condicdo de Cessdo na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, nos
termos do Contrato de Cessao.

13. Cotas do Fundo
131 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serio
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Durac¢do ou em virtude da liquidagao
do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas
Mezanino de uma mesma classe terdo iguais Parametros de Pagamento. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto,
observado o disposto no capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome

de seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-
se pela abertura de conta de dep6sitos em seu nome.
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13.2

13.3

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).

13.1.5 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, nao terao direito de
preferéncia na subscricio de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,

observado o disposto no item 13.5.4.

Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagio, resgate e remuneracdo (definidos nos Parametros de
Pagamento). As Cotas Subordinadas serdo divididas em (@) um niimero indeterminado
de classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, mediante a solicitacdo da
maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Janior, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposicées da Instrugdo CVM n2 356/01
e desde que:

(a) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1)
o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nido devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquida¢do Antecipada, conforme o caso;

(b) a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(© seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento; e

(d) sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas no que for
aplicavel, inclusive a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas
Seniores, contendo pelo menos os Parametros Minimos, ser devidamente

preenchido e levado a registro no respectivo Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.
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13.4

13.3.2 As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.3.3 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento.

13.3.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao,
resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento.

13.3.5 Apods a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores
de cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente
Regulamento.

13.3.6 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de nova série
ou classe de Cotas.

Cotas Subordinadas Mezanino

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sido aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2 A Administradora, em nome do Fundo, mediante a solicitacdo da
maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Janior, podera emitir e distribuir uma ou
mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes, observadas
as disposi¢des da Instrugdo CVM n2 356/01 e desde que:

(a) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinacio as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino
que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;

(b) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1)
o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
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13.5

(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nio devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquida¢do Antecipada, conforme o caso;

(9 a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;
(d) seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento; e
(e) sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas no que for

aplicavel, incluindo, sem limitacdo a necessidade de o respectivo Suplemento
de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo pelo menos os Parametros
Minimos, ser devidamente preenchido e levado a registro no respectivo
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser
subscritas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento, que sera registrado no
respectivo Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro e
sera anexado ao Regulamento.

13.4.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas
datas de emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizagdo, resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das
classes no respectivo Suplemento.

13.4.5 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do
item 14 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Jiinior

13.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.5.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, a
critério da Administradora, e desde que mediante solicitagdo da maioria dos titulares
das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, em qualquer montante, incluindo, sem
limitagdo, em montante minimo necessario para (a) enquadramento da Relagdo
Minima; e (b) permitir, por meio de sua integralizacdo, a aquisicio de Direitos
Creditoérios suficientes para atendimento das condi¢des estabelecidas no item 13.7
abaixo. Ndo ha montante maximo de emissido de Cotas Subordinadas Junior.
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13.6

13.5.3 Apdbs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Jdnior terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do
presente Regulamento.

13.5.4 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de
preferéncia na subscri¢do de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior.

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

13.6.1 O Fundo podera emitir novas Cotas Seniores e ou Cotas Subordinadas
Mezanino, de séries ou classes ja existentes ou de novas séries ou classes, desde que
obedecidas as seguintes Condi¢cdes Para Novas Emissdes de Cotas:

(a) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela Administradora, apds a
solicitacdo formal do Cedente, caso nenhuma Cota Subordinada Jinior tenha
sido emitida, ou da maioria dos titulares das Cotas Subordinadas Juinior, caso
contrario;

(b) seja registrado no competente cartoério de registro de titulos e documentos em
que se encontra registrada a versdo em vigor do Regulamento, e averbado a
margem do registro principal do Regulamento, o Suplemento correspondente a
tal série ou classe de cotas, que deverda conter no minimo os Parametros
Minimos; e

(© a nova emissao de Cotas nao implique no rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas em circulagdo.

13.6.2 A distribuicdo publica das Cotas Seniores de qualquer série e das Cotas
Subordinadas Mezanino de qualquer classe deverad observar os normativos em vigor a
época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

13.6.3 As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica
e serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente, seu controlador, sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum,
vinculadas por interesse Unico e indissociavel.

13.6.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagdo Minima
deve ser mantida.
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13.7

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

13.7.1 Em cada data de integralizagio de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura nio
pode ser inferior a Razdo de Garantia Base, considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas, conforme informag¢des fornecidas pelo
coordenador lider da respectiva distribuicao publica de Cotas.

13.7.11 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo.

13.7.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integraliza¢do de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da
efetiva integralizacdo, sendo certo que o preco de subscricdo poderad contemplar agio
ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva classe ou série, conforme o caso, e apurado por meio de
procedimento de descoberta de prego de acordo com a regulamentacdo em vigor.

13.7.2.1 Para fins do disposto no item 13.7.2 acima, (a) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado
o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao
investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.7.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdo da
Gestora, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b)
de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do
Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. A integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior
também podera ser realizada pelo Cedente, total ou parcialmente, mediante a entrega
de Direitos Creditoérios.

13.7.4 Para o cédlculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.7.5 E admitida a subscri¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.
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13.8 Registro para Negociagao

13.8.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribui¢do no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora,
observado, no entanto, que as Cotas cuja obtencdo de classificagdo de risco tiver sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n2 356/01 ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o
relatério de classificacdo de risco, nos termos da regulamentagio em vigor.

13.8.2 Cabera, ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual
negociacdo das Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢do de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restrigdes aplicaveis a negociagido de Cotas no mercado secundario.

13.8.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.8.4 As Cotas Subordinadas Jinior poderio ser objeto de transferéncias por
meio de negociagdes privadas, observado que somente poderao ser transferidas para
o Cedente, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas,
suas coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse tnico e

indissociavel.
14. Valoracao das Cotas
14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo

Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste
capitulo 14. A valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima valoracdo ocorrera
na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de
cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas
Subordinadas Junior sera o de abertura da respectiva Data de Calculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente
pela Meta de Remuneracdo aplicivel e deduzidos dos montantes de amortizacdes
efetivamente realizadas. Nao obstante tal definicdo, o valor de cada Cota nio podera ser
superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o
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Patrimonio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em

questao.

14.3 Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das
Cotas.

14.4 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu

valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagio de
seu valor de integralizacio, amortizagdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (@) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio
Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

14.4.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razio entre (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

14.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos
procedimentos de valoracao de Cotas, estdo definidos no item 14.8 abaixo.

14.5 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e
(b) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

14.5.1 Com relacdo a cada Data de Calculo de cada Cota Subordinada
Mezanino, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera
calculada como a razio entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em conjunto.

14.6 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo
pelo Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo niumero total de Cotas Subordinadas
Jinior em circulagio.

14.7 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
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carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes classes e
séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.8
que serdo utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragio,

As defini¢des abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e

amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma
série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

/~ e na 12 Data de Integralizacio das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

¢ em cada Data de Calculo subsequente que nio seja uma
Valor Unitério de Data de Pagamento:
Referéncia: Valor Unitario de Referéncia Corrigido
e em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao - (Remuneragao + Amortizagdo de

Principal)

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido

Antes da Amortizac¢io:

Remuneracao:

Amortizacao de
Principal:

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior a Data de Calculo, atualizado
pela Meta de Remuneracéo aplicavel

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
cada Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento,
de

Remunerac¢do e a Amortizagdo de Principal

antes descontado o montante referente a

significa, com relagdo a uma data, a remuneragdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal
data, calculada nos termos deste Regulamento

significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de
parcela de principal das Cotas conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.
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15. Pagamento de remunerac¢ao, amortizacio e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal e das
Amortizacdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo 15 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de Assembleia Geral.

15.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneracdo com relacdo a cada Cota Sénior e Cota Subordinada Mezanino, em moeda
corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remuneragio, nos termos
do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacio de recursos prevista no capitulo 16
do presente Regulamento.

15.3 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também
paga a Amortizagdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de
Principal, nos termos do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.4 As defini¢des abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e
que serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remunerag¢do, amortizacao e resgate
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

15.4.1 Defini¢des aplicaveis a todas as Cotas Publicas:

/" e na 12 Data de Integralizacio das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

Valor Principal ¢ em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma
- < Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior

de Referéncia:

e em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior - Amortizacio
L de Principal

Valor Principal de significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o Valor
Referéncia Anterior: Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente
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anterior a Data de Calculo

Limite Superior de significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o valor

Remuneracgao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Meta de

Amortizagdo de
Principal:

15.5

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao
- Valor Principal de Referéncia Anterior

~ . ~ . .
e (Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Anterior
= =
e (Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa
o disposto no respectivo Suplemento.
N—

As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas

apos a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino, ressalvada a hipétese de Amortizacdo Extraordinaria prevista a seguir.

15.5.1

Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista no capitulo 16 deste

Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar

a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas JUnior, em

qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as

seguintes condicoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

ap6s alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
Amortiza¢des Extraordindarias, de acordo com a ordem prevista no capitulo 16
deste Regulamento, o Indice de Cobertura seja superior a Razdo de Garantia
Limiar de Amortizacdo Extraordinaria;

esteja em curso uma Amortizagao Pro Rata;

considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, o Indice
de Cobertura seja igual ou superior a Razdo de Garantia Base;

considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, a Relagao
Minima nio fique desenquadrada;

ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de

Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1)
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o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nio devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso; e

0 ndo esteja em curso a liquidagao do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagdo de recursos
disposta no capitulo 16 deste Regulamento, o montante maximo de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento das
condi¢des 15.5.1(d) e 15.5.1(e) acima e a manutencio do Indice de Cobertura em
niveis iguais ou superiores a Razdo de Garantia Base, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordindria, e atingird todas as Cotas Subordinadas Juinior em
circulacgio.

15.5.3 Nido sera permitida a realizacio de qualquer Amortizacdo
Extraordinaria em Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

15.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Janior também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia
Geral.

15.6 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a partir do 12 Dia Util imediatamente subsequente (a) a cada Data de
Pagamento ou (b) a 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores,
conforme o caso, sera constituida a Reserva de Amortizacdo Imediata, em Disponibilidades, a
ser calculada diariamente pela Gestora, para fazer frente aos pagamentos devidos a titulo de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal relativas a proxima Data de Pagamento,
referentes a todas as séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino. Apds
a realizacdo de tais pagamentos em cada Data de Pagamento, a Reserva de Amortizacdo
Imediata podera ser zerada e sua constituicio devera ser reiniciada no 12 (primeiro) Dia Util
imediatamente subsequente.

15.6.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, o valor da Reserva de
Amortizacdo Imediata devera corresponder a 100% da Préxima Amortizacio,

considerando-se cada Cota Publica em circulacao.

15.6.2 Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, o valor da Reserva de
Amortizacido Imediata correspondera a 0 (zero).

15.7 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, serd constituida, a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, Reserva de
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Amortizacdo Futura, em Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela Administradora,

para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de Remuneragio e de Amortizacdo

de Principal, referentes a todas as séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas

Mezanino.
15.7.1 Com relacdo a cada Cota Sénior e Cota Subordinada Mezanino, o valor
total da Reserva de Amortizacdo Futura deverd corresponder a 100% da Préxima
Amortizacdo.
15.7.2 Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, o valor da Reserva de

15.8

Amortizacdo Futura correspondera a 0 (zero).

Exclusivamente para fins de calculo da Préxima Amortizacdo e com relacdo a

cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino, levando-se em consideracdo o regime de

amortizacdo em curso:

(a)

(b)

considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Remuneragao, nas préximas Datas de
Pagamento, as quantias resultantes (1) da aplicacdo da respectiva Meta de
Remuneracdo, sobre (2) o respectivo Valor Principal de Referéncia, apurado na Data
de Pagamento imediatamente anterior a Data de Calculo da respectiva Reserva de
Amortizacdo ou, se previamente a primeira Data de Pagamento, na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, ajustado, com relacdo as Datas de Pagamentos subsequentes,

de forma a considerar Amortizagdes de Principal descritas no subitem (b) abaixo; e

considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Amortizacio de Principal, nas Datas
de Pagamento posteriores a respectiva data de calculo da respectiva Reserva de
Amortizacdo, a Meta de Amortizagdo de Principal, sendo certo que para efeitos deste
calculo considerar-se-a4 que as Amortiza¢des de Principal em cada Data de Pagamento
posterior a data de cdlculo corresponderdo a Meta de Amortizagdo de Principal
integral.

15.8.1 Para fins do disposto no item 15.8 acima, quando o calculo da Meta de
Remunerac¢ao considerar datas futuras, (a) com relacdo as séries de Cotas Seniores ou
classes de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de Remuneracdo sejam
vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel, (b) com relacdo as séries de Cotas Seniores e Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de Remunerag¢ido sejam vinculadas a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais nao
tenham sido divulgadas cotacdes dos indices de pregos pelos respectivos 6rgios
responsaveis, a Estimativa de Variacdo da Inflacio, considerando tantos meses quanto
for necessario para englobar todas as datas futuras e (c) com relacido as séries de
Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
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Remuneracdo nio sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de pregos, seus respectivos
Suplementos deverdo estipular as férmulas de calculo da Meta de Remuneracdo em
tais circunstancias.

15.9 Os procedimentos descritos neste capitulo 15 nio constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicio das
Reservas de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.10 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.10.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios na hipétese de liquidagdao do Fundo.

15.11 As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracio, pelo seu respectivo valor
contabil.

15.12 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,

estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, da Amortizacio de
Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

16. Ordem de Alocacdo dos Recursos

16.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagcdo das Cotas e
do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo 16, que seguirad as 4 (quatro)
alternativas descritas nos itens 16.2.1, 16.2.2, 16.3.1 e 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel,
correspondentes as combinacdes dos seguintes critérios:
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Regime de Amortizagdo em curso
(conforme especificado no item 16.5)
Amortizacao Pro Amortizacdo
Rata Sequencial
Momento da Datas que ndo sejam 16.2.1 16.2.2
alocagdo de Datas de Pagamento
recursos Datas de Pagamento 16.3.1 16.3.2

16.2

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora dever3, por

meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da

carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

16.2.1

Ordem de alocac¢ido de recursos intra-més, caso Amortizacido Pro Rata

esteja em curso:

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

16.2.2

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagado aplicavel;

constituicao da Reserva de Despesas e Encargos;
constituicdo da Reserva de Liquidez;
constituicdo das Reservas de Amortizagao;
aquisicdo de Direitos Creditorios; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Ordem de alocagio de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial

esteja em curso:

(@

(b)

(c)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

aquisicdo de Ativos Financeiros.
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16.3

Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes

da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,

e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

16.3.1

Ordem de alocagdo de recursos em Datas de Pagamento, caso

Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

(@

(b)

(c)

(d)

(e

4]

(8

(h)
M

16.3.2

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacido com referéncia as Cotas Seniores em
circulacio;

constituicido da Reserva de Liquidez e das parcelas das Reservas de
Amortizacdo correspondentes as Cotas Seniores em circulacio;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, observado que, considerado pro
forma tal pagamento, a Relacdo Minima nio fique desenquadrada;

constituicdo das Reservas de Amortizacdo com relagido as Cotas das Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, considerado pro forma tal

pagamento, a Relacdo Minima nio fique desenquadrada;

pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢des deste
Regulamento;

aquisicao de Direitos Creditérios;
aquisicdo de Ativos Financeiros.

Ordem de alocagdo de recursos em Datas de Pagamento, caso

Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(@

(b)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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16.4

(9] pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

(d) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, somente caso ndo existam Cotas
Seniores em circulacdo (caso em que, considerado pro forma tal pagamento, a

Relagcdo Minima ndo ficara desenquadrada);

(e) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio;

) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateamento de valores descritos abaixo devem ser

aplicados as Cotas Publicas caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de

Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao

Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortiza¢do da

respectiva classe de Cotas.

(a)

(b)

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja inferior ao valor

agregado das Metas de Amortizagido referentes as Cotas Seniores em circulacio, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo
divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneracao):

(1) o valor alocado para amortizacio de Remuneracio de cada tal Cota sera o
menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e
a respectiva Meta de Amortizagdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracao;

(2) o valor alocado para Amortiza¢do de Principal de cada tal Cota sera a diferenca
entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a
respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado para amortizagdo de
Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item 16.4(a)(1) acima;

Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacio

Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes
as Cotas Seniores em circulacio, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo e Metas de Amortiza¢ado de Principal;
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() Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagao
a todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizacdo referente as Cotas de tais Classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacido, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de
tais Cotas serdo divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneracio):

(1) o valor alocado para amortizacio de Remuneracio de cada tal Cota sera o
menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneracao;

(2) o valor alocado para Amortizacio de Principal de cada tal Cota sera a diferenca
entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdao Mezanino e a
respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado para amortizagdo de
Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 16.4(c)(1) acima;

(d) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagio

Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizagio
referentes as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas corresponderio aos respectivos
Limites Superiores de Remuneracio e Metas de Amortizacdo de Principal.

16.5 O regime de amortizagdo aplicavel ao Fundo sera Amortizacdo Pro Rata ou
Amortizacdo Sequencial.

16.5.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de
Cotas Seniores, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime
permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento.

16.5.2 Apés a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, o regime de amortizacido aplicavel serd a Amortizacdo
Sequencial. Tal regime permanecera em curso até que (a) todas as Cotas sejam
resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento, ou (b) até
a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em
que nenhum Evento de Aceleracao de Vencimento tenha sido verificado ou Evento de
Liquidacdo Antecipada esteja em curso.
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16.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora,
caso existam Cotas Publicas em circulacdo, e informado imediatamente a
Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) a redugio do Indice de Cobertura a niveis inferiores a Razdo de Garantia
Limiar de Desalavancagem, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados de sua verificacao;

(b) a redugio do Indice de Liquidez a niveis inferiores a Razio de Garantia Limiar
de Desalavancagem, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados de sua verificacao;

(o] a redugio do Indice de Pagamentos Mensais a niveis inferiores ao Indice de
Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem, desde que nao sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados de sua verificagao, sendo certo que
o Indice de Pagamentos Mensais sera monitorado a partir do primeiro Dia Util
posterior ao 452 (quadragésimo quinto) dia ap6s a 12 Data de Integralizagao
de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores;

(d) o aumento do Indice de Novas Inadimpléncias a niveis superiores ao Indice de
Novas Inadimpléncias Limiar de Desalavancagem, desde que nao sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados de sua verificagdo, sendo certo que
o Indice de Pagamentos Mensais serd monitorado a partir do primeiro Dia Util
posterior ao 452 (quadragésimo quinto) dia ap6s a 12 Data de Integralizagao
de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores;

(e) a Taxa Média de Risco de Parcelamento seja inferior a Taxa Média de
Parcelamento Minima Consolidada, desde que ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados de sua verificagdo; ou

0 a Taxa Média de Risco de Rotativo seja inferior a Taxa Média de Rotativo
Minima Consolidada, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados de sua verificagao.

16.5.3.1 Na ocorréncia de qualquer um dos desenquadramentos
mencionados no item 16.5.3 acima, ou de um Evento de Aceleracdo de
Vencimento, conforme definidos abaixo, até que seja verificado seu
reenquadramento, o Fundo ndo poderd adquirir novos Direitos Creditorios
nem realizar qualquer repasse de recursos para o Cedente, enquanto houver
Cotas Publicas em circulagio.
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16.5.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora,
caso existam Cotas Publicas em circulacdo, e informado imediatamente a
Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(a) a manutencio do Indice de Cobertura em niveis iguais ou superiores a Razio
de Garantia Base ou o aumento do Indice de Cobertura a niveis iguais ou
superiores a Razao de Garantia Limiar de Realavancagem;

(b) a manuten¢do do Indice de Liquidez em niveis iguais ou superiores a Razio de
Garantia Base ou o aumento do Indice de Liquidez a niveis iguais ou superiores
a Razdo de Garantia Limiar de Realavancagem;

()] a manutencio do indice de Pagamentos Mensais em niveis iguais ou superiores
ao Indice de Pagamentos Mensais Base ou 0 aumento do Indice de Pagamentos
Mensais a niveis iguais ou superiores ao Indice de Pagamentos Mensais Limiar
de Realavancagem;

(d) a manutencio do Indice de Novas Inadimpléncias em niveis inferiores ao
Indice de Novas Inadimpléncias Base ou a reducido do Indice de Novas
Inadimpléncias a niveis iguais ou inferiores ao Indice de Novas Inadimpléncias
Limiar de Realavancagem;

(e) o0 aumento e/ou a manutencdo da Taxa Média de Risco de Parcelamento a
niveis iguais ou superiores a Taxa Média de Parcelamento Minima
Consolidada; e

H o aumento e/ou a manutencdo da Taxa Média de Risco de Rotativo a niveis
iguais ou superiores a Taxa Média de Rotativo Minima Consolidada.

16.5.5 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado
pela Gestora e informado imediatamente a Administradora:

(a) a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas;

(b) a ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado CREDZ.

16.5.6 Os parametros Razdo de Garantia Base, Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem, Razdo de Garantia Limiar de Realavancagem, Razao de Garantia
Limiar de Amortizacdo Extraordinaria, Indice de Pagamentos Mensais Base, Indice de
Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem, Indice de Pagamentos Mensais
Limiar de Realavancagem, indice de Novas Inadimpléncias Base, indice de Novas
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Inadimpléncias Limiar de Desalavancagem e Indice de Novas Inadimpléncias Limiar

de Realavancagem tém seus valores definidos conforme a tabela abaixo:

Indice de .
5 . Indice de Novas
Razdo de Garantia Pagamentos . L
) Inadimpléncias
Mensais
Base: 100% (cem por | 50% 15% (quinze
cento) (cinquenta por | por cento)
cento)
Limiar de 100% (cem por 42% (quarenta | 20% (vinte por
Desalavancagem: cento) e dois por cento)
cento)
Limiar de Realavancagem: | 102% (cento e dois | 50% 15% (quinze
por cento) (cinquenta por | por cento)
cento)
Limiar de Amortizagdo 102% (cento e dois | Ndo aplicavel Nao aplicavel
Extraordindria: por cento)
16.5.7 N3do obstante a obrigacdo da Gestora de verificar a ocorréncia dos

Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracao
de Vencimento, bem como de notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a
Administradora poderd verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas
informagdes disponibilizadas pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(h) deste
Regulamento e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e
notifica-los a Administradora, com base nas informa¢des disponibilizadas pela
Gestora, nos termos do item 8.2.1(h) deste Regulamento. No caso de notifica¢des
recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos
antes de considera-los como tendo ocorrido.

16.6 Nas hipoteses em que o Fundo deva interromper repasses de recursos para o
Cedente nos termos deste Regulamento, incluindo o disposto no item 16.5.3.1 acima e os
procedimentos a serem seguidos apds a ocorréncia de Eventos de Avaliagcdo e Eventos de
Liquidagdo Antecipada, os recursos recebidos na Conta de Arrecadagdo, correspondentes aos
Direitos Creditérios que excedam a Quantidade Mensal Minima e a Reserva de Reposicdo de
Componentes de Direitos Creditérios, deverdo ser mantidos em Reserva de Preparacdo de
Amortizacdo Sequencial até que ndo estejam mais vigentes as condi¢des que levaram a
interrupcdo dos repasses de recursos para o Cedente ou que seja caracterizada a ocorréncia
de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

16.7 Em cada Data de Calculo que ndo seja uma Data de Pagamento, o Fundo
manterd em Reserva de Reposicio de Componentes de Direitos Creditérios até a

64



determinacdo do Déficit de Reposicdo de Componentes de Direitos Creditérios na proxima
Data de Pagamentos, o menor montante de forma que apds consideradas todas os demais
eventos que impactam o Saldo de Cessdo Ajustado referente a tal Data de Calculo (cessoes,
demais Amortizacdes de Cessdo, entre outros) e considerando pro forma a utilizagdo de tal
montante na Amortizacdo de Cessio, o Indice de Cobertura da Cessio seja igual ou superior a
1,01, conforme determinado pelo Custodiante com auxilio do Agente de Calculo. Em cada Data
de Pagamento, ap6s a transferéncia integral para a Conta do Fundo dos montantes de
titularidade do Fundo correspondentes a Quantidade Mensal Minima, incluindo eventuais
valores correspondentes ao Déficit de Reposicdo de Componentes de Direitos Creditdrios, a
Reserva de Reposicio de Componentes de Direitos Creditérios podera ser eliminada e os
eventuais recursos existentes transferidos para a Conta Autorizada do Cedente.

17. Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e
das Cotas
171 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagcdo de
ativos do Custodiante.

17.11 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serao
calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentac¢do vigente.

17.2 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
definido conforme o Valor dos Direitos Creditdrios, que levara em consideragio as provisoes e
perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio do Agente de Calculo.

17.3 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor
das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios, deduzidas as
exigibilidades e provisdes.

17.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com as disposi¢des
regulamentares pertinentes.

18. Assembleia Geral
18.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:
(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;
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(b)

(c)

(d)

()
)

(8

(h)

(D

()

(k)

M

(m)

(n)

alterar o presente Regulamento e seus anexos;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Agente de Calculo,
observadas as condi¢des deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condi¢des deste
Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;
deliberar sobre a alteragio das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar sobre a incorporacgao, a fusao, a cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacao Antecipada;

deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

deliberar sobre a contratagdo pela Administradora, as expensas do Fundo (se for o
caso e observado o disposto no artigo 56 da Instrugcao CVM 356/01), de servicos de
consultoria de empresas especializadas, objetivando dar suporte e subsidiar a
Administradora e, se for o caso, a Gestora, em suas atividades de analise e selecdo de
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e modalidades operacionais para integrarem a
carteira do Fundo, sem prejuizo da contratacdo do Agente de Calculo;

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duracio do Fundo previsto no item 3.1
deste Regulamento; e

deliberar sobre a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior de forma diferente do
disposto no capitulo 15 acima.

18.1.1 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
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maximo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracoes
deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fun¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fung¢des de representante dos Cotistas, nos
termos do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢ao na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no
Cedente.

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante antincio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento ou por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais
constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral
e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro
andncio ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

18.3.2 Nio se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de
segunda convocac¢do ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacao.

18.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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18.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocacdo da Administradora, do Cedente ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que nestes dois ultimos casos, a convoca¢do devera ser realizada por
intermédio da Administradora.

18.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto
nos itens a seguir.

18.7.1 Observado o disposto no item 18.7.5 abaixo, as deliberagdes relativas
as matérias previstas nos itens 18.1(d), 18.1(g), 18.1(h), 18.1(i) e 18.1(j)_acima serao
tomadas, em primeira convocac¢do, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
estejam presentes em tal Assembleia Geral Cotistas representando pelo menos 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Publicas em circulagio.

18.7.2 As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 18.1(f) deverio ser
aprovadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos Cotistas em circulacao de cada
série ou classe de Cotas objeto de tais alteragdes, sem prejuizo do disposto no item
18.7.5 abaixo.

18.7.3 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo computados pela Administradora os votos de
tais Cotistas nas deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(i) e 18.1(j)

acima.

18.7.4 As deliberagdes relativas a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior
de forma diferente do disposto no capitulo 15 acima, prevista no item 18.1(f), deverao
ser aprovadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos Cotistas detentores de Cotas
Publicas em circulagao.

18.7.5 Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia Geral, nos termos
do item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacio de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberagdes

relativas a:

(a) matérias previstas no item 18.1(c) acima;
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(b)

(c)

(d)

(e)
0
(8

(h)

0)
k)

M

(m)

()

(o)

18.7.6

alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacio relativa as
Cotas Subordinadas Junior;

alteracdo do capitulo 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que afete a politica de investimento, composic¢ao e diversificacdo da carteira do

Fundo;

alteracdo do capitulo 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere o Critério de Elegibilidade;

alteracdo da Relagdo Minima;

emissdo de novas Cotas, ndo prevista neste Regulamento;
alteracdo do capitulo 13 do presente Regulamento;
alteracdo do capitulo 14 do presente Regulamento;
alteracdo do capitulo 15 do presente Regulamento;
alteracdo do capitulo 16 do presente Regulamento;
alteracdo do capitulo 17 do presente Regulamento;

alteracido deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada classe de Cotas e aos quoéruns de deliberagio;

alteracdo dos capitulos 19 e 20 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de

Liquidagdo Antecipada;

alteracdo do capitulo 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente as despesas e os encargos do Fundo; e

aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

Nio tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus

respectivos empregados.
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18.8 Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas registrados até 3 (trés) dias
corridos antes da data fixada para sua realizagdo, seus representantes legais ou procuradores
desde que devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

18.9 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizac3o.

18.9.1 A divulgacido referida no item 18.9 acima deve ser providenciada
mediante antncio publicado no peridédico utilizado para a divulgacio de informacoes
do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista,
sendo dispensada referida divulgacio quando comparecerem, a Assembleia Geral,
todos os Cotistas.

19. Eventos de Avaliagdo
19.1 Sao Eventos de Avaliacdo:
(a) nao divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros

especificados no item 8.2.1(h), desde que no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo de ndo entrega, enviada a Gestora e ao Cedente (1) o envio do referido
relatério ndo seja sanado pela Gestora e (2) ndo seja encaminhado pelo préprio
Cedente a Administradora relatério contendo as informacdes previstas nos itens
8.2.1(h)(15) a 8.2.1(h)(26) acima e referido relatério seja validado pela
Administradora e complementado por esta com as informagdes previstas nos itens
8.2.1(h)(1) a 8.2.1(h)(14) acima;

(b) a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacao trimestral da classificagdo
de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(9 amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos
definidos no presente Regulamento;

(d) rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis
abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Seniores;

(e) rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino em
5 (cinco) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva

classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

(0 caso, na hipétese de rentincia da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do
Agente de Calculo, em 30 (trinta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral
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para a deliberacdo sobre a substituicdo do referido prestador de que tratam os
capitulos 7 e 8, conforme o caso, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servigo, observados os procedimentos descritos nos capitulos 7 e 8 deste
Regulamento;

(g) ndo pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores em qualquer Data
de Pagamento em que Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(h) extincdo, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apurag¢do ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
cilculo da Meta de Remuneragdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgacdo, exceto se (1)
houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicio do indice ou
parametro em questio, observado o disposto nos itens 18.7.2 e 18.7.4 acima;

i) caso seja recebida notificacdo a respeito da rescisdo ou da inteng¢do de ndo renovagao
do Contrato de Prestacdo de Servicos de Processamento de Cartdes e o Cedente, em
conjunto com o Fundo, ndo realize a contratacdo de empresa especializada para
substituir a processadora, com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data para
rescisdo ou encerramento do referido Contrato de Prestacdo de Servicos de
Processamento de Cartdes e o Cedente; e

§)] caso a Assembleia Geral convocada nos termos do item 8.3.3.3 delibere que a
Inconsisténcia Relevante verificada constitui um Evento de Avaliacio.

19.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacgao.

19.2 Independente dos acompanhamentos pela Administradora e a Gestora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora
deverda avaliar as informag¢des contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia
do Evento de Avaliacdo.

19.3 A Administradora, ap6s verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar simultaneamente as seguintes

providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar
se tal evento constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada;
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(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagoes do
Principal;

(9 suspender imediatamente a aquisicio de novos Direitos Creditérios e a realizacio de
qualquer repasse de recursos para o Cedente, enquanto houver Cotas Publicas em
circulacdo; e

(d) suspender imediatamente a Amortizacdo Extraordinaria.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que
nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adocdo de medidas adicionais pelo
Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada,
convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo
20 abaixo.

19.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no item acima, conforme determinado pela Administradora, a referida
Assembleia Geral sera cancelada.

19.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral (a) que o evento ndo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada e (b) a ndo ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo
Evento de Avalia¢do, as providéncias tomadas conforme os itens 19.3(b), 19.3(c) e 19.3(d)
acima deverao ser interrompidas.

20. Eventos de Liquidacao Antecipada e Liquida¢do do Fundo
20.1 Sao Eventos de Liquidacdo Antecipada:
(a) a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(9 nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da
Instrucao CVM n2 356/01.
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20.2 A Administradora deverda, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagio
Antecipada, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liquidacdao do Fundo ou decidir pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo do
Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagoes do
Principal;
(9 suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagdo de

qualquer repasse de recursos para o Cedente, enquanto houver Cotas Publicas em
circulacdo; e

(d) apdés a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se for
confirmada a liquida¢do do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

20.3 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas Publicas
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas
das Classes Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores,
sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas das Classes
Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia
Geral em questao.

20.3.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 20.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios cedidos sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagao do Fundo.

20.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Publicas em
circulacao deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacido desses Ativos Financeiros
ndo afete a sua rentabilidade esperada;
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(b) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados conforme a
ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento,
considerando Amortizacdo Sequencial em curso, observado porém que serio
permitidas amortizacdoes referentes a Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal
mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas
Publicas.

204.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

20.4.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas, a Administradora poderd proceder ao resgate das
Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, exceto caso decidido
de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquida¢do do Fundo.

20.4.3 Somente na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios.

20.5 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a

Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive ao Cedente; ou

(9 efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, devendo, nesse caso, ainda,

deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

20.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor
Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracio ideal de
cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado dos Valores
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Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidacdo do Fundo.

20.6.1 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes, nio
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor
Unitadrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do Fundo,
tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

20.6.2 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicdo de um condominio, na propor¢io de sua participacdo no remanescente do
Patrimonio Liquido.

20.6.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a
proporcio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas, ap0s a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicio do administrador dos
condominios referidos nos itens 20.6 a 20.6.4 acima, essa funcio sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.6.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios, dos Documentos Complementares e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do
qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatérios, dos Documentos Complementares e da documentagio relativa aos
Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacdo dos Documentos Comprobatérios, dos Documentos Complementares e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.
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21. Encargos do Fundo

211 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas, que lhe poderao ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao
Patrimonio Liquido do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicio e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagio
pertinente;

(9 despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

(0 honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso o mesmo venha

a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo, ou a realizagio
de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

§)] despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 18.2 deste Regulamento;

M despesas com a contratagdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, pela prestagido dos

servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, descritos no item 8.6
deste Regulamento; e
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(m)  despesas relacionadas a assinatura eletronica do Contrato de Cessdo e dos Termos de
Cessao, conforme o caso.

21.11 Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos
do Fundo devem correr por conta da Administradora.

21.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Gestora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e
ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo do Fundo. A Reserva
para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

21.2.1 Os procedimentos descritos neste capitulo 21 ndo constituem
promessa ou garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

21.3 Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter, exclusivamente
com recursos do Fundo, a Reserva de Liquidez, mantendo um percentual do Patriménio
Liquido em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, de
acordo com o seguinte cronograma:

(a) 2% (dois por cento), até a 42 (quarta) (inclusive) Data de Pagamento subsequente a 12
Data de Integralizagdo de Cotas;

(b) 1% (um por cento), a partir da 49 (quarta) (exclusive) Data de Pagamento
subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagcdo do Fundo ou o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

214 A Administradora devera informar a Gestora até o 302 (trigésimo) Dia Util
anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora realize a
segregacdo de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, e que o valor das
Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de
pagamento, deverad ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as
despesas e os encargos referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

21.4.1 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e

na Reserva de Liquidez ndo poderio ser também contabilizadas como Reservas de
Amortizacao.
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22. Informacgoes obrigatérias e periddicas

221 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Instru¢do CVM n2 356/01, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente capitulo.

22.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §39, da Instrucdo
CVM n? 356/01.

22.2.1 No demonstrativo trimestral mencionado no item 22.2 acima, para fins
do inciso 1V, §3¢, artigo 82 da Instrugdo CVM n? 356/01, sera considerado relevante o
resultado da verificagdo do lastro de responsabilidade do Custodiante que apresente
Inconsisténcia Relevante, conforme definido no Anexo VI ao presente Regulamento.

22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

2231 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer
série de Cotas Seniores ou qualquer classe de Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a
mudanca ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo ou do
Agente de Cobranca Extraordinaria; (c) a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem,
Realavancagem, Eventos de Aceleracdo de Vencimento, Eventos de Liquidagdo
Antecipada ou liquida¢do do Fundo, (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicio e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos
aos Cotistas.

22.3.2 A divulgacdo de fato relevante deverda observer o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos
referidos Cotistas a Administradora.

224 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o

encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:
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(a) o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(9 o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicGes responsaveis pela colocacio das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagao
Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

22.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetido disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més.

23. Publicacbes

23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
jornal informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo que qualquer
mudanca sera comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletronico
com aviso de recebimento.

24. Disposic¢des finais

24.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.

24.1.1 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocacgdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou

correio eletronico com aviso de recebimento.

24.2 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

24.2.1 0 Fundo tera escrituragido contabil proépria.
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2422 0 exercicio social do Fundo tem duragio de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de dezembro de cada ano.

24.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo.

24.3 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, nio havendo, conforme o caso, direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

25. Foro

25.1 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questodes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 24 de novembro de 2016.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

- Regulamento aprovado nos termos do Instrumento Particular de Quarta Alteragdo ao

Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CREDZ, datado de 24 de
novembro de 2016 -
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ANEXO 1

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDZ

“12 Data de Integralizagdo de Cotas” A data da primeira integralizacdo de
determinada classe ou série de Cotas.

“Administradora” A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores  Mobilidrios S.A, devidamente
autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas n2
500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-
91, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Risco” A Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n®
20, sala 401B, Centro, inscrita no CNPJ sob o
n? 01.813.375/0001-33, devidamente
autorizada a prestar os servicos de
classificagdo de risco, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agente de Calculo” A Integral Trust Tecnologia e Servigos
Financeiros Ltda., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 29 andar,
conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNPJ] sob o n®
08.289.885/0001-00.
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“Agente de Cobranga Extraordinaria” O Cedente, ou seu respectivo sucessor a
qualquer titulo, contratado para realizar a

cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranga de Direitos Creditérios
Inadimplidos.

1

“Agente de Guarda de Propostas’ A empresa contratada pelo Custodiante para
prestacio dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do

Contrato de Deposito.

“Agentes de Recebimento” Qualquer uma das Institui¢cdes Autorizadas, as
quais poderdo ser contratadas pelo
Custodiante para cobranca bancaria dos
boletos de pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, sendo os
valores pagos pelos Devedores recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacio.

“Alocagdo Minima” O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditdrios.

7

“Amortizacao de Cessao” Tem o significado que lhe é atribuido no
Contrato de Cessao.

“Amortizacao de Principal” A amortizacdo de principal das Cotas
Publicas, realizada nos termos do item 15.3

acima.

“Amortizacdo Extraordindria” A amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Jdnior, que podera ser
realizada  exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial no
item 15.5 acima e seus sub-itens.

“Amortizacao Pro Rata” O critério de alocacdo de recursos do Fundo
para amortizacdo das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a
eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo
de Vencimento, bem como (b) apdés a
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“Amortizacdo Sequencial”

“ANBIMA”

“Arquivo Eletronico de Faturamento”

“Arquivo Eletronico de Movimentagdes”

“Arquivo Eletronico de Pagamentos”

“Arquivo Eletronico de Saldos”

ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
nos termos do capitulo 16 deste
Regulamento.

O critério de alocacdo de recursos do Fundo
para amortizacdo das Cotas, a ser adotado
pela Administradora, apdés a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento,
até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos do capitulo 16
deste Regulamento.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Com relacdo a cada Data de Corte, o arquivo
eletronico enviado pela Processadora ao
Agente de Calculo e ao Custodiante, contendo
detalhamento das informagdes a serem
inseridas nas Faturas das Contas de Cartdes
CREDZ relacionados a tal Data de Corte.

O arquivo eletronico enviado pela
Processadora ao Agente de Calculo e ao
Custodiante, contendo detalhamento didrio
das transagoes, liquidagdes e financiamentos
relativos as Contas de Cartées CREDZ.

O arquivo eletronico enviado pela
Processadora ou o Agente de Recolhimento a
Administradora, ao Agente de Calculo e ao
Custodiante, contendo detalhamento dos
pagamentos realizados pelos Devedores,
relativos as Contas de Cartdes CREDZ.

O arquivo eletronico enviado pela
Processadora ao Agente de Calculo e ao
Custodiante, contendo informagdes didrias
sobre os saldos de Componentes de Direitos
Creditérios referentes a cada Conta de
Cartdes CREDZ, agrupados por Tipo de
Componente de Direitos Creditérios e
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intervalo de prazo de vencimento, conforme

identificado abaixo:

Intervalos de prazos de vencimento:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(8

“M1” - com relacdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre a data em questdo (exclusive) e
o 302 dia posterior a tal data
(inclusive);

“M2” — com relacdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre o 302 dia (exclusive) e o 602 dia
(inclusive) posterior a tal data;

“M3” - com relagdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre o 602 dia (exclusive) e 0 902 dia
(inclusive) posterior a tal data;

“M4” - com relagdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre o 902 dia (exclusive) e o 1802
dia (inclusive) posterior a tal data;

“M5” — com relacdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre o 1802 dia (exclusive) e o0 3602
dia (inclusive) posterior a tal data;

“M6” - com relagdo a cada data e cada
Conta de Cartdes CREDZ, significa o
intervalo de datas compreendido
entre o 3609 dia (exclusive) e 0 7202
dia (inclusive) posterior a tal data; e

eventuais agrupamentos de saldos de
Componentes de Direitos Creditérios
correspondentes a intervalos
posteriores ao ao 7202 dia (inclusive)
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“Arquivos Eletronicos”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente

“BACEN”

“Cartoes CREDZ”

“Cedente”

”

contado da Data de Calculo em
questao ndo serdo considerados nos
calculos de Projecdes Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditorios;

O Arquivo Eletronico de Saldos, o Arquivo
Eletronico de Movimentagdes, o Arquivo
Eletronico de Pagamentos e o Arquivo
Eletronico de Faturamento, quando referidos
em conjunto.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, conforme previstos no item 10.5 do
Regulamento

A empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo, e da andlise de sua situacdo
e da atuagdo da Administradora.

Banco Central do Brasil

Os cartdes de crédito emitidos e
administrados pelo Cedente, por meio dos
quais os Portadores podem adquirir bens e
servicos em Parceiros Comerciais e em
determinados estabelecimentos credenciados
juntos as instituicdes credenciadoras que
capturem transagdes para o Cedente, sendo a
utilizacdo de tais cartdes de crédito regidas
pelos respectivos Contratos dos Cartdes
CREDZ, incluindo cartées emitidos em
substituicdo aos ja emitidos ou cartdes
adicionais, desde que regidos pelo mesmo
Contrato do Cartdo CREDZ.

A CREDZ Administradora de Cartdes Ltda.,
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,

85



Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1309, 112 andar, inscrita no CNP]
sobon?12.109.247/0001-20.

“Cinco Parceiros Comerciais Mais Os 5 (cinco) Parceiros Comerciais cuja soma

Representativos” dos Valores Presentes das Projecoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios relacionados a
Contas de Cartdes CREDZ Cedidas originadas
nos ambitos de suas parcerias com o Cedente
seja a maior entre tais somas de cinco valores
presentes calculados com relagdo a cada
Parceiro Comercial.

"CVM" Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Componentes de Direitos Creditorios” Os Componentes de Direitos Creditérios -
Compras, os Componentes de Direitos
Creditérios -  Financiamentos e os
Componentes de Direitos Creditérios -
Outros, quando referidos em conjunto.

“Componentes de Direitos Creditérios - Os direitos creditérios devidos pelos

Compras” Devedores a CREDZ, referentes a compras a
vista e parceladas sem juros, realizadas com a
utilizacdo dos Cartdes CREDZ.

“Componentes de Direitos Creditérios - Os direitos creditérios originados no contexto
Financiamentos” da relacao entre o Cedente, na qualidade de
administradora dos Cartdes CREDZ, e os
Devedores, na qualidade de titulares das
Contas de Cartdes CREDZ (a) que venham a
ser adquiridos pelo Cedente ou sub-rogados
ao Cedente junto a respectiva instituicdo
financeira responsavel pela concessdo de
crédito, decorrentes de operagoes de crédito
contratadas pelo Cedente, em nome dos
Devedores perante a referida instituicdo
financeira, juntamente com seus respectivos
encargos e taxas, e (b) correspondentes as
comissodes devidas pelos Devedores em favor
do Cedente no ambito de tais operacées de
crédito contratadas pelo Cedente, em nome
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“Componentes de Direitos Creditérios -
Outros”

“Condic¢do de Cessao”

“Condi¢oes Para Novas Emissdes de Cotas”

dos Devedores, em qualquer dos casos
referentes a: (1) financiamento de compras
parceladas com juros, realizadas com a
utilizacdo dos Cartdes CREDZ, (2)
financiamento parcelado com juros de faturas
dos Cartdes CREDZ em dia, (3) financiamento
parcelado com juros de faturas dos Cartdes
CREDZ relacionadas a Devedores que estejam
bloqueados para uso, (4) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para os quais tenha
sido interrompido o envio de Faturas
(acordos); (5) financiamento com juros da
parcela ndo paga das faturas dos Cartdes
CREDZ (rotativo), (6) financiamento de
saques parcelados realizados com os Cartdes
CREDZ e/ou (7) qualquer outra modalidade
de financiamento contratado pelo Cedente,
em nome dos Devedores nos termos dos
Contratos dos Cartdes CREDZ.

Os direitos creditérios devidos pelos
Devedores a CREDZ em decorréncia de
Cartoes CREDZ, nos termos dos Contratos dos
Cartoes CREDZ, referentes a anuidades,
seguros, tributos, encargos e quaisquer
outros valores devidos que ndo se
caracterizem como Direitos Creditérios -
Compras ou Direitos Creditérios -
Financiamentos.

A condicdo para a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo, a ser verificada pelo
Agente de Calculo, nos termos do item 12.4
acima.

As condi¢cdes para que sejam realizadas
emissdes de (a) Cotas Seniores de séries ja
existentes ou de novas séries, ou (b) Cotas
Subordinadas Mezanino, de classes ja
existentes ou de novas classes, conforme
previstas no item 13.6.1 acima.
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“Conta de Arrecadagao”

“Conta de Cartoes CREDZ”

“Conta de Cartoes CREDZ Cedida”

“Conta de Cartées CREDZ Monitorada”

A conta corrente de movimentacdo restrita,
de titularidade do Cedente, mantida junto ao
Agente de  Recebimento, que sera
movimentada, de forma exclusiva, mediante
instrucdes do Custodiante, destinada ao
recebimento de recursos provenientes da
cobranca dos Direitos Creditérios, bem os
recursos obtidos para quitacdo das
obrigacdoes decorrentes da utilizacdo dos
Cartdes CREDZ pelos Portadores que nao
tenham sido integralmente pagas nas suas
respetivas datas de vencimento, bem como
para refinanciar parcelas ndo pagas de
financiamentos anteriormente obtidos, nos
termos de um Contrato de Linha de Crédito
para Portadores.

Com relacdo a cada Devedor, o registro
mantido pelo Cedente em seus controles
internos, o qual inclui informagdes acerca do
cartdo principal e todos os cartdes adicionais
de responsabilidade de  determinado
Devedor.

Cada Conta de Cartdes CREDZ cujos Direitos
Creditérios tenham sido cedidos ao Fundo. Os
Termos de Cessdo devem especificar as
Contas de Cartoes CREDZ Cedidas.

Cada Conta de Cartdes CREDZ (@) que abranja
Direitos Creditérios passiveis de serem
cedidos ao Fundo, conforme notificacdo
enviada pelo Cedente ao Agente de Calculo e
ao Custodiante, (b) cujas informacgdes
cadastrais tenham sido enviadas pela Cedente
ao Agente de Calculo e ao Custodiante e (c)
em relacdo a qual o Agente de Calculo e o
Custodiante tenham iniciado o fluxo de
monitoramento das informacgdes constantes
do Arquivos Eletronicos (saldos,
movimentagdes, faturamentos e pagamentos).

88



“Conta de Cartoes CREDZ Ofertada”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos”

“Contrato de Controladoria”

“Contrato de Custédia”

Cada Conta de Cartdes CREDZ que abranja
Direitos Creditérios que tenham sido
ofertados ao Fundo pelo Cedente em uma
Data de Oferta de Direitos Creditérios.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada,
para a qual serdo direcionados os recursos
obtidos a partir da liquidagdo dos Direitos
Creditérios na Conta de Arrecadacgio.

O “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avengas”, incluindo todos
0s seus respectivos anexos, conforme aditado
de tempos em tempos, celebrado entre o
Fundo e o Cedente.

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos
e Outras Avengas” celebrado entre a
Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo, e o Agente de
Cobranc¢a Extraordinaria, com interveniéncia
anuéncia do Custodiante, que regula a
prestacio de servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos.

O “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagcdo de Servicos de Controladoria de
Fundos de Investimento de Direitos Creditorios
e Outras Avengas” celebrado entre
Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo e o Controlador,
conforme alterado.

O “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custédia e
Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento de Direitos Creditorios e Outras
Avengas” celebrado entre Administradora, na
qualidade de administradora do Fundo e o
Custodiante, conforme alterado.

89



“Contrato de Dep06sito”

“Contrato de Gestao”

“Contrato de Linha de Crédito para
Portadores”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Calculos”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Processamento de Cartoes”

Cada “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Locacdo de  Espaco  Padronizado e
Gerenciamento de Documentos”, celebrado
entre o Custodiante e o Agente de Guarda de
Propostas.

0 “Contrato de Prestagdo de Servigo de Gestdo
de Carteira de Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios”, celebrado entre a
Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo, e a Gestora.

Cada instrumento juridico celebrado para
obtencdo de linha de crédito em nome dos
Devedores, observada a clausula de mandato
constante do Contrato dos Cartoes CREDZ,
por meio da qual o Cedente esta autorizado a
contratar operac¢do de crédito, em nome do
respectivo Devedor e por conta e ordem
deste, com garantida prestada pelo Cedente,
junto a institui¢des financeiras autorizadas a
funcionar perante o Banco Central do Brasil,
para o financiamento do valor de compras,
faturas ou saques parcelados referentes aos
Cartoes CREDZ, representativo dos
Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos.

O “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagcdo de Servigos de Desenvolvimento e
Manutengdo de Software e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo e o Agente de
Calculo, conforme alterado.

O “Contrato de Prestagdo de Servigos”,
celebrado entre o Cedente, a Processadora e o
Custodiante, com interveniéncia e anuéncia
do Fundo, representado pela Administradora,
estabelecendo as condi¢6es para prestacado de
servicos de processamento de Cartdes CREDZ
pela Processadora.
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“Contrato dos Cartoes CREDZ”

“Controlador”

“Cotas”

“Cotas Publicas”

“Cotas Seniores”

O “Contrato de Utilizagdo do Cartdo CREDZ”,
registrado no 62 Oficial de Registro de Titulos
e Documentos e Civil de Pessoa Juridica, da
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob
o n? 1.808.999, em 9 de novembro de 2016,
conforme aditado de tempos em tempos, o
qual define os termos e condigdes gerais
referentes a emissido e utilizacdo do Cartdo
CREDZ. Cada Devedor, mediante a assinatura
de Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes
Credz, adere a todos os seus termos e
condigoes, incluindo, sem limitacio, a clausula
de mandato por meio da qual o Cedente fica
autorizado a contratar operacdo de crédito,
em nome do respectivo Devedor e por conta e
ordem deste, junto a instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar perante o Banco
Central do Brasil, para o financiamento do
valor de compras, faturas ou saques
parcelados referentes aos Cartdes CREDZ.

A Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 7.446, de 13 de outubro de
2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Avenida das
Américas n2 500, Bloco 13, sala 206, Barra da
Tijuca, inscrita no CNP] sob o n®
02.150.453/0001-20.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo,
as quais ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
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“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Janior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Critério de Elegibilidade”

“Custodiante”

“Data de Aniversario”

termos deste Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicio dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

As cotas emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicio dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

O critério para selecio dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, a
ser verificado pelo Custodiante, nos termos
do capitulo 12 deste Regulamento.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios SA, instituicao
financeira, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida
das Américas n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n?
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de instituicao
responsavel pela prestacdo dos servigos de
custddia qualificada do Fundo.

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da
12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a
12 série de Cotas Seniores, sendo certo que se
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“Data de Aquisicao e Pagamento”

“Data de Calculo”

“Data de Corte”

“Data de Corte do Relatério de Gestdo”

“Data de Envio de Relatorio de Gestdo”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”

“Data de Pagamento”

tal data ndo for um Dia Util, a Data de
Aniversario correspondente sera o Dia Util
imediatamente subsequente.

Cada data em que ocorra a celebracao de
Termo de Cessdo e pagamento do respectivo
Prec¢o de Aquisicdo ao Cedente, com relacdo a
cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
Fundo. Cada Data de Aquisicdo e Pagamento
deverd ocorrer no prazo de até 1 (um) Dia
Util apés a Data de Oferta de Direitos
Creditérios em que os respectivos Direitos
Creditorios sejam ofertados ao Fundo.

Todo Dia Util.

Com relacdo a cada més e cada Conta de
Cartdes CREDZ, a data em que as obrigacdes
dos Devedores no ambito dos Direitos
Creditérios devem ser apuradas. Os valores
apurados, bem como a respectiva Data de
Vencimento, devem ser informados a cada
Devedor por meio de uma Fatura.

O 12 (primeiro) Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Envio de
Relatdrio de Gestao.

Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a cada
Data de Aniversario de cada més.

A data da primeira integralizacao de Cotas do
Fundo.

Toda data em que o Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdo, ofertar Direitos
Creditérios para cessdo ao Fundo, por meio
do envio ao Custodiante de arquivo contendo
a identificagdo dos Direitos Creditérios
ofertados.

As datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracio e de
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“Data de Resgate”

“Data de Vencimento”

“Déficit de Reposicdo de Componentes de
Direitos Creditoérios”

“Devedores”

“Devedores Adimplentes”

“Devedores Cedidos”

“Dia de Vencimento”

Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo
Suplemento, as quais somente poderdo
ocorrer nas Datas de Aniversario.

A data de resgate de cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro.

Com relacdo a cada més e cada Conta de
Cartoes CREDZ, o Dia de Vencimento do més
em questdo. Para efeitos de andlise de
adimpléncia de pagamentos, caso uma Data
de Vencimento nio seja um Dia Util, serdo
considerados como tendo sido realizados na
Data de Vencimento os pagamentos
realizados no Dia Util subsequente.

Tem o significado que lhe é atribuido no
Contrato de Cessao.

Os titulares das Contas de Cartées CREDZ, na
qualidade de devedores dos Direitos
Creditoérios.

Com relacdo a uma Data de Calculo, todos os
Devedores Cedidos que sejam classificados
como Rating CREDZ A, conforme informacao
constante no Arquivo Eletronico de Saldos.

Os Devedores cujas totalidades dos Direitos
Creditérios relacionados as respectivas
Contas de Cartdoes CREDZ tenham sido
cedidas ao Fundo.

Com relagdo a cada Conta de Cartoes CREDZ,
o dia do més em que as obrigacdes do
respectivo Devedor no ambito dos Direitos
Creditérios devem ser pagas. Os valores a
serem pagos mensalmente, bem como a Data
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“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Disponibilidades”

“Documentos Complementares”

de Vencimento, devem ser informados a cada
Devedor por meio de uma Fatura.

Cada dia util, para fins de operacgdes
praticadas no mercado financeiro brasileiro,
conforme especificados na Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional n? 2.932, de 28
de fevereiro de 2002, conforme aditada de
tempos em tempos. Caso qualquer data em
que venha a ocorrer qualquer evento relativo
a pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias
Uteis, nos termos deste Regulamento, no seja
Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Todos os direitos creditorios, presentes e
futuros, de titularidade da Cedente, na
qualidade de emissora e administradora dos
Cartoes CREDZ, e contra os Devedores, na
qualidade de titulares das Contas de Cartdes
CREDZ, decorrentes da utilizagdo, a qualquer
tempo, dos Cartdes CREDZ registrados na
referida Conta de Cartdes CREDZ, incluindo
transacdes financeiras, financiamentos e
quaisquer outros valores devidos por tais
Devedores ao Cedente nos termos dos
Contratos dos Cartdes CREDZ, podendo ser
compostos por: (a) Componentes de de
Direitos  Creditérios - Compras, (b)
Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos e (c) Componentes de
Direitos Creditérios — Outros.

Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituicdo
Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

Os documentos complementares do lastro dos
Direitos Creditérios, que compreendem, (a)
com relagdo a cada Conta de Cartdes CREDZ
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Cedidas: (1) uma cépia eletronica do Termo
de Adesao ao Contrato dos Cartdes CREDZ e
(2) uma foto do titular, (3) uma foto do
documento de identificacdo de titular, (b) os
arquivos eletronicos das Faturas, e (c) os
Contratos de Linha de Crédito para
Portadores.

“Documentos Comprobatdrios” Os documentos comprobatdrios do lastro dos
Direitos Creditdrios, que compreendem (a)
uma cépia autenticada da versdo em vigor,
registrada em cartério, do Contrato dos
Cartdes CREDZ, (b) vias originais dos Termos
de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ
referentes as Contas de Cartdes CREDZ
Cedidas e (c) os Arquivos Eletronicos de
Saldos que contenham informacgdes sobre os
Componentes de Direitos Creditoérios
referentes as Contas de Cartdes CREDZ
Cedidas.

“Efeito Vagao” O efeito contabil aplicado a todos os Direitos
Creditérios devidos por um mesmo Devedor,
que consiste na aplicacdo da faixa de atraso e
critério de provisdo referentes a operagdo de
maior atraso ou maior risco dentre todas as
operagoes referentes ao Devedor cedidas ao

Fundo.

“Emissao de Cotas Publicas” Cada emissao de Cotas Publicas realizada pelo
Fundo.

“Estimativa de Varia¢do da Inflacao” Com relacdo a uma Data de Calculo e a um

indice de precos, a variacdo anualizada do
indice de precos, conforme mais recente
projecdo de variacdo de indice de pregos
referente ao préximo meés, divulgada na
pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores.

“Eventos de Aceleracdo de Vencimento” Os eventos definidos no item 16.5.5 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanga definitiva do regime de amortizacdo
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Desalavancagem”

“Eventos de Insolvéncia CREDZ Adicionais”

para a Amortizacao Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Geral.

Os eventos definidos no item 19.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada.

Os eventos definidos no item 16.5.3 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja mudanca
do regime de amortizacao para a Amortizacdo
Sequencial, independentemente de
deliberagdo pela Assembleia Geral.

Os seguintes eventos:

(a) a decretacio de interven¢do no
Cedente pelo BACEN;

(b) a decretacdo de regime especial de
administracdo temporaria (RAET) no
Cedente pelo BACEN;

(9 a decretagdo de liquidacao

extrajudicial do Cedente pelo BACEN;

(d) a extingcdo, liquidacdo, dissolugao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou a decretacdo de faléncia
do Cedente;

(e) pedido de recuperacdao judicial,
independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissio a
qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, formulado
pelo Cedente, independentemente de
ter sido requerida homologagao
judicial do referido plano.
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“Eventos de Liquida¢do Antecipada”

“Eventos de Realavancagem”

“Eventos de Vencimento Antecipado da
CREDZ”

Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos
Creditérios, bem como a imediata notificagao
dos Cotistas e convocacdo de Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo.

Os eventos definidos no item 16.5.4 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortiza¢do para a
Amortizacdo Pro Rata, independentemente de
deliberacdo pela Assembleia Geral, sujeito a
ndo ocorréncia e continuidade de Eventos de
Avaliacdo e a nido ocorréncia de Eventos de
Aceleracdao de Vencimento ou Eventos de

Liquidagdo Antecipada.

Os seguintes eventos:

(a) a decretacdo de faléncia do Cedente,
caso aplicavel;

(b) a ocorréncia de algum dos Eventos de
Insolvéncia CREDZ Adicionais,
conforme identificados em
comunicac¢ao enviada ao

Administrador (1) pelo Cedente, em
cada Data de Corte do Relatério de
Gestao; ou (2) por quaisquer terceiros
interessados, juntamente com a
respectiva

comprobatoria.

documentacgao

A Administradora devera monitorar a
ocorréncia do Evento de Vencimento
Antecipado da CREDZ correspondente ao
subitem (a) acima, por meio de verificacdo em
cada Data de Corte do Relatoério de Gestdo em
orgaos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou
Serasa); e dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CREDZ correspondentes ao
subitem (b) acima por meio do recebimento
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“Excesso de Retorno Minimo”

“Excesso de Retorno Minimo da Emissio”

“Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino”

mensal de declaracdo do Cedente atestando a
inocorréncia de tais eventos, ou de eventual
comunicagdo encaminhada por terceiros
interessados, sendo certo que o ndo
recebimento da declaracdo mensal do
Cedente, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da notificacio de ndo
recebimento ao Cedente, serd considerado
como ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado da CREDZ correspondente ao
subitem (b) acima. Independente do disposto
acima, que a Administradora poderd tomar
conhecimento de Eventos de Vencimento
Antecipado da CREDZ por meio de outras
formas, sendo certo que a Administradora
ndo poderd ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos
Cotistas em decorréncia de eventos que
ocorram entre as Datas de Corte do Relatério
de Gestdo e/ou, com relacdo as hipdteses de
Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ
que ndo sejam verificAveis a partir dos
relatdrios dos 6rgios de protecdo ao crédito,
caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia
do referido Evento de Vencimento Antecipado
da CREDZ pelo Cedente ou por terceiros.

O maior dos Excessos de Retorno Minimos da
Emissdo referentes a cada Cota Publica em
circulagdo. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulacio, o Excesso de Retorno Minimo
considerado sera 14% (quatorze por cento)
ao ano.

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas
Publicas, o valor especificado no respectivo
Suplemento.

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, a razdo entre (a) Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de
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Amortizacdo Mezanino e (b) o valor agregado
das Metas de Amortizac¢io referentes as Cotas
de tais classes em circulagdo, conforme
calculado pela Gestora.

“Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior” Com relagdo a uma Data de Pagamento, a
razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Amortizacdo de Meta de
Amortizacdo Sénior e (b) o valor agregado
das Metas de Amortizac¢io referentes as Cotas
Seniores em circulacdo, conforme calculado
pela Gestora.

“Fator de Ponderacao de Direitos Com relacido a cada Emissdo de Cotas

Creditérios” Publicas, o valor especificado no respectivo
Suplemento.

“Fator de Ponderacao de Direitos 0 menor dentre os Fatores de Ponderacao de

Creditérios Consolidado Mezanino” Direitos Creditorios aplicaveis as classes de

Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio.

“Fator de Ponderacao de Direitos 0 menor dentre os Fatores de Ponderacao de
Creditérios Consolidado Sénior” Direitos Creditorios aplicaveis as séries de
Cotas Senior em circulagao.

“Faturas” A prestacdo de contas mensal do Cedente, na
qualidade de administradora dos Cartdes
CREDZ, aos Devedores, na qualidade de
titulares das Contas de Cartdes CREDZ, na
qual a cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo sera notificada ao Devedor, na forma
prevista no Contrato de Cessdo, e, dentre
outras informacoes, sdo discriminados: (a) os
débitos e créditos relativos as transagoes
realizadas no ambito da respectiva Conta de
Cartoes CREDZ, (b) o limite de crédito da
respectiva Conta de Cartdes CREDZ, (c) a Data
de Vencimento e (d) o valor das obrigacdes
atuais do Devedor.

"Fluxo Incremental de Reserva de O valor da Reserva de Preparacio de
Amortizacdo" Amortizacdo Sequencial caso esteja em curso
(a) a Amortizacdo Sequencial, (b) um Evento
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de Desalavancagem, ou (c) um Evento de
Aceleracao de Vencimento.

“Fundo” O Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios CREDZ.
“Gestora” A Integral Investimentos Ltda., sociedade

autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 8.662, de 21 de fevereiro de
2006, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 1.744, 4° andar, inscrita no
CNPJ] sob o n® 06.576.569/0001-86, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

“Horizonte de Liquidez” Com relacdo a uma Data de Calculo, o prazo
entre tal data e a ultima Data de Vencimento
correspondente a saldos de Componentes de
Direitos Creditérios agrupados até o intervalo
“M3”, conforme informado no Arquivo
Eletronico de Saldos relevente, referentes as
Contas de Cartodes Credz Cedidas.

“IGP-M” 0 Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas -
FGV.

“Inconsisténcia Relevante” Tem o significado que lhe é atribuido no

Anexo VI ao presente Regulamento.

“Indice de Cobertura” O menor entre o indice de Cobertura do
Fundo e o indice de Cobertura da Cess3o.

“Indice de Cobertura da Cessio” O menor entre o Indice de Cobertura da
Cessdo Sénior e o Indice de Cobertura da
Cessdo Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
indice de Cobertura da Cessdo sera
equivalente ao Indice de Cobertura da Cessdo
Sénior, e caso nio haja Cotas Seniores em
circulagio, o Indice de Cobertura da Cessdo
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sera equivalente ao Indice de Cobertura da
Cessdao Mezanino.

)

“Indice de Cobertura da Cessdo Mezanino” Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o valor determinado conforme

féormula abaixo:

[(Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios) * Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditdrios Consolidado Mezanino]

/

Saldo de Cessao Ajustado.

“Indice de Cobertura da Cessdo Sénior” Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o
valor determinado conforme férmula abaixo:

[(Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios) * Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditérios Consolidado Senior] /

(Saldo de Cessao Ajustado *

valor agregado das Cotas Seniores em
circulacao/

valor agregado das Cotas Publicas em
circulagao).

“Indice de Cobertura do Fundo” O menor entre o Indice de Cobertura do
Fundo Sénior e o Indice de Cobertura do
Fundo Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
indice de Cobertura do Fundo sera
equivalente ao Indice de Cobertura do Fundo
Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em
circulagio, o Indice de Cobertura do Fundo
sera equivalente ao Indice de Cobertura do
Fundo Mezanino.

“Indice de Cobertura do Fundo Mezanino”  Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o valor determinado conforme
férmula abaixo:
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[(Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) * Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditdérios Consolidado Mezanino +
Valor das Disponibilidades Livres]

/

valor agregado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

“Indice de Cobertura do Fundo Sénior” Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o
valor determinado conforme férmula abaixo:

[(Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) * Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditérios Consolidado Senior +
Valor das Disponibilidades Livres]

/
valor agregado das Cotas Seniores em
circulacao.

“Indice de Liquidez” O menor entre o indice de Liquidez Sénior e o

indice de Liquidez Mezanino. Caso nio haja
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
o Indice de Liquidez sera o Indice de Liquidez
Sénior, e caso ndo haja Cotas Seniores em
circulacio, o Indice de Liquidez sera o Indice
de Liquidez Mezanino.

“Indice de Liquidez Mensal Mezanino” Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, com relacdo a uma Data de Calculo
e cada uma das Datas de Pagamento no
Horizonte de Liquidez, o valor determinado
conforme férmula abaixo:

[Valor Presente a CDI das Projecdes Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més *

indice de Pagamentos Mensais Base *
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Fator de Ponderacdo de Direitos Creditoérios
Consolidado Mezanino +

Valor das Disponibilidades -

N * Reserva de Despesas e Encargos]

/

Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo
de Caixa das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacio até o
N-ésimo Més.

“Indice de Liquidez Mensal Sénior” Caso haja Cotas Seniores em circulagdo, com
relacdo a uma Data de Calculo e cada uma das
Datas de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, o valor determinado conforme
férmula abaixo:

[(Valor Presente a CDI das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més *
indice de Pagamentos Mensais Base *

Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios
Consolidado Sénior +

Valor das Disponibilidades -

N * Reserva de Despesas e Encargos]

/

Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo
de Caixa das Cotas Seniores em circulagio até
0 N-ésimo Més.

“Indice de Liquidez Mezanino” Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o menor dentre os Indices de
Liquidez Mensais Mezanino, correspondentes
a cada més durante o Horizonte de Liquidez.

“Indice de Liquidez Sénior” Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o
menor dentre os Indices de Liquidez Mensais
Sénior, correspondentes a cada més durante o
Horizonte de Liquidez.
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“Indice de Novas Inadimpléncias” Com relacdo a uma Data de Calculo, a relagao
entre (a) a Quantidade de Novas
Inadimpléncias e (b) a Quantidade de
Adimplentes, ambos calculados com

referéncia ao Més Aniversario
correspondente.

“Indice de Novas Inadimpléncias Base” Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Regulamento.

“Indice de Novas Inadimpléncias Limiar de Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Desalavancagem” Regulamento.

“Indice de Novas Inadimpléncias Limiar de  Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Realavancagem” Regulamento.

“Indice de Pagamentos Mensais” Com relacdo a uma Data de Calculo, a relagao
entre (@) Valor Mensal Pago e (b) Valor
Mensal Faturado, ambos calculados com

referéncia ao Més Aniversario
correspondente.

“Indice de Pagamentos Mensais Base” Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Regulamento.

“Indice de Pagamentos Mensais Limiar de Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Desalavancagem” Regulamento.

“Indice de Pagamentos Mensais Limiar de Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Realavancagem” Regulamento.

“Instituicdo Autorizada” As Instituicdes Elegiveis, desde que possuam
classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco, no minimo (a) correspondente a
mais elevada classificacdo de risco dentre as
Institui¢des Elegiveis ou (b) igual ou superior
a mais elevada classificacio de risco atribuida
as Cotas, o que for maior.

“Instituicoes Elegiveis” Qualquer das seguintes instituicdes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b)
Banco Santander (Brasil) S.A. (c) Banco do

105



Brasil S.A,, (d) Caixa Econdmica Federal ou
(e) Banco Itad Unibanco S.A.

“Investidores Autorizados” Os investidores autorizados a adquirir Cotas
do Fundo, os quais (a) quando da subscricdo
de Cotas no ambito de uma oferta publica com
esforcos restritos realizada nos termos da
Instru¢do CVM n? 476/09, deverdo se
enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos no artigo

2-A da Instru¢do CVM n? 539/13; e (b)
quando (1) da subscricdo de Cotas em oferta
publica (2) da subscricdio de Cotas
Subordinadas Junior pelo Cedente ou por suas
partes relacionadas, nos termos do item
13.6.3 acima, ou ainda (3) quando da
negociacdo das Cotas no ambito do mercado
secundario, deverdo se enquadrar no conceito
de investidores qualificados, definidos no
artigo 92-B da Instrucdo CVM n2 539/13.

“Limite de Concentragao pelo Parceiro 20% (vinte por cento)
Comercial Mais Representativo”

“Limite de Concentracdo pelos Cinco 60% (sessenta por cento)
Parceiros Comerciais Mais
Representativos”

“Limite de Concentracio pelos Trés 45% (quarenta e cinco por cento)
Parceiros Comerciais Mais
Representativos”

“Limite de Concentracgao por Conta” 0,30% (trinta centésimos por cento)

“Limite Maximo de Amortizacdo de Cessio Tem o significado que lhe é atribuido no
Diaria” Contrato de Cessao.

“Limite Superior de Remunerag¢ido” Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizacio referente a remuneracio de tais
Cotas, determinada nos termos do item 15.4.1
do Regulamento.
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“Més Aniversario” Com relagdo a uma data (a “Data Base”),
significa o periodo entre o dia correspondente
ao dia do més da Data Base no més calendario
imediatamente anterior (inclusive) até a Data
Base (exclusive). Caso ndo exista o dia do més
correspondente a Data Base no més
calendario imediatamente anterior a Data
Base, o inicio do periodo do Més Aniversario
ocorrerd no ultimo dia do més calendario
imediatamente anterior a Data Base.

“Meta de Amortiza¢do” A soma da Meta de Amortizacdo de Principal
e do Limite Superior de Remuneracio.

“Meta de Amortizacdo de Principal” Com relacao a cada Data de Pagamento e cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizacdo de principal de tais Cotas,
determinada nos termos do item 15.4 do
Regulamento.

“Meta de Remunerag¢io” Com relagdo a cada série de Cotas Seniores e
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada
em seu respectivo Suplemento.

“Parametros de Oferta” As informag¢des minimas referentes a oferta
de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento, conforme determinado pela
Gestora em conjunto com o coordenador lider
de cada distribuicdo publica de Cotas: (a)
montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas, e
(c) prazo de distribuicao.

“Parametros de Pagamento” As informagdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas
de Pagamento, (b) Meta de Remuneracao, (c)
Férmula de calculo de Meta de Remuneracgio
para datas futuras, para fins do disposto no
Regulamento, incluindo o item 15.8, com
relacdo as Cotas cujas Metas de Remuneracdo
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nao sejam vinculadas a Taxa DI ou a indice de
precos, (d) Féormula de calculo de Retorno
Ponderado das Cotas, com relagdo as Cotas
cujas Metas de Remuneragdo ndo sejam
vinculadas a Taxa DI ou a indice de pregos,
(e) Data de Resgate, (f) Meta de Amortizagio
de Principal; e (g) agio ou desagio sobre
valores atualizados das Cotas, para efeitos de
subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta
informagdo ndo constar do Suplemento,
nenhum agio ou desagio sera aplicavel para
efeitos de subscricdo de Cotas.

“Parametros de Ponderacio de Risco” O Excesso de Retorno Minimos da Emissao, o
Fator de Ponderacio de Direitos Creditérios,
a Taxa Média de Rotativo Minima e a Taxa
Média de Parcelamento Minima, quando
referidos em conjunto.

“Pardmetros Minimos” Os Pardametros da Oferta, os Pardmetros de
Pagamento e os Parametros de Ponderagio
de Risco, quando referidos em conjunto.

“Parceiro Comercial” Cada estabelecimento comercial parceiro do
Cedente, fornecedor de bens e/ou servicos,
em condicbes de aceitar em suas lojas os
Cartdes CREDZ como meio de pagamento, e
onde os Devedores sdo apresentados ao
Cedente.

“Parceiro Comercial Mais Representativo” O parceiro Comercial cuja soma dos Valores
Presentes das Projecdes Ajustadas de Fluxo
de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios relacionados a Contas de Cartdes
CREDZ Cedidas originadas no ambito de sua
parceria com o Cedente seja o maior entre
tais valores presentes calculados com relacao
a cada Parceiro Comercial.

“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Tem sua defini¢do especificada no item 14.4.1
Seniores” do Regulamento.
“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Tem sua defini¢do especificada no item 14.5.1
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Subordinadas Mezanino” do Regulamento.
“Patrimonio Liquido” O patrimonio liquido do Fundo.

“Percentual de Concentracdo de Conta” Com relacdo a uma Data de Calculo e uma
Conta de Cartdo CREDZ Cedida, a razdo entre
(a) o Valor Presente das Proje¢des Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditorios (quando calculado de
forma individualizada com relacdo a Conta de
Cartdo CREDZ Cedida em questdo) e (b) o
Valor Presente das Projecdes Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios (considerando todas as Contas de
Cartdes CREDZ Cedidas). Para efeitos desta
definicdo, os Valores Presentes das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios deverdo ser
conforme obtidos apés aplicagdo dos ajustes
(a) a (g) descritos na definicdo “Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditorios”.

“Percentual de Concentracao do Parceiro Com relacdo a uma Data de Calculo, a razio

Comercial Mais Representativo” entre (a) o somatdrio dos Valores Presentes
das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios
(considerando todas as Contas de Cartdes
CREDZ Cedidas vinculadas ao Parceiro
Comercial Mais Representativo) e (b) o Valor
Presente das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios (considerando todas as Contas de
Cartdes CREDZ Cedidas). Para efeitos desta
defini¢do, os Valores Presentes das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios deverdo ser
conforme obtidos apés aplicagdo dos ajustes
(a) a (h) descritos na definicdo “Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios”.
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“Percentual de Concentracao dos Cinco Com relacdo a uma Data de Calculo, a razio

Parceiros Comerciais Mais entre (a) o somatdrio dos Valores Presentes

Representativos” das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios
(considerando todas as Contas de Cartdes
CREDZ Cedidas vinculadas aos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos) e
(b) o Valor Presente das Proje¢des Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditdrios (considerando todas as
Contas de Cartdes CREDZ Cedidas). Para
efeitos desta definicdo, os Valores Presentes
das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios
deverdo ser conforme obtidos apds aplicacdo
dos ajustes (a) a (j) descritos na definicdo
“Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios”.

“Percentual de Concentracdo dos Trés Com relacdo a uma Data de Calculo, a razio
Parceiros Comerciais Mais entre (a) o somatério dos Valores Presentes
Representativos” das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos

Componentes dos Direitos Creditorios
(considerando todas as Contas de Cartdes
CREDZ Cedidas vinculadas aos Trés Parceiros
Comerciais Mais Representativos) e (b) o
Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditérios (considerando todas as Contas de
Cartdes CREDZ Cedidas). Para efeitos desta
definicdo, os Valores Presentes das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios deverdo ser
conforme obtidos apds aplicacdo dos ajustes
(a) a (i) descritos na definicdo “Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditorios”.

“Politica de Cobranga” A politica de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, adotada pelos
Agentes de Cobranga  Extraordindria,
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conforme Anexo III ao Regulamento.

“Politica de Crédito” A politica de concessdo de crédito adotada
pelo Cedente, conforme Anexo II ao presente
Regulamento.

"Portadores” Os titulares de Cartdes CREDZ.

“Prazo de Duragao” O prazo de duracido de cada série de Cotas

Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, compreendido entre a respectiva
12 Data de Integralizacao de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

“Prec¢o de Aquisicao” O prego de aquisi¢ao dos Direitos Creditoérios
conforme especificado em cada Contrato de
Cessao e/ou Termos de Cessao.

“Processadora” Fidelity Processadora S.A. (nova denominagao
de Fidelity Processadora e Servicos S.A.), com
sede na cidade de Jundiai, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Antonio Frederico Ozanan,
n? 1.440, Bloco XI, sobreloja, inscrita no CNP]
sob o n? 04.792.521/0001-80, e com filiais
(a) na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, n?
215, Bloco D, 12 andar (parte) e 42 andar
(parte), inscrita no CNPJ] sob o n®
04.792.521/0003-41; e (b) na cidade de Belo
Horizonte, Estado Minas Gerais, na Rua da
Paraiba, n? 1.122, 122 andar, inscrita no CNPJ
sob o n? 04.792.521/0004-22, empresa
contratada pelo Cedente e pelo Custodiante
através do Contrato de Prestagdo de Servigos
de Processamento de Cartdes, para prestar os
servicos de processamento das transacoes
dos Cartdes CREDZ.

“Projec¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Com relacdo a uma Data de Calculo, o fluxo de
Componentes dos Direitos Creditorios” caixa determinado pelo Custodiante com o
auxilio do Agente de Calculo, considerando-se
todos os Componentes de Direitos
Creditorios, referentes as Contas de Cartdes
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CREDZ Cedidas, conforme identificados no
Arquivo Eletronico de Saldos referente a data
mais recente anterior a Data de Calculo,
ajustado conforme as especificagdes abaixo:

(a) os fluxos de caixa correspondentes
aos intervalos “M1”, “M2”, “M3”, “M4”,
“M5” e “M6” do Arquivo Eletronico de
Saldos serdo considerados como
devidos nas respectivas datas de
vencimento, conforme apontadas no
Arquivo Eletronico de Saldos;

(b) nio serdo considerados fluxos de
caixa correspondentes a intervalos
posteriores ao “M6” do Arquivo
Eletrénico de Saldos;

(9 para efeitos de determinacdo do Valor
Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditérios e do Valor
Presente a CDI das Projeg¢des
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios
até o N-ésimo Més, os fluxos de caixa
de cada Devedor Cedido deverao ser
liquidos de suas respectivas Provisoes
para Créditos Duvidosos de Contas de
Cartoes CREDZ, considerando Efeito
Vagao;

(d) para efeitos de determinacdo do Valor
Presente a CDI das Projegoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios
até o N-ésimo Més, nio serio
considerados  fluxos de  caixa
correspondentes a intervalos
posteriores ao “M3”;

(e) com relacdo ao Tipo de Componente
de Direitos Creditérios “Rotativo e
Saque”, deverao ser desconsiderados
os fluxos de caixa correspondentes
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aos intervalos posteriores ao “M3”;

(H com relacdo ao Tipo de Componente
de Direitos Creditdrios “Parcelamento
Emissor” e para efeitos de
determinacdo do Valor Presente das
Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa
dos Componentes dos Direitos
Creditorios, (1) deverao  ser
desconsiderados os fluxos de caixa
correspondentes  aos  intervalos
posteriores ao “M6” e (2) os fluxos de
caixa correspondentes ao intervalo
“M6” deverdao ser multiplicados por
25% (vinte e cinco porcento);

(g) com relacdo ao Tipo de Componente
de Direitos Creditérios “A Vista”, para
efeitos de determinacdo do Valor
Presente das Proje¢des Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditoérios, (1) deverdo ser
desconsiderados os fluxos de caixa
correspondentes aos intervalos
posteriores ao “M5” e (2) os fluxos de
caixa correspondentes ao intervalo
“M5” deverdo ser multiplicados por
25% (vinte e cinco porcento);

Os ajustes abaixo deverdo ser realizados para
efeitos da determinagdo do Valor Presente
das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios. Os
fatores multiplicativos determinados por
meio dos ajustes abaixo também deverdo ser
utilizados na determinacdo do Valor Presente
a CDI das Projecdes Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més.

(h) Limites de Concentragao por Conta:
apés  considerados os  ajustes
anteriores, e de forma cumulativa, os
fluxos de caixa de cada Conta de
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Cartdbes CREDZ Cedida cujos
Percentuais de Concentragao de Conta
sejam superiores ao Limite de
Concentra¢do por Conta, deverdo ser
multiplicados por um fator
correspondente a razdo entre (1)
Limite de Concentracdo por Conta e
(2) o Percentual de Concentracao de
Conta em questao;

(i) Limites de Concentragdo por Parceiro
Comercial Mais Representativo: apds
considerados os ajustes anteriores, e
de forma cumulativa, caso o
Percentual de Concentracdo do
Parceiro Comercial Mais
Representativo seja superior ao
Limite de Concentracdo pelo Parceiro
Comercial Mais Representativo, os
fluxos de caixa de cada Conta de
Cartoes CREDZ Cedida vinculada a tal
Parceiro Comercial deverdao ser
multiplicados por um fator calculado
conforme a férmula abaixo:

(Limite de Concentragdo por Parceiro
Comercial Mais Representativo / Percentual
de Concentracdo do Parceiro Comercial Mais
Representativo) *

(1 - Percentual de Concentracdo do Parceiro
Comercial Mais Representativo) /

(1 - Limite de Concentragdo por Parceiro
Comercial Mais Representativo);

§)) Limites de Concentracdo pelos Trés
Parceiros Comerciais Mais
Representativos: apdés considerados
0s ajustes anteriores, e de forma
cumulativa, caso o Percentual de
Concentracdo dos Trés Parceiros
Comerciais Mais Representativos seja
superior ao Limite de Concentragao
pelos Trés Parceiros Comerciais Mais
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“Projecdes de Fluxo de Caixa de Cotas

Representativos, os fluxos de caixa de
cada Conta de Cartdes CREDZ Cedida
vinculada a tais Parceiros Comerciais
deverdo ser multiplicados por um
fator calculado conforme a férmula
abaixo:

(Limite de Concentracdo pelos Trés Parceiros
Comerciais Mais Representativos /
Percentual de Concentracdo dos Trés

Parceiros Comerciais Mais Representativos) *

(1 - Percentual de Concentracdo dos Trés
Parceiros Comerciais Mais Representativos) /

(1 - Limite de Concentracdo pelos Trés
Parceiros Comerciais Mais Representativos);

(k) Limites de Concentragdo pelos Cinco

Parceiros Comerciais Mais
Representativos: apdés considerados
0s ajustes anteriores, e de forma
cumulativa, caso o Percentual de
Concentracdo dos Cinco Parceiros
Comerciais Mais Representativos seja
superior ao Limite de Concentragao
pelos Cinco Parceiros Comerciais Mais
Representativos, os fluxos de caixa de
cada Conta de Cartdes CREDZ Cedida
vinculada a tais Parceiros Comerciais
deverdao ser multiplicados por um
fator calculado conforme a férmula
abaixo:

(Limite de Concentracdo pelos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos /
Percentual de Concentragdo dos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos) *

(1 - Percentual de Concentracdo dos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos) /

(1 - Limite de Concentragdo pelos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos)

Com relagdo a cada Data de Calculo, cada
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Publicas até o N-ésimo Més” série ou classe de Cotas Publicas e um indice
de més “N”, a projecdo do fluxo de caixa de
Remuneracdo e Amortizacdo de Principal
referentes a tais Cotas Publicas
correspondentes até a N-ésima Data de
Pagamento contada da Data de Calculo
(exclusive), conforme determinada pela
Gestora com o auxilio do Agente de Calculo
por meio da medotologia descrita abaixo:

(a) considerar-se-a como valor a ser pago
a titulo de Remuneracio, em cada
Data de Pagamento, as quantias
resultantes (1) da aplicagdo da
respectiva Meta de Remuneragio,
sobre (2) o respectivo Valor Principal
de Referéncia, apurado na Data de
Pagamento imediatamente anterior a
Data de Calculo, se previamente a
primeira Data de Pagamento, na 12
Data de Integralizacdo de Cotas,
ajustado, com relagdo as Datas de
Pagamentos subsequentes, de forma a
considerar Amortizacdes de Principal
descritas no item (b) abaixo; e

(b) considerar-se-a como valor a ser pago
a titulo de Amortizacdo de Principal a
Meta de Amortizagdo de Principal,
sendo certo que para efeitos deste
calculo considerar-se-4 que as
Amortizacdes de Principal em cada
Data de Pagamento posterior a Data
de Calculo corresponderdo a Meta de
Amortizacao de Principal integral.

Para fins do calculo descrito nesta definicao,
quando o calculo da Meta de Remuneracio
considerar datas futuras, (a) com relacdo as
séries de Cotas Seniores ou classes de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a
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mais recente Taxa DI disponivel, (b) com
relacdo as séries de Cotas Seniores e classes
de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas
de Remuneracdo sejam vinculadas a indices
de precos, sera utilizada, quanto a datas
futuras referentes a meses para os quais nio
tenham sido divulgadas cotagdes dos indices
de precos pelos respectivos 6rgaos
responsaveis, a Estimativa de Variacdo da
Inflagdo, considerando tantos meses quanto
for necessario para englobar todas as datas
futuras e (c) com relacdo as séries de Cotas
Seniores ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino cujas Metas de Remuneracao nao
sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de
precos, seus respectivos  Suplementos
deverdo estipular a férmula de cdalculo de tal
Meta de Remuneragdo em tais circunstancias.

“Provisoes para Créditos Duvidosos de O valor correspondente a provisdo para
Contas de Cartdes CREDZ” perdas especifica para tal Devedor.

Tais fatores deverdo ser determinados pela
Administradora levando-se em consideracao
(a) a mais antiga faixa de atraso de
obrigacdes do Devedor junto ao Fundo e (b) a
estimativa de provisdes e perdas especificas
para Devedores que se encontram em tal faixa
de atraso.

As provisbes e perdas especificas para
Devedores que se encontram em cada faixa de
atraso devem ser avaliadas levando-se em
consideragdo (a) o histdrico de inadimpléncia
e perdas relacionadas aos Devedores Cedidos
ou (b) andlises da carteira de Direitos
Creditérios do Cedente, durante o periodo
entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas e a
72 Data de Aniversario do Fundo.

“Proxima Amortizacdo” Com relacdo a qualquer Data de Calculo
durante a vigéncia do Fundo, a quantia a ser
paga pelo Fundo como Remuneragdo e
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Amortizacdo de Principal, conforme o caso, na
proxima Data de Pagamento, utilizando-se,
para fins desse cdlculo, o disposto nos itens
15.8 e 15.8.1 do Regulamento, conforme
determinada pela Gestora.

“Quantidade de Adimplentes” Com relacdo a uma Data de Calculo, a
quantidade de Contas de Cartdes CREDZ
Cedida correspondentes a Devedores Cedidos
que eram Devedores Adimplentes no ultimo
Dia Util anterior ao Més Aniversario
correspondente a Data de Calculo, conforme
informacdo constante do Arquivo Eletrénico
de Saldos.

“Quantidade de Novas Inadimpléncias” Com relacdo a uma Data de Calculo, a
quantidade de Contas de Cartdes CREDZ
Cedidas correspondentes a Devedores
Cedidos que (a) eram Devedores Adimplentes
no tltimo Dia Util anterior ao Més Aniversario
correspondente a Data de Calculo; e (b) nao
eram Devedores Adimplentes no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Calculo, em
ambos o0s casos, conforme informacdo
constante do Arquivo Eletronico de Saldos.

“Quantidade Minima Mensal” A meta de montante minimo a ser recebido
mensalmente pelo Fundo no ambito do
Contrato de Cessdo, conforme determinada
pelo Custodiante, com auxilio do Agente de
Calculo, conforme a seguinte sistematica:

(a) nas datas que ndo sejam Datas de
Pagamento, a Quantidade Mensal Minima sera
o menor entre (1) os Fluxos de Recebimentos
de Devedores Cedidos referentes ao Dia Util
imediatamente anterior a data em questdo
acrescido do Fluxo Incremental de Reserva de
Amortizacdo; e (2) o Limite Maximo de
Amortizacio de Cessao Diaria; e

(b) nas Datas que sejam Datas de Pagamento,
a Quantidade Mensal Minima sera o menor
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entre (1) a soma (A) dos Fluxos de
Recebimentos de Devedores Cedidos
referentes ao Dia Util imediatamente anterior
a data em questio; e (B) do montante
disponivel na Reserva de Reposicdo de
Componentes de Direitos Creditorios; e (C)
acrescido do Fluxo Incremental de Reserva de
Amortizacdo; e (2) a soma (A) do Limite
Maximo de Amortizacdo de Cessdo Diaria; e
(B) do Déficit de Reposicdao de Componentes
de Direitos Creditdrios.

“Rating CREDZ A” Com relagdo a uma Data de Calculo, todos os
Devedores que, no Dia Util imediatamente
anterior, tenham seus ratings classificados
como “A”, conforme informagdo constante no
Arquivo Eletrdnico de Saldos. Fica esclarecido
que tal classificacdo sera concedida para
Devedores que ndo estejam em atraso ou
tenham atraso maximo igual ou inferior a 15
(quinze) dias corridos.

“Razao de Garantia Base” Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Regulamento.

“Razdo de Garantia Limiar de Amortizacdo = Tem seu valor definido no item 16.5.6 do

Extraordinaria” Regulamento.

“Razdo de Garantia Limiar de Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Desalavancagem” Regulamento.

“Razdo de Garantia Limiar de Tem seu valor definido no item 16.5.6 do
Realavancagem” Regulamento.

“Regulamento” O presente regulamento do Fundo.

“Relagdo Minima” Relacdo minima admitida entre o Patrimonio

Liquido e o somatério do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, equivalente a 101%
(cento e um por cento).

“Remuneracao” Valor calculado de acordo com o item 14.8 do
Regulamento em relacdo a cada série de Cotas
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“Reserva de Amortizagdo Futura”

”

“Reserva de Amortizacao Imediata

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Liquidez”

“Reserva de Preparacdo de Amortizagao
Sequencial”

“Reserva de Reposicao de Componentes de
Direitos Creditoérios”

“Reservas”

“Reservas de Amortizacdo”

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

A reserva para pagamento da Remuneracdo e
das Amortizacades do Principal das Cotas
Publicas, a ser mantida durante os Prazos de
Duracdo das Cotas Publicas, enquanto a
Amortizacdo Pro Rata estiver em curso, nos
termos do item 15.7 acima.

A reserva a ser constituida a partir do Dia Util
imediatamente posterior a cada Data de
Pagamento, nos termos do item 15.6 acima,
para fazer frente ao pagamento de valores
devidos a titulo de Remuneracio e de
Amortizacdo de Principal relativas a préxima
Data de Pagamento referentes as Cotas

Publicas.
A reserva a ser constituida em
Disponibilidades pela Gestora para o

pagamento de despesas e encargos do Fundo,
nos termos previstos no item 21.2 acima.

A reserva a constituida em

Disponibilidades, de acordo com o calculo

ser

diario realizado pela Gestora, correspondente
ao montante previsto no item 21.3 acima.

A reserva a ser constituida em
Disponibilidades, correspondente ao
montante previsto no item 16.6 acima.

A reserva a ser constituida em
Disponibilidades, correspondente ao

montante previsto no item 16.7 acima.

As Reservas de Amortizacdo, a Reserva de
Despesas e Encargos e a Reserva de Liquidez,
quando referidas em conjunto.

A Reserva de Amortizacdo Imediata e a
Reserva de Amortizacdo Futura, quando
referidas em conjunto.
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“Retorno Médio das Cotas Publicas” O valor calculado pela Gestora como a soma
dos Retornos Ponderados das Cotas,
considerando todas as Emissdoes de Cotas
Publicas.

“Retorno Ponderado das Cotas” Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada
Emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, o
Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado pela Gestora por meio da
seguinte formula, sendo certo que a Taxa DI a
ser utilizada sera a mais recente disponivel:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa Publica) - 1) *

Valor agregado das Cotas Publicas em
questdo/ Patrimoénio Liquido

Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada
Emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a indices de
preco, o Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado por meio da seguinte férmula:

((1 + Estimativa de Variacdo da Inflacdo) * (1
+ Meta de Remuneragdo) - 1) * Valor
agregado das Cotas Publicas em questdo/
Patriménio Liquido

Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada
Emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de
Remuneracdo ndo sejam vinculadas a Taxa DI
ou a indices de pregco, seu respectivo
Suplemento devera estabelecer como o
Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado.

“Saldo de Cessdo Ajustado” O saldo agregado de montantes a serem
recebidos pelo Fundo no dmbito do Contrato
de Cessao, conforme nele detalhado.

“Sobretaxa Mezanino” Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Remuneragdo sejam
vinculadas 3 Taxa DI, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacgdo
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das Metas de Remuneragdo, conforme
definicao do respectivo Suplemento.

“Sobretaxa Publica” A Sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa Mezanino,
conforme aplicavel a Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino respectivamente.

“Sobretaxa Sénior” Com relacdo as séries de Cotas Senior cujas
Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a
Taxa DI, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacdo das Metas de
Remuneracdo, conforme definicio do
respectivo Suplemento.

“Suplemento das Cotas Seniores” 0 documento elaborado nos moldes do Anexo
IV ao Regulamento, contendo os Parametros
Minimos e outras informacdes relativas as
Cotas Seniores.

“Suplemento das Cotas Subordinadas 0 documento elaborado nos moldes do Anexo

Mezanino” V ao Regulamento, contendo os Parametros
Minimos e outras informacdes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino.

“Suplementos” Os Suplementos das Cotas Seniores e os
Suplementos das Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidos em conjunto.

“Taxa de Administracao” A taxa devida nos termos previstos no
capitulo 6 do Regulamento.

“Taxa DI” Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média
referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela CETIP e
divulgada no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet ou em qualquer
outro site ou publicagdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.
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“Taxa Média de Parcelamento Minima” Com relacdo a cada Emissio de Cotas
Publicas, o valor especificado no respectivo

Suplemento.
“Taxa Média de Parcelamento Minima A maior das Taxas Médias de Parcelamento
Consolidada” Minimas referentes a cada Cota Publica em

circulagdo. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulacdo, a Taxa Média de Parcelamento
Minima Consolidada considerada sera de 4%
(quatro por cento) ao més.

“Taxa Média de Risco de Parcelamento” Com relacdo a cada Data de Calculo, a mais
recente taxa de juros mensal média dentre
tais taxas para Componentes de Direitos
Creditérios cujo Tipo seja “Parcelado
Emissor” cobradas pela CREDZ dos
Devedores Cedidos, conforme informado no
mais recente Arquivo Eletronico de Saldos.

“Taxa Média de Risco de Rotativo” Com relacdo a cada Data de Calculo, a mais
recente taxa de juros mensal média dentre
tais taxas para crédito rotativo cobrada pela
CREDZ dos Devedores Cedidos, conforme
informado no mais recente Arquivo
Eletronico de Saldos.

“Taxa Média de Rotativo Minima” Com relacdo a cada Emissdo de Cotas
Publicas, o valor especificado no respectivo
Suplemento.

“Taxa Média de Rotativo Minima A maior das Taxas Médias de Rotativo

Consolidada” Minimas referentes a cada Cota Publica em

circulagdo. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulacdo, a Taxa Média de Rotativo Minima
Consolidada considerada sera de 10% (dez
por cento) ao més.

“Taxa Minima de Cessio” Com relacio a cada Dia Util, a taxa
determinada conforme férmula abaixo:

(1 + Retorno Médio das Cotas Publicas) *

(1 + Excesso de Retorno Minimo) - 1
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"Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes Cada termo de adesdo a ser assinado pelos

CREDZ" Devedores, mediante o qual o Devedor adere
a todos os termos e condi¢des do Contrato
dos Cartdes CREDZ,, incluindo, sem limitagao,
a cladusula mandato por meio da qual o
Cedente fica autorizado a contratar operacdo
de crédito, em nome do respectivo Devedor e
por conta e ordem deste, junto a instituicdes
financeiras autorizadas a funcionar perante o
Banco Central do Brasil, para o financiamento
do valor de compras, faturas ou saques
parcelados referentes aos Cartdes CREDZ.

“Termo de Cessao” Cada termo de <cessio dos Direitos
Creditérios, celebrado entre o Cedente e o
Fundo, na forma do Contrato de Cessao, por
meio do qual é formalizada a cessdo de
Direitos Creditoérios ao Fundo.

“Tipo de Componente de Direitos A classificacdo de Componentes de Direitos

Creditorios” Creditérios  utilizadas nos  Arquivos
Eletronicos de Saldos e nos célculos a serem
realizados pelo Agente de Calculo, sendo:

(a) “Rotativo e Saque”: correspondentes
aos Componentes de  Direitos
Creditérios - Financiamentos que
sejam (1) financiamentos com juros
da parcela ndo paga das Faturas
(rotativo), e/ou (2) financiamentos de
saques parcelados realizados com os
Cartdes CREDZ;

(b) “A Vista”: correspondentes (1) aos
Componentes de Direitos Creditérios
- Compras que tenham sido
contratados sem parcelamento, (2)
aos Componentes de Direitos
Creditérios - Compras que tenham
sido contratados com parcelamento
sem juros ou (3) Componentes de
Direitos Creditérios - Outros; e
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() “Parcelado Emissor”: correspondentes
aos Componentes de  Direitos
Creditérios - Financiamentos que
sejam (1) financiamentos parcelados
com juros de Faturas (acordo), (2)
financiamentos parcelados com juros
dos saldos devidos pelos Devedores
em dia, (3) financiamentos parcelados
com juros de faturas dos Cartdes
CREDZ relacionadas a Devedores que
estejam bloqueados para uso, (4)
financiamentos parcelados com juros
dos saldos devidos pelos Devedores
em atraso, para os quais tenha sido
interrompido o envio de Faturas
(acordos), (5) financiamentos de
compras parceladas com juros,
realizadas com a utilizagdo dos
Cartoes CREDZ.

“Trés Parceiros Comerciais Mais Os 3 (trés) Parceiros Comerciais cuja soma

Representativos” dos Valores Presentes das Projegoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes
dos Direitos Creditérios relacionados a
Contas de Cartdes CREDZ Cedidas originadas
nos ambitos de suas parcerias com o Cedente
seja a maior entre tais somas de trés valores
presentes calculados com relagdo a cada
Parceiro Comercial.

“Valor das Disponibilidades” O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a
tais ativos.

“Valor das Disponibilidades A diferenca entre: (a) o Valor das
Comprometidas” Disponibilidades; e (b) o Valor das
Disponibilidades Livres.

“Valor das Disponibilidades Livres” O menor valor entre: (a) o Valor das
Disponibilidades; e (b) 50% (cinquenta por
cento) do Patrimo6nio Liquido, sendo certo
que as Disponibilidades obtidas a partir da
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integralizacdo de Cotas, no periodo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da respectiva data
de integralizacdo, serdo consideradas
Disponibilidades Livres, independentemente
da limitagdo disposta acima.

“Valor dos Direitos Credit6rios” Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo, que sera
determinado como o menor entre os valores

abaixo:

(a) Valor Presente das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos

Creditérios; e
(b) Saldo de Cessao Ajustado.

As provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios corresponderio a diferenca, caso
positiva, entre os itens (b) e (a) acima.

“Valor Mensal Faturado” Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado devido pelos Devedores Cedidos nas
Datas de Vencimento no Més Aniversario
correspondente, conforme apurado nas
respectivas Datas de Corte e informado aos
Devedores nas Faturas correspondentes.

“Valor Mensal Pago” Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado efetivamente pago pelos Devedores
Cedidos durante o Més Aniversario

correspondente.
“Valor Presente a CDI das Projecdes Com relacdo a uma Data de Calculo, e um
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos indice de més “N”, o valor presente agregado
Componentes dos Direitos Creditorios até  das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
0 N-ésimo Més” Componentes dos Direitos Creditorios,

considerando fluxos de caixa com vencimento
até a N-ésima Data de Pagamento contada da
Data de Calculo. Com relacdo ao Tipo de
Componente de Direitos Creditérios A Vista,
considerando que tais fluxos de caixa sejam
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trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pela Gestora. Com
relacdo a outros Tipos de Componente de
Direitos Creditérios, seus valores presentes
serdo obtidos diretamente do Arquivo
Eletronico de Saldos.

“Valor Presente a CDI das Projecdes de Com relacdo a uma Data de Calculo, e um
Fluxo de Caixa das Cotas até o N-ésimo indice de més “N”, o valor presente agregado
Més” das Projecoes de Fluxo de Caixa das Cotas

Publicas em questio até o N-ésimo Més
(podendo ser uma das combinag¢des de Cotas
Seniores ou Cotas Publicas), considerando-se
fluxos de caixa com vencimento até a N-ésima
Data de Pagamento contada da Data de
Calculo (exclusive), e considerando ainda que
tais fluxos de caixa sejam trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pela Gestora.
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“Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor

Fluxo de Caixa dos Componentes dos presente agregado das Projecdes Ajustadas de

Direitos Creditérios” Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios, considerando os critérios de
calculo abaixo, conforme determinado pelo
Custodiante, com auxilio do Agente de
Calculo:

(a) os fluxos de caixa correspondentes ao
Tipo de Componente de Direitos
Creditérios “A Vista” deverdo ser
trazidos a valor presente pela Taxa
Minima de Cessdo, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e meses de 21 Dias Uteis; e

(b) os fluxos de caixa correspondentes
aos demais Componentes de Direitos
Creditérios deverdo ser obtidos
diretamente do campo
correspondente dos Arquivos
Eletronicos de Saldos.

“Valor Principal de Referéncia” 0 valor calculado de acordo com o item 15.4.1
do Regulamento.

“Valor Principal de Referéncia Anterior” 0 valor calculado de acordo com o item 15.4.1
do Regulamento.

“Valor Unitario de Emissdo” O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.4 do Regulamento.

“Valor Unitario de Referéncia” 0 valor calculado de acordo com o item 14.8
do Regulamento em relacdo a cada série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino.

”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido O valor calculado de acordo com o item 14.8
do Regulamento em relacdo a cada série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido O valor calculado de acordo com o item 14.8
do Regulamento em relacdo a cada série de
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Antes da Amortizacao” Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino.
“Volume Disponivel para Pagamento de Com relacdo a uma Data de Pagamento e a
Meta de Amortizacdo Mezanino” todas as classes de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizacdo (incluindo a
Amortizacdo de Principal e a Remuneracao)
com referéncia a tais Cotas observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no
capitulo 16 do Regulamento.

“Volume Disponivel para Pagamento de Com relacdo a uma Data de Pagamento, o

Meta de Amortizacdo Sénior” volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacdo
(incluindo a Amortizacdo de Principal e a
Remuneracdo) com referéncia as Cotas
Seniores em circulagdo, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 16
do Regulamento.
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ANEXO II

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
1. Pré-requisitos para a solicitagdes de crédito

1.1 Para adquirir um Cartdo CREDZ, o solicitante devera atender alguns pré-
requisitos como:
(a) ndo possuir registro junto a base interna de clientes;
(b) apresentar documentacdo de identificacdo valida e reconhecida pelos 6rgaos publicos
no territério nacional e cumprir os seguintes requisitos:
(1 Original;
(2) Ser legivel;
3) Emitido por computador;
(4) Sem nenhum sinal de adulteragio ou rasura;
(5) Com fotografia compativel com o cliente;
(6) Esteja dentro do prazo de validade.
(9 ter o Cadastro de Pessoa Fisica (CPF);
(d) apresentar documentacao adicional evidenciando:

(1 comprovante de residéncia;

(2) telefone de contato;

3) atividade profissional;
(e) ter idade minima de 18 (dezoito) anos;
() ter foto do proponente tirada dentro da loja em que a proposta esta sendo submetida;
(g) em casos especificos (em caso de ndo confirmacdo das informagdes pelos bureaus de

crédito), solicitar documentacao complementar de comprovante de renda e endereco.
2. Analise de Crédito

2.1 Para a abertura de crédito deverd ser apresentada a proposta de crédito
eletronica do Cedente e a documentacdo exigida digitalizada nesse sistema. Sera realizada
consulta automatica em o6rgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista, Serasa etc.), com a
submissdo dessas informacdes aos modelos de credit score para a definicdo da probabilidade
de inadimpléncia do solicitante. Esses modelos sdo customizados de acordo com o perfil da
rede de varejo parceira, bem como segmento de atuagao.

2.2 Caso aprovado o crédito, sera determinado um limite de crédito compativel
com o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante, bem como a loja em
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que a proposta esta sendo submetida (levando-se em consideragio entre outros parametros o
ramo de atividade de tal loja).

2.3 O cliente recebera o seu cartio fisico e dos dependentes (caso solicitado pelo
cliente titular), e uma senha eletronica de uso pessoal e intransferivel de quatro digitos,
juntamente com o Contrato de Cartdo de Crédito.

3. Proposta Recusada

Toda e qualquer proposta recusada no sistema tera seu devido motivo, pois, dependendo do
motivo, o cliente somente podera ter crédito reavaliado ap6s 6 (seis) meses.
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que estejam inadimplidos sera
realizada pelos Agente de Cobran¢a Extraordindria, segundo o disposto no Contrato de
Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, e objetiva a recuperacdo dos valores
decorrentes dos Direitos Creditérios inadimplidos e em atraso da forma mais eficiente,
conveniente e menos onerosa para o Fundo, em observancia a lei.

O processo de cobranca tem a fun¢do de recuperar para o Fundo os valores em atraso. Esta
cobranca divide-se em duas fases:

- Cobranca Interna

A cobranca interna é realizada na central de cobranca do Cedente ou da Processadora, sem
prejuizo da responsabilidade do Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga, e aciona
Devedores com débitos vencidos com periodo igual ou superior a 6 (seis) dias até 60
(sessenta) dias de atraso (podendo de acordo com o perfil do Devedor a cobranga ser enviada
para assessoria acima de 60 (sessenta) dias), sendo realizada por contato telefonico, avisos de
cobrancga enviados por correio, SMS e registro junto a bureaux de prote¢do ao crédito, como
SPC e Serasa, por exemplo.

- Cobranca Externa

A cobranga externa é realizada nas assessorias de cobranc¢a a serem contratadas pelo Agente
de Cobranca e aciona Devedores com débitos vencidos acima de 60 (sessenta) dias de atraso.

Durante todo o processo de cobranca e visando a prestacdo do servico de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o Agente de Cobranga Extraordinaria
poderd, a seu exclusivo critério: (a) renegociar Direitos Creditérios inadimplidos ou a vencer
com os respectivos Devedores, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de altera¢des no
prazo de pagamento das obrigacdes relacionadas aos Direitos Creditérios inadimplidos, bem
como (b) envidar os melhores esfor¢os para encontrar formas alternativas que possibilitem o
pagamento dos valores devidos pelos Devedores Cedidos, como a contratagdo de empresas
especializadas na cobranga extrajudicial.
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Observado o disposto acima, caso seja realizado um acordo com um Devedor em que seja
concedido desconto de principal, o limite de crédito da Conta de Cartdo CREDZ do respectivo
Devedor ndo podera ser reestabelecido (limite = 0).

E facultado ao Agente de Cobranga Extraordinaria, direta ou indiretamente (por meio de
empresas sub-contratadas no processo de cobranga), em nome do Fundo, a celebragdo de
transagoes judiciais ou extrajudiciais, que resultem em pagamento de valores ou na outorga
de garantias em valores inferiores aos originalmente devidos, ou aumento do prazo de
pagamento, desde que tais medidas sejam do melhor interesse do Fundo.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO [+]2 SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:
Data de Resgate:
Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

R$ [«] ([-])

(<] ([*])

[a vista, no ato de subscri¢do] [0U] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora, nas
datas definidas abaixo: [¢]]

[*]
[*] ([*]) Data de Pagamento
[]% ([*] por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacio de Cotas até a
Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do item 14
do Regulamento. A Meta de Remuneracio sera determinada
através da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior

[com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo da
[¢]@ Série de Cotas Seniores; e (b) apds o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razdo de
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[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de
Referéncia Base das Cotas:]

[Razao de Decaimento de
Principal das Cotas da [+]2
Série de Cotas Seniores]:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios:

Excesso de Retorno Minimo
da Emissio:

Taxa Média de Parcelamento
Minima:

Taxa Média de Rotativo
Minima:

Decaimento de Principal das Cotas da [¢]2 Série de Cotas
Seniores]

o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Senior
e a [+] Data de Pagamento (inclusive)

o Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior [¢]2 Série
de Cotas Seniores vigente na ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia

com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

(a) 0%; e
(b) (24 -1) / 24]

toda Data de Aniversario, a contar do [e] ([¢]) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas,
inclusive, até a Data de Resgate

[[«] %]

[[«] %]
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ANEXOV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [+]”

Denominacgdo das Cotas Cotas Subordinadas Mezanino [e]

Subordinadas Mezanino: Para evitar duvidas, fica esclarecido que as Cotas objeto

deste Suplemento sao de classe de Cotas Subordinadas

Mezanino
Montante das Cotas R$ [¢] ([+D
Subordinadas Mezanino [e]:
Quantidade de Cotas [] ([])
Subordinadas Mezanino [e]:
Forma de Integralizacao [a vista, no ato de subscricdo] [oU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas
definidas abaixo: []]

Prazo para Distribuicao: []

Data de Resgate: [*] ([+]) Data de Pagamento

Sobretaxa Mezanino [*]%([*] por cento)

Meta de Remuneracgao: as Cotas Subordinadas Mezanino [¢] serdo valoradas

diariamente, a partir do Dia Util seguinte 3 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino [¢], nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneracdo serd determinada
através da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino

Meta de Amortizacdo de [com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissido das
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Principal:

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino]:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditérios:

Excesso de Retorno Minimo da
Emissao:

Taxa Média de Parcelamento
Minima:

Taxa Média de Rotativo
Minima:

Cotas Subordinadas Mezanino [¢]; e (b) apds o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razdo de
Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino]

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [¢] e a [*]2 ([+]) Data de Pagamento
(inclusive)

o Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior vigente
na ultima Data de Pagamento pertencente ao Periodo de
Caréncia

com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

0%; e
(24-1) /24

toda Data de Aniversario, a contar do [¢]2 ([¢]) més
subsequente ao més da 12 Data de Integraliza¢do de Cotas,
inclusive, até a Data de Resgate

[%]

[[«] %]

[[*] %]

[[] %]
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CREDZ datado de 24 de novembro de 2016.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a ser realizada pelo
Custodiante ou o terceiro por ele contratado, sera realizada por meio da verificacdo dos
Documentos Comprobatorios, que sdo compostos por:

e Contrato dos Cartdes CREDZ
e Termos de Adesido ao Contrato dos Cartdes Credz
* Arquivos Eletrénicos de Saldos

2. A verificacdo do lastro correspondente ao Contrato dos Cartdes CREDZ sera
realizada por meio da analise de uma cdpia autenticada de tal documento, previamente a
primeira Data de Aquisi¢io e Pagamento, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento pelo Custodiante de novas versdes do Contrato dos Cartdes CREDZ.

2.1 No ambito da verificacdo do Contrato dos Cartdes CREDZ, sera considerada
uma Inconsisténcia Relevante qualquer alteracdo no Contrato dos Cartdoes CREDZ que possa,
justificadamente, afetar negativamente o Fundo ou seus Cotistas, sem prévia anuéncia da
Administradora.

3. A verificacdo do lastro correspondente aos Arquivos Eletronicos de Saldos sera
realizada mensalmente, portanto no prazo maximo de 31 (trinta e um) dias contados de de
cada data de disponibilizacdo de Arquivos Eletrénicos de Saldos, considerando a totalidade
das Contas de Cartdes CREDZ Cedidas que ndo estejam inadimplentes por mais de 2 (dois)
meses consecutivos (Devedores para os quais faturamento é enviado mensalmente),
aplicando-se portanto para efeitos de verificacdes de lastro em cada cessao e trimestrais, por
meio da comparacdo entre (a) os saldos de Componentes de Direitos Creditérios - Compras e
de Componentes de Direitos Creditoérios — Financiamentos com vencimento na Data de
Vencimento subsequente, conforme informados nos Arquivos Eletronicos de Saldos
referentes (1) as Datas de Corte ocorridas em tal més e (2) as Contas de Cartdes CREDZ
Cedidas que ndo estejam inadimplentes por mais de 2 meses consecutivos, e (b) os montantes
das obrigacgdes dos respectivos Devedores Cedidos referentes a tais Componentes de Direitos
Creditoérios, conforme informadas nos Arquivos Eletrénicos de Faturamento relevantes.

3.1 No ambito da verificagdo dos Arquivos Eletonicos de Saldos, sera considerada

uma Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que o valor agregado dos Componentes
de Direitos Creditérios descritos no item 3 acima, conforme informado por meio dos Arquivos
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Eletronicos de Saldos relevantes, seja maior ou igual ao produto de (@) 103,00% (cento e trés
por cento) e (b) o valor agregado de tais Componentes de Direitos Creditdrios, conforme
informado por meio dos Arquivos Eletrénicos de Faturamento relevantes.

4. Em face da potencial significativa quantidade de Direitos Creditdrios e
expressiva diversificacio de Devedores, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, no
que se refere a verificacdo dos Termos de Adesdo ao Contrato de Cartdes CREDZ, sera
realizada no prazo de até 31 (trinta e um) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento (1) através da “Etapa 1”, composta das seguintes atividades: (a) por meio da
verificacdo das respectivas copias eletronicas constantes dos Documentos Complementares, e
(b) por amostragem estatistica, sempre que o nimero de Termos de Adesdo ao Contrato dos
Cartdes CREDZ a serem verificados no ambito de determinada verificagdo de lastro for
superior a 300 (trezentos) e (2) adicionalmente através da “Etapa 2”, através da qual sera
realizada uma verificacdo por amostragem de eventuais discrepancias entre os Termos de
Adesdo ao Contrato de Cartdes CREDZ e as respectivas copias eletronicas constantes dos

Documentos Complementares.

4.1 Fica estabelecido que, nas situagdes em que a verificacdo de lastro nao for
realizada por amostragem, o termo “amostra”, quando utilizado no Regulamento ou em
qualquer de seus anexos, devera ser entendido como a totalidade dos Termos de Adesdo ao
Contrato dos Cartdes CREDZ objeto de referida verificagao.

4.2 Para efeitos da verificacao de lastro relativa aos Termos de Adesao ao Contrato
dos Cartdes CREDZ em cada cessdo de Direitos Creditérios, a verificagdo de lastro devera ser
realizada no prazo de até 31 (trinta e um) dias contados da Data de Aquisicdo e Pagamento
correspondente.

4.3 No ambito da Etapa 1 da verificagdo dos Termos de Adesdo ao Contrato dos
Cartoes CREDZ, caso tal verificacdo seja realizada por amostragem, sera considerada uma
Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias de
lastro correspondentes a pelo menos 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) dos
Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ objeto da verificacdo, considerando-se
95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confiancga, caso seja aplicavel a verificacdo
por amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos Termos de Adesdo ao Contrato dos
Cartoes CREDZ, com tamanho determinado pela férmula abaixo, devera ser gerada. Conforme
a escolha dos componentes da formula, a margem de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga.
Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagdo inconsisténcias
em pelo menos 2% (dois por cento) dos Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ
utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro amostral de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes
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CREDZ com inconsisténcia de lastro seria limitado a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por
cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca.

4.4 Caso a verificacdo de lastro correspondente a Etapa 1 dos Termos de Adesao
ao Contrato dos Cartdes CREDZ seja realizada sem amostragem (quantidade de Termos de
Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ menor ou igual a 300), uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a uma identificacdo de inconsisténcias em pelo menos 3,5% (trés inteiros e
cinco décimos por cento) dos Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ utilizados na
verificacdo.

4.5 Numero de Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdoes CREDZ da amostra da
Etapa 1 (quando aplicavel):

_ NxzZ2epsr(1-p)
_MEZ*(N—1)+ZZ*p*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da féormula acima ndo for um numero inteiro, o
tamanho da amostra n serd o numero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = namero de Termos de Adesido ao Contrato dos Cartdes CREDZ sendo testados;

z = critical score: 1.64485, que é inverso da fung¢do Distribuicdo Acumulada Normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = propor¢ao a ser estimada: 2% (dois por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes
hipergeométricas, (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

4.6 No ambito da Etapa 2 da verificacdo dos Termos de Adesdo ao Contrato dos
Cartdes CREDZ, serd realizada uma verificacdo de eventuais discrepancias entre os Termos de
Adesdo ao Contrato de Cartdes CREDZ e as respectivas copias eletrénicas constantes dos
Documentos Complementares, em numero correspondente a maximo entre (i) 20 (vinte)
Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ e (ii) 10% da amostra determinada
conforme os itens 4.2 e 4.3 acima. Para efeitos desta analise, o Custodiante devera determinar
0os Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ a serem verificados utilizando
procedimento andlogo ao disposto no item 4.7 abaixo.

4.6.1 N3o sera considerada como tendo ocorrido uma Inconsisténcia Relevante caso

nao sejam identificadas em tal verificagdo inconsisténcias entre documentos originais e suas
copias correspondentes ao maior entre (i) 1 (um) Termos de de Adesdo ao Contrato dos
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Cartdes CREDZ e (ii) 3,5% (trés virgula cinquenta centésimos de por cento) dos Termos de
Adesao ao Contrato dos Cartdes CREDZ verificados.

4.6.2 Caso o numero de inconsidténcias identificadas seja superior ao descrito no
item 4.6.1 acima, devera ser realizada a verificacdo de todos os Termos de Adesio ao Contrato
dos Cartdes CREDZ correspondentes a amostra determinada conforme os itens 4.2 e 4.3
acima, e sera considerada uma Inconsisténcia Relevante a identificacdo de inconsisténcias em
pelo menos 2% (dois por cento) dos Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ
utilizados na amostra,

4.7 A determinacdo dos n Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartées CREDZ da
amostra dentre os N Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ a serem verificados
serd realizada por meio do procedimento descrito abaixo:

(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta por todas os Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ a serem
verificados; e

(b) caso a amostragem seja aplicavel:

) primeiramente, os Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ serao
numeradosde 1aN;

(2) para determinar o 12 (primeira) Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes
CREDZ componente da amostra, serd gerado um niimero aleatério dentro do
intervalo de 1 a N - 0 12 (primeira) Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes
CREDZ da amostra sera a correspondente a tal nimero aleatério na numeracio
estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Termo de Adesdo ao Contrato
dos Cartoes CREDZ componente da amostra, serd gerado um novo numero
aleatério dentro do intervalo de 1 a N - o i-ésima Termo de Adesdo ao
Contrato dos Cartdes CREDZ da amostra sera a correspondente a tal niimero
aleatério na numeragdo estabelecida em (1) acima; caso referido Termo de
Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ ja faga parte da amostra, sera escolhido
o proximo Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ da lista (de
acordo com a ordenagdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando,
ainda, que, caso o Termo de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ em
questdo seja a de numero N, o préximo da lista serd a de nimero 1), que ndo
faca parte da amostra.

Exemplos:
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(a)

(b)

determinacdo da amostra aplicivel a uma verificacdo de lastro, considerando o
nimero de Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ correspondente aos
Devedores Cedidos inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera composta
pela totalidade dos Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ a serem
verificados.

determinacdo da amostra aplicivel a uma verificacdo de lastro, considerando o
nimero de Termos de Adesdo ao Contrato dos Cartdes CREDZ correspondente aos
Devedores Cedidos igual a 1000 (mil):

A verificacdo serd realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra
determinado de acordo com o item 4.4 acima, isto é:

B 1000 * (1.64485)% * 2% * (1 — 2%)
"~ (1.5%)2 % (1000 — 1) + (1.64485)2 * 2% * (1 — 2%)

n

n =191

A determinacdo dos 191 (cento e noventa e um) Termos de Adesdo ao Contrato dos
Cartdes CREDZ componentes da amostra (dentre ao 1.000 (mil) a serem verificados)
serd realizada nos termos do item 4.5 acima. Para efeito de exemplificacdo, segue
abaixo amostra determinada conforme tal procedimento:
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Contratos Componentes da Amostra
indice do indice do indice do indice do indice do
indice da | ContratonaLista| |indice da|Contrato nalista| |indice da|Contratonalista| |indice da|Contrato na Lista indice da| Contrato na Lista
Amostra (1a 1,000) Amostra (1a1,000) Amostra (1a 1,000) Amostra (1a 1,000) Amostra (1a1,000)
1 7 41 231 81 420 121 607 161 844
31 42 232 82 422 122 608 162 849
3 38 43 235 83 423 123 625 163 870
4 42 44 239 84 431 124 626 164 875
5 45 45 244 85 434 125 629 165 878
6 51 46 249 86 437 126 631 166 881
7 56 47 250 87 445 127 641 167 884
8 57 48 252 88 458 128 649 168 890
9 58 49 259 89 461 129 650 169 895
10 59 50 264 90 462 130 662 170 898
1 63 51 268 91 466 131 666 171 912
12 65 52 271 92 470 132 681 172 914
13 67 53 273 93 473 133 682 173 918
14 68 54 274 94 480 134 692 174 921
15 69 55 275 95 493 135 702 175 923
16 82 56 278 96 498 136 710 176 931
17 100 57 299 97 499 137 719 177 942
18 109 58 314 98 500 138 724 178 945
19 110 59 324 99 506 139 726 179 953
20 118 60 325 100 512 140 729 180 957
21 123 61 329 101 517 141 738 181 959
22 133 62 343 102 524 142 756 182 964
23 134 63 346 103 526 143 760 183 969
24 135 64 362 104 528 144 764 184 970
25 138 65 363 105 545 145 766 185 971
26 144 66 364 106 546 146 769 186 979
27 145 67 365 107 547 147 774 187 983
28 146 68 366 108 549 148 776 188 984
29 151 69 380 109 551 149 777 189 990
30 153 70 384 110 572 150 780 190 991
31 156 71 396 111 573 151 783 191 996
32 157 72 397 112 574 152 790
33 162 73 401 113 575 153 792
34 173 74 402 114 576 154 800
35 177 75 404 115 579 155 804
36 179 76 407 116 589 156 810
37 189 77 412 117 592 157 819
38 205 78 415 118 594 158 823
39 226 79 416 119 602 159 833
40 227 80 417 120 604 160 834
5. Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra

maidscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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