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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PAGBEM

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PAGBEM, inscrito no
CNPJ sob o n° 31.368.761/0001-24, disciplinado pela Resolucao n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, e pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
sera regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Os termos definidos e as expressoes adotadas com iniciais em letras maidsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no AnexoI a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacio de recursos para aquisicao de Direitos Creditorios,
nos termos da politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento.

2, FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duracdo ou quando da
liquidacdo do Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas, nos termos do presente
Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tera inicio na 12 (primeira) Data de Integralizacao Inicial e tera prazo de
duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral.

4. PUBLICO ALVO

4.1 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados.

5. ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 13.690, de 4 de
junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
n° 1.195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.671.743/0001-19.
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6. RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E VEDACOES DA
ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracao do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
das obrigacoes de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

6.2 Sao obrigacoes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes legais e
regulamentares a que esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo 34 da Instru¢cao CVM
n° 356/01:

(a)  registrar, as expensas do Fundo, o ato de constituicio do Fundo, o presente Regulamento,
seus anexos e eventuais aditamentos em cartério de registro de titulos e documentos da

cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(b) divulgar todas as informacbes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(c) informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco de
qualquer série de Cotas Seniores, nos termos do presente Regulamento; e

(d) observar estritamente a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do
Fundo.

6.3 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucao CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6.4 E vedado & Administradora, além do disposto no artigo 35 da Instrucio CVM
n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operacoes
praticadas pelo Fundo;
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(b)

()

7.

7.1

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao como garantia das operacoes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

6.4.1 As vedacoes de que tratam os itens 6.4(a) a (c) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao dessas.

6.4.2 Excetuam-se do disposto no item 6.4.1 acima os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
além dos titulos puablicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

TAXA DE ADMINISTRACAO

O Fundo pagara, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracao, o valor calculado e

provisionado diariamente, nos termos desta clausula 7.

7.1.1 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima
fixada.

7.1.2 Da Taxa de Administracao:

(a) o percentual ao ano, calculado e apropriado sobre o Patrimonio Liquido e pago
mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme a tabela a seguir, a ser aplicada de forma incremental, observada a
remuneracao mensal minima de (1) R$19.500,00 (dezenove mil e quinhentos reais),
durante os 12(doze) primeiros meses de funcionamento do Fundo; e
(2) R$23.500,00 (vinte e trés mil e quinhentos reais), a partir do 13° (décimo terceiro)
meés de funcionamento do Fundo, inclusive:

Faixa do Patrimoénio Taxa percentual ao ano (a.a.)
Liquido (R$)
0 2 100.000.000,00 0,30%
100.000.000,01 ou maior 0,25%
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(b) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do Patrimoénio Liquido ao ano serao
devidos a Gestora, observada a remuneracao mensal minima de R$12.000,00 (doze
mil reais).

7.1.3 Os valores minimos mencionados no item 7.1.2 acima serao reajustados
anualmente com base no indice acumulado da variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado
— IGP-M, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.1.4 Os valores acima serdo pagos até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacio dos servicos, sendo calculados e provisionados todo Dia Util.

7.1.5 Adicionalmente, serd devida pelo Fundo a Administradora a taxa dnica e
extraordinaria no valor de R$28.500,00 (vinte e oito mil e quinhentos reais), que devera ser
paga em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da 12 (primeira) Data de Integralizacio Inicial do
Fundo.

7.2 Os valores acima nao incluem as despesas e os encargos previstos na clausula 21 do
presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

7.3 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
taxa de saida ou taxa de performance.

8. RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicao; ou (b) aliquida¢ao do Fundo.

8.1.1 Na hipotese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de suas func¢oes até o término do processo de liquidacao do
Fundo.

8.2 No caso de decretagdo de regime de administracao especial temporéria, intervencgao
ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também deve ser automaticamente convocada a
Assembleia Geral para (a) nomeacao de representante dos Cotistas, nos termos do artigo 31 da
Instrucado CVM n° 356/01, para exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca
(1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da liquidacao do Fundo.



Cl capital

L—2

8.3 Na hipotese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente substituida,
o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de realizacao da Assembleia
Geral, sob pena de liquidacao do Fundo.

8.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicio da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
de realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicao, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes da Administradora; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicao que vier a substitui-la.

8.5 Nas hipoteses de substituicao da Administradora ou de liquidacao do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal dos
administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem

a responsabilidade civil da propria Administradora.

8.6 As disposicoes desta clausula 8 aplicam-se, no que couberem, a substituicao da
Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranca.

9. PRESTADORES DE SERVICOS

9.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da responsabilidade
de seu diretor ou soécio-gerente designado, contratar servicos de:

(a)  consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades
de anélise e selecao dos Direitos Creditorios que poderao integrar a carteira do Fundo;

(b)  gestao da carteira do Fundo;

(¢) custbdia; e

(d) agente de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos.

Gestora

9.2 A Gestora foi contratada, nos termos do item 9.1(b) acima, para prestar ao Fundo os

servicos de gestao profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
de sua carteira.
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9.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢oes impostas pela regulamentacdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo respectivo contrato, a Gestora sera responsavel pelas
seguintes atividades:

(a)  analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para integrar a
carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condicoes, dentro dos parametros
de mercado;

(b) verificar, na respectiva Data de Cessao, o atendimento dos Direitos Creditorios que
poderao ser adquiridos pelo Fundo as Condicoes de Cessao;

(c)  observar e respeitar a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira
do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento, envidando seus melhores
esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que
possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributérios, como fundo de
investimento de longo prazo; e

(d) calcular e informar a Administradora, nos prazos previstos neste Regulamento, (1) a
Reserva de Amortizacao; (2) a Reserva de Despesas; e (3) a Subordinacao Minima.

9.2.2 A Gestora tera poderes para, em nome do Fundo, renegociar os termos e
condicOes referentes aos Direitos Creditorios Cedidos com os respectivos Devedores,
respeitadas as disposicoes do presente Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

9.2.3 No caso de descredenciamento ou rentuncia da Gestora, a Administradora
assumira temporariamente as suas funcoes.

Custodiante

9.3 O Custodiante foi contratado, nos termos do item 9.1(c) acima, para prestar os servicos
de custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e de escrituracao das Cotas.

9.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicoes impostas pela regulamentacao em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo respectivo contrato, o Custodiante sera responsavel pelas
seguintes atividades:

(a)  validar, na respectiva Data de Cessao, os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios
de Elegibilidade;
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(e)

®
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(h)
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receber e verificar os Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos, em até 10 (dez) dias contados da respectiva Data de
Cessao;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados
pelo Contrato de Cessao e pelos demais respectivos Documentos Comprobatorios, e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios
Cedidos e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e aos 6rgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente (1) na Conta do
Fundo; ou (2) nas Contas de Arrecadacao; e

realizar, em cada Data de Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, a conciliacao
dos valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos respectivos

Devedores nas referidas datas.

Em razao de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios

Cedidos, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao
aplicavel, realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Credit6rios Cedidos por amostragem,
observados os parametros e a metodologia previstos no Anexo II a este Regulamento

9-3-3

Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos que venham

a ser inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser verificados,
de forma individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacao aplicavel.
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9.3.4 O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar (a) a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos; e (b) a guarda dos
Documentos Comprobatérios.

Agente de Cobranca

9.4 O Agente de Cobranca foi contratado, nos termos do item 9.1(d) acima, para realizar,
as expensas e em nome do Fundo, a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditoérios
Cedidos Inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condicoes estabelecidas no
respectivo contrato.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo, a valorizacao das Cotas por meio
da aplicacdo de seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.

10.1.1 O Fundo devera, ap6s 90 (noventa) dias contados da 12 (primeira) Data de
Integralizacao Inicial, observar a Alocacao Minima.

10.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao, além dos limites
estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

10.2.1 Observado o que dispoe o artigo 40-A, §1°, “c”, e §49°, II, da Instrucao CVM
n° 356/01, o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor. As Cotas Seniores serao (a) objeto de
oferta puablica destinada a subscricdo por ndo mais de 50 (cinquenta) Investidores
Autorizados; e (b) negociadas no mercado secundario exclusivamente entre Investidores
Autorizados, respeitado o artigo 40-A, §5°, da Instrucao CVM n° 356/01.

10.3 Respeitada a Alocacao Minima, o remanescente do Patriménio Liquido, que néo for
aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b)  operagoes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional; e



Cl capital

L—2

(c) cotas de fundos de investimento de renda fixa, cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente pelos Ativos Financeiros listados nos itens 10.3(a) e (b) acima.

10.4 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) em mercados de derivativos; (b) de renda
variavel; (c¢) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro;
(d) com warrants; (e) de aquisicio de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacoes; ou (f) de aquisicao de direitos creditorios cedidos ou originados por
empresas controladas pelo Poder Publico.

10.5 O Fundo podera realizar operagoes nas quais a Administradora atue na condicao de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

10.6 O Fundo nao poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou de partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

10.7 E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e a partes relacionadas a
qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

10.8 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverado ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em contas de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN, ou em institui¢oes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou
pela CVM.

10.9 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de
voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos da
Diretriz ANBIMA para Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 02, do Cédigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros. A Gestora exercera o
direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse
dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores esforcos para votar
favoravelmente as deliberacbes que entender serem benéficas ou que agregarem valor para os
Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora se encontra disponivel
para consulta no seguinte site:
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http://www.integralinvestimentos.com.br/uploads/files/09 PEDV Politica de Exercicio de Di
reito de Voto em Assembleias Gerais vs04.pdf.

10.9.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatoérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

10.10 N3ao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, riscos de
crédito, riscos sistémicos, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de
completa eliminaciio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na clausula 15 abaixo.

10.10.1 As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.10.2 O Cedente, seus controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, sociedades coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente
é responsavel, em cada Data de Cessao, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacao
dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
Contrato de Cessao e na legislacao vigente.

10.10.3 A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo ou liquidez
dos Direitos Creditorios Cedidos, observadas as obrigacoes e as responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos contratos.

10.11 As limitacoes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do
Fundo prevista nesta clausula 10 serao observadas diariamente, nos termos da regulamentacao
vigente.

10
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11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 O Fundo adquirira preponderantemente Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente.
11.1.1 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada nos termos do
Contrato de Cessao e se dara em carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais
acessorios.

11.2 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para

protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da legislacao e
da regulamentacao vigentes.

11.3 A Politica de Originacao dos Direitos Creditorios encontra-se descrita no Anexo III a
este Regulamento.

11.4 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos sera realizada pelo Agente
de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo IV ao presente Regulamento.

12. CONDICOES DE CESSAO

12.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 13 abaixo, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, as seguintes
Condicoes de Cessao:

(a)  orespectivo Devedor tenha assinado previamente a Notificacao; e

(b)  ataxa de cessao dos Direitos Creditorios deve ser superior a Taxa Minima de Cessao.

12.2 A Gestora sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos Creditorios
as Condicgoes de Cessao.

13. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
13.1 Sem prejuizo das Condigoes de Cessao previstas na clausula 12 acima, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos seguintes

Critérios de Elegibilidade:

(a)  os Direitos Creditorios devem ser devidos por um Devedor;
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(b)

(c)

(d)

13.2

os Direitos Creditorios nao podem ser devidos por um Devedor em relaciao ao qual existam
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, no momento da verificacao;

os Direitos Creditorios devem ter prazo maximo de vencimento de 30 (trinta) dias a contar
da respectiva Data de Cessao; e

o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios deve ser inferior ao maior prazo de duracao
das séries de Cotas Seniores em circulacao.

O enquadramento dos Direitos Creditéorios que o Fundo pretenda adquirir aos

Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante.

14.

14.1

13.2.1 Observados os termos do presente Regulamento, a verificacao pelo Custodiante
do atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA
A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos observara o disposto a seguir.

14.1.1 Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente enviara a Notificacdo a cada um
dos Devedores, cientificando-os da celebracao do Contrato de Cessao e da possibilidade de
cessao dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo e orientando-os a realizar o pagamento
da totalidade dos Direitos Creditérios por eles devidos exclusivamente nas Contas de
Arrecadacao.

14.1.2 Os Direitos Creditorios Cedidos serdo pagos por meio de boleto bancario,
transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

14.1.3 Todos os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos deverao ser
recebidos diretamente nas Contas de Arrecadacdo e, observadas as disposicoes dos
respectivos contratos, transferidos para a Conta Vinculada. Os recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos serao transferidos da Conta Vinculada para a Conta do Fundo, conforme
orientacao do Custodiante.

14.1.4 Caso venha a receber quaisquer valores referentes ao pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Cedente deverd comunicar imediatamente a Administradora e
transferir os recursos para a Conta do Fundo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu
recebimento, sem qualquer deducao, retencao ou desconto. O Cedente ficara constituido
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como fiel depositario dos valores por ele recebidos, nos termos dos artigos 627 e seguintes do
Codigo Civil, até a sua efetiva transferéncia ao Fundo.

14.2 Os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos serao objeto da Politica de Cobranca a
ser adotada pelo Agente de Cobranca.

14.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a preservacao de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido, e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o
Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas
despesas.

14.3.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
ou periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos referidos no
item 14.3 acima, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, do Cedente ou dos
Devedores, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

14.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 14.3 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste
Regulamento.

14.3.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas,
em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus direitos e

prerrogativas.
15. FATORES DE RISCO
15.1 O Fundo podera realizar aplicacdoes que coloquem em risco parte ou a totalidade do

Patrimo6nio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, o seu patrimonio estao sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento.
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Riscos de Mercado

15.2.1 Flutuagdo de Precos dos Ativos —Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracoes nas politicas de
crédito, economica e fiscal, bem como em decorréncia de alterac6es na regulamentacao sobre
a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valor inferior ao
da sua emissao ou contabilizacdo inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

15.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas
Seniores — A parcela do patriménio do Fundo ndao aplicada em Direitos Creditorios podera
ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros poderao apresentar
valorizagdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracao das Cotas
Seniores, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas Seniores. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas Seniores afetada
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o
Custodiante, nem o Agente de Cobranca prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

15.2.3 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, o
Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, alteracoes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulacio sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao
das Cotas ou o valor e o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

Riscos de Crédito

15.3.1 Inexisténcia de Garantias nas Aplicacoes do Fundo — As aplicacoes no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranca nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
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rentabilidade ou remuneracao decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirao
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

15.3.2 Auséncia de Coobrigacao do Cedente — O Cedente, seus controladores,
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditoérios
Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do
Fundo.

15.3.3 Fatores Macroeconémicos —Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, ele dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflacao e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

15.3.4 Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial ou Extrajudicial — Caso, por
qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da
carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos pelo Agente de Cobranca. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando parte ou a totalidade
dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a preservacao de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido,
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobranca nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas.
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15.4

15.3.5 Inadimpléncia dos Devedores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros — A
parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a nao ser honrados pelos respectivos
devedores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.3.6 Compensacao de Valores Devidos pelo Cedente — Existem situacoes,
estabelecidas nos Contratos PagBem, em que os Devedores poderao compensar eventuais
valores que venham a ser devidos pelo Cedente (como multas e indenizacées) com os
montantes a serem pagos pelos Devedores referentes aos Direitos Creditorios, incluindo os
Direitos Creditérios Cedidos. Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente assumiu a
obrigacao de restituir ao Fundo todos e quaisquer valores que sejam compensados pelos
Devedores, independentemente do motivo. Caso o Cedente descumpra a sua obrigacao de
restituir os valores compensados, é possivel que seja necessaria uma acao de cobranca contra
o Cedente, o que demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisao judicial
desfavoravel. O Fundo podera sofrer prejuizos pela demora ou pela auséncia de recebimento
dos recursos devidos pelo Cedente.

Riscos de Liquidez

15.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderao ser resgatadas ao término dos seus
respectivos prazos de duracao ou quando da liquidacao do Fundo. Assim, os Cotistas nao
terao liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido da amortizacao e do
resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo das suas
Cotas no mercado secundario, exclusivamente junto a Investidores Autorizados. O
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas aos Cotistas dependera da existéncia de
recursos liquidos disponiveis na carteira do Fundo. Ademais, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perdas patrimoniais aos Cotistas.
Nao hé qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de
Cobranca quanto a venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco por elas obtido.

15.4.2 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos
Creditorios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo
os potenciais investidores avaliar minuciosamente as suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimoéonio do Fundo ou tornar o
investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
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Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera
causar perda ao patrimonio do Fundo.

15.4.3 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo devedor ou contraparte), o que
pode eventualmente afetar o pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas.

15.4.4 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo
pode ser liquidado nos termos do presente Regulamento. Quando de sua liquidacao, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira ainda nao ser exigivel. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros e ao seu pagamento pelos Devedores ou pelos respectivos
devedores ou contrapartes, conforme o caso; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros a terceiros, com risco de desagio, que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (¢) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros. Em qualquer dessas situacoes, os Cotistas poderao sofrer prejuizos
patrimoniais.

15.4.5 Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Apoés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, incluindo a excussao de eventuais
garantias, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

15.4.6 Patrimonio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, riscos de crédito, riscos sistémicos,
condic¢oes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao
h4 garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas poderao fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacoes.
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15.5

Riscos Operacionais

15.5.1 Trocas de Informacoes e Comunicacoes — Dada a complexidade operacional
propria do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes e comunicacoes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e quaisquer terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, as atividades do Fundo
poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

15.5.2 Verificacdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante ou terceiro por ele
contratado podera, observados os parametros e a metodologia descritos no Anexo II a este
Regulamento, realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por
amostragem. Considerando que, nessa hipétese, a analise sera realizada a partir de amostra
dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Credit6rios
Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da
cessao ou obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios Cedidos.

15.5.3 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios apos a Cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo — O Custodiante verificarA os Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios Cedidos em até 10 (dez) dias contados da respectiva Data de Cessao. Caso
seja verificada a inexisténcia ou qualquer irregularidade dos Documentos Comprobatorios de
determinado Direito Creditorio Cedido (inclusive na hipotese de o Cedente nao entregar, ao
Custodiante, os respectivos Documentos Comprobatorios, na forma prevista no Contrato de
Cessao), sua cessao sera resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessao,
mediante a restituicdo pelo Cedente da parcela correspondente do Preco de Aquisicao,
devidamente atualizada desde a respectiva Data de Cessao. Caso o Cedente descumpra a sua
obrigacao de restituicdo do Preco de Aquisicdo, o Fundo podera manter, em sua carteira,
Direitos Creditorios Cedidos sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidade.

Em qualquer das hipoteses acima, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacao dos
pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pelo Cedente, seja pelos
respectivos Devedores, o que demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida
decisao judicial desfavoravel. O Fundo podera sofrer prejuizos pela demora ou pela auséncia
de recebimento dos recursos.

15.5.4 Guarda da Documentacdo— O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante a obrigacao do referido
prestador de servicos de permitir o livre acesso do Custodiante a essa documentacao, a
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terceirizacao da guarda dos Documentos Comprobatoérios podera representar dificuldade
adicional a verificacao da constituicao e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

15.5.5 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo — O Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, na respectiva Data de Cessao. A verificacdo quanto
ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdao sera feita
concomitantemente a cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do presente
Regulamento. Na hipoétese de, apds a sua aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditorios
Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
Condigoes de Cessao, nenhuma medida sera tomada pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca em relacao a referidos Direitos Creditorios Cedidos,
que permanecerao na carteira do Fundo.

15.5.6 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdo — A
verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢oes de Cessao nao constitui garantia do
pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, das Cotas provirao exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

15.5.7 Falhas ou Interrupgdo dos Servicos pelo Agente de Cobranca — A cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos depende da atuacao diligente do Agente de
Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca
podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda
da rentabilidade do Fundo. Ademais, caso o Agente de Cobranca deixe, por qualquer motivo,
de prestar servigos ao Fundo, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos ficara
prejudicada enquanto nao for contratado novo prestador de servicos. Ainda, podera haver um
aumento de custos do Fundo com a contratacao desse novo prestador de servicos. Qualquer
desses fatos podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.5.8 Falhas ou Interrupgdo dos Servicos pelos Demais Prestadores Contratados
pelo Fundo — Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupcao, na prestacao de servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituiciao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Ainda, no caso de substituicao, podera haver um aumento dos custos do Fundo com
a contratacao do novo prestador de servicos. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos
ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.
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15.6

Riscos de Descontinuidade

15.6.1 Liquidacdo do Fundo — Existem eventos que poderao ensejar a liquidacao do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que
eventualmente pode frustrar a expectativa inicial dos investidores, que podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entao, pelo
Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

15.6.2 Observancia da  Alocagio  Minima—- 0O Fundo deve investir
preponderantemente em Direitos Creditorios. Entretanto, nao ha garantia de que o Fundo
conseguirda adquirir Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigoes de Cessao, para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos de originacao e cessao de Direitos
Creditorios pelo Cedente.

15.6.3 Dacao em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros — No caso de liquidacao do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, observado o
disposto no presente Regulamento, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
(a) negociar os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos em
pagamento; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ou os Ativos
Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo sobre os procedimentos
de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, para fins
do resgate das Cotas Seniores, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a
constituicao de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em funcao
do valor total das Cotas Seniores em circulacido. Apos a constituicio do condominio
mencionado acima e a entrega do eventual saldo remanescente ao Cotista Subordinado, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.
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Riscos de Originacao

15.7.1 Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo esta condicionada
(a) a originacao de Direitos Creditorios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento,
em volume e condicOes suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas Seniores,
conforme o disposto no presente Regulamento; e (b) ao interesse do Cedente em ceder os
Direitos Creditorios ao Fundo.

15.7.2 Rescisao ou Término dos Contratos PagBem — Existem hipoteses, previstas
nos Contratos PagBem, que podem ensejar a sua rescisdo, incluindo, sem limitacao, o
descumprimento de obrigacoes pelas partes e o cancelamento da habilitacao do Cedente junto
a ANTT. Ademais, podera haver o término dos Contratos PagBem, caso, quando do
encerramento de sua vigéncia, as partes nao acordem a sua prorrogacao. Em qualquer dessas
situagoes, as atividades do Cedente poderao ser impactadas negativamente e o Fundo podera
ter dificuldades para encontrar novos Direitos Creditorios que sejam elegiveis para adquirir.
A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao do fluxo de aquisicao de Direitos
Creditorios.

15.7.3 Vicios Questiondveis — Os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente, bem como
irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o
Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.

15.7.4 Notificacdo dos Devedores — Os Devedores nao serao notificados acerca de
cada cessao de Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo. Os Devedores serao notificados,
uma Unica vez, sobre a celebracdo do Contrato de Cessao e a possibilidade de cessao dos
respectivos Direitos Creditorios ao Fundo, sendo orientados a realizar o pagamento de todos
os Direitos Creditoérios por eles devidos exclusivamente nas Contas de Arrecadacao. Caso seja
necessaria a cobranca, pelo Fundo, dos Direitos Creditérios Cedidos dos respectivos
Devedores, nao ha garantia de que os mesmos efetuarao o pagamento referente aos Direitos
Creditérios Cedidos diretamente ao Fundo. Ademais, caso os Devedores realizem o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos em outras contas do Cedente, nao sera possivel
a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos por parte do Fundo, ficando o Cedente obrigado
a restituir ao Fundo os valores referentes a tal pagamento, nos termos do Contrato de Cessao.
Nao ha garantia de que os Devedores cumprirdao com a orientacao de realizar o pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos nas Contas de Arrecadacao, bem como nao ha garantia de
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que o Cedente cumprird com a sua obrigacao referida acima, conforme aplicavel, o que
afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Riscos do Originador

15.8.1 Riscos Operacionais do Cedente — O Cedente, na qualidade de originador dos
Direitos Creditoérios, sujeita o Fundo aos riscos de perdas decorrentes de falhas, deficiéncias
ou inadequacao dos processos internos do Cedente, incluindo pessoas e sistemas, bem como
de eventos externos, tais como o risco legal associado a inadequacao ou a deficiéncia dos
Contratos PagBem, dos processos operacionais e do fluxo financeiro das operacoes realizadas
pelo Cedente. Nao ha garantia quanto a estabilidade financeira, politica ou regulatoria do
segmento de arranjos de pagamento brasileiro, tampouco certeza de que o desempenho do
Cedente acompanhara pari passu o desempenho médio desse segmento.

15.8.2 Risco de Concorréncia — O mercado em que o Cedente atua vem se expandindo
nos ultimos anos. E possivel que surjam concorrentes que, por diversos motivos, oferecam
aos Devedores condi¢des mais vantajosas. Se isso ocorrer, o Cedente podera ter dificuldade
na celebracao de novos contratos, bem como verificar a reducdo do nimero de operacoes
realizadas com os Devedores. Qualquer dessas hipoteses podera afetar a originacao de
Direitos Creditérios que sejam elegiveis para aquisicdo pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento.

15.8.3 Cancelamento da Habilitacao do Cedente junto a ANTT — A prestacao de
servicos de pagamento eletronico de frete de transporte rodoviario de cargas depende de
prévia habilitacdo da instituicao junto a ANTT. Nos termos da Resolugdo n° 3.658, de 19 de
abril de 2011, da Diretoria da ANTT, tal habilitacao pode ser cancelada caso a instituicao de
pagamento eletrénico de frete deixe de atender a determinados requisitos, incluindo, sem
limitacdo, a regularidade perante a ANTT e os demais 6rgaos, como a Receita Federal do
Brasil e o BACEN. Caso haja, por qualquer motivo, o cancelamento da habilitacdo do Cedente
junto a ANTT, o Cedente ficaria impedido de prestar os servicos de pagamento eletrénico de
frete e, consequentemente, haveria a rescisio dos Contratos PagBem. Nessa hipotese, a
originacdo de novos Direitos Creditorios pelo Cedente seria interrompida. A existéncia do
Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de originacao e cessao de Direitos
Creditorios pelo Cedente.

15.8.4 Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial, ou Adocdo de Regimes
Similares pelo Cedente — O pedido de faléncia ou recuperacao judicial, apresentacao de plano
de recuperacao extrajudicial ou adocao de outro procedimento de natureza similar pelo
Cedente podera afetar as suas atividades e, consequentemente, o cumprimento de suas
obrigacoes, seja nos Contratos PagBem, seja no Contrato de Cessao. Além disso, qualquer
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15.10

15.11

desses acontecimentos podera interromper a geracao de novos Direitos Creditérios passiveis
de cessao ao Fundo.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

15.9.1 Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditorios — O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras obrigacoes, inclusive em
decorréncia de pedido de faléncia ou recuperacao judicial, apresentacao de plano de
recuperacao extrajudicial ou adoc¢ao de outro procedimento de natureza similar pelo Cedente
ou pelos Devedores, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a validade
ou a eficacia da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo consistem (a) na possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (b) na existéncia de
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; e (c¢) na verificacao, em
processo judicial, de (1) fraude contra credores, inclusive da massa falida, se, no momento
da cessao, o Cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;
(2) fraude a execucao, caso (i) quando da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, o Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (ii) sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, penda, na respectiva Data de Cessao, demanda judicial fundada
em direito real; ou (3) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo sujeito passivo por débito perante a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito na divida ativa, nao dispuser de bens para o pagamento total
da divida fiscal. Em qualquer dessas hipoteses, o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco de Fungibilidade

15.10.1 Bloqueio das Contas — Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial
da institui¢ao financeira na qual é mantida a Conta do Fundo, a Conta Vinculada ou qualquer
das Contas de Arrecadacdo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Riscos de Concentracao

15.11.1 Risco de Concentracdo em Direitos Creditérios— O Fundo adquirira
preponderantemente Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente. Ademais, observado o que
dispoe o artigo 40-A, §1°, “c”, e §49°, 11, da Instrucao CVM n° 356/01, o Fundo podera aplicar
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até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido em Direitos Creditorios devidos por um
mesmo Devedor. O risco da aplicacao no Fundo tera intima relacao com a concentracao de
sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.11.2 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua
carteira aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros podera representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

15.12.1 Renegociacao e Resolugdo da Cessdo dos Direitos Creditérios — A renegociagao
¢é a alteracdo de determinadas condi¢oes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
como as respectivas datas de vencimento. Nos termos do presente Regulamento, a Gestora
tera poderes para, em nome do Fundo, renegociar os termos e condicoes referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos com os respectivos Devedores. Ademais, conforme previsto no
Contrato de Cessao, determinadas hipdteses poderao ensejar a resolucao da cessdo dos
Direitos Creditorios Cedidos, mediante a restituicao pelo Cedente da parcela correspondente
do Preco de Aquisicdo, devidamente atualizada desde a respectiva Data de Cessao. A
resolucao da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos resultara no recebimento antecipado de
recursos pelo Fundo. Ambas as situag¢oes poderao implicar o recebimento de um valor inferior
ao previsto no momento da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, podendo resultar
na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Riscos de Governanca

15.13.1 Quérum Qualificado — O presente Regulamento estabelece quoruns
qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia
da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia Geral.

15.13.2 Risco de Concentracao das Cotas — Nao ha restricio quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a
situacao em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos
demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacoes na Assembleia Geral virem
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a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funciao de seus interesses proprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

15.13.3 Emissao de Novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissao de novas
Cotas Seniores, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que
podera gerar a diluicao da participacao dos titulares das Cotas Seniores que ja estejam em
circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos
nos termos do presente Regulamento.

Outros Riscos

15.14.1 Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacao, conforme a regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variacoes no valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

15.14.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas Seniores é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios, ou ao proprio
Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

15.14.3 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas deverao
ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do
Fundo.

15.14.4 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria — Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados.
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16. COTAS DO FUNDO
16.1 Caracteristicas Gerais
16.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo, e somente

serao resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de dura¢ao ou quando da liquidacao
do Fundo, sendo permitida a amortizacao das Cotas, nos termos do presente Regulamento.

16.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de deposito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de dep6sito

€m Seu nome.

Classes de Cotas

16.2.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas
Seniores serao divididas em séries. As Cotas Subordinadas serao de classe tinica.

16.2.2 Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.

Cotas Seniores

16.3.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as demais para efeitos de distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, amortizacdo e resgate, nos termos do presente
Regulamento.

16.3.2 A quantidade, a forma de colocagdo, a meta de rentabilidade e os prazos para
amortizacao e resgate das Cotas Seniores serao definidos no Suplemento da respectiva série,
que sera parte integrante deste Regulamento.

16.3.3 As Cotas Seniores somente poderao ser subscritas por Investidores Autorizados.

16.3.4 A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante aprovaciao prévia do
Cotista Subordinado, realizar a emissao de novas Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas

16.4.1 As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, amortizacio e resgate, nos termos do
presente Regulamento.
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16.4.2 As Cotas Subordinadas somente poderao ser subscritas pelo Cotista
Subordinado.
16.4.3 A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante aprovacao prévia do

Cotista Subordinado, realizar a emissao de novas Cotas Subordinadas.

Subordinacdo Minima

16.5.1 A Subordinacao Minima é de 10% (dez por cento).

16.5.2 O atendimento a Subordinacdo Minima sera verificado diariamente pela
Gestora, com base nas informacoes disponibilizadas pela Administradora, devendo ser
informado aos Cotistas mensalmente.

16.5.3 Na hipotese de desenquadramento da Subordinacdo Minima, a Gestora
informara imediatamente a Administradora sobre o ocorrido, por meio de comunicacao
eficaz e passivel de verificacdao. O Cotista Subordinado sera formalmente comunicado sobre
o desenquadramento da Subordinacdo Minima através do Aviso de Desenquadramento, em
até 1 (um) Dia Util a contar do recebimento da comunicaciio da Gestora pela Administradora.

16.5.4 O Cotista Subordinado devera responder ao Aviso de Desenquadramento,
impreterivelmente até o 2° (segundo) Dia Util subsequente & data do seu recebimento,
informando por escrito se deseja integralizar ou nao novas Cotas Subordinadas. Caso deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, o Cotista Subordinado devera se comprometer, de
modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante equivalente
a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Subordinacao Minima, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-
as em moeda corrente nacional.

Emissao e Distribuicao das Cotas

16.6.1 O valor nominal unitario das Cotas, independentemente da classe ou série, sera
de R$1.000,00 (um mil reais), na respectiva Data de Integralizacao Inicial.

16.6.2 As Cotas Seniores serao objeto de oferta publica destinada a subscricao por nao
mais de 50 (cinquenta) Investidores Autorizados, nos termos da regulamentacao aplicavel.

16.6.3 As Cotas Seniores das séries que sejam destinadas a um tnico Cotista, ou a um
grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, estarao dispensadas da
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classificacao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do artigo 23-A da
Instrucao CVM n° 356/01, sendo vedada a sua transferéncia ou negociacao no mercado
secundario. Na hip6tese de nova emissao, junto a outros investidores, de Cotas Seniores das
séries referidas neste item 16.6.3 ou de alteracao do presente Regulamento de modo que seja
permitida a transferéncia ou negociacao dessas Cotas Seniores no mercado secundario, em
observancia ao disposto no artigo 23-A, III, da Instrucao CVM n° 356/01, serao obrigatorias
a apresentacao do relatorio de classificacao de risco correspondente, bem como, se aplicavel,
a obtencao do registro na CVM.

16.6.4 As Cotas Subordinadas serao destinadas exclusivamente ao Cotista
Subordinado e serao objeto de colocacao privada.

16.6.5 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricao e Integralizacao das Cotas

16.7.1 As Cotas de cada classe ou série serao integralizadas pelo seu valor atualizado
desde a respectiva Data de Integralizacao Inicial até o dia da efetiva integralizacao.

16.7.2 As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel —- TED
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

16.7.3 Nao serd admitida a integralizacdo das Cotas em Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros.
16.7.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serao

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

16.7.5 E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

16.7.6 Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricao e o termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento, declarando sua
condicao de Investidor Autorizado. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar
um representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletronico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.
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16.8 Negociacao das Cotas

16.8.1 As Cotas Seniores serao registradas para negociacao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade de mercado de balcao organizado, a critério da
Administradora, e serao negociadas exclusivamente entre Investidores Autorizados,
respeitadas as disposicoes do artigo 40-A, §5°, da Instrucao CVM n° 356/01.

16.8.2 Cabera ao eventual intermediario assegurar que os adquirentes das Cotas
Seniores sejam Investidores Autorizados, bem como a observancia do disposto no artigo 40-
A, §5°, da Instrucao CVM n° 356/01.

16.8.3 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas Seniores.

16.8.4 As Cotas Subordinadas nao serao negociadas no mercado secundério.
17. VALORIZACAO DAS COTAS
17.1 As Cotas, independentemente da classe ou da série, serdo valorizadas todo Dia Util,

conforme o disposto nesta clausula 17. A valorizacio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data de Integralizacao Inicial, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva
data de resgate. Para fins do presente Regulamento, (a) o valor da Cota Sénior sera o da abertura
do respectivo Dia Util; e (b) o valor da Cota Subordinada sera o do encerramento do Dia Util
imediatamente anterior.

17.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 17.2.1 e 17.2.2
abaixo:

(a)  ovalor apurado conforme a férmula constante do Suplemento da respectiva série; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o resultado
da divisao do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (2) na
hipoétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacao, o valor unitario das
Cotas Seniores de cada série devera ser obtido (i) pela aplicacao da meta de remuneracao de
cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Suplemento, de forma a se definir a
proporcao do valor de cada uma dessas séries em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 17.2(b); (ii) pela multiplicacao da
propor¢ao definida para cada série, nos termos do subitem (i) anterior, pelo valor do

29



Cl capital

L—2

Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisao do resultado da multiplicacao referida no subitem (ii)
anterior pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

17.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 17.2(b) acima, a
forma de calculo indicada no item 17.2(a) somente voltara a ser utilizada se o valor do
Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacao,
calculado, a partir das respectivas Datas de Integralizacdo Inicial, pelo parametro de
rentabilidade estabelecido no item 17.2(a) acima.

17.2.2 Na data em que, nos termos do item 17.2.1 acima, a forma de calculo do valor
das Cotas Seniores indicada no item 17.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Sénior
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali
estabelecido, desde a respectiva Data de Integralizacao Inicial.

17.3 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a
subtracao do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em
circulacao.

17.4 O procedimento de valorizacdo das Cotas acima nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do Fundo, bem
como os critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim

permitirem.
18. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
18.1 Observada a ordem de alocacao de recursos estabelecida no item 26.1 do presente

Regulamento, as Cotas Seniores de cada série serao amortizadas e resgatadas nos prazos definidos
no respectivo Suplemento.

18.2 As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apo6s a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvado o disposto no item 18.2.1 a seguir.

18.2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao ser
amortizadas, conforme solicitacio do Cotista Subordinado, desde que, considerada pro
forma a amortizacao das Cotas Subordinadas, a Subordinacido Minima, a Reserva de
Amortizacao e a Reserva de Despesas nao sejam desenquadradas.
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18.2.2 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao pela Administradora, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; ou
(b) esteja em curso a liquidacao do Fundo.

18.3 O pagamento da amortiza¢ao ou do resgate das Cotas sera efetuado, pelo valor unitario
da Cota apurado conforme previsto neste Regulamento, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel —
TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

18.4 Admite-se o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos ou em Ativos
Financeiros, somente na hipotese do item 25.1 abaixo, devendo a precificacao de tais ativos ser
realizada de acordo com os critérios de avaliacao previstos neste Regulamento.

18.5 As disposicoes desta cldusula18 nao constituem promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacgao e no resgate entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas nos termos aqui
estabelecidos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

19. RESERVA DE DESPESAS E RESERVA DE AMORTIZACAO

19.1 A Administradora devera manter a Reserva de Despesas, com base na apuracao da
Gestora, para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, observado que, no 1° (primeiro)
Dia Util de cada més-calendario, o montante segregado em Disponibilidades dever4 ser equivalente
a 100% (cem por cento) do valor estimado das despesas e dos encargos a serem incorridos pelo
Fundo no més-calendario em questao e nos 2 (dois) meses-calendarios subsequentes.

19.2 A Administradora devera constituir a Reserva de Amortizacao, com base na apuracao
da Gestora, para pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas Seniores, de modo que, a partir
de 7 (sete) dias antes de cada amortizacao ou resgate, o Fundo mantenha em Disponibilidades
montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado para a amortizacdao ou o
resgate das Cotas Seniores.

19.3 Os recursos mantidos em Disponibilidades, que compdem a Reserva de Despesas, nao
poderao ser computados para fins de composicao da Reserva de Amortizacao.
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20. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

20.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante
a utilizacao da metodologia referida abaixo.

20.2 Os Direitos Creditérios Cedidos terao seu valor calculado observado o disposto na
Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

20.2.1 As provisoes e as perdas com os Direitos Creditéorios Cedidos serao,
respectivamente, efetuadas e reconhecidas pelo Custodiante, conforme as regras e os
procedimentos definidos em seu manual de provisionamento, e as disposicoes da Instrucao

CVM n° 489/11.

20.3 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo e precificacao de ativos adotada pelo Custodiante.

20.4 O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas

as exigibilidades.

20.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na clausula 17
deste Regulamento.

21. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
21.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracgao:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b)  despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacoes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(c)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das
contas do Fundo, e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

(e)  emolumentos e comissoes pagas sobre as operagoes do Fundo;
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(2)

(h)

G)
k)

M

22,

22.1

(a)

(b)
()

(d)

(e)

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser
vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, incluindo, sem a tanto se limitar, custos
relacionados a distribuicao das Cotas, a manutencao ou a liquida¢ao do Fundo, ou a realizacao
da Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

contribuicao anual devida a bolsa de valores ou a entidade de mercado de balcao organizado
em que o Fundo tenha as Cotas Seniores admitidas a negociacao;

despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
e

despesas com a contratacao do Agente de Cobranca.

21.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo
deverao correr por conta da Administradora.

ASSEMBLEIA GERAL
E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracoes financeiras;

alterar o presente Regulamento;
deliberar sobre a substituicao da Administradora;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisao ou a liquidacao do Fundo; e

33



Capital

L—2

¢y

22.2

deliberar sobre a admissao de novos Devedores.

22.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, independentemente de realizacao da
Assembleia Geral, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacao de tal fato aos Cotistas.

Além da reunido anual para prestacao de contas, a Assembleia Geral podera se reunir

por convocacao da Administradora ou de Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em circulacao.

22.3

A convocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de antincio

publicado no jornal utilizado para divulgacdo das informacées do Fundo, carta, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio eletrénico, devendo constar da convocacao o dia,
a hora e o local de realizacao da Assembleia Geral, bem como os assuntos a serem nela tratados.

22 .4

22.5

22.3.1 A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia, contado o prazo da data de publicacdo do andncio ou de envio da carta
com aviso de recebimento ou do correio eletronico.

22.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado antncio de
22 (segunda) convocacdo ou, novamente, providenciado o envio da carta com aviso de
recebimento ou do correio eletronico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22.3.3 Para efeito do disposto no item 22.3.2 acima, admite-se que a 22 (segunda)
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anuncio, ou o envio da carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico, referente a
12 (primeira) convocacao.

22.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera se realizar no local onde
a Administradora tiver sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocacao
devera indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que, em nenhum caso, podera se realizar fora
da localidade da sede da Administradora.

22.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
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22.6

22.5.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

22.5.2 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

As deliberacoes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens 22.6.1 a 22.6.3 abaixo.

22.6.1 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 22.1(c) a (e) acima
serao tomadas, em 12 (primeira) convocacao, pela maioria das Cotas em circulacio e, em
22 (segunda) convocacao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

22.6.2 Estaréa sujeita a aprovacao dos titulares de mais da metade das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas em circulacao, sendo os votos de cada uma dessas 2 (duas) classes
contabilizados em separado, de forma independente e sem relacao de subordinacao entre si,
a deliberacdo, em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocacao, relativa a matéria prevista no
item 22.1(f) acima.

22.6.3 Sem prejuizo de sua aprovagao posterior em Assembleia Geral, estarao sujeitas
a aprovacao prévia do Cotista Subordinado, a adocao de quaisquer procedimentos que
estejam em desacordo com o previsto neste Regulamento e as deliberacoes relativas a
alteracoes do presente Regulamento sobre:

(a)  politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo;

(b) inclusdo, exclusao ou alteracao dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicoes de
Cessao;

(c) admissao de novos Devedores;

(d) emissao de novas séries de Cotas Seniores ou de novas de Cotas Subordinadas;

(e)  distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, amortizacao ou resgate das Cotas;
(f)  prazo de duracao do Fundo;

(g) direito de voto de cada classe de Cotas;
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(h)  inclusao, exclusao ou alteracao de Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao;

(D) cobranca de taxas;

(G)  valorizagdo das Cotas, inclusive alteracdo do parametro de rentabilidade das Cotas
Seniores;

(k)  Subordinacdao Minima, Reserva de Amortizacao ou Reserva de Despesas; e

Q)] substituicao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca,
do auditor independente ou da Agéncia Classificadora de Risco.

22.6.4 Caso determinada matéria prevista no item 22.6.3 acima nao seja aprovada pelo
Cotista Subordinado, a sua aprecia¢ao pela Assembleia Geral ficara prejudicada.

22.7 As decisoes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

22.7.1 A divulgacao referida no item 22.7 acima devera ser providenciada por meio de
anuncio publicado no jornal utilizado para a divulgacio das informacées do Fundo, carta,
com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio eletronico.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacoOes obrigatorias e periddicas constantes da Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do
disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula 23.

23.2 O diretor ou socio-gerente designado da Administradora devera elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 89, §3°, da Instrucdo CVM n° 356/01.

23.3 A Administradora devera divulgar aos Cotistas mensalmente, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das entidades responsaveis pela
colocacao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

23.4 A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato

relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacoes que
possam, direta ou indiretamente, influir na decisdo quanto a sua permanéncia no Fundo.
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23.5

23.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificacao de risco de qualquer série de Cotas
Seniores; (b) a substituicao da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de
diversificacao da carteira do Fundo, bem como o seu comportamento no que se refere ao seu
histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de

cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(a)
(b)
(c)

23.6

o namero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

o comportamento da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis

expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

24.

24.1

23.6.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria.

23.6.2 O exercicio social do Fundo tera duracao de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 30
de setembro de cada ano.

23.6.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 9o (noventa) dias ap6s o encerramento do
exercicio social ao qual se referirem, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

PUBLICACOES

Todas as publicacoes mencionadas neste Regulamento serao feitas no jornal “DCI —

Diario Comércio Industria & Servigos”.

24.1.1 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao da Assembleia Geral e alteracao do presente Regulamento, (a) alterar o peridédico
utilizado para efetuar as publicacoes relativas ao Fundo; ou (b) desde que autorizada pela
CVM, passar a divulgar todas as informacoes relativas ao Fundo exclusivamente por meio
eletronico, dispensando-se a sua publicacao em jornal, devendo, em qualquer caso, informar
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previamente os Cotistas sobre a alteracao realizada por meio de publicacdo no jornal entao
utilizado, carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio eletronico.

25. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO
25.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacido da Assembleia Geral, convocada

especialmente para esse fim.

25.2

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢y

(€3]

(h)

@)

Serao consideradas Eventos de Avaliacao quaisquer das seguintes hipoteses:

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em 2 (duas) ou
mais categorias, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

caso a Subordinacdo Minima n#o seja observada por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do recebimento do Aviso de Desenquadramento pelo Cotista Subordinado;

desenquadramento da Reserva de Despesas por mais de 15 (quinze) dias consecutivos;

desenquadramento da Reserva de Amortizacao em relacio a 2 (duas) datas de pagamento da
amortizacdo ou do resgate de qualquer série de Cotas Seniores, consecutivas ou ndo, em um
mesmo periodo de 12 (doze) meses;

atraso por mais de 1 (um) Dia Util no pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
Seniores, conforme previsto nos respectivos Suplementos;

amortizacdo ou resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento;

atraso superior a 3 (trés) Dias Uteis no pagamento de qualquer Direito Creditério Cedido cujo
Devedor represente mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, exceto se em razao
de questdes operacionais devidamente informadas ao Custodiante;

atraso superior a 10 (dez) dias no pagamento de qualquer Direito Creditorio Cedido, exceto
se em razao de questoes operacionais devidamente informadas ao Custodiante;

inadimplemento de qualquer obriga¢ao assumida pelo Cedente no Contrato de Cessao, desde

que nao sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo da Administradora nesse sentido;
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0)

k)

o)

(m)

25.3

(a)

(b)

()

(d)

existéncia de evidéncia de que o Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente ou de forma
reiterada, Direitos Creditorios sobre os quais recaiam Onus, encargos ou gravames, que
tenham sido constituidos pelo Cedente;

rescisao de qualquer Contrato PagBem celebrado com um Devedor;

pedido de faléncia ou recuperacao judicial, apresentacdo de plano de recuperaciao
extrajudicial ou adocao de outro procedimento de natureza similar por qualquer Devedor; e

quaisquer outros eventos, inclusive relacionados ao Cedente, que possam, na opiniao da
Administradora, impactar negativamente no desempenho do Fundo ou das Cotas.

25.2.1 Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora imediatamente
convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacao deve ser considerado
um Evento de Liquidacao.

25.2.2 Caso a Assembleia Geral referida acima decida que determinado Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacdo, deverao ser observados os
procedimentos descritos no item 25.3 abaixo.

Serao consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidacao;

cancelamento da habilitacdo do Cedente junto a ANTT;

pedido de faléncia ou recuperacao judicial, apresentacdo de plano de recuperacao
extrajudicial ou adocao de outro procedimento de natureza similar pelo Cedente; e

rendncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao de
servicos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca,
sem que tenha havido sua substituicao, em Assembleia Geral, por outro prestador de servicos.

25.3.1 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a Administradora

imediatamente convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo,
bem como os procedimentos a ela relativos.
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25.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia Geral em 12 (primeira) convocacao, por falta
de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao do Fundo,
de acordo com o disposto nesta clausula 25.

25.3.3 Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela nao liquidacao do Fundo, os
Cotistas dissidentes terao a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, observado

o que for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquida¢ao do Fundo, as Cotas serao resgatadas,

em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

()

25.1

o Fundo nao adquirird novos ativos e devera resgatar ou alienar os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da sua carteira, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

apOs 0 pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverao ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagao, de forma pro rata e em igualdade
de condicoes entre todos os Cotistas; e

as Cotas Subordinadas serao resgatadas apenas apos o resgate integral das Cotas Seniores,
sendo, entao, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracao respectiva do

eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido.

Caso, em até 3 (trés) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao,

a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

25.1.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacao do Fundo deveréa deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

25.1.2 Na hipétese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serao dados em
pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituicao de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em funcao
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26.

26.1

do valor total das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do
valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

25.1.3 Apos tal procedimento, se existir saldo remanescente, este sera entregue ao
Cotista Subordinado.
25.1.4 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em

relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

25.1.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para o condominio mencionado no item 25.1.2 acima, na forma do
artigo 1.323 do Codigo Civil; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditorios Cedidos e
de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés a constituicdo do referido
condominio.

25.1.6 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio
tratado no item 25.1.2 acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maior
quantidade de Cotas Seniores.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da 12 (primeira) Data de Integralizacao Inicial e até a liquidacao do Fundo,

sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora se obriga a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

(a)

(b)

()

(d)

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacao aplicavel;

recomposicao da Reserva de Despesas;

pagamento da amortizacao ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Seniores, observados
os termos e as condicOes deste Regulamento;

recomposicao da Reserva de Amortizacao;
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(e) pagamento da amortizacdo ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Subordinadas,
observados os termos e as condicoes deste Regulamento; e

€3] aquisicao de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
26.2 Exclusivamente na hipétese de liquidacao do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) pagamento do resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicoes deste
Regulamento; e

(c) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condic¢des deste

Regulamento.
27, FORO
27.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios PagBem, datado de

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PAGBEM

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente de Cobranca”

“Alocacao Minima”

“ANTT”

08 de fevereiro de 2019

ANEXO1I

CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n° 13.690, de 4 de junho
de 2014, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n©°1.195,
4° andar, inscrita no CNPJ sob o
n® 02.671.743/0001-19, ou  sua
sucessora a qualquer titulo

Agéncia de classificacdo de risco
contratada pelo Fundo, responsavel
pela avaliacdo de risco das Cotas
Seniores

PagBem ou seu sucessor a qualquer
titulo

Percentual minimo de
50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditoérios

Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres
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“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Aviso de Desenquadramento”
<« B3 »

“BACEN”

“Cedente”

“Clientes PagBem”

“Condicoes de Cessao”

“Condicoes Resolutivas da
Cessao”

“Conta do Fundo”

Assembleia geral de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria

Ativos indicados no item 10.3 do
Regulamento, que poderao compor o
Patrimonio Liquido

Comunicacdo a ser enviada pela
Administradora ao Cotista
Subordinado, na  hipdtese de
desenquadramento da Subordinacao
Minima

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Banco Central do Brasil
PagBem

Pessoas juridicas que contratam os
servicos da PagBem nos termos dos
Contratos PagBem e que sao
responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditérios

Condicoes de cessao dos Direitos
Creditorios que poderdao  ser
adquiridos pelo Fundo, estabelecidas
no item 12.1 do Regulamento

Hipoteses em que podera ocorrer a
resolucdo da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, previstas no
item 10.1 do Contrato de Cessao

Conta corrente de titularidade do
Fundo, utilizada para movimentacao
dos recursos do Fundo, inclusive, mas
sem a tanto se limitar, para
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“Conta Vinculada”

“Contas de Arrecadacao’

“Contrato de Cessao”

“Contrato PagBem”

recebimento dos recursos relativos
aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e para pagamento
das despesas e dos encargos do Fundo

Conta corrente especifica de
titularidade do Cedente, mantida no
Custodiante e movimentada
exclusivamente conforme sua
orientacdo, para a qual sdo
transferidos os recursos recebidos nas
Contas de Arrecadacdo. Os direitos
sobre a Conta Vinculada serao cedidos
fiduciariamente ao Fundo

Contas correntes especificas de
titularidade do Cedente,
movimentadas exclusivamente
conforme orientagcdo do Custodiante,
nas quais sao recebidos os recursos
relativos a totalidade dos Direitos
Creditoérios Cedidos. Os direitos sobre
as Contas de Arrecadacao serao
cedidos fiduciariamente ao Fundo

“Contrato de Cessao e Aquisicao de
Direitos  Creditérios e  Outras
Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e
o Cedente, com a interveniéncia da
Gestora, da Administradora e do
Custodiante, por meio do qual o
Cedente se comprometeu a ceder, € 0
Fundo se comprometeu a adquirir, os
Direitos Creditérios Cedidos

Contrato de prestacao de servicos
celebrado entre a PagBem e cada
Cliente PagBem, em que sao
estabelecidos os termos e condicoes
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“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista Subordinado”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

para a emissao e a utilizacdo dos
Instrumentos de Pagamento, entre
outros

Em conjunto ou isoladamente, as
Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas

Cotas que nao se subordinam as
demais para efeitos de distribuicao
dos rendimentos da carteira do
Fundo, amortizacdo e resgate, nos
termos do Regulamento

Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de distribuicao
dos rendimentos da carteira do
Fundo, amortizacdo e resgate, nos
termos do Regulamento

Omni

Em conjunto ou isoladamente, os
titulares das Cotas Seniores e o Cotista
Subordinado

Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios que poderdao  ser
adquiridos pelo Fundo, estabelecidos
no item 13.1 do Regulamento

CM Capital Markets Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., institui¢ao financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
n° 1.195, 4° andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 02.685.483/0001-30, ou seu
sucessor a qualquer titulo
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“CVvM”

“Data de Cessao”

“Data de Integralizacao Inicial”

“Data de Pagamento dos
Direitos Creditorios”

“Devedores”

“Dia Otil”

“Direitos Creditorios”

Comissao de Valores Mobiliarios

Data da efetiva cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo,
mediante o pagamento do Preco de
Aquisicao

Data da 12 (primeira) integralizacao
de Cotas de determinada classe ou
série

Cada data de pagamento dos Direitos
Creditorios pelos Devedores,
conforme estabelecida nos respectivos
Contratos PagBem

Os seguintes Clientes PagBem:
(a) Bunge Alimentos S.A., inscrita no
CNPJ sob o n°® 84.046.101/0001-93; €
(b) outros Clientes PagBem que
venham a ser expressamente
admitidos por deliberacio da
Assembleia Geral

Qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado nacional ou, ainda,
dia em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancirio na
localidade da sede do Custodiante ou
nao funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional

Direitos creditérios oriundos ou
relacionados a  utilizacdo  dos
Instrumentos de Pagamento, devidos
pelos Clientes PagBem a PagBem, nos
termos dos Contratos PagBem
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“Direitos Creditorios Cedidos”

“Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatorios”

“Eventos de Avaliaciao”

“Eventos de Liquidacao”

Direitos Creditorios cedidos pelo
Cedente ao Fundo

Direitos Creditérios Cedidos que
estejam vencidos e nao pagos por mais
de 3 (trés) Dias Uteis, exceto se em
razdo de questbes operacionais
devidamente informadas ao
Custodiante

Recursos em caixa ou em Ativos
Financeiros de liquidez diaria

Documentacao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditorios, que
compreende (a) os Contratos
PagBem; (b)as informacoes dos
nameros de Conhecimento de
Transporte Eletronico (CT-e)
referentes a cada frete contratado
pelos Clientes PagBem; (c¢) o registro
eletronico, no Sistema, das transacoes
realizadas pelos Transportadores com
os Instrumentos de Pagamento; (d) o
Contrato de Cessao; e (e) os Termos
de Cessao

Eventos definidos no Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para
deliberar se os mesmos deverao ser
considerados Eventos de Liquidacao

Eventos definidos no Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacao do Fundo,
bem como os procedimentos a ela
relativos
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“Fundo”

“Gestora”

“Instrumentos de Pagamento”

“Investidores Autorizados”

“Notificacao”

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios PagBem

Integral Investimentos Ltda.,
sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de

administracao de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n© 8.662, de 21 de
fevereiro de 2006, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.663, 39 andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ sob o
n°® 06.576.569/0001-86, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Dispositivos ou conjuntos de
procedimentos, incluindo cartoes
plasticos,  disponibilizados  pela
PagBem aos Transportadores, nos
termos dos Contratos PagBem, para
pagamento dos fretes contratados
pelos Clientes PagBem, que podem ser
utilizados exclusivamente na Rede
Credenciada

Investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, e os demais investidores
autorizados pela regulamentacdo em
vigor a adquirir as Cotas

Notificacao elaborada nos moldes do
Anexo VI ao Contrato de Cessdo e
enviada pelo Cedente a cada um dos
Devedores, por meio da qual os
Devedores serao cientificados da
celebracao do Contrato de Cessao e da
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“Omni”

“PagBem”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Originacao dos
Direitos Creditorios”

possibilidade @ de cessao  dos
respectivos Direitos Creditorios ao
Fundo, e serao orientados a realizar
todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios por eles devidos
exclusivamente nas Contas de
Arrecadacao

Omni Banco S.A., com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Sao  Gabriel, n° 555,
5° andar, Jardim Paulista, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 60.850.229/0001-47

PagBem Servicos Financeiros e de
Logistica Ltda., instituicio de
pagamento eletronico de frete
habilitada pela ANTT sob o registro
n® 28, nos termos da Resolucdo
n° 5.114, de 8 de junho de 2016, da
Diretoria da ANTT, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Vicente Pinzon,
n° 173, 2° andar, conjunto 21 (parte),
Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o
n° 23.149.892/0001-92

Patrimonio liquido do Fundo

Politica de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Anexo IV ao Regulamento

Politica de originacdo dos Direitos
Creditorios e concessao de prazo,
adotada pelo Cedente, conforme o
Anexo IIT ao Regulamento
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“Preco de Aquisicao”

“Rede Credenciada”

“Regulamento”

“Reserva de Amortizacao”

“Reserva de Despesas”

“Sistema”

“Subordinacao Minima”

“Suplemento”

Preco de aquisicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, a ser pago pelo
Fundo ao Cedente em cada Data de
Cessao, definido conforme o disposto
no Contrato de Cessao

Conjunto de estabelecimentos
credenciados pela PagBem para
utilizacado dos Instrumentos de
Pagamento pelos Transportadores

Regulamento do Fundo

Reserva, a ser mantida em
Disponibilidades, para pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas
Seniores, constituida nos termos do
item 19.2 do Regulamento

Reserva, a ser mantida em
Disponibilidades, para pagamento
das despesas e dos encargos do
Fundo, constituida nos termos do
item 19.1 do Regulamento

Conjunto interligado de softwares,
manuais, normas, politicas e
procedimentos, disponibilizado pela
PagBem aos Clientes PagBem nos
termos dos Contratos PagBem

Relagdo minima admitida entre o
valor total das Cotas Subordinadas em
circulacdo e o Patriménio Liquido,
prevista no item 16.5 do Regulamento

Documento elaborado nos moldes do
Anexo V ao Regulamento, contendo,
entre  outras  informacoes, a
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“Taxa de Administracao”

“Taxa Minima de Cessao’

“Transportadores”

o

quantidade, a forma de colocacao, a
meta de rentabilidade e os prazos para
amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores de cada série

Remuneracao devida nos termos do
item 7.1 do Regulamento

Taxa minima de cessao que deve ser
observada a cada cessao de Direitos
Creditérios ao Fundo, equivalente a
média das metas de rentabilidade das
séries de Cotas Seniores em
circulacao, ponderada pela
representatividade de cada série em
relacio ao PatrimoOnio Liquido,
acrescida da sobretaxa (spread)
definida no Contrato de Cessao

Pessoas  fisicas ou  juridicas,
contratadas pelos Clientes PagBem
para realizar o transporte rodoviario
de produtos e mercadorias
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios PagBem, datado de
08 de fevereiro de 2019

ANEXO I1

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

O Custodiante analisara, em até 10 (dez) dias contados de cada Data de Cessao, a documentacao que
evidencia o lastro dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, conforme defini¢ao dos critérios de
amostragem a seguir.

Sem prejuizo do disposto no presente anexo, os Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre,
deverao ser verificados, de forma individualizada e integral.

Definicao dos critérios para utilizacao de amostras:

Divisao por grupos baseados no tempo de aquisicao:

As carteiras serao divididas em dois grupos de carteiras, de acordo com a Data de Cessao das
carteiras ao Fundo. Denominar-se-ao “Grupo A de Carteiras” aquelas cuja aquisicao pelo Fundo
tenha ocorrido até 60 (sessenta) meses antes da data-base de teste e “Grupo B de Carteiras” as
demais carteiras que integram o Fundo, ou seja, as carteiras cuja aquisicao pelo Fundo tenha
ocorrido mais de 60 (sessenta) meses antes da data-base de teste.

A quantidade de amostras analisadas no Grupo A de Carteiras sera o valor total encontrado no
paragrafo anterior multiplicado por um fator de 80% (oitenta por cento). Os 20% (vinte por cento)

remanescentes serao aplicados para o Grupo B de Carteiras.

Nesse caso, considerando uma amostra total de 100 (cem) itens, o Grupo A de Carteiras sera testado
em 80 (oitenta) itens e o Grupo B de Carteiras sera testado em 20 (vinte) itens.

Distribuicao amostral de acordo com a representatividade das carteiras:

Apbs aplicacao das metodologias dos paragrafos acima, devera ocorrer a distribuicao das amostras
escolhidas levando em consideracdo a representatividade do valor contabilizado da respectiva
carteira no ativo do Fundo. O critério central para distribuicio das amostras sera o valor
contabilizado na data-base da selecao das carteiras.
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Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para cada grupo devera ser
distribuida proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e a quanto eles representam
para o grupo no qual a carteira esta inserida.

Exemplo: considerando uma amostra total de 100 (cem) itens no Grupo A de Carteiras e, caso o
Grupo A de Carteiras tenha apenas duas carteiras (carteira 1 e carteira 2), com valores contabilizados
de R$1 milhao.

Em carater extraordinario, caso alguma carteira selecionada nao contenha Direitos Creditorios
suficientes para cobertura especifica da amostra proporcionalizada, deverao ser aplicadas amostras
até a quantidade maxima de Direitos Creditorios existentes na carteira. Do restante e a fim de que
se alcance o numero da amostra total, redistribuir-se-do as amostras para as demais carteiras,
seguindo o método de representatividade das carteiras do dentro do grupo, conforme expresso neste
anexo.

Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatoérios, conforme abaixo
discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo;

(b) selecido de uma amostra de acordo com os critérios para utilizacio de amostras acima
mencionados;

(¢)  verificacdo dos Documentos Comprobatorios devidamente formalizados; e

(d) para os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos ou substituidos, em um
determinado trimestre, serd necessaria a verificacdo individualizada e integral dos
respectivos Documentos Comprobatorios.

Os termos utilizados neste anexo, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular ou no plural),

que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Anexo I
ao Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios PagBem, datado de
08 de fevereiro de 2019

ANEXO III
POLITICA DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
O Cedente é uma instituicao de pagamento eletrénico de frete devidamente habilitada pela ANTT e,
por meio da disponibilizacao de Instrumentos de Pagamento aos Transportadores contratados pelos
Clientes PagBem, origina os Direitos Creditoérios.

Os critérios adotados pelo Cedente para concessao de prazo comercial aos Clientes PagBem sao:

(a) andlise financeira, tendo como base as informacOes disponiveis, tais como balanco
patrimonial, demonstracao financeira auditada e declaracao de faturamento;

(b) analise de referéncias comerciais e de mercado;

(c) analise de dados provenientes de bureaus de crédito; e

(d) anélise da seguradora de crédito, conforme o caso.

O Cedente celebra o Contrato PagBem com cada Cliente PagBem, no qual sao estabelecidos os
termos e condicOes para a emissao e a utilizagdo dos Instrumentos de Pagamento, entre outros. Os
Instrumentos de Pagamento sao disponibilizados pelo Cedente aos Transportadores, nos termos de
cada Contrato PagBem, para pagamento dos fretes contratados pelo respectivo Cliente PagBem. Os

Instrumentos de Pagamento podem ser utilizados exclusivamente na Rede Credenciada.

A partir da utilizacdo dos Instrumentos de Pagamento pelos Transportadores, os Direitos
Creditorios sao originados.

Os termos utilizados neste anexo, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no plural),

que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Anexo I
ao Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios PagBem, datado de

08 de fevereiro de 2019

ANEXO IV

POLITICA DE COBRANCA

A cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranca, de acordo com a Politica de Cobranca descrita a seguir.

O Agente de Cobranca adotara, no minimo, as seguintes medidas:

(a)

(b)

(c)

(d)

uma vez observado o inadimplemento, o Agente de Cobranca notificara o respectivo Devedor,
por e-mail, sobre a pendéncia de pagamento;

ap6s 3 (trés) Dias Uteis contados do vencimento, caso o pagamento nio tenha ocorrido e/ou
o Devedor nao tenha proposto um plano de pagamento aceitavel, o Agente de Cobranca
notificard o Devedor sobre o bloqueio da emissdao de novos Instrumentos de Pagamento ou
de nova carga dos Instrumentos de Pagamento ja emitidos, a ser realizado em 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da referida notificacio;

ap6s 10 (dez) Dias Uteis a contar do vencimento, caso o pagamento ndo tenha ocorrido e/ou
o Devedor nao tenha proposto um plano de pagamento aceitavel, o Agente de Cobranca
podera (1) notificar os 6rgaos de protecao ao crédito; e/ou (2) realizar o protesto em cartorio;
e

apbs 20 (vinte) Dias Uteis do vencimento, caso o pagamento ndo tenha ocorrido e/ou o
Devedor nao tenha proposto um plano de pagamento aceitavel, o Agente de Cobranca podera
(1) notificar judicialmente o respectivo Devedor; e/ou (2) ingressar com a medida judicial
cabivel.

A Administradora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar diretamente a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, podendo contratar terceiros para auxilid-la na
prestacao desses servicos, sempre respeitadas as disposicoes do Regulamento.

Os termos utilizados neste anexo, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no plural),
que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Anexo I
ao Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios PagBem, datado de
08 de fevereiro de 2019

ANEXOV
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA [+]* SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”), referente as
cotas seniores da [+]?série (“Cotas Seniores da [+]2Série”) de emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios PagBem, inscrito no CNPJ sob o n° 31.368.761/0001-24
(“Fundo”), com seu regulamento registrado no [+]° Cartoério de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1.195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19.

2. Serdao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no maximo [«] ([])
Cotas Seniores da [+]? Série, com valor unitario de R$[«] ([+] reais), na data da 1¢ (primeira)
integralizacdo das Cotas Seniores da [+]? Série (“Data de Integralizacao Inicial”), para
distribuicao publica nos termos da [Instrucdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 / Instrucdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003].

3. Contando-se a partir da Data de Integralizacao Inicial, o prazo de duracao das Cotas
Seniores da [+]2 Série sera de [¢] ([+]) meses.

4. As Cotas Seniores da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a tilltima valorizacdo ocorrerd na respectiva
data de resgate. A meta de remuneracdao das Cotas Seniores da [+]? Série sera determinada
através de [CRITERIOS], conforme a féormula abaixo:

[FORMULA]

5. Se o patrimonio do Fundo permitir, sera realizada a amortizagao das Cotas Seniores
da [+]2 Série em [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observada a féormula a seguir:

[FORMULA]
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6. As Cotas Seniores da [+]2 Série serdo resgatadas na tiltima data de amortizacdo, que
corresponde a data do término do prazo de duracdo das Cotas Seniores da [+]? Série, pelo seu
respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores
da [+]?Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacoes atribuidos a classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

8. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao o significado que lhes

é atribuido no Anexo I ao Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [+]°
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sdo Paulo, [DIA] de [MES] de [ANO].

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.”
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