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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSORCIEI |

Os termos e expressOes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO | - DO FUNDO, DO PUBLICO ALVO E DO PRAZO DE DURAGAO

1.1. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo n2 2.907 do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instrucdo
CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 356”), e pelas demais
disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da Primeira Integralizacdo de Cotas do Fundo.
O Fundo terad prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado a qualquer momento por
deliberacdo da Assembleia Geral.

1.3. Poderdo ser titulares de Cotas de emissdao do Fundo os Investidores Qualificados.

1.4. O Fundo poderd emitir Séries e/ou Classes de Cotas com prazos e regras de amortizagdo,
resgate e remuneracgao distintas.

1.5. Nos termos da Resolugdo n2 4.695 do CMN, de 27 de novembro de 2018, este Fundo nao esta
apto a receber investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no
mercado primario ou secundario.

1.6. A responsabilidade de cada Cotista estd limitada ao valor de suas Cotas.

1.7. A responsabilidade dos prestadores de servigos fiducidrios do Fundo, perante os Cotistas
do Fundo e entre si, estd limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade.

CAPITULO I - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacgdo e regulamentac¢do
vigente e neste Regulamento.
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CAPITULO 11l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos na aquisicao de Direitos
Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricbes previstas na
legislacao e regulamentacgdo vigente e neste Regulamento.

3.2.  Os Direitos Creditérios consistirdao em direitos creditdrios decorrentes da titularidade de Cotas
de Grupos de Consdrcio, que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento
nas respectivas Datas de Aquisicdo pelo Fundo. Estes serdo representados pelos Documentos
Representativos de Crédito.

3.2.1. Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados pela titularidade de Cotas
de Grupos Consdrcio, que sejam numericamente identificadas, relativas a Grupos de Consércio,
gue também sejam numericamente identificados, perante as respectivas Administradoras de
Grupos de Consérecio.

3.2.2. Os Direitos Creditérios deverdao contar com documentacao que evidencie e comprove
a sua existéncia, validade e possibilidade de execucdo, os quais serdo fisica ou eletronicamente
armazenados, conforme aplicavel, pelo Custodiante ou terceiro por este contratado, nos termos
deste Regulamento.

3.2.3. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo mediante cessGes a serem
formalizadas por cada Consorciado Cedente em favor do Fundo, nos termos do respectivo
Contrato de Cessdo, podendo ser utilizada na formalizacdo deste assinatura digital que utilize o
processo de certificagdo eletrénica disponibilizado pela ICP-Brasil ou outro meio de
comprovacao da autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido
como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento, nos termos da
Medida Proviséria n? 2.200 (“Assinatura Digital”).

3.2.4. A aquisicdo dos Direitos Creditérios nos termos da Clausula 3.2.3 serd feita
diretamente pelo Fundo ou por meio da Consorciei, ou qualquer pessoa juridica que venha a
substitui-lo como prestador de servigos, na qualidade de comissario mercantil contratado por
meio de um contrato de comissao mercantil de acordo com os artigos 693 e seguintes da Lei n?
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Comissario Mercantil”, “Contrato de

III

Comissdo Mercantil”, respectivamente).

3.2.5. Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pelo Fundo durante todo o prazo de
duracdo do Fundo, sendo certo que a definicdo do Preco de Aquisicdo deverd observar a
Valorizagcdo Minima Esperada, conforme definido na Cldusula 4.4.
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3.2.6. Apds a aquisicdo de cada Direito Creditério elegivel, o Fundo, diretamente ou
representado pelo Comissario Mercantil, instruird a Administradora de Grupo de Consdrcio,
responsdvel pela administracdo do Grupo de Consércio ao qual a Cota de Grupo de Consdrcio
adquirida corresponde, para a transferéncia da titularidade da Cota de Grupo Consércio,
fornecendo as informagdes cadastrais que forem necessarias, para que os pagamentos de todos
os valores decorrentes da titularidade das Cotas de Grupo de Consdrcio sejam feitos nas Contas
Autorizadas.

3.3. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios (“Parcela
Minima de Direitos Creditérios”). A CVM, a seu exclusivo critério, podera prorrogar referido prazo por

igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem tal prorrogacao.

3.4. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e/ou suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditdrios ao Fundo, bem como adquirir Direitos Creditérios do Fundo.

3.5. A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia
da propriedade para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, ages e acessorios a estes relacionadas.

3.6. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo cedidos ao Fundo sem coobrigacdo dos Consorciados
Cedente no que se refere a solvéncia dos Grupos de Consodrcio, na qualidade de Devedores. Nao
obstante, os Consorciados Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteuldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis
que comporao a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo
por parte do Custodiante, da Administradora e/ou da Gestora qualquer responsabilidade a esse
respeito.

3.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam do assunto, ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, pela solvéncia dos Devedores, ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

3.7.1. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante serd a instituicdo responsavel por
verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacgdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.
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3.8. 0O Fundo pode ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos por valor de venda que
seja inferior ao Preco de Aquisicdo pelo qual o Fundo adquiriu o respectivo Direito Creditdrio
Inadimplido, a critério da Administradora do Fundo, sendo que, apds a cessdo ou alienagao dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
cedidos sera de responsabilidade do novo titular.

3.9. O Fundo pode alienar a terceiros Direitos Creditdrios integrantes da sua carteira, incluindo,
mas nao se limitando, na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, desde que o valor proposto
para aquisicao da respectiva Cota de Grupo de Consércio seja equivalente, no minimo, ao Preco de
Agquisicdo acrescido da respectiva Taxa de Cessao Anualizada, somado das contribui¢des relativas a tal
Cota de Grupo de Consércio até o momento de sua alienacdo e da taxa de transferéncia paga a
administradora de consdrcio a época da aquisicdo da Cota de Grupo de Consércio (“Montante Minimo

para Cessdo”).

3.9.1. Montante Minimo para Cessdo. O Montante Minimo para Cessao serd equivalente ao

resultado da aplicagdo da seguinte férmula:
Montante Minimo para Cessio = PA(1 +TCA)252 + CR+TF
sendo:
PA = Preco de Aquisi¢ao
TCA = Taxa de Cessdo Anualizada
QDU = Quantidade de Dias Uteis entre (i) a data de cessdo das Cotas de Grupo de
Consércio Adquiridas e (ii) a Data de Aquisicdo da respectiva Cota de Grupo de
Consoércio
CR = somatdria das contribui¢des relativas a respectiva Cota de Grupo de Consdrcio
realizadas apds a data de aquisicdo de tal Cota de Grupo de Consdrcio até a data da

cessao da respectiva Cota de Grupo de Consércio

TF = taxa de transferéncia paga a Administradora de Grupo de Consodrcio para fins da
aquisicdo da respectiva Cota de Grupo de Consdrcio

3.10. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
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(ii) certificados e recibos de depésito bancario e demais titulos e valores mobilidrios e ativos
financeiros de renda fixa emitidos por Instituicdes Autorizadas, limitada a aplicacdo em titulos
de cada instituicdo financeira em 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(iii) operacdes compromissadas, desde que tenham como lastro exclusivamente titulos de
emissao do Tesouro Nacional; e

(iv) cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, em operacées compromissadas lastreadas nesses titulos, ou,
ainda, nos titulos indicados na alinea (ii) acima.

3.10.1. Desde que observado a alocacdo da Parcela Minima de Direitos Creditdrios prevista na
Clausula 3.3 acima, ndo ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados na Clausula 3.10, incisos (i) e (iii) acima.

3.10.2. O prazo médio dos Ativos Financeiros indicados na Cldusula 3.10 acima, integrantes da
carteira do Fundo, devera ser superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

3.11. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, em cada Data de Aquisi¢do, considerados
pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, deverdo ser observado os seguintes
limites de concentracdo (“Limites de Concentracdo”):

(i) Direitos Creditérios de um mesmo Devedor poderdo representar no maximo até 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo conforme artigo 40-A da Instru¢do CVM n?
356, ou outro limite que venha a substituir tal limite nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicavel, exceto para os casos que se enquadrem ao quanto disposto no §12 do mesmo artigo,
qguando podera ser elevado o percentual referido acima;

(i) o percentual de Cotas de Grupos de Consdrcio do Fundo em um mesmo Grupo de
Consorcio em relagdo ao nimero maximo de cotas de consorciados ativos do referido Grupo de
Consorcio fica limitado a 10% (dez por cento), nos termos do artigo 792, paragrafo 42, da Circular
n2 3.432 do BACEN;

(i) o volume de Direitos Creditérios representados por Cotas de Grupos de Consércio
Cancelamento, cujo prazo de vencimento e/ou resgate seja superior ao menor entre, (i) o prazo
de vencimento mais longo dentre os prazos de vencimento das Séries de Cotas Seniores emitidas
e em circulagdo, caso haja Cotas Seniores em circulagdo, e (ii) 36 (trinta e seis) meses, ndo podera
ser superior a 60% (sessenta por cento) do valor total de Cotas Subordinadas subscritas e
integralizadas;
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(iv) somente poderdo ser adquiridos para composicdo da carteira do Fundo, Direitos
Creditérios representados por Cotas de Grupos de Consdrcio das 28 (vinte e oito)
Administradoras de Grupos de Consércio listadas abaixo, cuja concentracdo por grupo nao
exceda o limite estabelecido abaixo e ndo exceda também o limite de concentracdo individual
por administradora dentro de cada grupo, devendo ser considerado para fins de calculo dessas
porcentagens o Patrimonio Liquido do Fundo:

# INSTITUICOES — GRUPO A 100%
1 BRADESCO ADM. CONS. LTDA. 100%
2 BB CONSORCIOS 100%
3 ITAU ADM DE CONSORCIOS LTDA. 100%
4 CAIXA CONSORCIOS 100%
5 PORTO SEGURO ADM. CONS. LTDA. 100%
6 SANTANDER BRASIL ADM CONS LTDA. 100%
INSTITUICOES — GRUPO B 60%

7 BANRISUL S.A — ADM CONS 30%
8 RODOBENS ADM CONSORCIOS LTDA/ PORTOBENS ADM 30%

CONS LTDA.

9 RANDON ADM CONS LTDA. 30%
10 | LUIZA ADM. CONS. LTDA. 30%
11 | VOLKSWAGEN ADM. CONS. LTDA. 30%
12 | CNF CONS NAC LTDA. 30%
13 | GMAC ADM CONS LTDA. 30%
14 | ADM CONS NAC HONDA LTDA. 30%
# INSTITUICOES — GRUPO C 30%

15 | ADM CONS SICREDI LTDA. 10%
16 | YAMAHA ADM CONS LTDA. 10%
17 | EMBRACON ADM CONS LTDA. 10%
18 | DISAL ADM CONS LTDA. 10%
19 | GOVESA ADMINISTRADORA 10%
20 | BAMAQ ADM CONS LTDA. 10%
# INSTITUICOES — GRUPO D 10%

21 | HS ADM CONS LTDA. 2%
22 | SCANIA ADM CONS LTDA. 2%
23 | PONTA ADM CONS 2%
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24 SERVOPA ADM CONSORCIOS 2%
24 BR CONSORCIOS ADM. CONS. LTDA. 2%
26 REMAZA ADM CONS LTDA. 2%
27 CANOPUS ADM CONSORCIOS 2%
28 ADEMLAR AFM CONS S.A. 2%
(v) Exceto durante o periodo previsto na Cldusula 3.11.1 abaixo, o volume de Direitos

Creditdrios cedidos ao Fundo em processo de transferéncia de titularidade dos Consorciados
Cedentes perante as Administradoras de Grupos de Consdrcio ndo podera ser superior a 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

3.11.1. Durante o periodo de 90 (noventa) dias a contar da Data da Primeira Integralizacdo de
Cotas do Fundo, o Limite de Concentragdo previsto na alinea (v) da Cladusula 3.11 acima ndo se
aplica.

3.12. Os limites da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
previstos neste Capitulo Ill serdo observados diariamente pelo Custodiante, com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.13. O Fundo somente podera realizar operacdes em que a Administradora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados/geridos pela Administradora, atuem como
contraparte do Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

3.14. E vedado ao Fundo:

(i) adquirir Direitos Creditérios representados por Cotas de Grupos de Consodrcio cujas
Administradoras de Grupos de Consdrcio ndo estejam listadas no item (iv) da Cldusula 3.11

acima;

(i)  adquirir Direitos Creditérios representados por Cotas de Grupos de Consércio cujas
Administradoras de Grupos de Consércio estejam sofrendo processo de interven¢do ou
liguidacdo extrajudicial;

(iii) realizar operacOes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
Ativo Financeiro;

(iv) realizar aplicacdes em ativos de emissdo ou coobrigacdo da Administradora e/ou as
empresas controladoras, coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou ainda quaisquer
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carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados/geridos pela
Administradora, ressalvado o disposto na Cldusula 3.13 acima;

(v) realizar operagOes de derivativos;

(vi) adquirir Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes;

(vii) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico;

(viii) exceto em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou as Cotas de Grupos de
Consodrcio Cancelamento, manter em sua carteira Direitos Creditérios por mais de 12 (doze)
meses, contados da data de sua respectiva aquisicdo, devendo, neste caso, aliena-los a terceiros
nos termos da Clausula 3.9; e

(ix) manter em sua carteira Direitos Creditérios que superem o prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias para conclusdo do processo de transferéncia de titularidade dos Consorciados
Cedentes perante as Administradoras de Grupos de Consdrcio, devendo, neste caso, aliena-los a
terceiros nos termos da Cldusula 3.9.

3.15. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

3.16. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidacgdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.17. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados sob a
titularidade do Fundo, ou do Comissario Mercantil nos termos do Contrato de Comissdo Mercantil,
conforme aplicavel, na Administradora de Grupo de Consércio dos respectivos Grupos de Consorcio e
tal registro deve ser evidenciado por extratos emitidos pelas respectivas Administradoras de Grupos
de Consdrcio.

3.18. O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais os discriminados no Capitulo XVIIl deste Regulamento. O Investidor, antes de adquirir Cotas,
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deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.19. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IV -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pelo Fundo deverd atender, em cada Data
de Aquisi¢cdo, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo ser

validados pelo Custodiante previamente a sua cessao ao Fundo:

(i) as Cotas de Grupo de Consércio devem ser relativas a Grupos de Consdrcio que ja tenham
sido regularmente constituidos e estejam em andamento;

(i)  os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(iii)  os Direitos Creditérios devem ser relativos a Cotas de Grupos de Consdrcio de Grupos de
Consorcio de qualquer das 28 (vinte e oito) Administradoras listadas no item (iv) da Clausula

3.11 acima;

(iv)  os Direitos Creditérios devem atender os Limites de Concentragdo por Administradora e
por Grupo de Administradora, conforme item (iv) da Cldusula 3.11 acima;

(v)  os Direitos Creditdrios deverao ser representados por Cotas de Grupos de Consércio: (a)
Cotas de Grupos de Consércio Contemplagao que ndo tenham sido contempladas, ainda que
com prestacdes em atraso pelo Consorciado Cedente; (b) Cotas de Grupos de Consércio
Contempla¢do que tenham sido contempladas, desde que a carta de crédito ndo tenha sido
emitida pela Administradora de Grupo de Consércio e/ou o Consorciado Cedente contemplado
nao tenha solicitado o recebimento dos recursos em espécie nos termos da legislacdo aplicavel;
e/ou (c) Cotas de Grupos de Consdrcio Cancelamento;

-10 -
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(vi) os Direitos Creditérios devem ter vencimento e/ou resgate inferior ao prazo de
vencimento das Cotas Seniores emitidas e em circulacdo, caso haja Cotas Seniores em
circulacdo, exceto com relacdo aos Direitos Creditérios representados por Cotas de Grupos de
Consorcio Cancelamento que podem ser adquiridos desde que dentro do limite previsto na
Cldusula 3.11 (iii) acima; e

(vii) os Direitos Creditérios deverdo ser representados por Cotas de Grupos de Consdrcio
emitidas por Administradora de Grupos de Consércio regularmente autorizada a funcionar pelo
BACEN.

4.2. Na hipdtese de o Direito Creditdrio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pelo Fundo, o Fundo e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou os Consorciados Cedentes, salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

4.3, Pela aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel, nos termos e prazos previstos no respectivo
Contrato de Cessao e, conforme aplicavel, no Contrato de Comissdao Mercantil, o Fundo pagara a cada
Consorciado Cedente, determinado valor certo e ajustado em moeda corrente nacional (“Preco de

Aquisicdo”).

4.4, Na aquisicdo de cada Direito Creditdrio, para fins de definicdo do Preco de Aquisicdo, a
rentabilidade esperada do Direito Creditdrio calculada de acordo com a férmula prevista no Anexo VI
devera resultar em, no minimo, a Taxa DI acrescida de sobretaxa de 3,00% (trés por cento) ao ano
(“Valorizacdo Minima Esperada”).

CAPITULO V - DO PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados em
conformidade com os processos de originagdo que observem, no minimo, as diretrizes aprovadas pela
Gestora e aquelas especificadas no Processo de Origina¢do dos Direitos Creditérios e Politica de
Crédito constante do Anexo |l deste Regulamento.

-11 -
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CAPITULO VI - DO PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE COBRANGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS

6.1. Nos termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo lll ao presente Regulamento, a
cobranca ordindria dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo sera realizada pelo Custodiante. O
recebimento ordindrio dos pagamentos dos Direitos Creditdrios sera efetuado mediante depdsito nas
Contas Autorizadas. O pagamento dos valores devidos serd providenciado pelas respectivas
Administradoras de Grupos de Consércio.

6.1.1. Sem prejuizo das atribuicdes e obrigacdes do Custodiante nos termos da legislacao
aplicavel, deste Regulamento e dos demais contratos do qual faca parte ou seja interveniente
anuente, o Custodiante serd responsavel por (i) acompanhar os pagamentos recebidos das
Administradoras de Grupos de Consércio nas Contas Autorizadas; (ii) realizar a conciliacdo dos
pagamentos, nos termos descritos na Politica de Cobranca constante do Anexo lll deste
Regulamento; (iii) dar as ordens para a instituicdo financeira junto a qual a Conta Escrow é detida
para movimentacdo de recursos da Conta Escrow para as contas de livre movimentacdo do
Fundo; e (iv) realizar os pagamentos ordinarios relativos as Cotas de Grupos de Consdrcio

6.2. Nos termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo lll ao presente Regulamento, a
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos serd realizada pelo Custodiante.

6.2.1. A cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos sera feita
pelo Custodiante e/ou por prestadores de servicos de cobranca contratados por este, de forma
amigavel e/ou judicial, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos
lastreados nas Cotas de Grupos de Consdrcio, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma
como age para receber os seus préprios créditos, observados os prazos e procedimentos
descritos no Anexo lll. Em caso de cobranga judicial, o Fundo deverd outorgar procuragao ad
judicia em favor do Custodiante e/ou de prestadores de servigos contratados por este para
tanto.

6.3. Todos os custos e despesas necessarios para a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou, ou, nos
termos deste Capitulo VI, dos Cotistas do Fundo, ndo estando a Gestora, a Administradora e/ou o
Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e outros Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo.

6.4. A Gestora, a Administradora e/ou o Custodiante n&o serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
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relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de Devedores

ou terceiros, os quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou, nos termos deste Capitulo VI,

diretamente pelos Cotistas do Fundo.

7.1.

6.4.1.  As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos outros Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente
pelo Fundo até o limite de seu Patriménio Liquido. A parcela que exceder a este limite deverd
ser previamente aprovada pelos cotistas do Fundo em Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim e, se for o caso, sera aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas.

6.4.2. Na hipdétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que, observada a manuteng¢do do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere a Cldusula 6.4.1 acima; e (ii) da assuncdo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante, e/ou seus administradores, empregados e demais prepostos, ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas caso os cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo VI.

6.4.3.  Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo
disponha dos recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos seus
Direitos Creditérios Inadimplidos e outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

CAPITULO VII - DAS COTAS E DA CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais:

7.1.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada Classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos prazos de duragao de cada Série ou Classe, conforme previstos no respectivo
Suplemento, ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma Série terdo
iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

7.1.2. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus respectivos
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titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em seunome.

7.1.3. O Fundo possuira 2 (duas) classes de cotas: (a) Classe de Cotas Seniores e (b) Classe de
Cotas Subordinadas.

7.1.3.1. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores, a Meta de Remuneracdo Sénior,
estabelecida no Suplemento referente a cada Série de Cotas Seniores (“Meta de
Remuneracdo Sénior”).

7.1.3.1.1. Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os
Cotistas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a Meta de Remuneracao
Sénior, o qual representard o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas
Seniores.

7.1.3.1.2. A Meta de Remuneracdo Sénior ndo representa e nem deve ser
considerado uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas
Seniores por parte do Fundo, da Administradora, do Gestor e/ou do Custodiante.

7.1.3.2. As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido, cabendo
aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder a Meta de Remuneragao Sénior.

7.1.3.3. As condicGes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracao,
amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritas no Suplemento referente a cada

emissdo/Série das respectivas Cotas.

7.1.3.4. O modelo de Suplemento das emissdes de Cotas do Fundo integra o Anexo IV ao
presente Regulamento.

7.1.3.5. O Suplemento de cada emissdo/Série estabelecera um montante minimo
referentes as Cotas a serem colocadas no ambito de cada oferta, de acordo com o ato que
deliberar cada emissdo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo nao seja alcancado no

ambito da respectiva oferta, a Administradora deverd observar a regulamenta¢do em vigor.

7.1.3.6. O valor unitario de emissdo e o preco de subscricdo das Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo constardo do respectivo Suplemento.

7.2. Cotas Seniores:

7.2.1. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
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7.3.

comuns:

(i) prioridade de amortizagao, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo
em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  valor unitdrio de emissdo fixado no respectivo Suplemento de Cotas Seniores;

(iii) a quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneragao Sénior serao definidas
no respectivo Suplemento, que serd parte integrante deste Regulamento;

(iv)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios no Capitulo VIII deste
Regulamento;

(v)  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(vi) éexpressamente vedado qualquer tipo de subordinag¢do ou tratamento ndo igualitario
entre os titulares de Cotas Seniores; e

(vii) poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo,
resgate e remuneracao, conforme respectivo Suplemento de Cotas Seniores, que, uma vez
assinado pela Administradora, passa a ser parte integrante deste Regulamento.

7.2.2.  Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagcdo, a Relagdo Minima devera ser
mantida.

Cotas Subordinadas:

7.3.1. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortiza¢do, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

(i)  valor unitario de emissdo fixado no respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas;
(iii) serdo emitidas Cotas Subordinadas em montante minimo necessdrio para

enquadramento da Relagdo Minima, sendo que ndo hda montante maximo de emissdo de
Cotas Subordinadas;
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8.1.

(iv)  valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo VIII
deste Regulamento; e

(v)  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Classificacdo de Risco das Cotas:

7.4.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas serdo destinadas a distribuicdo em
oferta publica nos termos da Instrucdo CVM n2400 ou Instrucdo CVM n? 476, conforme
aplicavel, e, deste modo, em cumprimento do artigo 39, Ill da Instrucdo CVM n? 356, serdo
objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

7.4.1.1. Determinadas Séries de Cotas Seniores, quando destinadas a um Unico cotista,
ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, poderdo ser
dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do
artigo 23-A da Instrugcdo CVM n2 356. Na hipdtese de nova emissdo dessas cotas junto a
outros investidores distintos daqueles indicados nesta Clausula ou de alteragdo do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociagdo das referidas
cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da
Instrucdo CVM n?2 356, serd obrigatdria a realizacdo de oferta primaria ou secundaria de tais
cotas, observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM n? 400 ou da Instrugdao CVM n2 476,
conforme aplicdvel, bem como a apresentacdo do relatério de classificacdo de risco
correspondente.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
E DA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas:

8.1.1. As emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deverdo ser deliberadas pela
Assembleia Geral (exceto no caso de emissGes de Cotas Subordinadas nos termos da Clausula
8.1.2, que serdo aprovadas pela Administradora).

8.1.1.1. Eventuais novas emissdes de Cotas Seniores ndo podem alterar as caracteristicas
previstas nos Suplementos das Cotas Seniores de Séries emitidas anteriormente e/ou
impactar negativamente na classificacdo de rating atribuida a estas, salvo se ja tiverem sido
integralmente amortizadas e/ou resgatadas.
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8.1.1.2. Na&o haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de
eventuais novas Séries e/ou Classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

8.1.2. Nos termos da Clausula 10.2(iii), a Administradora poderd deliberar a emissdao de

Cotas Subordinadas na quantidade necessdria para reestabelecimento da Relagdao Minima
(conforme definido abaixo) caso o(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas deseje(m)
subscrever novas Cotas Subordinadas. Nesse caso, o processo de subscricdo e integralizacdo
de novas Cotas Subordinadas devera ser concluido dentro de até 10 (dez) dias consecutivos
contados da data de envio do Aviso de Desenquadramento.

8.1.2.1. N3o haverd direito de preferéncia para os Cotistas Subordinados na subscricdo
e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo para
reestabelecimento da Relagdo Minima.

8.1.3. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota (i) em vigor no proéprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a
respectiva Série e/ou Classe de Cotas ja tenha sido emitida; ou (ii) estabelecido pela Assembleia
Geral que aprovar a respectiva emissao.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas:

8.2.1.  As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscri¢cdo
Inicial, que sera determinada pela Administradora. Em cada Data de Subscricdo Inicial de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima devera ser mantida.

8.2.2. Em cada Data de Subscricdo Inicial as Cotas Subordinadas serdo integralizada pelo
preco de subscricdo pelos Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas em moeda corrente
nacional, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel-TED na conta do Fundo, valendo o
comprovante de depdsito como recibo de quitacdo. Caso seja uma Data de Subscricdo Inicial
de Cotas Seniores, deverdo ser subscritas e integralizadas Cotas Subordinadas em montante
necessdrio para atingir a Relagdo Minima. A verificagdo da Relagdo Minima deverd ser
desempenhada pela Administradora.

8.2.3. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao, os Cotistas Subordinados deverao

subscrever e integralizar Cotas Subordinadas em um montante necessdrio para atingir a
Relagdao Minima, nos termos deste Regulamento.
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8.3.

8.2.2. E admitida a subscri¢do por um mesmo Investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

8.2.3. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor quando da
aplicacdo, ndo serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

8.2.4. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo (que também serd assinado pela Administradora em nome do Fundo); (ii) recebera
exemplar deste Regulamento, e assinard o Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
na forma do Anexo V; e (iii) atestara por escrito sua condicdo de Investidor Qualificado. No ato
de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsdvel pelo recebimento
das comunicac¢es a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a
alteracdo de seus dados cadastrais.

8.2.5. Na integralizacdo de Cotas de cada emissdao que ocorrer em dia diferente da
respectiva Data de Subscricdo Inicial, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo Investidor na conta do Fundo. Para
fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

8.2.6. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, débito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

Distribuicdo e Negociacdo das Cotas:

8.3.1 A cada nova Série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas emitida para distribuicdo
publica, o instrumento de deliberagdao da Administradora serd acompanhado de Suplemento
definindo as condicdes especificas dessa nova Série de Cotas Seniores ou da emissdo de
Cotas Subordinadas.

8.3.2. A cada emissdo e oferta publica de nova Série de Cotas Seniores ou, ainda, de Cotas
Subordinadas, poderdo ser contratadas pela Administradora outras Instituicdes Intermedidrias,
desde que sejam autorizadas a participar do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios e/ou a prépria Administradora, para que auxilie na colocacdo mediante oferta
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9.1.

publica de distribuicdo das Cotas Seniores do Fundo. As Instituicdes Intermediarias,
responsaveis pela distribuicio e colocagdo publica das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas do Fundo, serdo contratadas mediante a celebracdo de Contrato de Distribuicdo
com cada umadelas.

8.3.3. Somente poderdao adquirir as Cotas do Fundo as pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimento ou outras entidades de investimento coletivo, que,
obrigatoriamente, se enquadrem na definicdo de Investidores Qualificados, sendo que a
oferta publica das Cotas Seniores devera observar ainda os termos da Instrugao CVM n2 400 ou
Instrucdao CVM n2 476, conforme aplicavel. Em decorréncia disso, caso as Cotas Seniores de
determinada Série ou as Cotas Subordinadas emitidas venham a ser distribuidas em oferta
publica com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM n2 476, o publico alvo deve ser
restrito a Investidores Profissionais.

8.3.4. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicao
primaria por meio do MDA — Mddulo de Distribui¢do de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, e para negociacao secundaria por meio do Fundos21 —Mdédulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, observado que (i)os titulares de Cotas Seniores serdo
responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas Cotas e (ii) caberd
exclusivamente as Instituicdes Intermedidrias assegurar que os adquirentes das Cotas
Seniores sejam Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o regime de
colocagao publica das cotas seja feito nos termos da Instrugdo CVM n2 400 ou da Instrugdo CVM
n2 476, respectivamente.

8.3.5. Determinadas Séries de Cotas Seniores poderdo ser destinadas a distribuicdo em
oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n2400 ou Instrugao CVM n? 476, conforme
aplicavel, a um Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel,
observado o disposto no artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n2 356, bem como o quanto disposto na
Cldusula 7.4.1.1 acima.

CAPITULO IX - DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DAS COTAS

Amortizacdo das Cotas:

9.1.1 A Remunerac¢do Sénior e a Amortizagao Sénior de cada Série de Cotas Seniores serdo
realizadas nas Datas de Pagamento definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores,
percentuais e condi¢des de remuneragdo e pagamento constarao do referido Suplemento.
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9.1.1.1 Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo totalmente
amortizadas, o pagamento das amortiza¢cGes sera feito de forma proporcional a participacao
de cada Série de Cotas Seniores no Patrimbnio Liquido, sem qualquer distincdo ou
preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries, respeitado os valores de
pagamento previstos nos respectivos Suplementos.

9.1.1.2 Na hipdtese de o Fundo nao ter liquidez para efetivar o pagamento da Meta
de Remuneracdo Sénior e da Amortizagdo Sénior, nos termos da Cldusula 9.1.1 e do
respectivo Suplemento, o correspondente pagamento devera ocorrer no primeiro Dia Util
em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da prioridade de
contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigacdes do Fundo, observado
o disposto neste Regulamento.

9.1.2 Na hipdtese de verificacdo do evento previsto na alinea (v) da Cldusula 10.2 diante

do desenquadramento da Relacdo Minima, as Cotas Seniores deverdo ser objeto de
Amortizacdo Compulséria, determinada pela Administradora do Fundo, exceto diante dos
eventos previstos na Cldusula 9.1.2.4 abaixo em que se estara diante de um Evento de
Avaliagdo, que desencadeia os procedimentos previstos no Capitulo XX.

9.1.21 Nas hipdteses previstas na Clausula 9.1.2 acima, (i) a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios deverd ser imediatamente suspensa, devendo no entanto ser
quitados os Direitos Creditdrios relativos aos Contrato de Cessdo que ja tiverem sido
formalizados, (ii) o pagamento de quaisquer valores referentes a amortizacdo de Cotas
Subordinadas devera ser imediatamente suspenso e (iii) a Administradora devera
realizar, independente de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, amortizacdo
compulséria e antecipada das Cotas Seniores, no regime de caixa e de forma
proporcional para todas as Séries de Cotas Seniores, mensalmente, até o dia 32 Dia Util
do més subsequente, até que haja o reenquadramento da Relacdo Minima.

9.1.2.2 O valor referente a Amortizagdo Compulséria ndo sera apurado pela
formula de calculo definida em cada Suplemento. Nessa situacdo, a totalidade do caixa
disponivel no Fundo serd integralmente utilizada, mensalmente, até o 32 Dia Util do més
subsequente, para amortizacdo do valor de principal e remunerac¢ao de todas as Cotas
Seniores, apds pagamento das despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

9.1.2.3 Qualgquer Amortizacdo Compulsdria afetara a todos os Cotistas titulares de

Cotas Seniores, de forma proporcional ao saldo das respectivas Cotas Seniores na data de
Amortizagdo Compulsoria.
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9.1.2.4 Na hipdtese da Cldusula 9.1.2 acima, (i) a ocorréncia de 3 (trés) eventos de
Amortizacdo Compulséria de Cotas Seniores consecutivos, ou 6 (seis) eventos de
Amortizacdo Compulséria de Cotas Seniores alternados, no periodo de 12 (doze) meses, e/ou
(ii) a inexisténcia de caixa disponivel no Fundo para realizacdo da Amortizacdo Compulsoria,
serd considerado um Evento de Avaliagdo, desencadeando os procedimentos previstos no
Capitulo XX.

9.1.3 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que todas as condi¢des
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) ter sido amortizada a totalidade das Cotas Seniores prevista para o periodo indicado
no respectivo Suplemento; e

(i)  tendo sido efetuada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Relacdo
Minima prevista neste Regulamento ndo seja afetada.

9.1.3.1 A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde
que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de
forma integral, a amortizagdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento.

9.1.4 Ndo obstante o disposto nas Clausulas 9.1.3 e 9.1.3.1 acima, caso as Cotas

Subordinadas excedam a Relagdo Minima, o valor excedente poderd ser utilizado para
amortizacdo das Cotas Subordinadas (sem necessidade de observancia de aprovacdo pela
Assembleia Geral), desde que, considerada a referida amortizagao, (i) seja respeitada a Relagdo
Minima, (ii) a Reserva de Despesas e Encargos, a Reserva de Pagamento das Contribui¢Ges
Vincendas e a Reserva de Amortizacdo estejam devidamente atendidas; (iii) seja respeitada
a Ordem de Alocacdo dos Recursos prevista no Capitulo XXII; (iv) ndo esteja em curso
qualguer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, em relagdo ao qual a
Assembleia Geral ndo tenha se manifestado de forma definitiva, e/ou evento de Amortizacdo
Compulséria das Cotas Seniores; e (v) ndo tenha ocorrido nos ultimos 6 (seis) meses evento
de Amortizagdao Compulsdria de Cotas Seniores.

9.1.4.1 Para a realizagdo da amortiza¢do indicada na Clausula 9.1.4 acima, os Cotistas
Subordinados deverdo solicitar tal amortizacdo a Administradora mediante notificagao por

escrito com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

9.1.4.2 O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizagao de
Cotas Subordinadas devera integrar o Patrimonio Liquido do Fundo.
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9.1.5 N3o serd permitida a realizacdo de qualquer amortizagdo de Cotas Subordinadas em
Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores.

9.1.6 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdo ser amortizadas sempre
gue assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

9.1.7 O procedimento de amortizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre
as diferentes Classes de cotas existentes. Portanto, as cotas somente serdao amortizadas se
os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Reserva de Amortizacdo:

9.2.1. A Administradora deverd constituir Reserva de Amortizacdo para as amortizacdes
das Cotas Seniores, adicionalmente a Reserva de Pagamento das Contribui¢Ges Vincendas e a
Reserva de Despesas e Encargos. Para tanto, a Administradora deverd interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditérios, de modo que:

(i) a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Pagamento da
Remuneragao Sénior e da Amortizagdo Sénior de qualquer série de Cotas Seniores, e até
a data do efetiva pagamento, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas
de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer
natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da préxima
parcela da respectiva Remuneracdo Sénior e da Amortizacdo Sénior, excluida a soma
mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Pagamento das
Contribui¢Ges Vincendas e da Reserva de Despesas e Encargos.

9.2.2. Uma vez constituida a Reserva de Amortizagdo, a Administradora podera adquirir
novos Direitos Creditdrios.

9.2.3. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Amortizacdo deixe de atender ao disposto
nesta Clausula 9.2, a Administradora devera suspender imediatamente a aquisicdao de novos
Direitos Creditdrios, com vistas a recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, sem prejuizo
do disposto na Clausula 20.1, alinea (viii), se for o caso.

9.2.4. Quando da implementacdo dos procedimentos definidos nesta Clausula 9.2, a
Administradora devera priorizar a aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de
resgate ou sua liquidez de mercado permitam o pagamento tempestivo das remunerac¢des
e amortiza¢Ges das Cotas Seniores, sempre observada a politica de investimento do Fundo
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definida no presente Regulamento.

9.2.5. O procedimento de constituicdio de Reserva de Amortizacdo aqui descritos ndo
constitui promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizacdo, representando apenas um
objetivo a ser perseguido pela mesma.

9.3 Regate de Cotas:

9.3.1 As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizacdo da
respectiva Série ou Classe, ou ao final do prazo de durac¢do da respectiva Série ou Classe, ou
ainda em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com as condi¢des previstas
neste Regulamento. O resgate das Cotas Seniores serd detalhado no respectivo Suplemento de
cada Série, sendo que o resgate das Cotas Subordinadas somente ocorrerd apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores em circulacdo.

9.3.2 No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo como pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

9.33 O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa ndo
prevista neste Regulamento.

9.4 Os pagamentos de remuneragdo, amortizacbes e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de abertura no dia do pagamento, calculado nos termos
deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

9.5 Na hipdtese de qualquer das datas de amortizacdo, pagamento da remuneracdo e/ou resgate de
Cotas coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, o evento deverd ocorrer no primeiro Dia Util
subsequente a tal data, sendo que ndo haverd qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos
Cotistas devido a tal mudancga.
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CAPITULO X — DA RELACAO MIiNIMA

10.1. A partir da emissdao de Cotas Seniores, a razao, a ser apurada pela Gestora nos termos da
Clausula 10.1.1 abaixo, sempre que houver Cotas Seniores em circulacdo, admitida entre (i) o
somatério do valor das Cotas Subordinadas em circulac¢do e (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo devera
respeitar o percentual minimo equivalente a 30% (trinta por cento) (“Relacdo Minima”), sendo que o
referido percentual podera ser alterado por solicitacdo da Gestora, o qual deverd ser aprovado em
Assembleia Geral, de modo a ser incorporado neste Regulamento.

10.1.1. O atendimento a Relagdao Minima serad verificado diariamente pela Gestora, com base
nas informacGes disponibilizadas pela Administradora, devendo ser informado aos Cotistas
mensalmente.

10.2. Na hipdtese de desenquadramento do Fundo no que toca a Relagdo Minima, a Gestora
informarad imediatamente a Administradora sobre o ocorrido, por meio de comunicacao eficaz e
passivel de verificacdo. Ato continuo serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrénico com aviso
de recebimento (“Aviso de Desenqguadramento”), pela qual:

a. noticiard o fato e solicitara ao(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas que
providenciem o restabelecimento da Relagdo Minima dentro de um prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do envio da comunicacio; e

b. informara ao(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas o nimero minimo de
Cotas Subordinadas que deverao ser subscritas e integralizadas para que se possa a Relagdo
Minima possa ser restabelecida.

(ii) o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas deverdo responder o Aviso de
Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 1 (um) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se deseja ou ndo, a seu
exclusivo critério, integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso deseje(m) integralizar novas
Cotas Subordinadas, o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas devera(dao) se
comprometer de modo irretratdvel e irrevogdvel a prontamente subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para o restabelecimento da
Relacdo Minima, integralizando-asem moeda corrente nacional;

(iii) na hipdtese de um ou mais Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas desejar(em)
subscrever novas Cotas Subordinadas na quantidade necessaria para o restabelecimento da
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Relagdao Minima, a Administradora poderda deliberar pela emissao de tais Cotas Subordinadas
sem necessidade de autorizacdo de quaisquer Cotistas do Fundo ou de realizacdo de
Assembleia Geral, conforme Cldusula 8.1.2. Nesse caso, o processo de subscricio e
integralizagdo de novas Cotas Subordinadas devera ser concluido dentro de até 10 (dez) Dias
Uteis contados de envio do Aviso de Desenquadramento;

(iv) a auséncia de resposta ou a resposta intempestiva do Aviso de Desenquadramento
por qualquer titular de Cotas Subordinadas a Administradora, sera interpretada como
desinteresse na subscricdo e integralizacao de novas Cotas Subordinadas;

(v) caso o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas ndo responda(m) ou deixe(m)
de responder tempestivamente o Aviso de Desenquadramento a Administradora, ou ainda
na hipétese de nenhum deles desejar subscrever novas Cotas Subordinadas na forma
especificada acima, serd implementada uma Amortizacdo Compulsdria e antecipada das
Cotas Seniores, nos termos da Cldusula 9.1.2 e suas subcldusulas até que se reestabeleca a

Relacdo Minima, exceto nas hipdtese em que se caracterize um Evento de Avaliagdao nos
termos da Cldusula 9.1.2.4, que, nos termos da Clausula 20.1, alinea (ii), desencadeard os
procedimentos do Capitulo XX.

10.2.1. N&o obstante o disposto na Cldusula 10.2 acima, na hipdtese de ocorrer o
restabelecimento da Relagdo Minima antes do decurso do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar
do envio do Aviso de Desenquadramento, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas estardo
dispensados de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas e, caso haja um Evento de
Avaliagdo em curso decorrente do desenquadramento da Relagdo Minima, nos termos da
Clausula 20.1, alinea (ii), este evento sera interrompido.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRAGAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
11.1. As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

11.2. A Administradora deve administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com
os mais altos padrées de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus préprios negdcios, praticando todos
os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservagdo dos direitos dos Cotistas.

11.3. A Administradora, observadas as limita¢gOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais

disposicGes legais e regulamentares vigentes, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos outros ativos
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gue integrem a carteira do Fundo, podendo inclusive celebrar todo e qualquer documento, acordo ou
contrato relativo as operagfes da carteira, incluindo, sem limitagdo, contratos de cessao, termos de
cessdo, contratos relativos a negociacdo de Ativos Financeiros e outros prestadores de servicos
relacionados aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.

11.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
a. a documentacdo relativa as operacGes do Fundo;
b. o registro dos Cotistas;
a. o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
b. o livro de presenca de Cotistas;
c. os demonstrativos trimestrais do Fundo;
d. o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
e. os relatdrios do auditor independente;
(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do

Custodiante;

(iii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-
lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de Administracdo
praticada;

(iv) divulgar, mensalmente, no Periddico do Fundo, além de manter disponiveis em sua
sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo,
o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os

relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(vi) fornecer anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(viii) providenciar trimestralmente a atualiza¢do da classificagcdo de risco do Fundo ou dos
Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(ix) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam verificar o cumprimento, pela instituicdo responsdvel, da obrigacdo de validar os
Direitos Creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade;

(x) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios mantidos na carteira do Fundo
ao Sistema de Informacgdes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(xi) divulgar todas as informagOes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
Regulamento;

(xii) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
Seniores, nos termos do presente Regulamento;

(xiii) no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretagdo
de Regime de Administragdo Especial Tempordria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacdo a instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as
expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta
de titularidade do Fundo;

(xiv) constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que todas as procuracbes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com exce¢do das procuragées com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.
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11.5. A divulgacdo das informacGes prevista no inciso (iv) da Clausula 11.4 acima pode ser

providenciada por meio de entidades de classe de instituicées do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da Administradora
pela regularidade na prestacao destas informacdes.

11.6. A Administradora devera dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora sobre qualquer
alteracdo no presente Regulamento.

11.7. Evedado a Administradora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
praticadas pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

11.7.1. As vedagOes de que tratam os incisos (i) a (iii) acima abrangem os recursos préprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas.
11.8. Excetuam-se do disposto na Cldusula 11.7 acima, a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
carteira do Fundo.

11.9. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

(i) realizar operag¢Oes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento e pela Instrugdo CVM n? 356;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;
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(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instru¢ao CVM n2 356, bem como no Regulamento;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestacao;
(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto na Clausula

11.10, inciso (i) abaixo;

(x) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assunc¢ado
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e

(xi) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de

garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos.

11.10. A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e daquelas de seu
diretor ou administrador designado, servigos de:

(i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

(i)  custddia, controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas;

(i)  cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

(iv)  instituicOes participantes do sistema de distribui¢ao para auxiliar na colocag¢ao das Cotas.

11.11.A Administradora, em nome e as expensas do Fundo, contratara empresa devidamente
cadastrada na CVM para prestar os servicos de auditoriaindependente no Fundo.
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CAPITULO XIl - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA
12.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

12.2. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentagao em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢ao pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condicdes, dentro dos parametros de
mercado;

(ii) observar as disposicGes da regulamentacdo aplicivel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios;

(iii) decisdo de desinvestimento pelo Fundo em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
inclusive nos casos de alienagdo de tais ativos observando o disposto na Cldusula 3.9 na
precificacdo do valor de venda dos Direitos Creditérios;

(iv) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos;

(v) observar e respeitar a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira
do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento, envidando seus melhores esforcos para
que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

(vi) conforme estabelecida neste Regulamento, envidando seus melhores esforcos para
que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

(vii) exercicio de direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pelo Fundo, em
conformidade com a sua politica de voto;

(viii) monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira do Fundo, tais

como, mas ndo limitado a, taxas médias, prazos médio de vencimento dos Direitos Creditorios,
os Limites de Concentragdo e outros; e
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(ix) efetuar a gestdo de riscos do Fundo, nos termos do artigo 23 da Instrucao CVM 558,
de 26 de margo de 2015.

12.3. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS OU
ESPECIAIS REFERENTES AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES DIREITO DE VOTO, A QUAL DISCIPLINA E DEFINE OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A
POLITICA DE VOTO DE QUE TRATA ESTA CLAUSULA FICARA DISPONIVEL PARA CONSULTA PUBLICA NA
REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, NO ENDERECO
<https://www.integralinvestimentos.com.br/files/09 PEDV Politica_de Exercicio _de Direito_de Vo
to_em Assembleias Gerais vs-04.pdf>.

CAPITULO XIll - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

13.1. As atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituracao de Cotas do Fundo serdo
exercidas pelo Custodiante.

13.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, mediante recebimento do Arquivo de Pré-
Cessao;

(ii) receber e verificar, de forma individualizada e integral, em até 1 (um) Dia Util da data

de recebimento do Contrato de Cessdo do respectivo Direito Creditério, as vias digitalizadas dos
Documentos Representativos do Crédito que evidenciam o lastro do correspondente Direito
Creditério, bem como a devida formalizagdo desses documentos;

(iii) receber e verificar, de forma individualizada e integral, em até 46 (quarenta e seis) dias
da data de assinatura do Contrato de Cesssao do respectivo Direito Creditério, os originais dos
Documentos Representativos do Crédito que evidenciam o lastro do correspondente Direito
Creditério, bem como a documentagdo que evidencia a formalizacdo da transferéncia de
titularidade dos Direitos Creditdrios perante as Administradoras de Grupos de Consorcio;

(iv) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade mensal, verificar os extratos das
Cotas de Grupo de Consdrcio que tenham sido cedidas ao Fundo no site das Administradoras de
Grupos de Consdrcio, com o objetivo de verificar se as transferéncias das titularidades dos
Consorciados Cedentes perante as Administradoras de Grupos de Consércio foram efetuadas,
utilizando-se do login e senha que serdao fornecidos pelas Administradoras de Grupos de
Consorcio;
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(v) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, de forma
individualizada e integral, os Documentos Representativos do Crédito que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios inadimplidos e substituidos no referido trimestre;

(vi) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos de Crédito que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo por amostragem, observado o disposto no Anexo VII;

(vii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos
Documentos Representativos do Crédito, com base nos valores recebidos na Conta Escrow e nas
contas de livre movimentacdo do Fundo, bem como no Arquivo de Atualizacdo de Carteira
enviado diariamente pelo Comissario Mercantil no qual constard informagbes sobre os
pagamentos e seus respectivos valores;

(viii) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos e da
documentacdo dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto nesse

Capitulo XIlII;

(ix) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada pelo Fundo e
orgdos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo;

(x) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em
contas de titularidade do fundo ou em conta escrow, que estejam definidas como Contas
Autorizadas neste Regulamento;

(xi) realizar a conciliagdo dos pagamentos referente aos valores recebidos nas Contas
Autorizadas na forma do (x) desta Cldusula 13.2, informado para a Gestora diariamente o saldo

remanescente em caixa do Fundo;
(xii) atuar diligentemente para a obtencdo de toda e qualquer informacdo que se fizer
necessdria para a realizagdo da conciliagdo dos pagamentos depositados nas Contas

Autorizadas;

(xiii) instruir a instituicdo financeira na qual a Conta Escrow é mantida para que os
pagamentos dos Direitos Creditérios recebidos nesta conta sejam transferidos para contas de
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livre movimentagdo que sejam de titularidade do Fundo, nos termos e condi¢des previstos no
Contrato de Conta Escrow;

(xiv) realizar a controladoria dos ativos e passivos do Fundo; e
(xv) realizar a escrituracdo das Cotas do Fundo.

13.3.  Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
durante os procedimentos conduzidos pelo Custodiante de acordo com os itens (ii), (iii), (v) e (vi) da

Clausula 13.2 acima, serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo.

13.4. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo Custodiante ou por
empresa especializada por ele contratada nos termos da legislacdo em vigor.

13.5. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para (i) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos
Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e (ii) diligenciar
o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas obriga¢cdes no que tange a
guarda dos Documentos Representativos de Crédito, especialmente aquelas previstas nos incisos V e
VI do artigo 38 da Instrugao CVM n2 356.

13.6. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante de suas obrigagdes
descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora <www.cmcapitalmarkets.com.br>.

CAPITULO XIV — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

14.1. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a divulgagdo de
informacdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas e/ou por
meio de correio eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento, com, no minimo, 90 (noventa) dias de
antecedéncia, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacdao do Fundo, nos termos da
Instrugao CVM n2 356.

14.2. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.
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14.3. No caso de regime de administracdo especial tempordria, intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de
5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

(i) nomeacdo de Representante de Cotistas; e

(ii) deliberacdo acerca:
a. substituicdo da Administradora, no exercicio das fun¢des de administracdo do Fundo;
ou

b. da liquidacdo antecipada do Fundo.

14.4. A Administradora permanecera prestando servicos de administracdo ao Fundo até a nomeacao
de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no prazo de 60
(sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela Administradora nos termos da
Clausula 14.1 acima, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para discutir a liquidacado
antecipada do Fundo. Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o Fundo serd
automaticamente liquidado.

14.5. A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante somente poderdo ser substituidos mediante
expressa deliberacdo e aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XV — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

15.1. Serd devida aos prestadores de servigos do Fundo, a titulo de honorarios pelas atividades de
administracdo, gestdo, distribuicdo, custddia, controladoria e escrituragdo do Fundo, definidas neste
Regulamento, a remuneracdo equivalente a somatdria dos seguintes montantes, calculados
individualmente (“Taxa de Administracdo”):

(i) a Administradora e o Custodiante receberdo a remuneragdo equivalente a 0,35% (trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor didrio do Patrimonio Liquido,
observando-se uma remunerag¢do minima mensal equivalente a RS 14.500,00 (catorze mil e
quinhentos reais) durante os 06 (seis) meses iniciais, e RS 20.000,00 (vinte mil reais) a partir do
72 (sétimo) més de funcionamento contados da Data da Primeira Integralizag¢do de Cotas;

(i) adicionalmente, serd devida pelo Fundo a Administradora a taxa Unica e extraordindria

no valor de RS 30.000,00 (trinta mil reais), que deverd ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas;
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(i) a Gestora receberd remuneracdo calculada conforme percentual abaixo sobre o
Patriménio Liquido do Fundo para cada faixa de volume ou seja, sobre o valor do Patrimonio
Liquido que estiver enquadrado em determinada faixa de volume incidird a Taxa de Gestdo
pelo percentual correspondente, para o valor que exceder ao volume previsto na faixa anterior,
incidird a taxa percentual correspondente a que estiver enquadrado o valor excedente,
observando-se uma remuneracdo minima mensal equivalente a R$5.000,00 durante os 06
(seis) meses iniciais, e RS 15.000,00 a partir do 72 (sétimo) més de funcionamento contados
da Data da Primeira Integralizagao de Cotas:

Faixa de Patrimoénio Liquido do Fundo Taxa de Gestdo por
Volume faixa (ao ano)

1 RS$0,00 até R$50.000.000,00 0,60%

2 De R$50.000.000,01 até R$150.000.000,00 0,50%

3 A partir de R$150.000.000,01 0,40%

(iv)  osvalores minimos mencionados na alinea (i) e (iii) acima serdo reajustados anualmente
com base no indice acumulado da variacdo do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

15.2. Exceto se de outra forma estabelecido nas demais Clausulas deste Capitulo XV, a Taxa de
Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patrimonio Liquido do
Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com aplica¢do da fragdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis sendo o pagamento realizado mensalmente até o
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da apuracdo acrescido de impostos (gross up).

15.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas, pelo
Fundo, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas

ndo exceda o montante total da referida taxa.

15.4. N&o poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
de ingresso e/ou saida.
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CAPITULO XVI — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

16.1. Os Ativos Financeiros serao calculados pela Administradora e terdao seu valor calculado todo
Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
marcacao a mercado da Administradora, cuja versdo atualizada poderd ser obtida, em sua sede, por
quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial de computadores
<www.cmcapital.com.br>.

16.2. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo serdo calculados pela Administradora
e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a metodologia de avaliacdo prevista no Anexo
VI.

16.1.1. A metodologia de avaliacdao dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

@) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da
carteira do Fundo;

(ii)  seroFundo organizado sob a forma de condominio fechado;

(iii) aintencdo de se manterem os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até suas
respectivas datasdevencimento; e

(iv) seroFundodestinado exclusivamente paralnvestidores Qualificados.
16.1.2 Na hipodtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira

do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

16.1.3 S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditérios:

(i) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdaoorganizado;e

(ii) a existéncia de negocia¢des com direitos creditérios em volume financeiro

relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os
direitos creditorios.
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16.3. A Administradora deverd constituir provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa referente
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes relacionadas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de
Provisionamento da Administradora.

CAPITULO XVII — DA VALORIZAGAO DAS COTAS DO FUNDO

17.1. As Cotas, independentemente da Classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto
neste Capitulo XVII. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do
Inicial da respectiva Classe ou Série, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate.

17.2. A Cota Sénior de cada série terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:

(i) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série de Cotas Seniores;
ou
(ii) (1) na hipdtese de existir apenas uma Série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado

da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (2) na
hipdtese de existir mais de uma Série de Cotas Seniores em circulagdo, o valor unitario das
Cotas Seniores de cada Série deverd ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no
respectivo Suplemento para cada uma das Séries de Cotas Seniores, considerando-se
eventuais Amortiza¢des Séniores, de forma a se definir a proporg¢ao do valor de cada uma
delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicagcdo da proporg¢do definida para cada uma das Séries de Cotas Seniores, nos
termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo numero total de Cotas
Seniores da respectiva Série.

17.1.1. Caso a forma de calculo prevista no item (ii) da Cldusula 17.2 acima venha a ser

utilizada, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item (i) da Cladusula 17.2

acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas de Subscri¢ao Inicial, pela Meta de
Remuneragdo Sénior estabelecida nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais
AmortizacGes Séniores.

17.1.2. Na data em que, nos termos do item acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item (i) da Cldusula 17.2 acima, o valor das Cotas Seniores
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de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo da Meta de Remuneracdao Sénior
estabelecida no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais Amortizacbes Séniores,
desde a respectiva Data de Subscri¢do Inicial.

17.3. Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimbnio Liquido, apds a subtracao dos
valores de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulagao.

CAPITULO XVIII - DOS FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
gue a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora,
a Gestora e/ou o Custodiante, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela falta de
liqguidez de eventual mercado secundario para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

18.2. O Investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos de forma nao taxativa, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

l. Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderao
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteragOes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa
oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabiliza¢do inicial, levando a reducdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Aquisi¢ao
dos Direitos Creditdrios. Os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacao das Cotas. Os Consorciados
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(iii)

Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e/ou a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteracdo da Politica Econémica - O Fundo, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros,
os Consorciado Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. A condi¢do financeira
dos demais consorciados dos Grupos de Consodrcio, os Direitos Creditdrios, os Ativos
Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragGes nas taxas de juros;
(iv) alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econémicos que possam afetar o Brasil e/ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicdo financeira dos demais consorciados dos Grupos de Consdrcios, bem como a
liquidagdo dos Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido
do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilagGes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacées de pregos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem
qgue haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Riscos de Crédito

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas
de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso da Cota de Grupo de Consércio adquirida pelo
Fundo deixar de ser quitada, poderad haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagdo — O Fundo adquire Direitos Creditérios que estdo sujeitos a existéncia
de vicios, inclusive de formalizacdo nos instrumentos que deram origem aos referidos
Direitos Creditdrios. O Fundo também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das Metas de
Remuneragdo das Cotas Seniores previstas nos respectivos Suplementos. A existéncia de
vicios com relagdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade
em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pelo Fundo podera prejudicar
a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Consorciado Cedente na Hipdtese de Resolugdo de
CessGo — Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a
resolucdo ou nulidade da cessdo dos Direitos Creditdrios, o que gera a obrigacdo do
respectivo Consorciado Cedente devolver ao Fundo o prego estabelecido no Contrato de
Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que ensejem a resolu¢do ou nulidade de cessao, é
possivel que o Consorciado Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do prego acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

Auséncia da Coobrigagcdo em relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo ndo contardo com coobriga¢do dos respectivos Consorciados
Cedentes e tais Consorciados Cedentes ndo serdo, portanto, solidariamente responsaveis
pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditdérios. Assim, em caso de
inadimplemento dos Direitos Creditdrios, ndo haverd garantia que possibilite que os
Consorciados Cedentes sejam acionados.
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(vi)

(i)

(ii)

(iii)

Risco de Flutuagdo do Indice de Referéncia do Bem Objeto das Cotas De Grupos de
Consdrcio — O valor de referéncia dos bens objeto das Cotas de Grupos de Consdrcio
impacta nos valores dos créditos que serdo resgatados em relacdo a cada Direito
Creditério integrante da carteira do Fundo. Tendo em vista que o valor de referéncia de
tais bens é indexado a indices de preco (e.g. o preco médio dos imdveis utiliza como
referéncia o indice Nacional de Custo da Construcdo do Mercado — INCC, da Fundacao
Getulio Vargas; o preco médio dos carros utiliza como referéncia a Tabela FIPE, criada pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Economicas, etc.), a flutuacdo desses indices de preco
pode impactar o valor dos créditos a serem resgatados em relacdo aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, o que poderia afetar negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio— O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de
cada Série. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de
encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengado de um prec¢o de venda que cause perda
de patriménio ao Cotista.

Direitos Creditdrios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios consistentes em Cotas de Grupos de Consércio. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em tais Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa, inclusive fundos de
investimento em direitos creditdrios. O mercado para compra e venda de tais Direitos
Creditérios pode vir a apresentar baixa liquidez ou inatividade. Assim, caso seja necessaria
a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidagdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacao
podera causar perda de patriménio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser
liguidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do presente
Regulamento. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo pode nao dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento
dos Direitos Creditdrios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) a exigibilidade dos Direitos Creditdrios na
forma da regulamentacdo aplicavel e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios
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(iv)

(v)

V.

do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio — O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das Cotas, de modo geral, sé pode ser feito ao término do prazo de duragao de cada Série,
razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o Investidor resolver se
desfazer de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secunddrio de cotas de fundos
de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco
de venda que cause perda patrimonial ao Investidor. No caso de distribuicdo de cotas com
esforgos restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocagdo -, ou distribuidas em
lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista, ou por um grupo
vinculado por interesse Unico e indissociavel, é vedada a negocia¢ado das cotas em mercado
secunddrio.

Risco de insuficiéncia da Reserva de AmortizacGo. O Fundo podera nao ter recursos para
a constituicdo da Reserva de Amortiza¢do, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia
macica combinada com falta de liquidez do mercado secundério de Direitos Creditérios. E
também possivel que, ndo obstante a constituicdo da Reserva de Amortizacado, o Fundo
nao tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento da remuneracdo das Cotas
Seniores. Isso pode ocorrer, por exemplo, em caso de subita elevagdo substancial da Taxa
DI, o que faria com que houvesse um aumento do valor a ser amortizado aos titulares de
Cotas Seniores. Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizacdo ndo constitui
garantia de pagamento da remuneragdao das Cotas Seniores. O ndao atendimento da
Reserva de Amortizacdo é considerado um Evento de Avaliacdo nos termos previstos
neste Regulamento, devendo ser interrompida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
e convocada Assembleia Geral.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

Risco de Irregularidades na Documenta¢cGo Comprobatdria dos Direitos Creditdrios. O
Custodiante realizara a verificagcdo da regularidade dos Documentos Representativos de
Crédito. Considerando que tal verificagdo é realizada durante o processo de cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja
documentacdo esteja pendente de regularizacdo decorrentes da eventual formalizagdo
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(ii)

(iii)

(iv)

inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera expor o Fundo ao
risco de ter suspenso o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios.

Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. A guarda de tais documentos pelo terceiro contratado pelo
Custodiante pode representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicio e
performance dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. Adicionalmente, eventos fora do
controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando
a, incéndios, inundacgdes e outras hipdteses de forca maior, poderao acarretar a perda dos
referidos Documentos Representativos do Crédito, gerando prejuizos ao Fundo. Além
disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito é eletronica e sera
mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletrénicos de manutengao
dos Documentos Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A Administradora
ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de falhas no procedimento de cobran¢a. A cobranga ordindria e extraordindria dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo depende da atuagdo diligente do Custodiante. Esse
prestador de servico deve aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia, respectivamente, conforme descrito no Anexo Ill a este Regulamento.
Assim, qualquer falha de procedimento, pedido ou decretagdo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET), ou ainda, de regimes similares do Custodiante podera
acarretar no atraso no recebimento, pelo Fundo, do pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos.

Risco decorrente da necessidade de cobrang¢a extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios. E possivel que o Fundo tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente os
Direitos Creditdrios Inadimplidos diretamente dos Devedores. Nada garante, contudo,
que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.

Caso a cobrancga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos ndo tenha
sucesso, o Custodiante avaliara caso a caso a viabilidade econémica da cobranca judicial de
tais Direitos Creditdrios Inadimplidos e submeterd sua opinido a Administradora, tendo-se
em vista os gastos a serem incorridos com advogados ecustas judiciais e probabilidade de
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éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Inadimplido a ser
cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de
baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Inadimplidos cuja cobranga
extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econémico, a sua
cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante ndo
serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de registro dos Contratos de CessGo. Para que as cessoes dos Direitos Creditérios
tenham efeitos contra terceiros, os Contratos de Cessdo devem ser registrados no domicilio
do Consorciado Cedente e do Fundo. Os Contratos de Cessdao poderdo ser formalizados
com a utilizacdo de Assinaturas Digitais pelas partes contratantes, sendo que o Fundo
podera enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar o registro dos
Contratos de Cessdo assinados digitalmente nos cartérios de titulos e documentos
competentes. Ademais, em razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas
no procedimento de cessdo, como regra geral o Fundo ndo registrard os Contratos de
Cessdo no cartorio de titulos e documentos, salvo nas hipdteses em que isso se fizer
necessario para cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos ou cessdo de Direitos
Creditérios a terceiros. A ndo realizacdo de registro ou o registro tardio dos Contrato de
Cessdo poderd gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranga ou recuperagdo dos
Direitos Creditorios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de
constri¢do judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial do Consorciado Cedente. Eventuais
questionamentos a eficicia da cessdao dos Direitos Creditdrios poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Além disso, a ndo realizagdo do referido registro podera representar
risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos a mais de um cessionario.

Riscos de Descontinuidade

(vi)

Risco de Liquidagcdo Antecipada do Fundo — Nas hipdteses previstas neste Regulamento,
podera ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos de liquidez descritos
no item Il acima.
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Outros Riscos

(vii)

(viii)

(ix)

Risco de Amortiza¢Go Condicionada - As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditdrios
e/ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagao
ao pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
Fundo n3o dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios - O Fundo
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo
negociados, incluindo eventual impossibilidade de a Gestora alienar os Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se
que o Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas nas Contas
Autorizadas, a Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacdo das Cotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou
por qualquer pessoa, inclusive os Consorciados Cedentes, a Administradora, Gestora e/ou
o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se
por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos
em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizagdo Néo Programada de Cotas - Observados os procedimentos definidos
no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas
antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipdtese, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os
recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo antecipada de suas Cotas, nos
mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

identificado poderd afetar a programacdo de fluxo de caixa do Fundo e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O Fundo podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em
Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese
de incapacidade financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacées realizadas para composicao da
carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais
condicbes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secunddrio; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteracbes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteragdes significativas das condicdes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a
Gestora, a Administradora e/ou o Custodiante e, em hipdtese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.

Risco de Intervengdo ou Liquida¢do do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencgdo ou liquidagdo extrajudicial deste, hd possibilidade
dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
qgue, quanto maior for a concentracdo, maior serda a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o
modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(xv)

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso o Fundo ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencao dos procedimentos acima referidos nos
termos do Capitulo VI. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Fundo antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assunc¢ao
pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipdtese dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante, o Consorciado Cedente, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patrimonio do Fundo podera
ser afetado negativamente.

Invalidade e/ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relacdo aos Consorciados
Cedentes, a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada e/ou tornada
ineficaz por determinacao judicial, inclusive, impactando negativamente o Patrimo6nio
Liquido, caso:

a. seja considerada simulada;

b. seja realizada em fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessdo o Consorciado Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado
de insolvéncia;

c. seja realizada fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Consorciado Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real;

d. seja realizada fraude a execucgdo fiscal, se o Consorciado Cedente, quando da
celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse

de bens para total pagamento da divida fiscal;

e. nao seja registrada em cartdrio de titulos e documentos;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

f. n3o tenha sido notificada ao devedor/sacado; e/ou
g. ocorra um Evento de Nulidade, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.

Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito O
Consorciado Cedente serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis,
nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil. Hd o risco de o Fundo adquirir Direitos
Creditdrios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, o Fundo exerca
tempestivamente seu direito de regresso contra o Consorciado Cedente, é possivel que
haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios - A cessdo dos Direitos
Creditérios pode ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditdrios cedidos
ao Fundo, que tenham sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento
do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Consorciados Cedentes, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios
Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo). O Fundo esta sujeito ao risco de os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Consorciados Cedentes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperac¢do judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial, regimes
especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Redugdo da Relagdio Minima - O Fundo tera Relagdo Minima a ser verificada todo
Dia Util pela Gestora e comunicada a Administradora. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido. Caso
as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido, serdo acionados mecanismos de
Amortizacdo Compulséria de forma a reestabelecer o equilibrio da Relagdo Minima.
Porém, enquanto ndo se reestabelecer o equilibrio ou ainda em caso de falta de liquidez
para Amortizagdao Compulsdria das Cotas Seniores, que ocasiona um Evento de Avaliagao,
estas passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de
patrimonio aos seus titulares.

Risco decorrente da acelera¢éo da amortizagdo das Cotas Seniores - As Cotas Seniores serao
amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a antecipacao do pagamento da
amortizagdo tais como: (a) no caso de Amortizagcdo Compulséria e antecipada das Cotas
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(xxi)

(xxii)

Seniores nos termos da Cldusula 9.1.2 deste Regulamento; ou ainda (b) na hipdtese de
liguidagdo antecipada nos termos do Capitulo XXI deste Regulamento. Nestes casos, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo.

Risco de Governanga - Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas
Cotas Seniores, a proporc¢do da participacdo corrente detida pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia
Geral, aprovar modificacdes no Regulamento.

Patriménio Liquido negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderdao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcan¢ados por Obrigacbes dos
Consorciados Cedentes ou de Terceiros - Tendo em vista que o Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios oriundos de transag¢des realizadas pelos Consorciados Cedentes, todos
e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos Consorciados Cedentes ou por
qualquer terceiro prestador de servicos ao Fundo, decorrentes da liquidacdo desses
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo pelos Devedores, ndo poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Consorciados Cedentes ou por qualquer
terceiro. Caso os Consorciados Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servicos ao
Fundo venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada
em decorréncia de obrigac¢Ges por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade
do Fundo ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigacdes, bem como
deverdo ser transferidos para as Contas Autorizadas do Fundo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperagdo extrajudicial dos
Consorciados Cedentes nao afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o Patriménio
Liquido do Fundo nem ensejard a desconsidera¢do das cessGes dos Direitos Creditdrios
celebradas nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessdes sao realizadas em
carater definitivo para o Fundo, estando em principio ausentes as condi¢es relacionadas
no artigo 130 da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, nos artigos 158 e 159 do Cddigo
Civil e no artigo 792 do Cddigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de
titularidade do Fundo que se encontrem na posse dos Consorciados Cedentes ou de
qgualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacao
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e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou
judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de dura¢do e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente
definidos, o que pode gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Fungibilidade no repasse de pagamentos dos Direitos Creditorios por Consorciados
Cedentes - Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios diretamente para qualquer Consorciado Cedente, tal Consorciado Cedente
deverd recebé-los para fins dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, na qualidade de
depositario fiel de tais valores, obrigando-se a transferir referidos valores a qualquer das
Contas Autorizadas do Fundo, nos termos e prazos previsto no respectivo Contrato de
Cessdo. Nessa hipoétese, caso o Consorciado Cedente atrase ou ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de repasse dos devidos valores ao Fundo, isso poderd afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e
ao(s) Cotista(s). O Fundo também podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais
valores.

Risco de Fungibilidade no recebimento de pagamentos dos Direitos Creditdrios em conta
do Comissdrio Mercantil que ndo seja uma Conta Autorizada - Apesar da estrutura do
Fundo prever o pagamento de todos os Direitos Creditdrios nas Contas Autorizadas, por
limitagOes ou erros operacionais, é possivel que os recursos decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditérios sejam depositados em contas de titularidade do Comissario
Mercantil, ficando o Comissario Mercantil obrigado, nos termos do Contrato de Comissao
Mercantil, a transferir estes recursos para as Contas Autorizadas. Nessa hipdtese,
enquanto os recursos nao forem transferidos ao Fundo, caso ocorra algum evento de
crédito do Comissario Mercantil, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia
ou outros procedimentos de protecao de credores, o repasse dos valores devidos ao
Fundo, pelo Comissario Mercantil, podera ser atrasado ou até mesmo ndo ocorrer, sendo
que, neste Ultimo caso, o Fundo podera ter custos adicionais com a recuperagao de tais
valores.

Risco decorrente da multiplicidade de Consorciados Cedentes (Risco do Originador) — O
Fundo estd apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Consorciados
Cedentes. Tais Consorciados Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela
Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas
de natureza comercial entre os Consorciados Cedentes e os respectivos Devedores podem
ndo ser previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente
pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor e o respectivo Consorciado Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do
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produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e
os respectivos Consorciados Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios Elegiveis, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo estd
sujeito aos riscos especificos de multiplos Cedentes, cujos riscos ndo sdo previamente
conhecidos e, logo, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco de bloqueio da(s) Conta(s) Autorizadas — Os valores a que o Fundo faz jus em razao
da titularidade dos Direitos Creditérios serdo depositados nas Contas Autorizadas. Na
hipdtese de intervencgdo das instituicdes financeiras nas quais as Contas Autorizadas sao
mantidas, é possivel que o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditdrios ndo
ocorra no prazo esperado. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes
similares a tais institui¢Ges financeiras, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem blogqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo, o que
impossibilitaria o Fundo de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas, pagamento dos prestadores de servigos e recomposicdo de reservas, o que pode
afetar adversamente o Fundo e seus Cotistas. Diante dessa situacdo, o patrimoénio do
Fundo poderd sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

Risco de Questionamento da Estrutura por Autoridades Governamentais. Eventual
descaracteriza¢do da operagdo ou questionamento relevante da estrutura do Fundo por
autoridades governamentais serd considerado um Evento de Avaliagdo nos termos
previstos neste Regulamento, devendo ser imediatamente suspensa a aquisi¢ao de novos
Direitos Creditdrios e convocada Assembleia Geral, que podera deliberar pela liquidagdo
antecipada do Fundo, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

Risco de Penhora das Cotas de Grupos de Consdrcio — O Fundo é o proprietario das Cotas
de Grupo de Consdrcio adquiridas pelo Comissdrio Mercantil, nos termos do Contrato de
Comissdo Mercantil. Em razdo dessa representacao, nos registros do Grupo de Consércio
feitos pela Administradora de Grupos de Consércio ficara registrado que o titular de
referida Cota de Grupo de Consércio é o Comissario Mercantil. Diante disso, em eventual
cenadrio de dificuldade financeira do Comissario Mercantil, que resulte em execucdo de
divida, recuperacao judicial ou faléncia, é possivel que (i) credores do Comissario Mercantil
tentem penhorar as Cotas de Grupo de Consércio com vistas a satisfazer as suas dividas,
bem como que (ii) tais Cotas de Grupo de Consércio venham a ser angariadas por eventual
massa falida. Tendo em vista a auséncia de previsdao legal, doutrina e precedentes em
conexdao com tal pratica para o caso em questdo, nao é possivel se afirmar como se
materializard o risco de tais bens serem penhorados por credor ou ainda arrecadados em
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processo de natureza falimentar ou ainda garantir que em eventual cendrio judicial acerca
da penhora ou arrecadagao das Cotas de Grupo de Consércio serd proferida decisdo em
favor do Fundo de modo a reconhecé-lo como proprietario das Cotas de Grupo de
Consorecio.

Risco da Formalizagdo Eletrénica das Cessbées — Os Contratos de Cessdao poderdo ser
formalizados com a utilizacdo de Assinaturas Digitais pelas partes contratantes. Como
regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de liberdade de
forma, considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre, de modo
inequivoco, a manifestacdo de vontade, desde que ndo haja forma especial prescrita em
lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, via de regra,
para o reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos eletrénicos, de
modo que estes possam produzir plenamente seus efeitos, é necessario que seja possivel
comprovar sua autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Provisdria n2 2.200,
as declaragées de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-
se verdadeiras em relagdo aos signatdrios quando é utilizado (i) o processo de certificacdo
eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovacdo da autoria e
integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas
partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Assim, caso os Contratos
de Cessdo sejam assinados eletronicamente sem a utilizacdo do sistema da ICP-Brasil, a
validade da cessdao dos Direitos Creditdrios pode ser questionada nos termos da norma.
Além disso, o Fundo podera enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar
o registro dos Contratos de Cessdo assinados digitalmente nos cartérios de titulos e
documentos competentes.

Risco de Descaracteriza¢Go do Regime tributdrio aplicavel ao fundo — A Gestora envidara
os melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario
a seus Cotistas.

Demais Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes
e/ou resgates significativos.
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CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos qudruns de deliberacao:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

(ii) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento, inclusive seus anexos;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou do Custodiante;

(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliagao devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo;

(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidagdo devem acarretar na liquidagao antecipada do Fundo;

(viii) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a alteracdo dos parametros de rentabilidade das Cotas Seniores, desde
gue aprovada pela maioria dos cotistas da respectiva Classe;

(x) salvo na hipdtese de emissdo de novas Cotas Subordinadas para o reestabelecimento
da Relagdo Minima prevista na Cldusula 9.1.2 e suas subcldusulas deste Regulamento, deliberar

sobre a emissdo de novas Cotas do Fundo e/ou sobre a criacdo de nova Classe de Cotas do
Fundo, bem como aprovar seus termos e condic¢des;

(xi) deliberar sobre a amortizacdo e/ou resgate de Cotas Subordinadas, salvo na hipotese
de amortizacdo extraordinaria prevista na Cldusula 9.1.4 deste Regulamento;

(xii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento; e
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(xiii) deliberar sobre a contratacdo de agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome
do Fundo, Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da legislagado aplicavel.

19.2. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacdo aos Cotistas.

19.3. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.4. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas a pessoa fisica ou juridica que
atenda aos requisitos previstos no paragrafo Unico do Artigo 31 da Instrugdo CVM n? 356.

19.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-d mediante (i) andncio
publicado no Periddico do Fundo; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento, do qual devem
constar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

19.6. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail com aviso de recebimento, conforme o caso.

19.7. N&o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagao
ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos da Cldusula 19.5 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

19.9. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Administradora
tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

19.10. Além da reunido anual de presta¢do de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser

convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.
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19.11. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo XIX, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.12. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convocagdo com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em
circulacdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

19.13. Na Assembleia Geral, as delibera¢cdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, observado as regras de instauracdo da Assembleia conforme

Clausula 19.12 acima, e sem prejuizo do disposto abaixo.

19.13.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas na Cldusula 19.1, incisos (iii), (v) e (viii)

deste Regulamento serdo somente aprovadas, em primeira convocacdo, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas presentes.

19.13.2. As deliberagbes relativas as matérias previstas na Clausula 19.1, incisos (ii), (iv), (vi),
(vii) e (ix) deste Regulamento serdo somente aprovadas, em primeira e em segunda convocacao,
por 2/3 (dois tercos) das Cotas Seniores em circulagdo e por 2/3 (dois tercos) das Cotas

Subordinadas em circulagdo.

19.13.3. As deliberagdes relativas as matérias previstas na Clausula 19.1, incisos (x) e (xi) deste

Regulamento serdo somente aprovadas, em primeira e em segunda convocacao, por decisdo de
2/3 (dois tergos) das Cotas Seniores em circulagdo e por decisdo de 2/3 (dois tergos) das Cotas
Subordinadas em circulagdo.

19.13.4. As deliberagGes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais Classe
de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da metade das
Cotas da Classe afetada.

19.14. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

19.15. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicével), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da
Assembleia Geral.

19.16. A Administradora e a Gestora, bem como seus sdcios, diretores e funcionarios, ndo terdo
direito a voto na Assembleia Geral.

- 55 -



|E| Capital
e

19.17. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.

19.18. A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no Periddico
utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas ou por correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, sendo
dispensada referida divulgacdo quando comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

19.19.0s Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo, instalagdo e deliberacdo
previstos neste Regulamento.

19.20.As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

19.21. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) copia da ata da Assembleia Geral;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragGes efetuadas, se houver; e
(iv) modificagdes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

20.1. Nahipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a Administradora convocar uma
Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidagdo antecipada,
e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas atividades, o Fundo
mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta

por cento) do seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditdrios;

(i)  verificagcdo do evento previsto na (v) da Cldusula 10.2 diante do desenquadramento da

Relacdo Minima e desde que, nos termos da Cldusula 9.1.2.4, (a) haja ocorrido 3 (trés)
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eventos de Amortizacdo Compulsdria consecutivos, ou 6 (seis) eventos de Amortizacdo
Compulséria alternados, no periodo de 12 (doze meses), realizado nos termos da Cldusula
9.1.2 e suas subclausulas e/ou (b) ndo haja de caixa disponivel no Fundo para realizagdo

da Amortizacao Compulsoéria;

(iii)  rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Sénior em circulagdo
em 2 (dois) niveis abaixo da ultima classificagdo de risco atribuida;

(iv) desenguadramento dos Limites de Concentragdo por periodo superior a 20 (vinte) Dias
Uteis;

(v)  descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacOes estabelecidos no Regulamento e/ou nos do Regulamento, do
Contrato de Gestdo e do Contrato de Custddia, conforme aplicavel, desde que, notificado
por qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

(vi)  renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(vii) descaracterizacdo da operagdo ou questionamento relevante da estrutura do Fundo por
autoridades governamentais; e

(viii) caso o Fundo deixe de constituir e/ou manter a Reserva de Despesas e Encargos, a Reserva
de Pagamento das Contribuicdes Vincendas e/ou a Reserva de Amortizacdo em
conformidade com as regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento ndo seja
sanado noprazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora, independentemente
de qualquer procedimento adicional, devera tomar simultaneamente as seguintes providencias: (i)
suspender imediatamente o pagamento de quaisquer valores referentes a amortizagdo de Cotas
Subordinadas; (ii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, devendo no
entanto ser quitados os Direitos Creditdrios relativos aos Contrato de Cessdo que ja tiverem sido
formalizados; e (iii) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar, no prazo de 5 (cinco) dias contados
da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, Assembleia Geral para decidir se o Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo.

20.3. Caso o Evento de Avaliagao nao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista,

a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela
liguidagdo do Fundo.

-57 -



|E| Capital
e

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliagdo.

20.5. Caso a Assembleia Geral delibere o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, deverdo ser observadas as disposicdes pertinentes do Capitulo XXI abaixo.

20.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido
entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo até a primeira das seguintes datas:

(i) a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida na Cldusula 20.4 acima, no
sentido de que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo,
independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral ou de qualquer outra deliberagdo aprovada na Assembleia Geral em

questao;
(ii) a data do saneamento do Evento de Avalia¢do; ou
(iii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem

sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida Assembleia Geral pelo inicio
dos procedimentos de liquidagdo antecipada nos termos do Capitulo XXI abaixo.

CAPITULO XXI — EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

21.1. Cada Série de Cotas Seniores do Fundo serd liquidada por ocasido do término do seu prazo de
duracdo, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

21.2. S3o considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer dos seguintes eventos:

(i) deliberacdo em Assembleia Geral de que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada;

(i) determinagdo da CVM no sentido de liquidar o Fundo em virtude de descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar; e/ou

(iii) deliberacdo em Assembleia Geral de que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada.
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21.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera tomar simultaneamente as
seguintes providencias: (i) suspender imediatamente o pagamento de quaisquer valores referentes a
amortizacdo de Cotas Subordinadas; (ii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios, devendo no entanto ser quitados os Direitos Creditérios relativos aos Contrato de
Cessdo que ja tiverem sido formalizados; e (iii) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar, no
prazo de 5 (cinco) dias, Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem pela liquidacdo ou ndo do
Fundo, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata a Clausula 21.4 abaixo.

21.4. Se a decisdo da Assembleia Geral for pela ndo liquidacdo do Fundo, fica, desde j4, assegurado,
nos termos da Instrucdo CVM n2 356, o direito ao resgate antecipado das Cotas Seniores pelo valor
contdbil atualizada das respectivas Cotas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Geral do Fundo, aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores dissidentes que assim solicitarem na referida Assembleia Geral. Para tanto,
a manifestacao da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores
até o encerramento da Assembleia Geral.

21.5. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e encargos
do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o valor
apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série, proporcionalmente ao valor das
Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago
primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se que:

(i) os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera
ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim; e

(ii) a Administradora poder3, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingcao
do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

21.6. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fra¢do ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo
a época. Apods a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em
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relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

21.7. A Administradora devera notificar os Cotistas para (i) que estes elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo
Civil Brasileiro e (ii) informar a proporgao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio.

21.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas
em circulacao.

21.9. Aliquida¢do do Fundo sera gerida pela Administradora em observancia (i) as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado em Assembleia Geral e (ii) a dispensa de tratamento igual entre
Cotas de mesma Classe.

CAPITULO XXII - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

22.1. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas e até a liquida¢do do Fundo, sempre
preservada a manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos, nos
termos deste Regulamento e da legislagao e regulamentag¢ado aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Pagamento das Contribuices
Vincendas;

(iv) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo;

(v) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Remunerag¢do Sénior com

referéncia as Cotas Seniores em circulagdo;
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(vi) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo Sénior com referéncia
as Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢Ges deste Regulamento dos
Suplementos de cada Série;

(vii) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios aos Consorciados
Cedentes;
(viii) se aplicavel, na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos

e as condicOes deste Regulamento, desde que respeitada a Relagdo Minima;

(ix) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

(x) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

22.1.1. Na ocorréncia do evento previsto na alinea (v) da Cldusula 10.2 que enseja a

Amortizacdo Compulsdria das Cotas Seniores, a ordem de alocagdo dos recursos acima ndo sera
observada, prevalecendo o disposto na Cldusula 9.1.2.2.

22.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados
na seguinte ordem:

(i) no pagamento do Pre¢o de Aquisicdo aos Consorciados Cedentes dos Direitos
Creditérios, cuja cessdo ja tenha sido formalizada previamente a data de decretagdo da

liguidacdo antecipada;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(iii) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iv) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Remunerag¢do Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagdo;

(v) pagamento da Amortizagdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulagdo,
observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até

O seu resgate;

(vi) uma vez resgatado a totalidade das Cotas Seniores, na amortizagao e resgate de Cotas
Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento.
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CAPITULO XXIIl - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

23.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela Administradora:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracées

financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atua¢do da Administradora;
(v) emolumentos e comissGes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo
de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;
(ix) despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco;
(x) despesas com eventual agente de cobranga que venha a ser contratado, no tocante a

prestacdo dos servicos de agente de cobranga;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

(xii) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao.
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23.1.1. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

23.1.2. Considerando que todas as despesas e encargos previstos na Clausula 23.1 serdo
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros
autorizados pela Administradora para cobrir tais despesas e encargos tornar-se-do
automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdao ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora,
sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

23.2. A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem
deste, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e
Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as Despesas e dos
Encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracdo.

23.2.1. O valor minimo da Reserva de Despesas e Encargos no ultimo Dia Util de cada més
deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos
do Fundo referentes a 3 (trés) meses de atividade do Fundo. Na hipdtese de a Reserva de
Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de enquadramento acima, a Administradora e
a Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverdo interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, até a recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos.

23.2.2. A Reserva de Despesas e Encargos sera constituida quando da integralizacdo das
Cotas do Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na
Reserva de Despesas e Encargos serdo investidos em Ativos Financeiros. O Fundo detera todos
os direitos em relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na
Reserva de Despesas e Encargos, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao
em beneficio dos Cotistas.

23.3. A Administradora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do Fundo, a
Reserva de Pagamento das Contribui¢des Vincendas, mantendo no minimo 100% (cem) da somatdria
das contribuicGes a vencer dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo até a respectiva data, em
moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde a Data de Aquisi¢cdo
do respectivo Direito Creditério.

23.4. As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e na Reserva de
Pagamento das Contribuicdes Vincendas nao poderao ser utilizadas na constituicdo da Reserva de

Amortizagdo.

23.5. Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de Pagamento das
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Contribuicdes Vincendas deixar de atender ao respectivo limite de enquadramento descrito neste
Capitulo XXIIl, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, observada a ordem de alocagdo de
recursos descrita no Capitulo XXII, devera destinar os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para suarecomposicao.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. A Administradora devera prestar através de correio eletrénico, naforma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucdo CVM n2 356,
sem prejuizo do disposto em demais normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente na
presente Clausula.

24.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, pardgrafo terceiro, da Instrucao CVM
nQ 356.

24.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. A
divulgagdo das informagGes previstas nesta Clausula deve ser feita por meio de publicagdo no Periddico
utilizado para a divulgag¢do de informacgdes do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede da
Administradora e nas Instituicbes Intermedidrias autorizadas a distribuir Cotas do Fundo ou
eletronicamente, de modo a garantir a todos os Cotistas oacesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

24.3.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista na Cldusula 24.3 acima e a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou aos ativos integrantes de
sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM; e (i) mantido na pagina da Administradora na Internet
(www.cmcapitalmarkets.com.br) e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do

distribuidor na Internet.

24.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
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(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.5. O exercicio social do Fundo tem durac¢do de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de dezembro
de cadaano.

24.6. A Administradora deve colocar as demonstra¢bes financeiras do Fundo a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social.

24.7. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

24.8. A Administradora deve divulgar anualmente, no Periédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela
colocagdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, a Relacdo Minima e os relatérios da Agéncia de Classificacdo
de Risco, se houver.

24.9. A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagdo de

Assembleia Geral e altera¢do do presente Regulamento, alterar o Periédico para efetuar as publicacbes

relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.
CAPITULO XXV — DISPOSICOES GERAIS

25.1. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de

fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa

em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

25.2. Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer dosCotistas.
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CAPITULO XXVI - DO FORO

26.1. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢oes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdao deste Regulamento.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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ANEXO | — DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do Fundo, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Administradora significa a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n2 1.195, 42 andar, sala 2B, Vila Olimpia, CEP 04547-
004, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.671.743/0001-19.

Administradora de Grupo de significa pessoa juridica prestadora de servicos com objeto

Consércio social principal voltado a administracdo de grupos de
consorcio, constituida sob a forma de sociedade limitada ou
sociedade an6nima, nos termos do artigo 79, inciso I, da Lei n2
11.795, de 8 de outubro de 2008, conforme alterada.

Agéncia de Classificacdo de Risco Qualquer agéncia de classificagao de risco autorizada a prestar
tais servicos junto a CVM que tenha sido contratada pelo
Fundo.

Amortizacdo Compuséria significa a amortizacdo compulsdria e antecipada das Cotas

Seniores nas hipdteses e conforme os termos previstos na
Clausula 9.1.2 e suas subcldusulas.

Amortizacdo Sénior significa a amortizacdo de parcela do principal das Cotas

Seniores, conforme efetivamente realizada em determinada
Data de Pagamento, calculada nos termos do respectivo
Suplemento e deste Regulamento.

ANBIMA significa a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Assinatura Digital tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.3 deste

Regulamento.
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Ativos Financeiros

Auditor Independente

Aviso de Desenquadramento

BACEN

Banco Depositario

Circular n® 3.432

CNPJ/ME

Cadigo Civil

Cddigo de Processo Civil

significa os ativos listados na Clausula 3.10 deste Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da analise
de sua situacdo e da atuacdo da Administradora.

tem o significado estabelecido na Clausula 10.2(i) deste

Regulamento.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., o BANCO
BRADESCO S.A., o ITAU UNIBANCO S.A., o BANCO DO BRASIL
S.A. ou a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, ou quem lhe vier a
suceder, como instituicdo responsdvel pela prestacdo dos
servicos de abertura e administracdo da Conta Escrow.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

significa a Circular n2 3.432, de 3 de fevereiro de 2009,
conforme alterada.

significa qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas.

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.
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Comissario Mercantil

Consorciado Ativo

Consorciado Excluido

Consorciados Cedentes

Consorciei

Contas Autorizadas

Conta Escrow

Contrato de Cessdo

tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.4 deste
Regulamento.

significa o participante de um grupo de consércio que ndo seja
um Consorciado Excluido.

significa (i) o participante de grupo de consércio que (b)
manifeste, expressa e inequivocamente, intencdo de nao
permanecer no grupo, por qualquer forma passivel de
comprovacdo; ou (b) deixe de cumprir as obrigacGes
financeiras previstas, nos termos do contrato de participacdo
do Grupo de Consércio em questdo; ou (ii) outra definicdo que
venha a ser prevista na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

significa os titulares de Cotas de Grupo de Consdrcio que as
cederem ao Fundo nos termos dos respectivos Contrato de
Cessao.

significa a CONSORCIEI PARTICIPACOES S.A., companhia com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ferreira de Araujo, n2 1000, 102 andar, apartamento 103, CEP
05428-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia CNPJ/ME sob o n231.701.391/0001-
03.

significa as contas correntes de titularidade do Fundo e a Conta
Escrow.

significa a conta bancadria a ser aberta junto ao Banco
Depositario de titularidade do Comissario Mercantil, cujo fluxo
informacional e emissdo de ordens para movimentacdo serd
realizado exclusivamente pelo Custodiante, nos termos do
Contrato de Conta Escrow, sendo que tal conta ndo serd
movimentdavel pelo Comissario Mercantil.

significa cada Instrumento Particular de Cessdo de Cota de
Consodrcio que seja celebrado entre o Fundo ou Comissario
Mercantil, na qualidade de representante do Fundo nos termos
do Contrato de Comissdo Mercantil, e cada Consorciado
Cedente, para aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.
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Contrato de Conta Escrow

Contrato de Comissdo Mercantil

Contrato de Custddia

Contrato de Gestdo

Cota de Grupo de Consorcio

Cota de Grupo de Consércio

Cancelamento

Cota de Grupo de Consércio

Contemplacao

significa o contrato de abertura e administracdo da Conta
Escrow a ser celebrado entre o Comissario Mercantil e o Banco
Depositario, com interveniéncia e anuéncia do Fundo e do
Custodiante, que regulara a Conta Escrow.

tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.4 deste
Regulamento.

significa o Contrato de Custddia e Outras Avengas, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
o Custodiante, conforme alterado de tempos em tempos.

significa o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
a Gestora, conforme alterado de tempos em tempos.

significa a cota de participacdo em um Grupo de Consdrcio,
numericamente identificada, que foi atribuida a uma pessoa
fisica ou juridica em razdo da adesdo a um contrato de
participacdao em Grupo de Consércio, administrado por uma
Administradora de Grupo de Consércio.

significa uma Cota de Grupo de Consércio de titularidade de
um Consorciado Excluido com relagdo a qual o Fundo nao
tenha a intencdo de ser considerado um Consorciado Ativo
apods a aquisi¢ao da respectiva Cota de Grupo de Consércio ou
uma Cota de Grupo de Consdrcio de titularidade de um
Consorciado Ativo com relagdo a qual o Fundo tenha a intencgdo
de ser considerado um Consorciado Excluido apds a sua
respectiva aquisicao.

significa uma Cota de Grupo de Consércio de titularidade de
um Consorciado Ativo com rela¢do a qual o Fundo tenha a
intenc¢do de continuar a ser considerado um Consorciado Ativo
ou Cota de Grupo de Consércio de titularidade de um
Consorciado Excluido com relacdo a qual o Fundo tenha a
intencdo de ser considerado Consorciado Ativo apds a
aquisicdo da respectiva Cota de Grupo de Consdrcio.
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Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Cotista Senior

Cotista Subordinado

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

significa todas as Cotas emitidas pelo Fundo, independente de
Classe ou Série.

significa as cotas seniores de quaisquer Séries emitidas pelo
Fundo, que ndo se subordinam as demais Classes de Cotas para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do Fundo.

significa as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, e
que serdo distribuidas em oferta publica nos termos da
Instrucdo CVM n2400 ou Instrugdo CVM n? 476, conforme
aplicavel, nos termos do Regulamento.

significa o titular de Cotas de emissdo do Fundo.

significa o titular de Cotas Seniores de emissdo do Fundo.

significa o titular de Cotas Subordinadas de emissdo do Fundo.

significa os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios, cuja validacgdo é feita pelo Custodiante, conforme
descritos na Cldusula 4.1 acima.

significa a CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA,, instituicdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1195/4 e Sala 2A/Conj.
42, inscrita no CNPJ/ME sob o n?02.685.483/0001-30, ou
guem lhe vier a suceder, como instituicdo responsavel pela
prestacdo dos servigos de custddia qualificada e controle dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e demais servicos
correlatos, de que tratam o artigo 38 da Instrucdo CVM n2 356,
contratado as expensas do Fundo.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data da Primeira Integralizacdo

Data de Aquisicao

Data de Pagamento

Data de Subscricdo Inicial

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditdrios Elegiveis

Direitos Creditdrios Inadimplidos

Disponibilidades

Documentos Representativos do

Crédito

significa a data da primeira subscricao e integralizacdo de Cotas
do Fundo.

significa cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
Fundo.

significa a data em que serdo pagos os rendimentos de cada
Cota e da amortizagdo do principal de cada Cota, conforme
determinado no respectivo Suplemento de Cotas, sendo certo
que se tal data ndo for um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente sera o Dia Util imediatamente subsequente.

significa a data da primeira subscricio e integralizacdo de
determinada Classe ou Série de Cotas.

significa os Grupos de Consdrcio relativos as Cotas de
Consdrcio que tenham sido cedidas pelos Consorciados
Cedentes ao Fundo nos termos dos respectivos Contratos de
Cessao.

significa todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancdrio ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional e na Cidade de Sao
Paulo.

significa as Cotas de Grupo de Consércio.

significa os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade para serem cedidos ao Fundo.

significa os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo que ndo
tenham sido liquidados no prazo devido de acordo com a lei e

regulamentacdo aplicavel.

(i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista em
InstituicOes Autorizadas; e (iii) demais Ativos Financeiros.

significa os documentos que formalizam, comprovam a
existéncia e definem as caracteristicas dos Direitos Creditorios
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Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liguidacdo

Fundo

Fundo Comum Atualizado

Gestora

Grupo de Consdrcio

Instituicdo Intermedidria

Elegiveis, quais sejam: (i) o Contrato de Cessdo; (i) a
procuracdo publica a ser outorgada nos termos do Contrato de
Cessdo ou o termo de cessdo para transferéncia da Cota de
Grupo de Consércio emitida pela Administradora de Grupo de
Consdrcio, conforme aplicavel; (iii) o extrato da Cotas de Grupo
de Consércio emitidos pela Administradora de Grupo de
Consércio que administra o respectivo Grupo de Consdrcio
e/ou (iv) o Contrato de Comissdo Mercantil.

significa as situagdes descritas no Capitulo XX deste
Regulamento.

significa as situagGes descritas no Capitulo XXI deste
Regulamento.

significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Consorciei I.

tem o significado estabelecido no Anexo VI deste
Regulamento.

significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com
sede na cidade Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 32 andar, CEP 01.452-001,
Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
06.576.569/0001-86, devidamente autorizada pela CVM parao
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios.

significa a sociedade ndo personificada constituida por
consorciados com a finalidade de propiciar a seus integrantes,
de forma isonémica, a aquisicdo de bens ou servigos, por meio
de autofinanciamento.

significa o indice Geral de Precos do Mercado divulgado pela
Fundac¢do Getulio Vargas.

(i) em relagdo a primeira Série de Cotas Seniores, a INTEGRAL

INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2
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InstituicOes Autorizadas

Instrucdo CVM n? 356

Instrucdo CVM n2 400

Instrucdo CVM n¢ 476

Instrucdo CVM n? 539

Investidor

Investidor Profissional

Investidor Qualificado

Limites de Concentracao

Manual de Provisionamento

Medida Proviséria n2? 2.200

1.663, 32 andar, CEP 01.452-001, Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ/ME sob o n?2 06.576.569/0001-86, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, (ii)
em relacdo as demais Séries, quaisquer outras instituicdes
contratadas para prestar os servicos de coordenacdao da
distribuicdo publica e colocagdo das Cotas Seniores, e (iii) em
relacdo as negocia¢Ges no mercado secundario, as instituicoes
devidamente autorizadas a operar neste mercado.

significa as instituicGes financeiras de primeira linha aprovadas
pelo Gestor.

significa a Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada de tempos em tempos.

significa a Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada de tempos em tempos.

significa a Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

significa a Instrugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos.

significa o Investidor Profissional ou o Investidor Qualificado.

significa o investidor que seja considerado profissional nos
termos do artigo 92-A da Instrugao CVM n2 539.

significa o investidor que seja considerado qualificado nos
termos do artigo 92- B da Instrugao CVM n2 539.

tem o significado estabelecido na Clausula 3.11 deste
Regulamento.

significa o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da Administradora registrado junto a ANBIMA.

significa a Medida Provisdria 2.200, de 24 de agosto de 2001.
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Meta de Remuneracdo Sénior

Montante Minimo para Cessdo

Multa de Cancelamento

Parcela Minima de

Direitos

Creditérios

Patrimonio Liquido

Periddico

Preco de Aquisicdo

Regulamento

Relacdo Minima

Remuneracdo Sénior

Reserva de Amortizacdo

significa a meta de remunerac¢ao das Cotas Seniores que estara
indicada no respectivo Suplemento da Série de Cotas Seniores
emitida.

tem o significado estabelecido na Cldusula 3.9 acima deste
Regulamento e férmula de calculo estabelecida na Cldusula
3.9.1 deste Regulamento.

tem o deste

significado estabelecido no Anexo VI

Regulamento.

tem o significado estabelecido na Cldusula 3.3 acima deste
Regulamento.

significa o somatdrio dos valores dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas
as exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo e
as provisoes referidas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

significa o periddico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo devidamente informado aos Cotistas pela
Administradora.

tem o significado estabelecido na Clausula 4.3 deste
Regulamento.

significa o regulamento do Fundo.

tem o significado estabelecido na Cldusula 10.1 deste
Regulamento.

significa a remuneracdo efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores em cada Data de
Pagamento, observado a Meta de Remuneragao Sénior.

significa a reserva para pagamento da Remunerac¢do Sénior e

da Amortizacdo Sénior de acordo com a Cldusula 9.2 do
Regulamento.
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Reserva de  Pagamento  das

Contribuic6es Vincendas

Reserva de Despesas e Encargos

Saldo Devedor da Cota de Grupo de

Consércio

Série

Suplemento

Taxa de Administracdo

Taxa de Cessdo Anualizada

Taxa Dl

Valor do Crédito

Valor do Lance Embutido

Valorizacdo Minima Esperada

significa a reserva para pagamento das contribuicdes a vencer
dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo de acordo com
a Cldusula 23.3 deste Regulamento.

significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo de acordo com o Cldusula 23.2 deste Regulamento.

tem o significado estabelecido no Anexo VI deste
Regulamento.

significa as séries de Cotas.

significa o suplemento de cada Série de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas, conforme o caso, que terd como
referéncia os modelos constantes do Anexo IV para sua
elaboracao.

significa a remuneracdo prevista na Cldusula 15.1 deste
Regulamento.

significa a taxa calculada de acordo com a férmula prevista no
Anexo VI que seja efetivamente utilizada na definicdo do Preco
de Aquisi¢cdo pelo qual o Fundo adquiriu o respectivo Direito
Creditorio.

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.

tem o significado estabelecido no Anexo VI deste
Regulamento.

tem o significado estabelecido no Anexo VI deste
Regulamento.

tem o significado estabelecido na Cldusula 4.4 deste
Regulamento.
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ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditdrios sdo originados diretamente por pessoas fisicas ou juridicas que tenham aderido
a um contrato de participacdo em Grupo de Consdrcio nos termos da Lei 11.795, de 8 de outubro de
2008, conforme alterada, e demais legislacdo aplicavel, que seja administrado por quaisquer das
Administradoras de Grupos de Consdcio elegiveis de acordo com a Politica de Investimento prevista
no Capitulo Ill do Regulamento do Fundo, e cuja adesdo tenha implicado na atribuicdo de uma Cota de
Grupo de Consorcio (“Consorciado”).

Caso a Gestora tenha interesse na aquisicdo de Cota de Grupo de Consércio de um determinado
Consorciado que manifeste interesse em aliena-la, apds verificagdo dos Critérios de Elegibilidade pelo
Custodiante, os Direitos Creditdrios Elegiveis sdo adquiridos pelo Fundo mediante a celebracdo de
Contrato de Cessdao com o Consorciado Cedente, observado o disposto no Regulamento do Fundo e,
conforme aplicavel, no Contrato de Comissdo Mercantil.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANGCA

Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditérios

A cobrancga bancdria ordindria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo sera feita
pelo Custodiante. As etapas da cobranca bancaria sdo a seguir descritas:

2.

() apods contemplagcdo de cada Cota de Consércio que integra a carteira do Fundo, as
Administradoras de Grupo de Consdrcio realizam o pagamento do valor do crédito, nos
termos do Contrato de Participacdo do Grupo de Consdrcio, na Conta Escrow ou em qualquer
das contas correntes de livre movimentacdo do Fundo;

(i) ao receber os valores na Conta Escrow e/ou em qualquer das contas correntes de
livre movimentacdo do Fundo, conforme o caso, o Custodiante confronta os valores recebidos
com o com o Arquivo de Atualizacdo (conforme definido no Contrato de Comissdo Mercantil)
disponibilizado pelo Comissdrio Mercantil, conforme o caso, nos quais constam as informacgdes
relativas as Cotas de Consércio contempladas integrantes da carteira do Fundo que estejam
pendentes de pagamento naquela data pelas Administradoras de Grupo de Consorcio;

(iii) havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Custodiante solicita,
diretamente ou por intermédio do Comissario Mercantil, conforme o caso, os devidos pedidos
de esclarecimento as Administradoras de Grupo de Consércio;

(iv) apurada a razao da diferenga, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

(v) em relag3o aos valores recebidos na Conta Escrow, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
da finalizagcdo da conciliagdo dos referidos pagamentos, o Custodiante dara, nos termos e
condig¢Oes do Contrato de Conta Escrow, as devidas instrugdes a instituicdo financeira na qual
a Conta Escrow é mantida para que esta repasse ao Fundo, em conta de livre movimentagao
de suatitularidade, osvalores depositados na Conta Escrow decorrentes dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo.

Cobrancga Extraordinaria:

A cobranga extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera feita

pelo Custodiante. O procedimento adotado pelo Custodiante para cobranca dos Devedores

inadimplentes esta descrito a seguir:

) a cobranca dos Devedores inadimplentes serd realizada pelo Custodiante e/ou por
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prestadores de servicos de cobranca contratados pela Administradora, de forma amigéavel e/ou
judicial, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para
receber os seus proprios créditos;

(i) em caso de cobranca judicial, o Custodiante e/ou por prestadores de servicos de
cobranca contratadas pela Administradora, deverdao contratar escritério de advocacia
especializado para efetuar a cobrancga dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos e atuar
no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes;

(iii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora
podera celebrar ou realizar acordo, transagao, ato de alienagdo ou de transferéncia, no todo
ou em parte, relacionados aos referidos ativos; e

(iv) alternativamente, a Administradora poderda ceder ou alienar os Direitos Creditérios
Inadimplidos nos termos da Cldusula 3.8 do Regulamento.

3. Os termos e expressOes utilizados neste anexo quando iniciados por letra mailscula

tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.
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ANEXO IV — MODELOS DE SUPLEMENTOS DE COTAS

MODELO DE SUPLEMENTO DA [¢]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CONSORCIEI |

O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) referente a [¢]2 Série de Cotas Seniores
(“Cotas Seniores”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSORCIEI I, inscrito
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n?
27.984.909/0001-88 (“Fundo”), regido por seu regulamento em vigor nesta data, cuja Ultima alteragio
e consolidagdo ocorreu em [¢] de [¢] de 20[e], (“Regulamento”), administrado pela CM Capital
Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, nha Rua Gomes de
Carvalho, n.2 1195, 42 andar, Bairro Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.671.743/0001-19
(“Administradora”).

1. Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [¢] ([#]) Cotas

Seniores da [*]2 Série, [bem como, no minimo, [*] ([*]) e ho maximo [¢] ([*]) Cotas Subordinadas,
considerando o valor necessario para atendimento da Rela¢do Minimal), no valor unitdrio de RS[¢] ([*])
cada na Data de Subscricao Inicial. Na integralizacdo de Cotas de cada emissdo que ocorrer em dia
diferente da respectiva Data de Subscri¢do Inicial, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo Investidor na conta do Fundo.

2. Forma de colocacdo das Cotas Seniores da [#]2 Série: As Cotas Seniores da [#]2 Série emitidas no
ambito deste Suplemento serdo objeto de oferta publica [com esforgos restritos, nos termos da

Instrugdo CVM n2 476, de 19 de janeiro de 2009 somente para Investidores Profissionais. A oferta
restrita das Cotas Seniores podera ser encerrada com a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, desde
gue observada a colocacdo do montante minimo de [#] ([¢]) Cotas Seniores. / nos termos da Instrugdo
CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003. A oferta publica das Cotas Seniores poderd ser encerrada
com a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, desde que observada a colocagdo do montante minimo
de [*] ([*]) Cotas Seniores.] (“Oferta Publica”).

[inserir caracteristicas da Oferta Publica]

3. Instituicdo Intermedidria da Oferta Publica: As Cotas Seniores serdo distribuidas pela [¢], com

sede na cidade de [e], Estado de [e], na [*], inscrita no CNPJ/ME sob o n2[e], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribuicao.
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4, Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores: [e].

5. Condicoes de Amortizacdo das Cotas: Desde que (i) respeitada a Relagdo Minima e (ii) a ordem

de alocacgdo de recursos descrita no Capitulo XXIl do Regulamento e desde que o Fundo tenha recursos,
[as Cotas Seniores da 12 Série serdo amortizadas [¢] no dia [*] do més em referéncia, na proporcao [¢]
do principal de cada Cota Sénior da 12 Série, sendo que as Cotas Subordinadas, apds a amortizacdo das Cotas
Seniores da 12 Série, serdo amortizadas em volume suficiente para preservar a Relagdo Minima apés a referida
amortizacdo] {OU} [as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas, em regime
de caixa, [*¢] no dia [*] do més em referéncia. A amortizacdo das Cotas Seniores da 12 Série e Cotas
Subordinadas, deve ser feita de forma pro rata, sendo que o volume a ser amortizado em cada Classe
de cotas devera ser suficiente para preservar a Relacdo Minima apés a referida amortizagdo.]

6. Datas de Pagamento das Cotas:

[inserir cronograma de pagamento da Remuneracdo Sénior e Amortizagdo Sénior]
Na hipdtese de qualquer das Datas de Pagamento acima coincidir com alguma data que ndo seja
Dia Util da sede da Administradora, o pagamento respectivo ocorrerd no primeiro Dia Util

subsequente, ndo cabendo ao(s) Cotista(s) qualquer acréscimo.

7. Condicdes de Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da 12 Série serdo resgatadas em [e] ([¢])

meses contatos da primeira Data de Subscricdo Inicial da Cotas Seniores da 12 Série. As Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em
circulacdo. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve
ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricdo
Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo XVIl do Regulamento.

A Meta de Remuneragdo Sénior serd determinada por meio da apropriagdo didria, sob forma de
capitalizagio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Meta
de Remuneracdo Sénior, conforme a férmula abaixo:

[inserir férmula]

Se o patriménio do Fundo permitir, observadas a ordem de aloca¢do de recursos prevista no Capitulo
XXIl do Regulamento, em cada Data de Pagamento, sera paga a Remuneragao Sénior e serd realizada
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a Amortizacdo Sénior, em moeda corrente nacional, observado os termos deste Suplemento e do
Regulamento.

As Cotas Seniores de cada Série serdao resgatadas até a ultima Data de Pagamento relativa as Cotas
Seniores da respectiva Série, que corresponde a data do término do prazo de duragdo da respectiva
Série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

As Cotas Seniores terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres
e obrigacOes atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento para cada Série. As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no
Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cées do Regulamento em caso de

qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢coes deste Suplemento.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de [¢]

CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA

Testemunhas:

1 2.

Nome: Nome:

RG: RG:
C.P.F.: C.P.F.:

-82 -



|E| Capital
e

MODELO DE SUPLEMENTO DA [e]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSORCIEI |

O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) referente a [®]2 emissdo de Cotas
Subordinadas (“Cotas Subordinadas”, respectivamente) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSORCIEI |, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 27.984.909/0001-88 (“Fundo”), regido por seu regulamento em vigor
nesta data, cuja Ultima alteragdo e consolida¢do ocorreu em [e] de [*] de 20[¢], (“Regulamento”),

administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1195, 42 andar, Bairro Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 02.671.743/0001-19 (“Administradora”).

1. Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento até [e] ([e])

Cotas Subordinadas, no valor unitario de RS[e] ([®]) na Data de Subscri¢do Inicial. A quantidade serd
definida no processo de distribuigdo na Oferta Publica, observado o Montante Minimo, sendo que as
cotas ndo colocadas junto aos investidores serdo imediatamente canceladas.

2. Numero da Emissdo: [®]2 Emissdo Cotas Subordinadas do Fundo.

3. Preco de Subscricdo: Na Data de Subscricdo Inicial, conforme definido no Regulamento, o valor

unitario de subscricdo e integralizagdo das Cotas Subordinadas sera de RS[e] ([®]) por Cota.

4, Forma de colocacdo das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas B emitidas no ambito deste

Suplemento serdo objeto de oferta publica [com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2
476, de 19 de janeiro de 2009 somente para Investidores Profissionais. A oferta restrita das Cotas
Subordinadas podera ser encerrada com a distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas, desde que
observada a colocagdo do montante minimo de [¢] ([*]) Cotas Subordinadas. / nos termos da Instrugdo
CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003. A oferta publica das Cotas Subordinadas podera ser
encerrada com a distribui¢cdo parcial das Cotas Subordinadas, desde que observada a colocagdo do
montante minimo de [¢] ([*]) Cotas Subordinadas.] (“Oferta Publica”). A Oferta Publica das Cotas
Subordinadas devera observar o quanto segue:

[inserir caracteristicas da Oferta Publica]

5. Instituicdo Intermedidria da Oferta Publica: As Cotas Subordinadas serao distribuidas pela [e],

com sede na cidade de [¢], Estado de [¢], na [], inscrita no CNPJ/ME sob o n2 [¢], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribuicao.
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6. Condicdes de Amortizacao das Cotas Subordinadas: A amortizacdao das Cotas Subordinadas deve
ocorrer de acordo com a Clausula 9.1 e subcldusulas do Regulamento do Fundo.

7. Condicdes de Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o
resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas

Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

As Cotas Subordinadas serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do
Inicial até a data de resgate das Cotas Subordinadas, nos termos do Capitulo XVII do Regulamento.

As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em caso de

qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢coes deste Suplemento.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de [¢]

CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome:

RG: RG:
C.P.F.: C.P.F.:
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ANEXO V — MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[*] [*]

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunicag¢des do Fundo: [e]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSORCIEI |, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 27.984.909/0001-88 (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n 1195, 42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia,
CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratdrio n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira (“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da
Instrucdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 356”), expedida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento

(“Regulamento”) do Fundo, cujo conteludo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente
venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e
manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer restri¢gdes, a todos
os seus termos, clausulas e condicGes;

1.2. Sou investidor [qualificado/profissional] para os fins de que trata a Instru¢do da CVM n2 539, de
13 de novembro de 2013 (“Instrucdo CVM n2 539”), conforme alterada, sendo elegivel, portanto, para

investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manuten¢dao da minha condi¢ao de investidor
[qualificado/profissional] para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de Condicdo
de Investidor [Qualificado/Profissional], nos termos do artigo 92-[A/B] da Instrucdo CVM n2 539, cujo
modelo constitui o Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a
Administradora, imediatamente, qualquer alteracdo na minha condicdo de investidor [qualificado/
profissional], durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da

composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administra¢do devida a Administradora,
dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como
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da possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de
patrimonio liquido negativo do Fundo, quando terei a obrigacdo de aportar recursos adicionais no
Fundo, mediante subscricdo e integralizacdo de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estao
sujeitos estdao de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia
de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento
em direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia que ndo havera a elaboracao e apresentacado de parecer legal de advogado sobre a
constituicdo e a cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n2 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicagcdes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e
da CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentacGes de recursos realizadas pelos
Cotistas de fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndao podera realizar o pagamento de resgates de Cotas de
minha titularidade, em caso de omissao ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessdrios para as comunica¢des
previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informag&es adicionais consideradas relevantes
para justificar movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

1.12. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagao relativa a politica
de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo serd
gerida pela Integral Investimentos Ltda.;

1.14. Tenho ciéncia de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscricdo e integraliza¢cdo de novas cotas;
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1.15. Tenho ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Consorciados Cedentes, bem como de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.16. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, nos termos do artigo 25, pardgrafo Unico, da Instrucao CVM n? 356;

1.17. Tenho ciéncia de que as informacdes relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de carta
enviada ao cotista, com aviso de recebimento, ou correio eletronico, sendo que tais informacdes
deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicGes que
cologuem Cotas do Fundo, se o for o caso;

1.18. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante do Fundo n3o se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua Politica
de Investimento, bem como em razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles
descritos, de forma nao taxativa, no Capitulo XVIII do Regulamento;

1.19. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.20. Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando
desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de
reclamacgdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execugdo das referidas
ordens;

1.21. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragcGes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo das referidas declaracgées; e

1.22. Conforme disposto no artigo 60 da Instrugdo CVM n? 356, admito a utilizagdo de correio
eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicag¢des pela Administradora, autorizando
o envio ao e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

[Data e Local],

[Nome/Denominac&o Social]
[Nome e cargos dos representantes legais, se aplicavel]
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ANEXO A
ao Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco

MODELO DE DECLARAGAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR [QUALIFICADO/ PROFISSIONAL]

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [®], Estado de [®], na [e],
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n2 [e],
neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou [NOME E
QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [e] [6rgdo
expedidor], inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Economia sob n° [e], domiciliado na
Cidade de [e], Estado de [®], na [®], a0 assinar este termo, afirma(o) minha condicdo de investidor
[qualificado/profissional] nos termos do Artigo 9-[A/B] da Instru¢cdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada [(“Investidor

I”

Qualificado/Profissional”)], e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de

capitais suficiente para: (i) que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores que ndo sejam [qualificados/profissionais]; e (ii)
investir no FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSORCIEI I, inscrito no CNPJ/ME
sob o n2 27.984.909/0001-88. Como Investidor [Qualificado/Profissional], atesto ser capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores
mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por Investidores [Qualificados/Profissionais], bem como
declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a
[RS 1.000.000,00/R$10.000.000,00 (um milhdo de reais)/ (dez milhdes de reais)].

[Data e Local],

[Nome/Denominacdo Social]
[Nome e cargos dos representantes legais, se aplicavel]
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ANEXO VI - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Cotas de Grupo de Consércio Contemplacdo

As Cotas de Grupo de Consércio Contemplag3o serdo avaliadas a cada Dia Util pela sua respectiva Taxa
de Cessdo Anualizada, apurada conforme a seguinte férmula:

252
(VC — VLE) — (SDCC — VLE))W .

PA

Taxa de Cessao Anualizada = (

sendo:

VC = Valor do Crédito: valor do crédito da Cota de Grupo de Consércio atualizado de acordo

com os critérios do respectivo contrato de participacdo no Grupo de Consodrcio até a data de
assinatura do respectivo Contrato de Cessao para aquisicao da Cota de Grupo de Consércio em
guestao.

SDCC = Saldo Devedor da Cota de Grupo de Consércio: montante resultante da somatdria das
contribuicGes a vencer e vencidas ndo pagas e demais valores relacionados a cada Cota de

Grupo de Consédrcio que sejam devidos ao respectivo Grupo de Consdrcio nos termos do
respectivo contrato de Grupo de Consércio.

VLE = Valor do Lance Embutido: parte do Valor do Crédito da Cota de Grupo de Consdrcio em

guestdo a ser utilizado para pagamento do respectivo lance de contemplacdo até o limite
permitido pelo respectivo contrato de participagdo de Grupo de Consércio, o qual serd
considerado zero caso o contrato de participacdo do Grupo de Consdrcio ndo permita a
utilizagao de lance embutido para fins da contemplagao da cota.

PA = Prego de Aquisigao.

QDU = Quantidade de Dias Uteis entre (i) a data prevista para resgate do Valor do Crédito
(correspondente, na presente data, a data correspondente a 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data estimada para contemplacdo ou, caso tal data ndo seja um Dia Util, a data do primeiro
Dia Util, ap6s tal data) e (ii) a Data de Aquisicdo da respectiva Cota de Grupo de Consdrcio.

A componente dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo referente ao somatdrio do
Saldo Devedor da Cota de Grupo de Consércio ndo tera seu valor reajustado apds a Data de Aquisicdo.
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2. Cotas de Grupo de Consdrcio Cancelamento

As Cotas de Grupo de Consdrcio Cancelamento serdo avaliadas a cada Dia Util pela sua respectiva Taxa
de Cessdo Anualizada, apurada conforme a seguinte férmula:

252

(FCA — MC))QDU .

Taxa de Cessio Anualizad =(
axa ade Lessao Anualizaaa PA

sendo:

FCA = Fundo Comum Atualizado: parcela do Valor do Crédito (conforme definido acima)

correspondente ao percentual que o Consorciado Cedente tenha contribuido para o Grupo de
Consdrcio até a data de cancelamento da respectiva Cota de Grupo de Consércio.

MC = Multa de Cancelamento: montante a ser deduzido do Fundo Comum Atualizado ou pago

pelo titular da Cota de Grupo de Consércio como resultado da aplicacdo de multa prevista no
contrato de participacdo em conexdo com a atribuicdo da condicdo de Consorciado Excluido
ao titular da Cota de Grupo de Consércio.

PA = Preco de Aquisicao
QDU = Quantidade de Dias Uteis entre (i) a data correspondente a 60 (sessenta) dias a contar
da data do encerramento do respectivo Grupo de Consércio ou, caso tal data ndo seja um Dia

Util, a data do primeiro Dia Util apds tal data e (ii) a Data de Aquisicdo da respectiva Cota de
Grupo de Consdrcio.
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ANEXO VII — PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, o Custodiante devera verificar os
Documentos Representativos de Crédito que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo por amostragem, conforme definicdo dos critérios de amostragem a seguir.

Sem prejuizo do disposto no presente anexo, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos que venham a ser inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser

verificados, de forma individualizada e integral conforme ICVM 356, artigo 38, §13, inciso Il.

Definicdo dos critérios para utilizacio de amostras:

O Custodiante, com base nos Documentos Representativos de Crédito, realizard, por amostragem, a
verificacdo eletrénica da existéncia e consisténcia das informacGes relativas as transa¢ées que deram
origem aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, em periodicidade trimestral, a documentacdo
gue evidéncia o lastro dos Direitos Creditérios eletronicamente, em sua totalidade ou através de uma
amostra aleatéria simples para a determinag¢do de um intervalo de confianga para a proporcdo de
eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de confianga, visando uma margem de erro maxima de 10% (dez por
cento);

Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(i) obtencdo de base de dados analitica dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo no trimestre;

(i) selecdo de uma amostra de acordo com os critérios para utilizacdo de amostras acima
mencionados no trimestre;

(iii) verificacdo dos Documentos Comprobatdrios devidamente formalizados; e
(iv) para os Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos ou substituidos,
em um determinado trimestre, serd necessaria a verificacdo individualizada e integral dos

respectivos Documentos Comprobatodrios.

A critério exclusivo do Custodiante, e desde que respeitada a amostra minima descrita acima, a
verificacdo de lastro podera ser feita em quantidade superior a referida amostra minima.
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