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Visao Geral da Transacao

Aquisicao da Ciclus por meio da Incorporacao da CS Infra: incremento do portfélio de concessdes com foco na prestacao de servigos
de longo prazo e receitas resilientes, possibilitando a entrada em um novo setor (gestao e valorizacao de residuos sélidos)

Transagao Proposta pela SIMPAR

Escopo de Negdcios

Relagdo de Troca e Prego

Metodologia e Avaliagao
Fairness Opinion

Reequilibrio Econ6mico Financeiro

Bonus de Subscrigao

Processo de Aprovagao e
Governanca

Aquisicao da Ciclus por meio da Incorporagao de agdes da CS Infra pela SIMPAR, veiculo que consolidara todas as concessdes do Grupo

Ciclus: Sociedade que realiza gestdo integrada (transbordo, transporte, disposi¢do final, tratamento e valorizagao) dos residuos sélidos urbanos
domiciliares nas cidades do Rio de Janeiro, Seropédica, Itaguai, Mangaratiba, Pirai e Miguel Pereira, principalmente através de contrato de concessao de
longo prazo com a COMLURB', além de clientes comerciais e de grandes geradores?

Transagao 100% em agdes, mediante a emissdo de agdes SIMH3:

— Sem Reequilibrio: Emissdo inicial de 23.010.721 novas a¢6es SIMH3, com relagdo de troca de 0,38351027 a¢bes SIMH3 para cada a¢do da CS Infra.
Participacdo da JSP na SIMPAR ird de 57,1%? para 58,3%>, com diluicdo de 2,8% dos acionistas minoritarios

— Com 100% do reequilibrio: Emissao de bonus de subscricdo atribuido a JSP cujo exercicio permitira a subscricdao de até 32.084.167 novas a¢oes da
SIMPAR. Participagdo da JSP na SIMPAR ira de 58,3%> para 59,9%2, com dilui¢do final maxima de 6,4% dos acionistas minoritarios

Avaliacdo da SIMPAR e Ciclus com base em fluxo de caixa descontado

SIMPAR: Avaliada de R$16.914 a R$23.848 bi | R$21,10/acd0 a R$29,74/acdo

Ciclus Sem Reequilibrio: Avaliada de R$514 a R$561 mm | de 17,3 mm a 26,6 mm ac¢des SIMH3 - Relacdo de troca dentro da faixa do fairness
Ciclus Com Reequilibrio: Avaliada de R$1.139 a R$1.223 mm | 38,3 mm a 57,9 mm ac¢des SIMH3 - Rela¢do de troca dentro da faixa do fairness

Objetivo: Reequilibrio do valor mensal da contrapresta¢ao paga no contrato com a COMLURB e Aumento do prazo contratual, em funcdo de uma nova
realidade operacional, variagdes de custos e diferencas de impostos

Em outubro de 2020 foi assinado um aditivo ao contrato de concessdo que formalizou o reequilibrio completo, o qual encontra-se em analise pelo TCM*

Esse direito de subscri¢do estara condicionado a obtencado parcial ou integral do Reequilibrio, sendo o mesmo conferido de forma proporcional (Pro rata)

Efetivacdo da incorporacdo se dara apds aprovacdes societdrias, sendo que as AGEs da SIMPAR e da CS Infra serdo realizadas, em primeira convocac¢do, em
29 de novembro de 2021

O controlador acompanhara a decisdao dos acionistas minoritarios

Notas: (1) A COMLURB é uma empresa de economia mista que atua na limpeza urbana da cidade do Rio de Janeiro; (2) Sdo empresas privadas que geram mais de 120 litros de residuos por dia; (3) Considera o total de agdes da SIMPAR excluindo agBes em tesouraria;

(4) Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro



Visao Geral da Reorganizacao

Criacdao de uma holding com foco em concessdes de prestacao de servicos de longo prazo com receitas resilientes,
respeitando a disciplina de capital e retorno

1. Estrutura Pré Transagao 2. Estrutura Pés Transagdo?
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a2 _- Rodovia Terminal Port. Terminal Port. ! * A SIMPAR transferird os ativos de
ciclus BRT Sorocaba € =-=-=--=====—-- !
Vd Transcerrados ATU-18 ATU-12 infraestrutura da CS Brasil (concessdes
portuarias de Aratu-12 e Aratu-18,
100% Rodovia Transcerrados e BRT Sorocaba)
para a CS Infra, fortalecendo a
&/ﬂ ciclus plataforma de concessdes de longo
prazo.

e Com essa transferéncia, a CS Brasil
ficara com contratos de Transporte
municipal de passageiros, GTF Pesados,
GTF com mao de obra e contratos
residuais de GTF Leves, os quais ndo
obtiveram anuéncia dos clientes para

Concessdes que atualmente pertencem a CS Brasil incorporacdo da Movida.

Notas: (1) Considera o total de agdes da SIMPAR excluindo agGes em tesouraria; (2) Participagdo da SIMPAR nas subsididrias desconsidera as agdes em tesouraria; (3) Participagdo apds incorporagdo inicial, sem considerar a efetivagdo de 100% do reequilibrio econémico

financeiro e exercicio do bonus de subscrigdo



Ciclus: Gestao Integrada no Setor de Residuos Solidos

Localizagao
Fundada em 2010, a Ciclus é referéncia na gestao integrada (transbordo,

& la transporte, disposicao final e tratamento) e valorizagdo de residuos s,
@GP golidos incluindo biogas, energia e créditos de carbono com
infraestrutura de primeira linha >
Opera para a cidade do Rio de Janeiro, um contrato de concessao .
=4 firmado com a COMLURB' (concessionaria de 100% dos residuos da -3
™ cidade do Rio de Janeiro), com prazo original até 2026 e aditivo até
20362, com potencial extensdo adicional a ser acordado pelas partes Q Estagdio de
Transferéncia
Disposicdo final também de residuos das cidades de Seropédica-RJ, e esiduos (ETR)
@ | Itaguai-RJ, Mangaratiba-RJ, Pirai-RJ e Miguel Pereira-R) Q e -

Ty
L.

E um dos maiores Centros de Tratamento de Residuos (CTR)? da
Ameérica Latina, localizado em Seropédica-RJ, além de 5 estacOes de
transferéncia de residuos na cidade do Rio de Janeiro que servem
como area de transbordo

&

1 CTR+5 ETRs?* 2,8 mm m? +18 anos 10 mil ton/dia

Capacidade disponivel Tratamento, transporte e

C I CLU S E M Ativos da Ciclus Area propria do CTR da CTR destinagio final

NUMEROS BPERGILTT 418,7 mil R$326 mm R$147 mm

Créditos de carbono Créditos de carbono Receita Liquida 2T21 LTMS EBITDA 2T21 LTM®
em estoque® gerados em 2020

T - l Centro de Tratamento de Residuos (CTR)
4 em Seropédica-RJ

ETR Marechal Hermes

+20 mil Nm¥hora

Volume de biogas

45,0%

Margem EBITDA 2T21 LTM®

Notas: (1) A COMLURB é uma empresa de economia mista que atua na limpeza urbana da cidade do Rio de Janeiro; (2) Aditivo sob andlise do Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro; (3) Composto por um aterro sanitario bioenergético, uma estagdo de purificagdo 4
e recuperacdo de biogas e uma estacdo de tratamento de chorume; (4) Estagdo de transferéncia de residuos; (5) Créditos j& emitidos (1,6 milhdes) e a serem emitidos (0,9 milhdes) pela ONU; (6) Ultimos 12 meses considerando reequilibrio integral desde novembro/20




Nota: (1) Prazo médio do refinanciamento

Racional para a /'
Incorporacao da CS Infra

Desenvolvimento de uma holding com foco em concessoes de longo
prazo, incrementando seu potencial de geracao de valor;

Incorporagao de um ativo por meio de pagamento em a¢des SIMH3, adicionando
receita previsivel, resiliente e de longo prazo, o qual apresenta multiplas
oportunidades de geragao de receitas adicionais;

Setor com oportunidades de crescimento organico, por conta do novo marco regulatdrio
gue incentiva o desenvolvimento do segmento, e com potencial consolidacao em um
mercado ainda fragmentado, que sera beneficiado pela expertise de M&A da SIMPAR,;

Garantia firme de refinanciamento de longo prazo (9 anos') das dividas da Ciclus, melhorando seu
fluxo de caixa devido ao alongamento do cronograma de amortizacdo e aos custos mais
competitivos, possibilitando uma maior alocacao de capital em projetos de crescimento organico e
em aquisicoes;

Evolucao da agenda ESG, em linha com o planejamento estratégico da SIMPAR de promover o
crescimento e geracao de valor sustentavel.



Criacao de uma Holding focada em Concessoes de Longo Prazo

RACIONAL PARA
INVESTIMENTOS

Receitas resilientes e previsiveis

Servicos de longo prazo com atuacao diversificada

Adocao de critérios de alocagao de capital e retorno sobre o capital

@ Terminal

== Portuario ATU-12

Movimentacdo e
Servico Armazenagem de
Granéis Minerais

Participagao 100,00%
Prazo 25 anos
TIR real minima 13%
alavancada
Ano Maturidade 2025
% da Receita Liquida o
em 20252 @ 19%
% do EBITDA .
em 20252 @ 13%

Terminal

Portuario ATU-18

Movimentagdo e
Armazenagem de
Granéis Vegetais

100,00%

15 anos
13%
2026

16%

G
(&

Rodovia
Transcerrados

Operacgdo e
manutencdo Transporte de Passageiros
de rodovias
64,00% 49,75%
30 anos 20 anos
15% 20%
2024 2023

@ 8% n.a.
G | @

BRT Sorocaba?

s I
Ciclus

Gestado integrada e

valorizacao
de residuos
sélidos urbanos

100,00%

25 anos

2024

G
C

61%

2025E

(R$mm)  COncessoes  use €S Infra

Atuais
Receita e 517 e
Liquida 386 iy 904
% sobre o total o/
EBITDA 277
% sobre o total 179 +61% 456
Margem 46% 549 51%
EBITDA ?
Lucro Liquido 130
% sobre o total 73 +62% 209
Margem 20% 25% 23%
Liquida ?

Notas: (1) BRT Sorocaba impacta somente EBITDA e Lucro Liquido por ser contabilizado na linha de equivaléncia patrimonial; (2) Considera a soma das concessées; (3) Com reequilibrio e com base no fairness opinion




Ativo com Receita Previsivel, Resiliente e de Longo Prazo

. * Servico de utilidade basica independente do momento
SerV'COS e do cendrio macroecondmico

essenciais * Alternativa sustentdvel para tratamento e disposigdo
final de residuos solidos

- 2% 12%
Baixa 1 0% e
-------------------- 2018 2019 2020

elasticidade a economia

B Crescimento da receita Ciclus
Il Crescimento do PIB do estado do Rio de Janeiro

Perfil de * Prazo do contrato: 20361
* Capacidade do CTR: 2039, posicionamento geografico

longo prazo
g p com potencial para dobrar a capacidade?
\\\\\\\ Ativo * Ativo com capacidade Unica na regido para suportar a
i e destinacao final de residuos sdélidos da regido
Ind |spensave| metropolitana do Rio de Janeiro
Tecnologia * A Ciclus destaca-se pelo uso de tecnologias de ponta
---------------------------- capazes de transformar insumos poluentes em biogas,
de po nta crédito de carbono e dgua desmineralizada

Notas: (1) Aditivo sob analise do Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro; (2) Caso seja efetuada a aquisi¢do de terrenos adjacentes




Modelo de Negdcio com Alta Previsibilidade de Receita e

Geracgao de Caixa

Volume de Residuos

v’

Volume de Biogas

([ L J ([ ]
000’ ton mm Nm3 /ano
3.438 3.586 3.518 3.488
148 154
. . - i -
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
. Distribuicao da Receita Bruta ‘ . Diversificagao de Receita e Segmentos °
RS mm Receita Bruta %
299 309 310 342 Ciclus 2020 CS Infra na Maturidade

8
21 36

244

2017

B COMLURB (Concessdo)

2018 2019

B Outros Contratos de Gestdo e Valorizagdo ™ Biogas

2020

M Créditos de Carbono

1%

1% B COMLURB (Concess3o)

B COMLURB (Concessao)

" Biogas
I Biogas
B Outros Contratos de

B Outros Contratos de Gestdo e Valorizagdo

Gestdo e Valorizacdo M Créditos de Carbono

B Créditos de Carbono

M Outras concessdes CS Infra




Modelo de Negdcio com Alta Previsibilidade de Receita e ¢'
Geracgao de Caixa

Receita Liquida EBIT Ajustado! e Margem EBIT

[ @ [ @
- ilihri RS mm RS mm, %
~2 Sem reequilibrio - - T
M Com reequilibrio 29,4% 35,9% 1 2070
351
2017 2018 2019 2020 | 2T21LTM ¢ 6M21 2017 2018 2019 2020 | 2T21LTM ¢ 6M21
(Anualizado) (Anualizado)
. EBITDA Ajustado! e Margem EBITDA ° Lucro Liquido Ajustado’2 e Margem Liquida °
RS mm, % RS mm, %
 aso% | 47,5% i | g
39,2% ' ; L 16,7% | 18,4%
36,2% 33,2% 31,7% - _—0——90 12,9% 77% i ;
© —O— —O——---0------0-----—-0 Oo— O — ! =
36,4% : 351% : 33,1% ! o i
. 147 | 166
- - ] | ey | EE e = . 23 I
2017 2018 2019 2020 | 2T21LTM | 6M21 2017 2018 2019 2020 ! 2T21LTM | 6M21
(Anualizado) (Anualizado)

Notas: (1) Ajuste no ano de 2019 para custos e despesas n3o recorrentes com geracdo de chorume superior ao usual, causado por fortes chuvas no montante de R$21 milhdes em termos de EBITDA e EBIT e R$14 milh&es em termos de lucro liquido;

(2) Ajuste no ano de 2020 para excluir efeitos ndo recorrentes causados pela variagdo cambial no montante de R$11 milhdes



Cronograma de Amortizacao da Ciclus /‘

Refinanciamento da divida atual da Ciclus com custos mais competitivos

Atual Pés Transac¢ao

Cronograma de Amortiza¢do da Divida em jun/21 Cronograma de Amortiza¢ao da Divida com alongamento

—e

313,0

Divida Bruta: RS$545,4 mm
Caixa e Equivalentes: R$26,7 mm
Divida Liquida: R$518,7 mm

Todo o financiamento bancario e mutuo
com acionistas da Ciclus sera substituido
por debéntures de infraestrutura com :
prazo de 9 anos

59,3 59,5
45,4 313 36,7
454 595
Caixa Curto ago/22 - 2023 2024 2025 2026 Caixa Curto ago/22 - 2023 2024 2025 2026 ... 2030

Prazo dez/22 Prazo dez/22

B Empréstimos e fin. B Mutuos com Acionistas Ciclus B Empréstimos e fin. B Mutuos com Acionistas Ciclus

Custo médio da Divida Bruta:
Custo médio da Divida Bruta: 137% do CDI NTN-B 2030 + 1,85% a.a. ou IPCA + 6,80% a.a.
Prazo médio da Divida: 4 anos dos dois o maior

(~120% do CDI)



Oportunidades de Expansao no Setor v

Novo Marco Regulatdrio e baixa penetragao oferecem grande oportunidade de crescimento no setor

------------------------------------------- Novo Marco Regulatério ----------------------------coooooooo -

i Fechamento de todos os ~3 mil Tratamento e aproveitamento +60% do biogas gerado com !
E lixdes abertos no Brasil até 2024 de 50% dos residuos até 2040 reutilizacdao de energia até 2040 E
o Oportunidades de Crescimento o ~——— Potenciais Aquisicoes e Novos Segmentos —e

HTh& Diversificacao Geografica
+30 milhoes de ton? por ano de Iversiticag gram

~ , .. . . N Mais de 15 oportunidades ji mapeadas no Brasil
o residuos adicionais podem ser destinados a aterros P ! P

sanitarios com o Novo Marco Regulatoério
Novos Servicos e Tecnologias
Desenvolvimento de novos projetos com alto valor agregado

{f@k Aumento da demanda por tratamento e
W valorizacao de residuos, estimulando a Entrada em novos segmentos de gestdo ambiental
reciclagem e geracao de energia através de residuos

----------- Atestacao para Licitacoes mmmmmmmmoes

v SIMPAR incluird em seu portifélio uma empresa com atestados

¢

Setor altamente fragmentado, onde os 5

técnicos e volumes relevantes que a credenciam para outras
\res
’ . . .« . ~ . ~ . . .
i}!!ﬁ maiores competidores concentram apenas 28% licitagdes e para crescimento organico adicional
Ny

Potencial para novas solu¢cdes ambientais que reforcam mais ainda
a agenda sustentavel

do market share total

- —

Fonte: ABRELPE e Marco Regulatério do Saneamento
Nota: (1) Volume de 2019 que ndo foi destinado a aterros sanitarios




Ativo com Multiplas Oportunidades Adicionais de Receitas

Expansado de area e novas alternativas de geracao de energia com potencial de reducao do volume aterrado

®—Expansio de Area do Aterro Sanitario—* Outras Oportunidades na Mesma Concessao ®

Logistica Reversa

sclagem ]
A -
P (-,
o v

Reciclagem

Biogas Excedente Energia Solar Waste-to-Energy

* Capacidade atual
disponivel:

73,7 mi ton

Localizado em
Seropédica-RJ

Ativo cercado por
terrenos vizinhos
disponiveis

(totalizando 3mm

m? adicionais), com
potencial de dobrar |

Planta de biogas
operacional

Geragdo de créditos
de CO2

Volume de biogas
gerado: 20 mil
Nm3/hora, sendo que
16 mil Nm3/hora é
direcionado para um
cliente

Potencial de

W |
‘ R e, |

Localizagdo em drea ja !

utilizada pelos taludes

Baixa necessidade de
manutengao

Projeto em estudo de
viabilidade

Geragdo estimada
de 5 Mw/h, com
potencial de chegar
até 60 Mw/h

Processo de geragao de
energia a partir da
queima de residuos

Projeto ja possui licenga
ambiental prévia

Capacidade de geracdo
de 34 Mw/h, sendo que
4 Mw/h serdo usados no
ETR de Caju

Redugdo no volume de
residuos destinados ao
CTR

Potencial implantagdo
de unidade de triagem
mecanizada na ETR do
Caju, com capacidade
para processar 1,5 mil
ton / dia de residuos

solidos urbanos

Reflexo imediato na
vida atil do CTR

Oportunidade com a
destinagdo apropriada
de residuos sélidos

A politica nacional de
residuos solidos (Lei n?
12.305/10) institui a
responsabilidade
compartilhada dos
geradores de residuos
na Logistica Reversa
dos residuos e
embalagens pds-
consumo

o tamanho do CTR comercializagdo do
biogds excedente
Areas em . :
negociacdo para Geracao de energia ]
otencial aquisigao ~
P Auiste [ Reduc¢ao do volume aterrado ]




Reforco da Estratégia ESG do Grupo SIMPAR

Transformando passivos em ativos econdmicos, sociais e ambientais

o Estratégia ESG da Ciclus... ° *————— ... Alinhada com objetivos da SIMPAR —e
Responsavel pelo encerramento dos lixGes de Gramacho (Duque de D boni ~
Caxias — RJ), que chegou a ser o maior lixdo a céu aberto do mundo, éscarbonizacao
Gerinico (Bangu — RJ), Seropédica e Itaguai N L . .
v’ Metas de redugdo de emissdes +1,8 mi de créditos de

carbono gerados entre

v’ Indicadores-chave de desempenho 2018 e 2019 pela Ciclus

v’ Projetos de |mplement_ag.ao de A partir de 2021, a Ciclus
novas tecnologias e otimizacao da ) .
operagio deverd gerar +1,0 mi
de créditos de carbono
* Plano de inclusdo Social de Catadores (PISCA) por ano
— +238 catadores atendidos v Programas de compensagao
Plano de Gestio * Plano de Educac¢io Ambiental (PEA) de CO2
Socioambiental — Impacto para +5 mil pessoas
* Plano de Capacitagao Profissional Sustainability-Linked Bond
— +36 participantes
Projeto de * Emissdo de créditos de carbono através da coleta e v’ Captagdo de RS$8,3 bilhdes v’ Ciclus como suporte as metas de
Crédito de MO E210) & B G 08 i ot (SIMPAR e Movida) redugdo na intensidade das emissdes de
Carbono * Entrega de mais de 4 milhdes de créditos de carbono desde o GEE pela Holding

inicio da operagao




Analise de Pares: Receita Liquida e EBITDA /‘
oot

o— Receita Liquida (RS mm) & Crescimento (%) °
L~ Sem reequilibrio CAGR 18-20: 6% CAGR 18-20: 15%
Bl Com reequilibrio

CAGR 18-20: 35%

a5% 1021
[s) 0, .
~ P 2% (3%) % 01
262 262 Jog 18 31t 392 381 . 26% 435 s 546
158 227
H B mE Bl O = . -
2018 2019 2020  2T21LTM 2018 2019 2020  2T21LTM 2018 2019 2020 2T21LTM
Ambiental Response

o— EBITDA e Margem EBITDA (RS mm; %)

Var. de Margem 18-20: 6,5 p.p. Var. de Margem 18-20: 12,3 p.p. Var. de Margem 18-20: 1,7 p.p.

45,0%

5 26,5% 27,2% 28,2% 27,5%
332%  31,7% o0 o———0- —o o
- 9 40,4%
—— o ----- 26,7% 29,0% 39,0% A 1a1
36,4% 34,9% o__o__/o——o
Ajustes n3o 198 151
recorrentes 147 132
113 153 154
87 83 29 101 101 - 106
"""" ' 0 53 129
B e e 71 92
2018 2019 2020 2T21LTM 2018 2019 2020 2T21LTM 2018 2019 2020 2T21LTM
Ambiental Response =O=Margem (%)

Fonte: Companhias

Nota: (1) Em 2020, a Ciclus destinou 3.488 mil ton de residuos ao CTR. J& a Orizon destinou um volume de 4.796 mil ton de residuos aos seus 5 ecoparques em operagdo em 2020, enquanto a Ambipar destinou 201 mil toneladas de residuos aos seus centros de tratamento de residuos



Analise de Pares: Lucro Liquido e Divida Liquida /‘
o

o— Lucro Liquido (RS mm) & Margem Liquida (%)

L' Sem reequilibrio Var. de Margem 18-20: 10,4 p.p. Var. de Margem 18-20: -17,0 p.p. Var. de Margem 18-20: -3,1 p.p.
B Com reequilibrio 16.7% 23%
7% N 10,2% 0 0 9,7%
7,7% 6,1% 6,2% 6% 7,3% 7,1%
O— —Or= --0 ? o — = O—
T==<0-" 8,3% ©
3,8% 67 99
54 24 50
20 16 18— _ I e 39 35
] — 10 =9 L 23 1 -17 31
2018 2019 2020 2121LTM 2018 2019 2020 2T21LTM 2018 2019 2020 2T21LTM
o— Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA (RS mm; x) °
47% 5 1x 4,9x 5,2x 6,3x 4,4x 1.8x 1.8x 3,4x
X o o------ o) 2,1x
o— o—=———0— 0,2x -1,9x
‘o
4,4x 3,5x 961
411 446 497 519 497 446 320 179 243
I B B B e N
2018 2019 2020 2721 LTM 2018 2019 2020 2T21LT™M 384
2018 2019 2020 2T21 LTM

Fonte: Companhias 15




Avaliacao Relativa e Multiplos da Transacgao
/’ ORIZTN /J ORIZTN

ciclus ambipar i ciclus mbipar
I 1 : I 1
5 EV/EBITDAL 2 ' v : v v g P/E’ I v ! v v
S 2021E 8,1x 4 95x o “ § 2021E 10,2x 4 157x o “
= 8,9x 12,1x 13,3x | 13,6x 24,1x 32,0x
oy i
O |
o i
= I 1 E I 1
I | ! I |
&S EV/EBITDAL 2 ] b . b b | P/E' ] b . b b
2022E 5,8x A 6,8 - - i 2022E 7,6x A 11,7 - -
6,4x 10,4x* 10,1x* ! 10,1x 17,3x¢ 27,2x*
I 1 I 1
o EV/EBITDA®2 ' v o b b P/E! '. T M
= 2021E o A a Y ; 2021E . A a -
= ’ 7,3x 12,1x4 13,3x4 i ’ 9,2x 24,1x4 32,0x4
> i
o |
() 1
o i
= I | i I |
3 EV/EBITDAL 2 ' % : v v ; P/E! I v : v v
2022E 4 8x A a ~ | 2022E 5 5y A ga a -
' 59x 10,4x 10,1x% | : 80x 17,3x* 27,2x4

Legenda: : :AvaliagﬁoFairness-"

Fonte: Companhia e Capital IQ em 18 de outubro de 2021

Notas: (1) Equity value calculado com base na emissdo de 23.010.721 agdes que serdo emitidas pela Simpar no cenario sem reequilibrio, ja para o cendrio com reequilibrio considera-se o exercicio do bonus de subscrigdo de até 32.084.167 agbes ordinarias. Considera VWAP dos ultimos 30 dias de SIMH3 no valor de 16
R$14,04 atualizado em 18/10/21; (2) Considera divida liquida 2021E de R$501 milhdes no cendrio com reequilibrio e R$530 milhdes no cendrio sem reequilibrio; (3) Representam o limite inferior e superior na avaliacdo do Fairness opinion emitido pelo Ital; (4) Extraido do Capital 1Q em 18/10/21




Criacao de Valor Atraves do Desenvolvimento de Novos Negocios

Performance desde o IPO'-2 (SIMH3) — Valor de Mercado Performance desde o IPO' (MOVI3, JSLG3 e VAMO3?)

% SIMPAR

+505% Desde o IPO
+17% a.a. nominal
R$1,1 bi —— — = —— ==~ R$9,5 bi

IPO
& SIMPAR IPQ,
(ISLS.A.) mov(da
R$2,00 _ e R$12,09
SIMH3 SIMH3
Apr-10  Jul-11  Oct-12  Jan-14  Apr-15  Jul-16  Oct-17  Jan-19  Apr-20  Jul-21

Notas: (1) Valor de mercado no fechamento de 25/10/2021; (2) Considera o split realizado em agosto/21

mov(da
+259%
R$1,6 bi R$5,7bi  Desde o IPO
RS7,50 il ittt ioigeegrages o oo™ O O R LA RS$15,93
MOVI3 MoVi3 +32% a.a.
Fev-17 Out-17 Jun-18 Fev-19 Out-19 Jun-20 Fev-21 Out-21 .
Retorno nominal
Valor de Mercado (RS mm) = Preco por Acdo (RS)
oISt
———RSZ,Z Bi (17%)
R$9,60 [ | R$7,83 Desde o IPO
JSLG3 JSLG3
Nov-20 Jan-21 Mar-21 Mai-21 Jul-21 Set-21 Out-21
Valor de Mercado (RS mm) == Preco por A¢do (RS)
‘\‘iﬁ?os
R$5,9bi ———————————————————————— ~R$12,1 bi
R$6,50 _egmmmmressamaamni R$12,57 +107%
VAMO3 VAMO3 Desde o IPO
Jan-21 Mar-21 Mai-21 Jul-21 Set-21  Out-21

Valor de Mercado (RS mm) == Preco por A¢do (RS)
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Reequilibrio Economico Financeiro e Bonus de Subscricao

Mesmo com o reequilibrio, € o menor preco praticado em grandes capitais para servicos similares

Objetivos do Pleito

1. Reequilibrio do valor mensal da contraprestagao paga no contrato com a

COMLURB (aumento de RS 7 mm/més) e Aumento do prazo contratual, em funcdo
de uma nova realidade operacional, variacdes de custos e diferencas de impostos

Em outubro de 2020 foi assinado um aditivo ao contrato de concessao que

formalizou o reequilibrio completo, o qual encontra-se em analise pelo TCM'

Bonus de Subscricao

* A Ciclus espera a efetivacao do reequilibrio concedido, com base em fundamentos
técnicos, legais e econdmicos apresentados para o reestabelecimento das condi¢des
contratuais originais, o qual foi amplamente discutido ao longo de 19 meses

* Com base nisso e considerando que a relagdo de troca da transagao nao considera o
reequilibrio, foi proposta a emissdo de até 32.084.167 a¢des da SIMPAR como bbénus de
subscri¢do a JSP, sendo que a participagdo da JSP na SIMPAR ird de 58,3%? para 59,9%>

* Esse direito de subscricdo estara condicionado a obtencdo parcial ou integral do
Reequilibrio, sendo o mesmo conferido de forma proporcional (Pro rata), e tera vigéncia
até o dia 31/12/23, seguindo uma proporgdo de 4,34730624 novas a¢des ordindrias da
SIMPAR para cada R$1,00 (um real) do valor do reajuste objeto do Reequilibrio

Notas: (1) Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro; (2) Composigdo acionaria e nimeros de a¢des da SIMPAR desconsideram as agoes em tesouraria

Composicdo Acionaria da SIMPAR?

Numero Agles %
de Agdes Detidas ’
SIMH3? pela JSP

Pré-Incorporagio 801.746.296 457.805.204  57,10%

Ap6s a Incorporagio e

sem considerar o bonus 824.757.017  480.815.925  58,30%

de subscrigao

(sem reequilibrio)

Apés a Incorporagao +

Exercicio Integral

erciclo Integral do 856.841.184  512.900.092  59,86%

Bonus de Subscrigao
(com 100% de reequilibrio)




SIMPAR: Mais de Duas Décadas Atuando na Gestao de Residuos

s SIMPAR WEm & ARUJA vm_e\
sitms Qrsitne £ suzano
érnsmwmnz
SAO PAULO
1998-2021

Diversos:contratos celebrados:
Coleta de residuos/ Transbordo/
Destinacao final

Primeiro:contrato:de coleta de
residuos:celebrado na décadade
1990 pelaJSL:(Santos-SP)

Limpeza manual e mecanizada de

areas externas e internas da planta
industrial

Portfélio completo de
servicos de manutengao
e gestdo de residuos da

maior fabricante de
celulose do mundo

Movimentagao de
residuos
industriais

Paisagismo

Transporte de

Manutengao do .
residuos

aterro industrial

industriais /

Notas: (1) Certificado de redugdo de emissdo; (2) Ndo inclui coleta a qual é feita pela COMLURB

. ncorporacao

3 Incorporag

m pela SIMPAR
Movimento de
incorporagao

Out/20: a ser realizado

Assinatura do

reequilibrio do

~ contrato com a
Instalagdo da

planta de COM:LURB .
purificacdo Novo Ciclo de
desenvolvimento

de biogas

*Receita incremental a

12 Emissao i N
de crédito partir da geragao
Inicio das de carbono excedente de biogas
operagdes i , . -
*|nicio de geracdo de

do CTR

energia em novembro/21
Instalagdo da maior planta
de osmose reversa do
mundo para tratamento
de chorume

* AquisicOes estratégicas

{ 100% dos residuos
Inicio da operagdo s6lidos da cidade do

Obtengao de licenga
prévia para implantar uma
unidade de recuperagao
energética
(Waste-to-Energy)

Fundagdo da
Ciclus Ambiental

Rio de Janeiro sdo
transportados,

. tratados e

Assinatura do Registro do projeto  destinados pela

contrato de de crédito de Ciclus?

concessao com a <l
COMLURB carbono na ONU i

(aditivo)

da produgao de
Biogas

ciclus




Modelo de Negdcios

Transporte, tratamento e destinacdo de residuos sélidos com contrato de concessao de longo prazo, altas barreiras de entrada e diversas

oportunidades de negdcios

pemTTT T Gestao e Valorizagao de Residuos Soélidos

b -

5
Diversas Oportunidades

de negdcios

Possibilidades altamente
atrativas dada alavancagem
operacional

WORLD BANK
Outros ( : _) i -_- _______ ) Biogas @
\ ) .
mercados \ : /) L ————— Clientes
| : : . Privados
Cont’rafo % CIClUS /' Contrato
:e Cre:'to Pagamento T Contrato de take or pay
e carbono mensal longo prazo

PREFEITURA

COMLURE

Contrato de
curto prazo

Outras Cidades

Nota: (1) Aditivo de extensdo do prazo de concessdo sob analise do Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro

@ Ativo
Insubstituivel

@ Contrato de
Concessao

@ Créditos de
Carbono

@ Biogas

@ Novas
Oportunidades

Altas barreiras de entrada

Manutengado dos ativos com a Ciclus apds o
final da concessdo

Contrato de longo prazo (até 2036)’
Receita corrigida por IPCA bianualmente

Sem restri¢cao para receitas auxiliares

Geragdo ativa de créditos de carbono com
certificagdo da ONU e potencial de venda
para outros mercados

Contrato do tipo take or pay com
vencimento em 2027

Novas oportunidades em novos segmentos:

— Geragdo de energia através de biogas e
tratamento térmico, plantas solares,
reciclagem, tratamento de residuos
industriais, entre outros




Logistica, Gestao e Valorizagao de Residuos

Alternativa mais eficiente e ecoldgica para logistica, processamento, tratamento e destinacdo de residuos sdlidos no Rio de Janeiro

@ Sociedade gera residuos residenciais e industriais
Transformagao

de residuos COMLURB coleta e transporta os residuos da cidade do Rio de Janeiro para

as Estacdes de Transferéncia de Residuos (ETR)

/ ciclus

Residuos @ Logistica de recebimento e transferéncia dos residuos coletados, os quais
passam dos veiculos coletores para veiculos com maior capacidade,
maximizando a eficiéncia no transporte

Geragao de
Aterro

Sanitario

Transporte dos residuos da estagao de transferéncia para o CTR

Chegada dos residuos no aterro sanitario, localizado na cidade de

o %9 @ Seropédica, para processamento, tratamento e destinagao final
Logistica

Coleta e Transporte
para o CTR de Residuos
para as ETRs

Transformagado de residuos poluentes gerados pela decomposi¢gdo em
agua desmineralizada e biogas

Passivos sao transformados em ativos para a sociedade através da
energia obtida com a queima do biogas e pela geragdo créditos de
carbono

EstacOes de
transferéncia



Metodologia e Infraestrutura de Construcao

Infraestrutura de construcao de altissima tecnologia para garantir uma protecao sdlida e uma melhor captura de biogas

As Instalagdes das células do Aterro Sanitario

Remogdo da camada vegetal

Implantagdo de uma manta geotéxtil e uma
segunda camada de argila (15cm)

Instalagéio de sensores

Implantagdo de drenos de subsuperficie

Implantagdo de manta (2,0mm)

Implementagéo da camada de argila (50cm)

Implementagdo da camada de argila (50cm)

Argila (30cm)

|

Drenagem de
lixiviado e gas

|

Camada PEHD
(2mm)

|

Argila (15cm)

|

Areia (20cm)

|

Camada de PEHD
(1,5mm)

|

Argila (50cm)

|

Drenos

|

(0]

o
IB

[

Residuos

|

Argila (50cm)

wn

® O @

o2 >
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g2 |8
Q.

= 3

Drenos de
emergéncia

e
)
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o
)
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Terreno

|

Lengais freaticos
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Contrato de Concessao — Caracteristicas

Ativo com alta previsibilidade de receita e resiliente em situacdes adversas

Principais Termos do Contrato de Concessao?

n @ * 180 meses (15 anos), com extensdo para mais dois periodos de 60 meses (5 anos cada, totalizando 10 anos), até 2036

* Pagamento mensal pela transferéncia de residuos entre estagées, transporte para o CTR e pela gestdo e destinacdo final no CTR
Remuneragao * Reembolso de custos com logistica de “R$S470 mil por més pela distancia das estacbes de coleta
e Ciclus pode explorar receitas auxiliares, como por exemplo destinagdo de residuos para terceiros, geracao de energia, entre outros

* Preco reajustado por inflagdo (IPCA) em base bi-anual
* Por contrato, a capacidade minima do CTR deve ser suficiente para atender a cidade considerando um acréscimo anual de 1% no volume recebido

Ajuste de Preco

Parimetros de * Retengdo de no maximo 30 rpllnytos de veiculos em operagdo nas estagoes de transferéncia de residuos
£ * Zero desperdicio no CTR sanitario
Performance * Estacdes de transferéncia de residuos em bom estado de limpeza e conservagdo

Contrato Take e Contratode \{enda de biogas o i
S * Contrato expira em 2027 com possibilidade de extensao entre as partes
or Pay - Biogas * Fornecimento minimo de 16.000 Nm3/hora

Nota: (1) Inclui apenas os principais termos do contrato. O contrato de concessdao completo esta disponivel no site da prefeitura do Rio de Janeiro




Demonstracao de Resultado

CS Infra
Proforma’ Ciclus
6M21 2020 6M21 20202 2019 2018
Receita Operacional Liquida 175,3 288,9 175,3 288,9 261,8 262,2
(-) Custos dos Servigos Prestados (98,1) (191,5) (98,1) (191,5) (216,9) (189,0)
Lucro Bruto 77,2 97,4 77,2 97,4 45,0 73,2
Margem Bruta 44,0% 33,7% 44,0% 33,7% 17,2% 27,9%
(+/-) Outras Receitas (Despesas) Operacionais (14,1) (19,3) (10,8) (12,6) (8,6) (8,9)
Despesas Gerais e Administrativas (14,2) (19,8) (10,9) (13,0) (12,6) (20,3)
Outras Receitas Operacionais 0,1 0,5 0,1 0,5 2,9 1,3
EBIT 63,1 78,1 66,5 84,8 36,3 64,3
Margem EBIT 36,0% 27,0% 37,9% 29,4% 13,9% 24,5%
(+/-) Resultado Financeiro (15,5) (55,3) (15,5) (55,3) (32,8) (33,8)
Despesas Financeiras (27,3) (74,7) (27,3) (74,7) (54,2) (61,1)
Receitas Financeiras 11,8 19,4 11,8 19,4 21,4 27,3
EBT 47,7 22,7 51,0 29,4 3,6 30,4
Margem EBT 27,2% 7,9% 29,1% 10,2% 1,4% 11,6%
(-) IR/ CS - Corrente (9,2) (5,3) (9,2) (5,3) (4,6) (9,3)
(+/-) IR / CS - Diferido (9,6) (6,1) (9,6) (6,1) 3,1 (0,9)
Lucro Liquido 28,9 11,3 32,3 18,0 2,0 20,3
Margem Liquida 16,5% 3,9% 18,4% 6,2% 0,8% 7,7%

Fonte: Demonstrativos financeiros auditados

Notas: (1) Nimeros considerando apenas a Ciclus como subsididria da CS Infra; (2) Considera 100% do reequilibrio em novembro e dezembro de 2020



Balan¢o Patrimonial

CS Infra ] CS Infra .
Proforma’ Ciclus Proforma’ Ciclus
30/06/21 2020 2019 2018 30/06/21 2020 2019 2018
Ativo circulante Passivo circulante
Cai valentes d : 5 7 14 0 Empréstimos e financiamentos 45 81 53 42
alxa € equivalentes .e cape Fornecedores e outras contas a pagar 25 11 18 11
Contas a receber de clientes 186 120 92 86 Obrigac@es trabalhistas 0 g 5 )
Estoques 0 Obrigagoes tributdrias 4 14 14 13
Crédito de carbono 34 Adiantamento de clientes 154 8 0 11
Créditos diversos 3 Outras contas a pagar 7 0 0 0
Tribut 3 b Passivo de arrendamento 1 0 0 0
rioutos a recuperar Contas a pagar - Partes relacionadas 11 10 20 31
Total do ativo circulante 201 139 125 125 Total do passivo circulante 115 126 108 110
Ativo n3o circulante Passivo nao circulante
Crédito de carbono 0 0 0 Empréstimos e financiamentos 249 250 310 338
itul | b lic. Fi ) o Adiantamento de clientes 0 0 0 0
Titulos, valores mob. e aplic. Financeiras 0 0 Partes relacionadas 251 198 118 47
Outros Créditos 2 0 0 0 Passivo de arrendamento 5 0 0 0
Contas a receber de clientes 11 18 0 0 Provisdo p/ riscos e demandas judiciais 2 1 1 1
Titulos e valores mobilidrios 22 22 21 16 Outras contas a pagar 2 0 0 0
Depésitos judiciais 481 0 0 0 Provisao cus.to pa~ra d-esmontagem 132 3 3 3
Total do passivo nao circulante 641 453 433 390
IR e CSLL diferidos 23 54 57 54
Patrimonio liquido
Imobilizado 490 373 355 319 Capital social 110 110 110 110
Intangivel 90 13 15 17 Reservas de capital 69 0 0 0
Total do ativo nao circulante 640 480 448 405 Prejuizos acu['nu’l\a(‘jos’ - (95) i 72 (79)
Total do patriménio liquido 85 40 33 31
Total do Ativo 841 619 573 530 Total do passivo e patrimdnio liquido 841 619 573 530

Fonte: Demonstrativos financeiros auditados

Nota: (1) Nimeros considerando apenas a Ciclus como subsididria da CS Infra




