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~ . ANALISTA PRINCIPAL
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Fabiana Gobbi

- Esperamos que a Simpar S.A. continue enfrentando uma alta carga de juros nos proximos dois S3o Paulo

anos, considerando sua divida e taxas de juros elevadas. Agora, projetamos uma cobertura de 55 (11) 3039-9733
juros pelo EBIT de 1,3x e geracao interna de caixa (FFO - funds from operations) sobre divida em fabiana.gobbi
torno de 10% ao final de 2024, ante 1,8x e 15% anteriormente, respectivamente. @spglobal.com

— Esperamos que o grupo aumente seu fluxo de caixa nos proximos anos, dados seus esforcos
para melhorar a eficiéncia com maiores taxas de utilizacéo, novos contratos de longo prazo e,
sobretudo, crescimento organico.

CONTATOS ANALITICOS ADICIONAIS

Luciano Gremone
Buenos Aires

54 (11) 4891-2143
luciano.gremone
@spglobal.com

— Em 18 de setembro de 2024, a S&P Global Ratings alterou a perspectiva dos ratings da Simpar
de positiva para estéavel e reafirmou os ratings de crédito de emissor ‘BB-’ na escala global e
‘brAA+’ Escala Nacional Brasil da empresa. Também reafirmamos os ratings de emissao
‘brAA+’ atribuidos as debéntures senior unsecured e ‘BB-’ atribuidos as senior notes da Simpar,

com o rating de recuperacao ‘4’ (35%) permanecendo inalterado. -
’ Luisa Vilhena

— A perspectiva estavel indica nossa visao de que a Simpar permaneceréa focada em medidas de S&o Paulo
eficiéncia para equilibrar as altas taxas de juros. Projetamos um indice de FFO sobre divida de 55 (”)‘3039'9727
10%-15% e uma cobertura de juros pelo EBIT de 1,2x-1,5x nos préximos dois anos. luisa.vilhena

@spglobal.com
Fundamento da Acao de Rating LIDER DO COMITE DE RATING

Acreditamos que as altas taxas de juros sobre a divida significativa da empresa continuardo Luciano Gremone

pressionando as métricas de crédjto. Além disso, a Simpar continua enfrentando taxas de Buenos Aires
depreciacéo elevadas. No fim de junho de 2024, o grupo reportou divida bruta consolidada de R$ 54(11) 4891-2143
49,6 bilhoes, sendo R$ 6,7 bilhdes de divida na holding. luciano.gremone

@spglobal.com
Nossas projecoes de cobertura de juros pelo EBIT de 1,2x-1,5x e FFO sobre divida de 12%-15% em
2024-2025 sao compativeis com o rating ‘BB-" na escala global da Simpar. Além disso, esperamos
que as medidas do grupo para administrar seus passivos, combinadas com maior fluxo de caixa
nos préoximos anos (principalmente proveniente do crescimento interno), ajudem a controlar a
alavancagem.

Por exemplo, a subsidiaria de aluguel de carros do grupo, Movida Participacoes S.A. (BB-
/Estavel/-- e brAA+/Estavel/--), emitiu divida no mercado doméstico a uma taxa de juros média de
2,3% sobre a taxa do Certificado de Dep6sito Interbancario (CDI) para pré-pagar divida a CDI +
2,8%.
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Comunicado a Imprensa: Perspectiva dos ratings da Simpar alterada para estavel por alavancagem persistentemente alta; ratings ‘BB-’ e ‘brAA+’
reafirmados

Esperamos contratos de longo prazo e foco em medidas de eficiéncia para impulsionar o
crescimento da empresa. Esperamos que a Movida continue trabalhando para melhorar as taxas
de utilizacdo enquanto expande modestamente sua frota para aproximadamente 230.000 a
255.000 veiculos entre 2024-2026. Consideramos que a empresa alocara 60% dessa frota para
contratos de longo prazo e usaré o restante como carros de aluguel de curto prazo.

Portanto, esperamos que a Movida mantenha uma taxa média de utilizacao operacional de 85%-
90%, combinada com ajustes no preco médio das tarifas de aluguel, suportando uma margem
EBIT consistentemente acima de 20%, ante quase 16% em 2023 devido as perdas de impairment.

Esperamos esforcos continuos da subsidiaria de aluguel de caminhdes do grupo, a Vamos
Locacao de Caminhos, Maquinas e Equipamentos S.A. (BB-/Estavel/-- e brAA+/Estavel/--), para
assinar novos contratos e expandir a sua carteira (backlog) enquanto gerencia o estoque nas
concessionarias. Projetamos um aumento na receita liquida de aproximadamente 30% em 2024,
principalmente com aluguel de caminhdes, equilibrando suficientemente os resultados mais
fracos nas concessionarias (aquelas com exposicdo ao agronegécio). Esperamos que a margem
EBIT da Vamos fique confortavelmente em torno de 40% nos préximos anos.

Presumimos que a prestadora de servicos de logistica JSL S.A. (BB-/Estavel/-- e brAA+/Estavel/--
) reporte uma margem EBITDA proxima a 20%, com a consolidagéo dos ativos adquiridos nos
altimos 18 meses, a administracao permanecendo focada em eficiéncias e com a expansao da
receita liquida decorrente do sélido backlog existente. Também esperamos que a JSL continue
assinando contratos com novos clientes ou fazendo cross-selling. A empresa adicionou R$ 2,3
bilhdes em novos contratos ao seu backlog no primeiro semestre de 2024, com prazo médio de 57
meses, 0 que proporciona importante previsibilidade de fluxo de caixa.

Por fim, acreditamos que a concessionaria de veiculos do grupo, Automob, continuaréa em
expansao por meio de aquisicoes estratégicas.

Esperamos que os continuos e significativos investimentos (capex) sejam mais direcionados &
renovacdao da frota e ao cumprimento de novos contratos do que para fusdes e aquisicoes
(M&As - mergers and acquisitions). Projetamos um capex liquido de cerca de R$ 8,5 bilhdes-R$
10,5 bilhdes em 2024-2026, direcionado principalmente para Movida e Vamos.

Para a Movida, consideramos um capex liquido de cerca de R$ 2,6 bilhoes este ano para
renovacao e modesta expansao da frota, mas em 2025 e 2026 projetamos um capex maior,
principalmente para os novos contratos de longo prazo esperados. Projetamos que o capex liquido
da Vamos seréa de cerca de R$ 4,5 bilhdes este ano e de R$ 3 bilhdes-R$ 3,5 bilhdes em 2025-2026
para atender a crescente demanda do mercado. Nossas projecdes para as principais subsidiarias
indicam que elas continuarao financiando o capex com fluxo de caixa interno e novas dividas.

Perspectiva

A perspectiva estavel indica nossa visao de que o grupo permanecera focado em medidas de
eficiéncia para equilibrar as altas taxas de juros e de depreciacao. Nao consideramos grandes
M&As nos proximos anos, entao esperamos que a empresa cresca principalmente de forma
orgénica. Projetamos um indice de FFO sobre divida de 10%-15% e uma cobertura de juros pelo
EBIT de 1,2x-1,5x nos préximos dois anos.
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Cenério de rebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings nos préximos 12-18 meses se o fluxo de caixa do grupo continuar
pressionado em meio a taxas de juros mais altas ou condicdes de mercado mais fracas para suas
maiores subsidiarias, ou se a Simpar adotar uma estratégia de crescimento ou de retorno aos
acionistas mais agressiva financiada por divida. Nesse cenario, veriamos indices de cobertura de
juros pelo EBIT abaixo de 1,3x e de FFO sobre divida abaixo de 12%, de forma consistente.

Cenério de elevacao

Uma elevacao dos ratings da Simpar é improvavel nos proximos 12-18 meses devido as altas
taxas de juros que pressionam as métricas de crédito da empresa. Para elevar os ratings,
precisariamos ver a manutencao da margem EBIT acima de 20% e uma alavancagem muito
menor. Esperariamos que a companhia atingisse e mantivesse a cobertura de juros pelo EBIT de
pelo menos 1,7x e o FFO sobre divida se aproximando de 20%.

Descricao da Empresa

A Simpar é uma empresa privada com sede em Sao Paulo. O grupo foi fundado em 1956 e presta
servicos de transporte e logistica no Brasil e no exterior por meio de suas subsidiarias: JSL,
Movida, Vamos, CS Brasil Participacoes e Locacdes Ltda., Automob, Banco BBC, CS Infra e Ciclus
Ambiental.

Esperamos que o grupo reporte receita consolidada de cerca de R$ 40,2 bilhdes e EBITDA de
aproximadamente R$ 10,6 bilndes em 2024, com a seguinte composicao de EBITDA: Movida
(42%), Vamos (33%), JSL (22%) e outras subsidiarias (3%).

— A Movida é a segunda maior locadora de veiculos do Brasil, oferecendo servigos de aluguel de
veiculos, gestdo de frotas e venda de veiculos usados. Em 30 de junho de 2024, a frota total da
subsidiaria era de 246.364 veiculos (44% carros de aluguel e 56% para contratos de longo
prazo) e a empresa contava com 347 lojas (sendo 89 destinadas & venda de seminovos).

— AVamos é uma locadora brasileira de caminhdes, maquinas e equipamentos, que também
opera 72 concessionarias de caminhdes e equipamentos novos e 16 concessionérias de usados
em todo o pais. Em 30 de junho de 2024, sua frota total era de 50.384 ativos (39.790 caminhdes
e 10.594 equipamentos).

— AJSL éaprincipal prestadora de servicos de logistica e transporte de cargas do Brasil. Seu
portfolio € composto por contratos asset light e asset heavy, correspondendo por 53% e 47% da
receita em 2023, respectivamente.

— AAutomob é uma das maiores concessionarias de automoéveis autorizadas do Brasil, operando
120 lojas e 28 marcas em 18 cidades.

— O Banco BBC oferece principalmente leasing, pagamentos de frete e servigos financeiros a
clientes e fornecedores.

— ACS Brasil oferece servicos de gestao e terceirizacao de frotas para o setor publico, bem como
transporte publico de passageiros.

— ACS Infra opera concessodes publicas de portos, rodovias, infraestrutura de mobilidade urbana

— ACiclus Ambiental, composta pela Ciclus Rio e Ciclus Amazbnia, atua na gestao de residuos
sélidos, saneamento e reciclagem.
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Nosso Cenario de Caso-Base

Premissas
— Crescimento do PIB do Brasil de cerca de 2% em 2024-2026;

— Inflacdo média no Brasil de cerca de 4,2% em 2024, 3,8% em 2025 e 3,5% em 2026, afetando
os custos relacionados a mao de obraa manutencao da frota;

— Taxa basica de juros média de 10,25% em 2024, 9,13% em 2025 e 9% em 2026, influenciando
os custos de funding (captacao de recursos) e as taxas dos novos contratos de gestao de frota;

— Expanséao da receita liquida consolidada principalmente devido aos precos médios mais altos e
a modesta expansao da frota da Movida, com a Vamos e a JSL assinando contratos de longo
prazo e expandindo suas frotas;

— Margem EBIT consolidada da Simpar de cerca de 20% nos préximos anos, a medida que a
Movida aumenta sua taxa de ocupacéao, as concessionéarias da Vamos representam menos de
sua receita total, a JSL absorve sinergias de aquisicoes passadas e a inflacao de custos é
repassada em todas as subsidiarias;

— Menores necessidades de capital de giro em 2024, refletindo o baixo estoque na Vamos;

— Pagamentos relacionados a aquisicoes passadas totalizando R$ 270 milhdes em 2024, R$ 115
milhdes em 2025 e R$ 181 milhdes em 2026;

— Nenhuma distribuicdo de dividendo em 2024 e de 25% do lucro liquido do ano anterior nos anos
subsequentes.

Principais métricas
Simpar S.A. — Resumo das projecoes

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhoes 2020R 2021R 2022R 2023R 2024E 2025P 2026P 2027P 2028P
Receita 9.807 13.866 24.382 31.844  40.219 47.487 55.478 61.234 66.512
EBITDA (reportado) 2.221 4.246 7.013 8.373  10.597 12.814 14.855 16.315 17.809
(+/-) Outros 136 -129 -75 -175 134 134 134 134 134
EBITDA 2.357 4117 6.938 8.198  10.731 12.948 14.989 16.449 17.943
(-) Juros-caixa pagos -1.134 -1.540 -3.126 -4.554 -5.697 -5.548 -5.494 -5.499 -5.504
(-) Imposto-caixa pago -348 =174 -465 -482 -414 -692 -1.043 -1.243 -1.822
Geracéao interna de caixa (FFO - funds from 874 2.404 3.347 3.163 4.621 6.707 8.452 9.706 10.617
operations)
EBIT 1.804 3.706 6.270 5.575 8.153 9.709 11.086 12.091 13.251
Despesa com juros 1.0783 2.090 3.904 4.475 6.321 6.159 6.100 6.105 6.111
Fluxo de caixa operacional (OCF - operating cash 1.821 2.830 2.363 2.162 3.768 5.846 7.514 8.740 9.713
flow)
Investimentos (capex) 3.358 9.886 13.462 7.940 9.125 10.240 8.547 8.738 9.149
Fluxo de caixa operacional livre (FOCF - free -1.537 -7.056 -11.099 -5.778 -5.357 -4.393 -1.033 2 564
operating cash flow)
Dividendos 49 227 415 482 -- 201 420 633 754
Fluxo de caixa discricionario (DCF - discretionary -1.640 -7.566 -11.532 -6.297 -5.358 -4.594 -1.453 -631 -190
cash flow)
Divida (reportada) 16.892 33.264 37.901 43.166  50.435 52.232 54.178 54.123 54.068
(+) Passivos de arrendamentos 806 1.114 1.924 2.137 2.291 2.387 2.477 2.564 2.654

S&P Global Ratings
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(-) Caixa acessivel e investimentos liquidos -5.845 -13.634 -12.742 -10.946 -12.209 -8.855 -8.502 -7.422 -6.791

(+/-) Outros -2.287 -3.682 6.020 5.007 3.497 3.305 2.819 2.699 2.653
Divida 9.566 17.061 33.102 39.364  44.013 49.070 50.972 51.964  52.584
Caixa e investimentos de curto prazo 8.328 18.652 12.742 10,946 12.209 8.855 8.502 7.422 6.791
(reportados)
indices ajustados
Divida/EBITDA (x) 4,1 4,1 4,8 4.8 4,1 3,8 3,4 3,2 2,9
FFO/divida (%) 9,1 14,1 10,1 8,0 10,5 13,7 16,6 18,7 20,2
Cobertura de juros caixa pelo FFO (x) 1,8 2,6 2,1 1,7 1,8 2,2 2,5 2.8 2,9
Cobertura de juros pelo EBITDA (x) 2,2 2,0 1,8 1,8 1,7 2,1 2,5 2,7 2,9
OCF/divida (%) 19,0 16,6 71 5,5 8,6 11,9 14,7 16,8 18,5
FOCF/divida (%) -16,1 -41,4 -33,5 -14,7 -12,2 -9,0 -2,0 0,0 1,1
DCF/divida (%) =171 -44.3 -34,8 -16,0 -12,2 -9,4 -2,9 -1,2 -0,4
Crescimento anual da receita (%) 1,2 41,4 75,8 30,6 26,3 18,1 16,8 10,4 8,6
Margem EBITDA (%) 24,0 29,7 28,5 25,7 26,7 27,3 27,0 26,9 27,0
Margem EBIT (%) 18,4 26,7 25,7 17,6 20,3 20,4 20,0 19,7 19,9
Retorno sobre capital (%) 15,4 20,8 20,4 13,1 16,7 17,7 18,4 19,0 19,6
Cobertura de juros-caixa pelo EBIT (x) 1,7 1,8 1,6 1,2 1,3 1,6 1,8 2,0 2,2
Divida/divida e patriménio liquido (%) 74,8 74,6 85,6 85,4 85,4 84,5 82,1 79,3 75,4

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings, exceto se apresentado como reportado. R: Realizado. E: Estimado. P: Projetado

Liquidez

Avaliamos a liquidez da Simpar como adequada. As fontes de caixa do grupo excedem

confortavelmente as suas necessidades de liquidez nos proximos 12-24 meses, principalmente
devido a sua significativa posicao de caixa, um perfil de amortizacéo de divida alongado e linhas

de crédito compromissadas. Projetamos um indice de fontes de caixa sobre usos de cerca de 1,6x,

apesar do consideravel capex de expansao.

Além disso, acreditamos que o grupo possui acesso a fontes de funding diversificadas e a custos

razoaveis. Acreditamos que a Simpar e suas subsidiarias manterao amplo acesso aos bancos e ao

mercado de capital doméstico.

Principais fontes de liquidez em 30 de junho de 2024

— Posicdo de caixade R$ 11,8 bilhdes

— Linhas de crédito disponiveis totais no grupo de R$ 3,7 bilhdes (Vamos: R$ 640 milhdes, JSL: R$

817 milhdes e Simpar: R$ 2,2 bilhdes)

— FFO-caixa de R$ 5,4 bilhdes nos proximos 12 meses

— Emissodes de divida da Movida e da Vamos no valor de R$ 2,7 bilhdes depois de junho de 2024

— Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) da Vamos no montante de R$ 856 milhdes

emitido em setembro de 2024

— Capacidade de contratar financiamento garantido (secured) ndo comprometido de até 70% do
capex liquido das subsidiarias de leasing operacional para a compra de veiculos.

S&P Global Ratings
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Principais usos de liquidez em 30 de junho de 2024

— Vencimentos de divida de curto prazo de R$ 6 bilhoes

— Aquisicoes de curto prazo a pagar de R$ 262 milhdes

— Necessidade de capital de giro de R$ 1 bilhao nos proximos 12 meses
— Capex liquido de R$ 9,7 bilhdes nos préximos 12 meses

- Pagamento de dividendos de R$ 100 milhdes nos proximos 12 meses

— Cessao de direitos creditorios de R$ 1,7 bilhdo nos proximos 12 meses

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

Aflexibilidade financeira da Simpar é limitada por covenants para suas dividas, que exigem:

— Divida liquida sobre EBITDA-A (EBITDA mais custo dos ativos vendidos) de 3,5x e EBITDA-A
sobre juros liquidos de no minimo 2,0x. Esses covenants se aplicam as debéntures locais e
CRAs, e acelerariam o pagamento da divida se fossem descumpridos.

— Divida liquida sobre EBITDA abaixo de 4,0x. Isso se aplica a emissao de bonds do grupo. Essa
exigéncia nao desencadeia a aceleracao da divida; € um covenant de incorréncia que limita a
capacidade da empresa de contratar dividas adicionais.

Esperamos que a Simpar cumpra a exigéncia de divida liquida sobre EBITDA com uma folga de
apenas 10% em 2024, devendo aumentar esse valor para mais de 15% nos proximos anos em
meio a maior geracao de EBITDA. Esperamos que a empresa mantenha um colchao acima de 30%
para o indice de cobertura de juros nos préximos dois anos. Também acreditamos que a Simpar
tem algumas alavancas, como a reducao do capex, para controlar a medicao de covenants, se
necessario.

Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG — Environmental,
Social, and Governance)

Fatores de governanga agora sdo uma consideragao neutra em nossa anélise de crédito da
Simpar. O CEO do grupo, que também é o acionista controlador indireto, esta envolvido em
supostas acusacoes de fraudes em licitacdes, corrupcao e suborno. A maioria dos processos ja foi
encerrada e alguns foram arquivados por falta de provas. Os valores associados aos processos
restantes sao imateriais.

S&P Global Ratings
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Ratings de Emissao — Analise de Recuperacao

Ratings de emissao

Rating de

Valor da emissao Vencimento Rating de emissao recuperagao
Simpar S.A.
32 emissao de debéntures senior unsecured R$ 1,5 bilhao Setembro de 2031 brAA+ 4 (35%)
48 emissao de debéntures senior unsecured R$ 750 milhoes Julho de 2027 brAA+ 4 (35%)
52 emissao de debéntures senior unsecured R$ 750 milhoes Agosto de 2029 brAA+ 4 (35%)
132 emissao de debéntures senior unsecured R$ 450 milhoes Maio de 2026 brAA+ 4 (35%)
Simpar Europe
Notas senior unsecured US$ 625 milhdes Janeiro de 2031 BB- 4 (35%)
Ciclus Ambiental do Brasil S.A. (garantida pela
Simpar)
18 emisséo de debéntures R$ 550 milhoes Julho de 2031 brAA+ 3(65%)

Principais fatores analiticos

— Avaliamos os bonds senior unsecured em ‘BB-’" e as debéntures locais do grupo em ‘brAA+’, no
mesmo nivel de nossos ratings de crédito de emissor. O rating de recuperacao ‘4’ dessas
dividas reflete nossa expectativa de uma recuperacao média (30%-50%; estimativa
arredondada: 35%) em caso de default no pagamento, considerando a recuperacgao esperada
em cada uma das subsidiarias da Simpar, bem como a estrutura de divida resultante da
holding nao operacional.

— Nosso cenario de default simulado contempla um default de pagamento em 2028. Tal cenario
considera uma combinacao de altas taxas de default nas carteiras de contratos da Vamos e da
JSL, taxas de utilizacao mais baixas no segmento de aluguel de carros da Movida e um
enfraguecimento relevante no mercado brasileiro de carros e caminhdes usados, resultando
em menor geracao de caixa para o grupo e atividade de venda de ativos limitada. Isso
prejudicaria a capacidade da empresa de honrar o pagamento de juros e principal. Também
consideramos um acesso restrito para refinanciamento em meio a um longo periodo de
condicoes de crédito frageis.

— Avaliamos o grupo considerando uma combinacao da abordagem de multiplo de EBITDA com o
método de avaliacéo discricionéaria de ativos (DAV - discrete asset valuation). Avaliamos o
negoécio de logistica e outros negdcios do grupo utilizando um multiplo de 6,0x aplicado ao
nosso EBITDA de emergéncia projetado, refletindo as perspectivas continuas de sélido
crescimento da Simpar.

— O EBITDA de emergéncia projetado é de R$ 2 bilhdes, resultando em um valor bruto de
emergéncia estimado em cerca de R$ 11,8 bilhoes.

— Avaliamos o segmento de arrendamentos operacionais da Simpar usando a abordagem DAYV,
aplicando um corte (haircut) geral de cerca de 25%-30% & base de ativos dessas subsidiarias,
chegando a um valuation estressado de cerca de R$ 36,2 bilhdes.

— Consideramos que a divida secured e as dividas das subsidiarias JSL, Vamos e Movida
possuem prioridade sobre a divida unsecured da Simpar em um cenéario hipotético de default,
pois estas subsidiarias nao séo garantidoras da divida no nivel da holding.

Default simulado e premissas de avaliacao
— Ano simulado do default: 2028

— Jurisdicao: Brasil

S&P Global Ratings 18 de setembro de 2024 7



Comunicado a Imprensa: Perspectiva dos ratings da Simpar alterada para estavel por alavancagem persistentemente alta; ratings ‘BB-’ e ‘brAA+’

reafirmados

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)*

— Valor de empresa (EV - enterprise value) consolidado (liquido apds despesas administrativas de
5%): R$ 45,7 bilhdes, sendo R$ 19,2 bilhdes atribuidos & Movida, R$ 15,3 bilhdes & Vamos e R$
11,2 bilhdes a JSL e outras subsidiarias

— Posicao de divida nas subsidiarias: R$ 43,3 bilhdes
- Divida senior unsecured no nivel da holding: R$ 7,4 bilhoes

— Expectativas de recuperacao para bonds e debéntures no nivel da holding: 30%-50%
(estimativa arredondada: 35%)

*Todos 0os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-peticao.

Tabela de Classificacao de Ratings

Ratings de Crédito de Emissor BB-/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brAA+/Estavel/--

Risco de negbécio Satisfatério
Risco-pais Moderadamente alto
Risco da indUstria Intermediario
Posicao competitiva Satisfatéria

Risco financeiro Agressivo
Fluxo de caixa/Alavancagem Agressivo

Ancora bb

Modificadores

Diversificacao/Efeito-portfélio Neutro (sem impacto)

Estrutura de capital Neutra (sem impacto)

Politica financeira Neutra (sem impacto)

Liquidez Adequada (sem impacto)

Administragao e governanga Neutra (sem impacto)

Analise de ratings comparaveis Negativa (-1 degrau)
Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile) bb-

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacgées.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta a¢do de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos a administracéo e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.
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— Rating de recuperacéo para emissores corporativos em grau especulativo, 7 de dezembro de
2016.

— Metodologia: Avaliacoes de classificacao de jurisdicoes, 20 de janeiro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liguidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacéo do Risco-Pais, 19 de novembro de 20183.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 20183.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Principais fatores de crédito para a industria de leasing operacional, 14 de dezembro de 2016.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuicao do rating inicial Data da agdo de rating anterior

Simpar S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 6 de agosto de 2020 4 de dezembro de 2023

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdicoes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulagdes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Financas Publicas dos Estados Unidos sao realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.

INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informagoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisao das informacoes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisoes ou omissoes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou
(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacodes relacionadas.
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FONTES DE INFORMACAO

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administracao dos emissores, bem
como os relatoérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacodes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacoes)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politicade Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacodes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Ultima
Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acgao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informagoes regulatorias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacédo de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Gltima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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