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Controladores elevam para 54% fatia na Sao Carlos

Ana Paula Ragazzi (Do Rio) - 23/08/2012

Os controladores da Sdo Carlos Empreendimentos e Participacbes, o0s
empresarios Marcel Hermann Telles, Jorge Paulo Leman e Carlos Alberto
Sicupira, compraram acdes da empresa na bolsa nos ultimos trés meses. Em
dois pregdes de maio, gastaram R$ 43,802 milhdes com papéis da companhia
e elevaram a fatia de 50,6 % para 53%. Em junho, as compras em um pregao
somaram R$ 15,5 milhdes. A participacéo foi a 53,94%.

As informacdes foram divulgadas pela Sdo Carlos & Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), obedecendo a Instrucdo 358, que pede que, mensalmente,
sejam registradas as movimentagdes de conselheiros, diretores e controladores
com acfes das companhias. No jargdo do mercado, eles sdo conhecidos como
“insiders" e tém restricbes a negociacdo por terem acesso privilegiado as
informacBes da companhia. Por exemplo, 15 dias antes da divulgacdo de um
fato relevante, ndo podem negociar suas agoes.

A divulgacédo desses dados da ao investidor a possibilidade de acompanhar a
movimentacdo com as acbOes de pessoas que sabem o que acontece na
empresa em primeira méo. Em tese, se 0 grupo controlador esta comprando ou
vendendo agdes pode ser um sinalizador de seu sentimento em relagdo ao
negaocio.

Ainda mais quando esse grupo € composto por empresarios de renome como
Telles, Leman e Sicupira - controladores da Ambev, entre outros negocios. A
empresa nao quis comentar o assunto.

O preco médio das compras foi a R$ 31,53. Ontem, os papéis fecharam na
bolsa a R$ 37,80- subiram 20% em relag&o ao prego pago pelos controladores.
Além disso, ap0s valorizarem 59% neste ano, estdo na maior cotagdo da
historia. A partir das compras, o mercado passou a especular que o trio
controlador estd com interesses renovados pelo negécio.

Diante da queda de juros no pais, a Sdo Carlos , hoje com caixa de R$ 452
milhdes, poderia se alavancar e partir com mais forca para as compras. Por
outro lado, com a alta de preco dos imoveis, também poderia optar por vender
alguns de seu portfolio e aumentar a distribuicdo de dividendos.
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Além disso, as empresas desse segmento fazem, uma vez por ano, sempre no
terceiro trimestre, uma reavaliacdo de ativos. No terceiro trimestre de 2011, a
empresa apresentou como um grande destaque de seu resultado a reavaliacao
de seus imoveis que alcancaram R$ 2,83 bilhdes, um crescimento equivalente
a 26% sobre a mesma base do ano anterior.

Como daquele intervalo do ano passado para ca os juros brasileiros cairam
praticamente pela metade, o mercado calcula que o impacto sera ainda mais
positivo neste trimestre, ao descontar o fluxo de caixa.

A Sao Carlos surgiu em 1999, quando outra empresa que tem participacao dos
empresarios, a Lojas Americanas, separou seus ativos imobiliarios. Ao longo
dos anos, a companhia adquiriu e vendeu imdéveis comerciais e mudou o pefrfil
do seu portfélio.
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