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1. Objetivo

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem por objetivo descrever os controles
de risco de mercado, liquidez, crédito e operacional utilizados pela area de Risco da Mirae Asset

Global Investimentos (Brasil) Gestao de Recursos Ltda (“Gestora “ou “Mirae Asset Brasil”).

A presente Politica de Gestao de Riscos é revista de forma periodica, pelo menos a cada ano,
ou sempre que as condigdes, ambiente e pressupostos nos quais ela se baseia se alterarem de forma

significativa e relevante.

2. Defini¢oes Gerais

A Mirae Asset Brasil exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os
seus fundos de investimento, pautando sua atuagao em rigidos principios éticos e atuando com
lealdade em relacao aos interesses dos clientes, evitando, assim, praticas que possam ferir a relagao

fiduciaria com eles mantida.

A Mirae Asset Brasil conduz a gestao dos riscos associados aos fundos de investimento nos
termos dispostos nesta Politica, bem como nos termos dos regulamentos dos fundos de
investimento, pautada sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os respectivos

clientes.

A drea se reporta diretamente a Diretor responsavel pela gestao de riscos, designado na forma
da regulamentacdo. Nesse sentido, a Mirae Asset Brasil segue as orientagdes da CVM e da ANBIMA,
através de suas diretrizes referente as melhores praticas de gestao de risco e outras regulagdes que

venham a ser aplicaveis.

3. Abrangéncia

Este manual deve ser observado por todos os profissionais das areas relacionadas a area de
risco. Os colaboradores da area reportam-se diretamente ao Diretor de Gestao de Riscos, designado
para tal finalidade, nos termos da regulamentacgao, sendo funcionalmente independente da drea de

Gestao de investimentos.

E de responsabilidade de todos os colaboradores que atuam diretamente e indiretamente com
a area de risco conhecer e cumprir, além de todas as obrigacoes e determinacdes legais e regulatorias
aplicaveis as suas atividades, as previsoes e procedimentos aqui estabelecidos, de forma a garantir

a qualidade técnica e zelo esperados dos colaboradores da Gestora.

4. Governanca de Riscos

A drea de risco é composta pelo Diretor de Gestao de Riscos, conforme definido do Contrato

Social da Mirae Asset Brasil, pelo Gerente de Festao de Riscos e por um estagiario.
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E de responsabilidade do Diretor de Gestao de Riscos, verificar o cumprimento da presente
politica, bem como verificar e comunicar a disponibilidade dos relatérios e atas abaixo mencionados
junto a area de gestao, com o intuito desta tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢ao

de risco dos fundos de investimento.

Convém salientar que o Diretor de Gestao de Riscos tem o poder e a autonomia de ordenar a
mesa e ao Diretor responsavel pela Gestao de Investimentos a readequacdo, ou de realizar o
reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem prejuizo de consulta prévia ao
gestor responsavel pelo fundo gerido, inclusive no que tange a compreender melhor qualquer

estratégia especifica de investimentos adotada.

Esta estrutura garante autonomia e autoridade da equipe de riscos para adotar as medidas

necessarias para o adequado controle dos limites e diretrizes de riscos.

4.1 Responsabilidades

A area de Risco da Mirae Asset Brasil é a responsavel pelo controle do risco de mercado,
liquidez, crédito e operacional de todos os fundos da Mirae Asset Brasil. As principais

responsabilidades da area sao:

e Definir e zelar pelo cumprimento das politicas de gestao de risco de mercado, liquidez,
crédito e contraparte;

e Calcular diariamente o risco de mercado dos fundos, de acordo com as politicas definidas;

e Analisar diariamente as carteiras dos fundos, calculando as exposi¢des por fatores de risco,
as sensibilidades e as durations de suas carteiras;

e Calcular diariamente a liquidez dos fundos, de acordo com as metodologias definidas, e
encaminhar o relatorio gerado para a area de gestao;

e Informar aos gestores os casos de desenquadramento dos limites estabelecidos, solicitando
os motivos que levaram ao desenquadramento e as medidas a serem tomadas para o
reenquadramento dos fundos aos limites estabelecidos;

e Executar anualmente testes de adequacao estatistica dos modelos de VaR através de back-
test;

e Monitorar a adequacdo, conduzir estudos e propor atualizagdes dos cendrios de stress
quando necessario;

4.2. Comité de Riscos

O férum adequado para tratar dos assuntos relacionados a gestao de riscos é o Comité de
Riscos. O Comité tem periodicidade mensal e 0 quérum minimo é formado pelo Diretor de Gestao
de Riscos e pelo Gerente de Risco e Middle e o Diretor de Investimentos, onde todos os assuntos
tratados serao registrados em ATA. Além da reunidao mensal, reunides extraordindrias podem
ocorrer a qualquer momento para tratar de casos atipicos, podendo contar com participantes de
outras 4reas da Asset. Porém em caso de empate nos votos sobre um assunto o voto do Diretor de

Gestao de Risco tem soberania sobre os demais.
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Detectado algum tipo de desenquadramento dos fundos de investimento, sera instaurado

Plano de agao para o reenquadramento dos fundos desenquadrados.
Cabe ao Comité de Riscos:

e Discutir e definir limites de riscos, métricas e metodologias a serem adotados para os
controles dos fundos de investimentos;

e Definir cendrios de riscos que devem ser utilizados nos calculos de stress;

e Auvaliar os resultados dos testes de aderéncia através do Back Test e revisar metodologias
caso os resultados evidenciem inconsisténcias em até 12 meses;

e Definir parametros e limites de liquidez;

e Analisar as exposi¢Oes as contrapartes e definir limites de exposicao;

e FElaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento indicando os Veiculos de
Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos;

e Revisar as metodologias descritas nesta politica.

e Definir, propor e aprovar em Comité as politicas de risco de mercado utilizadas para o
controle do risco de mercado dos fundos;

e Definir, propor e aprovar em Comité os limites de risco de mercado para os fundos, quando
aplicavel.

e Definir, propor e aprovar em Comité as metodologias utilizadas para o controle da liquidez
dos fundos;

e Manter atualizado esta Politica de Gestao de Risco, com revisdes no minimo anual ou sempre
que necessario.

Os assuntos discutidos e as decisdes tomadas no Comité de Riscos sao registradas em Ata e
mantidas disponiveis para consulta em sistema interno da Mirae Asset Brasil, mantidos arquivados

por no minimo, 5 (cinco) anos.

5. Organograma

CEO
Hyeong Wook Lee

Gerente de Risco
Marco Nakamura

Assistente de Risco
Breno Luiz de Moraes
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6. Descricio das Atividades da Area

6.1. Marca¢ao a Mercado dos Fundos

6.2 Anadlise de Metodologias de Administradores

No caso de fundos geridos pela Mirae Asset Brasil, mas que tenham custddia em outras
empresas, a area de Risco é responsavel pela andlise das metodologias de marcagao a mercado

utilizadas por essas empresas.

6.3 Controle de Liquidez dos Fundos

A area de Risco calcula semanalmente a liquidez dos fundos da Mirae Asset. Os niimeros de
liquidez sao informados nos relatorios internos, sempre que ultrapassam os valores aceitaveis tanto
na parte ativa quanto na parte passiva, com o objetivo do casamento das duas partes, conforme

solicitados nas regulacoes aplicaveis.

Para a Liquidez da parte passiva observamos a concentracao dos cotistas com o objetivo de
avaliar as maiores posi¢des dentro de cada fundo. Para as movimentag¢oes levamos em consideragao
a série historica dos ultimos 24 meses dos resgates realizados onde avaliamos o maior resgate em
relacdo ao Patrimonio Liquido dos fundos de investimento. Também € analisado a média dos
resgates no mesmo periodo para entendermos a o impacto histdrico. E por fim é atribuido em fator

de stress sobre os resgates realizados conforme tabela abaixo, dado o efeito multiplicador:

(%) dos Recursos Multiplicador
Até 50% 1.00

De 50% Até 70% 1.30

De 70% Até 85% 1.50

De 85% Até 100% 1.80

Para a Liquidez da parte ativa, analisamos para a parte de Renda Variavel o volume médio
das negociagOes em relagdo aos ativos presentes do portifélio para entender em quanto tempo
conseguimos sair das posi¢des sem prejudicar o preco de mercado dos ativos. Para o calculo do
“indice de liquidez” dividimos a posicao do ativo na carteira por 25% do volume médio negociado

no mercado secunddrio pelos tltimos trés meses.

Para a parte de Crédito Privado e demais seguimentos, seguimos as deliberacdes 76 da
ANBIMA e ICVM 555 e ICVM 558 e qualquer outra aplicavel para o controle de risco de Liquidez.

Alocagao dos recursos sera feita buscando sempre a preservagao de capital.
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Os controles de liquidez de ativos fazem a analise do tamanho das posi¢des e operag¢des dos
fundos de investimentos, confrontando-as com as posi¢des operadas e abertas no mercado como um

todo. Na regulamentacao em vigor e poder ser dividido em:

Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: esta definicao se refere ao perfil de descasamento do

passivo e ativo de um fundo; e

Risco de Liquidez de Mercado: € o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais
posi¢oes devido a variagdes dos pregos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario para liquidar

uma posi¢ao, maior seu risco.

6.4 Risco de Mercado

O Risco de Mercado se traduz pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
flutuagao nos valores de cada um dos ativos detidos pelos fundos geridos pela Mirae Asset Brasil.

Tal risco é monitorado diariamente, com base na posicao de fechamento de cada fundo.

A Mirae Asset Brasil utiliza sistemas eletronicos LOTE45 que apoiam o controle de risco, além
de planilhas proprietarias. Ainda vale destacar que cada fundo sob gestao pode possuir estratégias

de investimento e monitoramento de risco particulares.
6.4.1. Metodologias de Calculo de Risco de Mercado

6.4.2 Value-at-Risk

Value-at-Risk, ou VaR, pode ser definido como a pior perda esperada em um periodo

determinado (1 dia util) para um nivel de confianga estabelecido (95%).

O conceito de VaR pode ser aplicado de diversas maneiras para se avaliar o risco de um ativo

e/ou carteira de ativos.

As principais metodologias de calculo de VaR sao o modelo paramétrico, o modelo de
simulacao histdrica e o CVar. O modelo utilizado pela 4rea de Risco de Mercado para o cdlculo do
risco dos fundos da Mirae Asset Brasil € o modelo paramétrico. A tabela a seguir apresenta os

principais parametros utilizados.

7lPagina



Parametros

Modelo Paramétrico
Nivel de Confianca 95%
Fator de Decaimento 0.94

6.4.3 Stress Testing

O Stress-Testing (teste de estresse) é utilizado para avaliar o possivel comportamento da
carteira caso ocorram cenarios extremos de mercado. O risco de mercado € avaliado utilizando-se
uma metodologia de decomposicdo em fatores primitivos de risco e em fatores especificos. A
distribui¢do empirica destes fatores é entao utilizada no calculo das métricas de risco. A métrica
utilizada para a determinacao de limites para o portfolio € o valor do mesmo em stress. O Stress Test

€ composto por Macro Stress e por Specific Stress em um horizonte de 5 dias.

Para o calculo do Macro Stress sdao construidos cenarios levando-se em consideracdao o
histérico dos retornos dos fatores primitivos de risco em periodos de stress. Sao aplicados de 5
(cinco) a 7 (sete) choques nos fatores primitivos que sao combinados em cendrios economicamente

plausiveis, calculados através do sistema LOTE45.

A Equipe de Risco da Mirae Asset Brasil analisa os modelos empregados pela Lote45 a cada
12 (doze) meses empregando o processo de Back-Testing através da comparacdao dos cendrios

definidos dentro do sistema Lote45 com 0os movimentos observados nos mercados.

6.4.4 Back Testing

O Back-Testing é realizado com objetivo de avaliar a qualidade do modelo preditivo de VaR
(paramétrico). A metodologia utilizada assume que as posi¢des sao mantidas para o horizonte de
investimento e avalia-se a variacdo do patrimonio liquido utilizando os dados de mercado da data
do horizonte de investimento. O Back-Testing é calculado sempre que se julga necessario e no

minimo uma vez ao ano.

7. Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que possam

impactar as atividades desenvolvidas pela Mirae Asset Brasil.

Sendo assim, a Mirae Asset Brasil adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta
dos Integrantes no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritdrio, evitando assim

uma paralisagao prolongada que possa gerar maiores prejuizos.
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Na impossibilidade de acesso aos sistemas de gestao de riscos serao utilizados computadores
da Mirae Asset Brasil, estes poderao ser acessados de forma remota ou na impossibilidade de acesso,
sera utilizada VPN que estd em nuvem AWS (Amazon), em caso da impossibilidade de uso da
primeira, temos a contingéncia de uma segunda nuvem AWS que sera acionada que esta em
localidade distinta da primeira, justamente para evitar risco catastréfico, evitando desta forma a

paralisacao das atividades sociais.

Mantemos também manuais das atividades operacionais, com o objetivo de reduzir a falha
humana. Conforme defendido pelas politicas da ANBIMA e CVM e qualquer outra regulagao

aplicavel.

8. Risco de Crédito e Contraparte

Orisco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos e/ou

privados de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidacao
das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidores de valores mobilidrios, bem como
nas alteragoes das condigoes financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepgao pelo
mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos

de preco e liquidez, entre outros fatores.

No que se refere ao gerenciamento de risco de crédito, a Gestora realizard a apuragao de risco
e a alocacao de capital compativel com o porte, a natureza das operagdes, a complexidade dos

produtos e a dimensao da exposic¢ao a risco de cada fundo.

Convém ressaltar que caso a Mirae Asset Brasil invista em ativos de crédito privado e em
direitos creditorios, dentro dos moldes, procedimentos e parametros sera analisado nivel de
endividamento (EV/EBITDA), indice de cobertura de juros (EBIT/Juros) e o regime da caixa (Fluxo
de caixa livre apds investimentos/ Servi¢o da divida). Este estudo serd realizado no momento da
decisao de alocagao e acompanhado mensalmente ou em periodo mais recente se identificado algum

risco potencial.

8.1. Monitoramento de Contraparte

No caso das contrapartes de derivativos de balcao, o montante devido pela contraparte no

ultimo exercicio de marcac¢ao a mercado é considerado como risco de crédito.

A 3area de risco monitora e reporta diariamente a exposi¢ao que o fundo possui com cada

institui¢ao financeira contraparte das operagoes de balcao.

O risco de contraparte é mitigado operando apenas contra institui¢des financeiras sélidas e

previamente aprovadas no Comité de Riscos.
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9. Limites

Os limites de perda dos fundos de investimentos.

Fundo CNPJ Limite | Caracteristica

LITHIUM IE FIA 23.639.593/0001-36 | 54.01% Stress
MIRAE ASSET DISCOVERY DIV FIA 09.577.098/0001-19 | 34.07% Stress
MIRAE ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FIC MULT 12.144.302/0001-12 | 12.08% Stress
MIRAE ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY MASTER FI MULT | 12.144.312/0001-58 | 12.08% Stress
MIRAE ASSET IBOVESPA ATIVO FI ACOES 12.227.865/0001-74 | 35.36% Stress
MIRAE ASSET IBOVESPA ATIVO GOLD FIA 12.227.865/0001-74 | 34.30% Stress
MIRAE ASSET IMA-B FI RENDA FIXA 13.554.383/0001-91 | 21.20% Stress
MIRAE ASSET MACRO STRATEGY FI MULT 18.908.578/0001-06 | 20.40% Stress
MIRAE ASSET PRE FI RF - FIXA11 26.845.780/0001-64 | 1.000% TE

MIRAE ASSET WM BLUE NOSE FIC MULT CP 24.976.592/0001-40 | 8.66% Stress

10. Adequagcio Prévia A Transacio (Pré-Trading)

Através do sistema “Asset Portfolio Manager” da empresa LOTE45, todo ativo antes de ser

operado pode ser simulado para verificacao de limites de risco, exposi¢dao e enquadramentos legais.

Além dos controles anteriormente mencionados, diversos limites customizaveis (soft limits)
podem ser definidos internamente, além dos limites formais. Uma vez criado um limite, os sistemas
acima mencionados passam a monitorar constantemente a respectiva carteira e ativo, interagindo

automaticamente com o usuario em caso de violagoes.

11. Vigéncia e Atualizacao

Esta politica serd revisada a no minimo anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizagao do seu contetido. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer

tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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