TELLUS T35

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

TELLUS INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.

I. Introducao

1.1 A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da TELLUS INVESTIMENTOS E CONSULTORIA
LTDA. ("Tellus") tem por objetivo, nos termos da Resolugao CVM n° 21 e do Cédigo de Administragao e
Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, descrever o controle, o gerenciamento, o monitoramento,
a mensuracao e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada um dos fundos, inclusive em situagdes
de estresse, geridos pela Tellus.

1.2. Os principios da gestdo de risco da Tellus, em ordem de relevancia, sao:

(i) estrutura de governanca com uma Diretoria responsavel por todas as decisdes relacionadas a gestdo
de risco e um conjunto de boas praticas;

(ii) efetiva implementacao das deliberagdes definidas pela Diretoria;

(iii) constante monitoramento das politicas e praticas aplicaveis a cada produto;

(iv) continuo aperfeicoamento da gestdo de risco; e

(v) atualizagdo das técnicas e parametros a luz das informagdes mais recentes dos mercados de capitais.

1.3. Com base nos principios mencionados acima, a Tellus busca identificar, mensurar e monitorar a
exposicdo das carteiras aos diversos riscos inerentes aos fundos geridos. Adicionalmente, a Tellus
observa limites de risco ou concentragdo estabelecidos em regulamentos ou em outros documentos

constitutivos dos fundos.

1.4. Nao obstante o emprego pela Tellus dos procedimentos descritos nesta Politica, dos documentos
dos fundos de investimento e das carteiras administradas sob Gestdo, a Tellus devera constar
disposicdo dando ciéncia aos investidores de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais ou mesmo ocorréncia de patriménio liquido negativo, conforme aplicavel, que possam ser
incorridas pelos referidos fundos de investimento e carteiras administradas, de forma que a Tellus ndo
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos suportados pelos investidores.

II. Governanga

2.1 A estrutura de risco da Tellus é constituida pela Diretoria da Tellus e pela Area de Risco e
Compliance (“Area de Risco”), a qual é composta por um diretor responséavel pela gestdo de risco
(“Diretor de Risco”), conforme organograma executivo que integra a presente Politica como Anexo L.

2.2 Diretoria. A Diretoria é um 6rgdo de carater propositivo e deliberativo sobre todos os temas
relacionados ao gerenciamento dos riscos financeiros dos fundos e carteiras geridos pela Tellus. E
composta pelo Diretor de Risco, pelo Diretor de Gestédo e pelo(s) Diretor(es) sem designacao especifica.
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2.2.1 Algumas de suas principais funcdes sdo: zelar pela estrutura de governanga de risco, acompanhar
o trabalho da Area de Risco na implementacdo e monitoramento das decisdes da Diretoria, discutir
temas e técnicas novas que julgar relevantes e acompanhar as mudancas continuas dos mercados.

2.2.2 A Diretoria tem competéncia para estabelecer e revisar limites, assim como quaisquer parametros
e métricas de risco que considerar necessarios para a gestdo de risco — observando os regulamentos e
demais documentos constitutivos dos fundos. Se houver extrapolacdo de limites ou situa¢cdes ndo
previstas, a Diretoria deve ser convocada para tratar a questao.

2.2.3 A Diretoria se reldne periodicamente para avaliar a conduc¢do da gestdo de risco. A convocagao das
reunides pode ser feita pelo Diretor de Risco ou por quaisquer outros membros. As reunides sao
conduzidas pelo Diretor de Risco e as decisdes tomadas devem ser registradas em ata, as quais devem

ser mantidas em arquivo pelo periodo minimo de cinco anos.

2.3 Area de Risco. A Area de Risco é composta pelo Diretor de Risco, indicado conforme o contrato
social da Tellus.

2.3.1 O Diretor de Risco cuida para que esta politica seja seguida e as decisdes relacionadas ao
gerenciamento de risco da Tellus sejam tomadas de forma diligente e coerente com o nivel de risco de
cada produto gerido pela empresa. O Diretor de Risco se dedica constantemente para que os temas
relevantes relacionados aos riscos das carteiras sejam discutidos em colegiado na Diretoria. Além disso,
ele monitora que os relatérios de exposicdo a risco das carteiras sejam encaminhados para os
profissionais de investimentos e os sécios da Tellus.

2.3.2 Sempre que identificar algum descumprimento, o Diretor de Risco devera comunicar por escrito
tal fato ao diretor responsavel pela carteira ou fundo em descumprimento para que este tome as
medidas necessarias para a correcdo de tal descumprimento. Caso o descumprimento nao seja
solucionado (ou haja a previsao de sua solucdo satisfatoria) em até 10 (dez) dias Uteis (ou no prazo
previsto na regulamentacdo aplicavel e/ou nos documentos de formagdo da carteira ou fundo
especifico), o Diretor de Risco deve informar tal fato a Diretoria para que tomem as medidas
necessarias para garantir o reenquadramento da carteira ou fundo de investimento.

2.3.2 A Area de Risco é responsavel pela implementacdo e monitoramento das decisées da Diretoria. A
area também desenvolve analises e estudos que, em muitos casos, fundamentam as discussdes da

Diretoria.

2.3.3. A Area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcdes e tomada de
decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Tellus, incluindo
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Tellus, ainda
que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

III. Gerenciamento de Risco
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3.1 A Tellus atua exclusivamente com fundos estruturados, cujas caracteristicas e baixo numero de
transagoes possibilita o controle detalhado e individualizado.

3.2 Os modelos, medidas e processos utilizados na gestdo de risco e descritos nessa politica ndo
garantem limites de perdas maximas para os fundos geridos pela Tellus. Desta forma, perdas
patrimoniais podem ser incorridas pelos fundos conforme descrito nos respectivos regulamentos e
demais documentos constitutivos dos fundos.

3.3. Risco de Mercado. O risco de mercado caracteriza-se pelo risco de perdas devido a flutua¢des nos
precos dos ativos. Visando a mitigacdo de tal risco a Tellus realizard periodicamente o monitoramento
da concentragdo maxima de determinados instrumentos, como titulos publicos e privados, derivativos
(futuros, swaps etc.), bem como setores da economia, de acordo com as estratégias definidas e seus

respectivos limites.

3.4. Risco de Liquidez. O risco de liquidez é o risco de perdas incorridas em operagdes que, no
horizonte de tempo planejado para a sua execucédo, devido a liquidez insuficiente, fiquem sujeitas a um
impacto no prego. Desta maneira, a Tellus controla a liquidez monitorando a projecdo dos fluxos de
caixa e o montante de liquidez disponivel para cumprir com as obrigacdes. Sendo assim, verifica-se
periodicamente se o montante de caixa e dos ativos liquidos com disponibilidade imediata sdo
suficientes para manter o nivel de disponibilidade esperada. Nos fundos fechados, o montante de
liquidez disponivel serd definido caso a caso, conforme a necessidade de caixa para que sejam
honrados os compromissos do fundo.

3.5. Risco de Crédito ou Contraparte. O risco de crédito (ou contraparte) é a possibilidade de perdas por
conta da indisponibilidade ou incapacidade de contrapartes honrarem suas obrigacdes contratuais. Por
ser uma gestora de recursos, o risco de crédito da Tellus serda sempre a contraparte dos fundos de
investimento sob sua gestdo. Visando mitigar tal risco a Tellus realiza uma analise antes da aquisicao e
monitora periodicamente tais ativos, utilizando como base os parametros definidos em sua politica de
aquisicdo de ativos imobiliarios e de crédito privado, quando aplicavel.

3.6. Risco de Concentragdo e Operacional. A Tellus busca observar os limites de concentragdo, tanto por
emissor quanto por modalidade de ativos, que forem estabelecidos nos regulamentos e documentos
constitutivos dos fundos. A observancia desses limites é verificada diariamente pela Area de Risco da
Tellus e pelos administradores dos fundos.

3.6.1 A Tellus se esforca para mitigar esse risco e para manter uma estrutura operacional robusta,
confidvel e adequada ao porte de suas operacdes. Em especial, a Diretoria da Tellus tem competéncia
para analisar quaisquer questdes relacionadas ao risco operacional e escalar o tema para as demais
esferas da empresa, conforme a necessidade.

3.7. Limites de exposicdo a risco. Os limites e politicas de exposicao a risco sdo definidos caso a caso, no
momento da contratacdo da carteira ou fundo de valores mobiliarios respeitando o perfil e objetivo de
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cada carteira e de seus investidores, sendo detalhado nos documentos de formacdo da carteira ou do
fundo.

3.8. Aplicacdo das praticas de gestdo de risco. A Tellus aplica sistematicamente as politicas especificas
conforme definido na constituicdo de cada fundo ou carteira de valores mobilidrios, com a vedacéo
expressa a operacdes com derivativos, renda variavel pura e moedas para a gestdo transitéria ou
permanente de caixa dos fundos. Finalmente, a Tellus adota critério de selecdo especifica com
diligéncia especifica, analisando critérios técnicos, trabalhistas e fiscais visando evitar exposicdo a
passivos contingentes e riscos de vulnerabilidade competitiva no prazo de execucao do fundo.

IV. Plano de Acao para casos de Desenquadramento

4.1. Em caso de desenquadramento a limites de exposicdo, serdo tomadas as seguintes providéncias: (i)
a Area de Risco da Tellus se reunird com os integrantes da area de administracdo de recursos de
terceiros, para discutir e avaliar as causas e planejar a sua remediagdo; e (ii) apos a definicdo das
medidas necessarias, a area de gestdo tomarad as providéncias necessarias ao restabelecimento dos

limites de exposicdo definidos pela Area de Risco da Tellus.

4.2. Nao obstante, a Area de Risco da Tellus realizard uma analise e elaborara, a cada evento, um plano
de medidas preventivas, a fim de evitar novos desenquadramentos.

V. Revisao da Politica

5.1 Essa politica é revista a cada 2 anos pelo Diretor de Risco ou antes disso, se necessario.

VI. Relatdrio de Gestao de Risco

6.1 O Diretor de Risco é responsavel pela emissdo do relatério descrito no Artigo 25, da Resolugdo CVM
n® 21 (“Relatério”), observando os prazos e conteldo minimo descritos na norma. Os demais
Colaboradores deverao apresentar informacdes e documentos solicitados pelo Diretor de Risco para a

elaboracao do Relatério dentro do prazo indicado por este.

6.1.1. O Diretor de Gestdo de Risco deve: (i) enviar copias (fisicas e/ou digitalizadas) do Relatorio aos
socios da Tellus e (i) manter na sede da empresa uma via do Relatoério disponivel para a CVM.

VIL Vigéncia
7.1. As determinacdes presentes nesta Politica entram em vigor na data de sua aprovacao.

Inicio de vigéncia: 25/08/2025.
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VIIL. Controle de alteracoes
Versao Inicio de vigéncia Itens modificados
01 01/01/2021 N/A
02 25/08/2025 Revisdo geral de texto
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