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S&o Paulo (S&P Global Ratings), 30 de marco de 2021 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje Eimm

o rating ‘brAA+’ na Escala Nacional Brasil a 222 emissao de debéntures proposta pela Light

Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA: brAA+/Estavel/brA-1+). Aemissao sera realizada em CONTATO ANALITICO ADICIONAL
série Unica, no valor total de R$ 850 milhdes, que inclui garantia firme no mesmo montante,
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podendo ser acrescida em até 20%, com vencimento final em abril de 2031. A amortizacéo do S3o Paulo
principal ocorrera em trés parcelas iguais, a partir de 2029. Os recursos serdo destinados 55 (11) 3039 9782
sobretudo para investimentos de expanséo, renovagao e melhoria da infraestrutura de marcelo.schwarz
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distribuicdo de energia elétrica na area de concessao da companhia. Como nosso cenario-base ja

incorpora tais investimentos, ndo esperamos impacto material nas métricas de crédito da
empresa.

Embora o prazo das debéntures propostas sejasuperior ao periodo de vigéncia do Contrato de
Concesséo da Light SESA, com término esperado para junho de 2026, esperamos que aempresa
seja capaz de renovar a concesséo junto ao Poder Concedente antecipadamente.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

As debéntures contardo com covenants financeiros que podem levar a um vencimento antecipado
dessa divida se a empresa atingir um indice de divida liquida sobre EBITDA acimade 3,75x ou de
cobertura de juros pelo EBITDA abaixo de 2,0x por dois trimestres consecutivos ou quatro nao
consecutivos. Apesar dos impactos indiretos da Covid-19, que afetam o segmento de distribui¢céo
da Light, ndo esperamos uma violagao dos covenants. Isso se deve a posigao de caixa saudavel da
empresa, que finalizou o ano de 2020 em cercade R$ 3,1 bilhdes, incluindo os recursos da Conta-
Covid, no valor de R$ 1,3 bilhdo, recebidos ao longo de 2020. Além disso, a empresa se beneficia
dos recursos da oferta publica de ag8es, na qual captou cercade R$ 1,34 bilhdo em janeiro de
2021 (leia nosso boletim “Oferta publica de acdes acelera desalavancagem da Light SESA”,
publicado em 20 de janeiro de 2021). Estimamos um colch&o de cerca de 50% na medi¢ao dos
covenants da Light nos préximos dois anos.
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Ratings de Emissdo — Anélise doRisco de Subordinacéo

Estruturade capital

Pro formaa 222 emisséo de debéntures e considerando os pré-pagamentos recentes de dividas
atreladas ao BNDES, no valor de R$ 303 milhdes, a estrutura de capital da Light sera composta
por aproximadamente R$ 10,2 bilhdes em divida financeira, sendo que cerca de R$ 6 bilhdes séo
debéntures denominadas em real, R$ 2 bilhdes sdo bonds internacionais protegidos por contratos
de swap, e orestante sdo empréstimos bancarios.

Conclusodes analiticas

O rating da emissao, assim como os das outras debéntures vigentes, é equivalente ao rating de
crédito corporativo de longo prazo na EscalaNacional Brasil da Light SESA, uma vez que se trata
de uma empresa operacional sem subsidiarias, ndo havendo, portanto, subordinagédo estrutural.
Além disso, embora adistribuidora conte com garantias reais para parte de suas dividas, ndo
acreditamos que os credores quirografarios, como os da emissao proposta, estejam em
desvantagem significativa em relagédo aos demais.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo sobre os fatores que séo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www .standardandpoors.com.br para mais informacdes. Informacdes

detalhadas estéo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta agcaode

rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna a esquerda no site.
Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

—  Critério de avaliacao de garantias, 21 de outubro de 2016.

—  Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de
2019.

— Refletindo o risco de subordinacdo _em ratings de emissao de entidades corporativas, 28
de marco de 2018, 28 de marcgo de 2018.

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais,
16 de dezembro de 2014.

—  Principais Fatores de Crédito para alndustria de Energia e Gas Nao Regulada, 28 de
marco de 2014.

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

—  Principais fatores de crédito para aindustria de concessionarias de servicos de utilidade
publica requladas, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

—  Perfis de crédito individuais (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): Componente de um
rating, 1 de outubro de 2010.

— Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

—  Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de
2013.

—  Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

—  Definicées de Ratings da S&P Global Ratings

—  Oferta publica de acOes acelera desalavancagem da Light SESA, 20 de janeiro de 2021

— Analise Detalhada: Light Servicos de Eletricidade S.A., 21 de agosto de 2020
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Acéo de Rating Vinculada*

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sdo determinados por um Comité
de Rating e ndo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global
Ratings atribui Ratings de Crédito que sé&o parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um
Rating de Crédito de Emissao ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente
determinado por um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emisséo (ex. UmaAc¢ao de Rating
Vinculada). Veja aPolitica de Comité de Rating em www.standardandpoors.com.br.

Outros servigos fornecidos ao emissor
N&o hé& outros servigos prestados a este emissor.

Atributose limitacBes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas andlises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informacé&o
recebida do emissorou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a completude e a precisdo das
informagdes que recebe. A informacgao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes que possam ser relevantes para aanalise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings ndo
deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade da (i) informacao na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meioda utilizacéo do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacées financeiras trimestrais, informacdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes historicas e projetadas recebidas
durante as reunifes com a administragdo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigcos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisao de atribuic&o de ratings
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O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de
Crédito)

— Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” segac em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacg0es regulatdrias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sao publicadas com

referéncia auma data especifica, vigentes na data da ultima Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P

Global Ratings atualiza as informagdes regulatérias de um determinado Rating de Crédito afim de
incluir quaisquer mudangas em tais informag8es somente quando uma A¢ao de Rating de Crédito
subsequente é publicada. Portanto, as informacdes regulatérias apresentadas neste relatério podem
néo refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais
informagdes regulatdrias, mas que ndo estejam de outra forma associadas auma Acéo de Rating de
Creédito.
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A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
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A S&P pode receber remunerag&o por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas anélises eratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive emsuas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informacdes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis emwww.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licengade servigos financeiros nimero 337565 de acordo como Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndotem comoobjetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que néo seja um cliente pessoajuridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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