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Resumo da Acao de Rating

— Em 12 de abril de 2023, a Light S.A., Light Energia S.A., Lajes Energia S.A. (ndo avaliadas) e a
Light Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA) obtiveram aprovacao da 32 Vara Empresarial do
Rio de Janeiro para a medida cautelar em carater de urgéncia que suspende a obrigacao do
grupo de honrar suas obrigacdes financeiras nos proximos 30 dias (sendo prorrogavel por mais
30 dias), incluindo o servico da divida agregado de cercade R$ 435 milhdes em 15 de abril de
2023.

— Embora sejauma protecao extrajudicial, entendemos que a medida cautelar configura uma
formalizacédo da suspenséo de pagamento das dividas (standstill), a qual avaliamos como
semelhante a um default.

— Nesse contexto, em 12 de abril de 2023, a S&P Global Ratings rebaixou os ratings de crédito de
emissor e de divida da Light SESA na Escala Nacional Brasil de ‘brCCC-’ para ‘D’. Além disso,
rebaixamos o rating de emissorde curto prazo na mesma escalade ‘brC’ para ‘D’

Fundamento da Acao de Rating

Consideramos aLight SESA e sua controladora em default geral. Os ratings ‘D’ refletem nossa
visdo de que a medida cautelar concedida a Light S.A., Light SESA e demais empresas do grupo é
semelhante a uma suspensao de pagamento da divida, uma vez que permite ao grupo nao honrar
suas obrigacdes financeiras, incluindo os vencimentos programados de cerca de R$ 435 milhdes
para 15 de abril de 2023, nos préximos 30 dias, sendo prorrogavel por mais 30 dias.
Reavaliaremos a estrutura de capital do grupo e revisaremos os ratings ‘D’ uma vez que o plano de
reestruturacao de dividas seja apresentado e aprovado.

A medida cautelar é parte da estratégia do grupo Light para preservar sua posicao de caixa, que
estimamos em cercade R$ 1,6 bilhao no fim do primeiro trimestre de 2023. O grupo deve priorizar
os investimentos de cerca de R$ 1 bilhao anualmente, dos quais R$ 800 milhdes necessarios a
manutencao e expansao de suas redes de distribuicao e na manutencao da qualidade do servico,
com vistas a garantir arenovacao da concessao de distribuicdo, que vence em junho de 2026. No
entanto, e considerando a urgéncia em encontrar uma solucao de longo prazo para a estrutura de
capital do grupo Light, a companhia anunciou sua intencao de renovar sua concessao de
distribuicao antecipadamente. Em nossa visao, tais negociacdes com o Poder Concedente, o

governo federal, e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para a renovacao antecipada da

concessao devem se estender ao longo de 2023 e 2024.
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Descricao da Empresa

A Light SESA atua no segmento de distribuicdo de energia elétrica e detém os direitos de
concessdao para atender 31 cidades no estado do Rio de Janeiro, incluindo a capital, até junho de
2026. Ao longo de 2022, a empresa distribuiu 24,979 GWh de energia para seus 4,5 milhdes de
clientes nos mercados cativo e livre. A companhia é controlada pela Light S.A., que atua também
no segmento de geragao por meio de cinco usinas hidrelétricas com capacidade instalada total de

873 MW e garantia fisica de 408 MW, além de deter participacdo minoritaria na usina Belo Monte.

Em 31 de dezembro de 2022, e pré-forma ao anincio de resgate antecipado da 32 emissao de
debéntures da Light Energia e da 82 emissao de debéntures da Light SESA, a estrutura de capital
da Light S.A. era composta de aproximadamente R$ 10,5 bilhdes em dividas financeiras, sendo
que cercade R$ 6,7 bilhdes sé&o debéntures denominadas em reais, R$ 3,3 bilhdes séo dividas em
délares protegidas por contratos de swap, e o restante sao dividas em reais representadas

sobretudo por dois Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Avaliamos as seguintes emissoes da Light SESA, que foram reavaliadas de ‘brCCC-’ para ‘D’

Montante (4T22) Vencimento Rating de Emissao
Light SESA
158 emissao de debéntures, série 1 R$ 693,8 milhdes Out/2025 D
162 emissao de debéntures, série 2 R$ 435,4 milhdes Abr/2024 D
162 emissao de debéntures, série 3 R$ 64,4 milhoes Abr/2025 D
172 emissao de debéntures, série 2 R$ 51,5 milhoes Out/2024 D
172 emissado de debéntures, série 4 R$ 185,6 milhoes Out/2026 D
192 emissao de debéntures R$ 620,3 milhoes Jul/2025 D
20% emissao de debéntures R$ 736,5 milhoes Ago/2025 D
228 emissao de debéntures R$ 1.039,3 milhoes Abr/2031 D
233 emissao de debéntures, série 1 R$ 271,5 milhoes Out/2026 D
238 emissao de debéntures, série 2 R$ 276,8 milhdes Out/2028 D
243 emissao de debéntures R$ 1.340,1 milhoes Abr/2024 D

Certos termos utilizados neste relatdrio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao sobreos fatores que sdo relevantes
para os ratings, tém significados espedificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, porisso, devem ser lidos em conjuntocom tais Critérios.
Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informagdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes
do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados poresta acdode rating séo disponibilizados no site pablicoda S&P Global
Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na colunad esquerda nosite

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

— Refletindo o risco de subordinacao _em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014.
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— Principais Fatores de Crédito para alndustria de Energia e Gas Nao Regulada, 28 de marco de
2014.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

— Principais fatores de crédito para aindustria de concessionarias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2018.

— Metodologia para vincular ratings de curto e longo prazo a emissores do setor corporativo,
segurador e soberano, 7 de maio de 2013.

— Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

— Critério para atribuicao de ratings ‘CCC+’, ‘CCC’, ‘CCC-"e ‘CC’, 1 de outubro de 2012.

— Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.

Artigo

— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribui¢ao do rating inicial Data da agao de rating anterior

Light Servicos deEletricidade S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil - longo prazo 11 de julho de 2007 5 de abril de 2023

Escala Nacional Brasil - curto prazo 12 de maio de 2009 5 de abril de 2023

INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informacoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aguelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informacéao recebida do emissorou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisdo das informacdes que recebe. Ainformacado que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissorou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve servista comouma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
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(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacdes relacionadas.

FONTES DE INFORMAGAO

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informacodes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes
histéricas e projetadas recebidas durante asreunides com a administracédo dos emissores, bem
como os relatérios de anéalises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacodes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de

servicos de informacdes de mercado nacionais einternacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacoes)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras. Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formuléario de Referéncia, disponivel em

https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, onome das entidades

responséaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Ultima
Acaode Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacdes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacoes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais informacdes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas auma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCRreflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Ultima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessério para determinar esta Acéo de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
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sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatorias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia oimpacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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