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Comunicado à Imprensa 

Ratings da Light SESA rebaixados de ‘brCCC-’ 
para ‘D’ após aprovação de medida cautelar que 
suspende pagamento de obrigações financeiras 
12 de abril de 2022 

Resumo da Ação de Rating 
− Em 12 de abril de 2023, a Light S.A., Light Energia S.A., Lajes Energia S.A. (não avaliadas) e a 

Light Serviços de Eletricidade S.A. (Light SESA) obtiveram aprovação da 3ª Vara Empresarial do 
Rio de Janeiro para a medida cautelar em caráter de urgência que suspende a obrigação do 
grupo de honrar suas obrigações financeiras nos próximos 30 dias (sendo prorrogável por mais 
30 dias), incluindo o serviço da dívida agregado de cerca de R$ 435 milhões em 15 de abril de 
2023. 

− Embora seja uma proteção extrajudicial, entendemos que a medida cautelar configura uma 
formalização da suspensão de pagamento das dívidas (standstill), a qual avaliamos como 
semelhante a um default. 

− Nesse contexto, em 12 de abril de 2023, a S&P Global Ratings rebaixou os ratings de crédito de 
emissor e de dívida da Light SESA na Escala Nacional Brasil de ‘brCCC-’ para ‘D’. Além disso, 
rebaixamos o rating de emissor de curto prazo na mesma escala de ‘brC’ para ‘D’. 

Fundamento da Ação de Rating 

Consideramos a Light SESA e sua controladora em default geral. Os ratings ‘D’ refletem nossa 

visão de que a medida cautelar concedida à Light S.A., Light SESA e demais empresas do grupo é 
semelhante a uma suspensão de pagamento da dívida, uma vez que permite ao grupo não honrar 
suas obrigações financeiras, incluindo os vencimentos programados de cerca de R$ 435 milhões 
para 15 de abril de 2023, nos próximos 30 dias, sendo prorrogável por mais 30 dias. 

Reavaliaremos a estrutura de capital do grupo e revisaremos os ratings ‘D’ uma vez que o plano de 

reestruturação de dívidas seja apresentado e aprovado. 

A medida cautelar é parte da estratégia do grupo Light para preservar sua posição de caixa, que 
estimamos em cerca de R$ 1,6 bilhão no fim do primeiro trimestre de 2023. O grupo deve priorizar 
os investimentos de cerca de R$ 1 bilhão anualmente, dos quais R$ 800 milhões necessários à 
manutenção e expansão de suas redes de distribuição e na manutenção da qualidade do serviço, 

com vistas a garantir a renovação da concessão de distribuição, que vence em junho de 2026. No 
entanto, e considerando a urgência em encontrar uma solução de longo prazo para a estrutura de 
capital do grupo Light, a companhia anunciou sua intenção de renovar sua concessão de 
distribuição antecipadamente. Em nossa visão, tais negociações com o Poder Concedente, o 

governo federal, e a Agência Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para a renovação antecipada da 

concessão devem se estender ao longo de 2023 e 2024. 
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Descrição da Empresa 

A Light SESA atua no segmento de distribuição de energia elétrica e detém os direitos de 

concessão para atender 31 cidades no estado do Rio de Janeiro, incluindo a capital, até junho de 
2026. Ao longo de 2022, a empresa distribuiu 24,979 GWh de energia para seus 4,5 milhões de 
clientes nos mercados cativo e livre. A companhia é controlada pela Light S.A., que atua também 
no segmento de geração por meio de cinco usinas hidrelétricas com capacidade instalada total de 

873 MW e garantia física de 408 MW, além de deter participação minoritária na usina Belo Monte. 

Em 31 de dezembro de 2022, e pró-forma ao anúncio de resgate antecipado da 3ª emissão de 

debêntures da Light Energia e da 8ª emissão de debêntures da Light SESA, a estrutura de capital 
da Light S.A. era composta de aproximadamente R$ 10,5 bilhões em dívidas financeiras, sendo 
que cerca de R$ 6,7 bilhões são debêntures denominadas em reais, R$ 3,3 bilhões são dívidas em 
dólares protegidas por contratos de swap, e o restante são dívidas em reais representadas 

sobretudo por dois Fundos de Investimento em Direitos Creditórios. 

Ratings de Emissão – Análise do Risco de Subordinação 

Avaliamos as seguintes emissões da Light SESA, que foram reavaliadas de ‘brCCC-’ para ‘D’: 

    
 Montante (4T22) Vencimento Rating de Emissão 

Light SESA    

15ª emissão de debêntures, série 1 R$ 693,8 milhões Out/2025 D 

16ª emissão de debêntures, série 2 R$ 435,4 milhões Abr/2024 D 
16ª emissão de debêntures, série 3 R$ 64,4 milhões Abr/2025 D 

17ª emissão de debêntures, série 2 R$ 51,5 milhões Out/2024 D 

17ª emissão de debêntures, série 4 R$ 185,6 milhões Out/2026 D 
19ª emissão de debêntures R$ 620,3 milhões Jul/2025 D 

20ª emissão de debêntures R$ 736,5 milhões Ago/2025 D 

22ª emissão de debêntures R$ 1.039,3 milhões Abr/2031 D 
23ª emissão de debêntures, série 1 R$ 271,5 milhões Out/2026 D 

23ª emissão de debêntures, série 2 R$ 276,8 milhões Out/2028 D 

24ª emissão de debêntures R$ 1.340,1 milhões Abr/2024 D 
 

 

Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão sobre os fatores que são relevantes 
para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. 
Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informações. Informações detalhadas estão disponíveis aos assinantes 
do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados por esta ação de rating são disponibilizados no site público da S&P Global 
Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna à esquerda no site. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 

− Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021. 

− Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019. 

− Critério | Corporações | Geral: Metodologia corporativa: Índices e ajustes, 1 de abril de 2019. 

− Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018. 

− Refletindo o risco de subordinação em ratings de emissão de entidades corporativas, 28 de 
março de 2018. 

− Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de 
dezembro de 2014. 

http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.capitaliq.com/
http://www.standardandpoors.com/
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100590791
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100039734
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100039114
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100017404
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100016810
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100016810
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000839
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000839
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− Principais Fatores de Crédito para a Indústria de Energia e Gás Não Regulada, 28 de março de 
2014. 

− Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliação do Risco-País, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia: Risco da indústria, 19 de novembro de 2013. 

− Principais fatores de crédito para a indústria de concessionárias de serviços de utilidade 
pública reguladas, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia para vincular ratings de curto e longo prazo a emissores do setor corporativo, 
segurador e soberano, 7 de maio de 2013. 

− Metodologia: Fatores de créditos relativos à administração e governança para entidades 
corporativas, 13 de novembro de 2012. 

− Critério para atribuição de ratings ‘CCC+’, ‘CCC’, ‘CCC-’ e ‘CC’, 1 de outubro de 2012. 

− Princípios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011. 

Artigo 

− Definições de Ratings da S&P Global Ratings 

 

Emissor Data de atribuição do rating inicial Data da ação de rating anterior 

Light Serviços de Eletricidade S.A.   

Rating de Crédito de Emissor   

Escala Nacional Brasil – longo prazo 11 de julho de 2007 5 de abril de 2023 

Escala Nacional Brasil – curto prazo 12 de maio de 2009 5 de abril de 2023 

 

 

INFORMAÇÕES REGULATÓRIAS ADICIONAIS 

Outros serviços fornecidos ao emissor 

Não há outros serviços prestados a este emissor. 

ATRIBUTOS E LIMITAÇÕES DO RATING DE CRÉDITO 

A S&P Global Ratings utiliza informações em suas análises de crédito provenientes de fontes 
consideradas confiáveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings não 

realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificação independente da 
informação recebida do emissor ou de terceiros em conexão com seus processos de rating de 
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuídos. A S&P Global Ratings não verifica a 
completude e a precisão das informações que recebe. A informação que nos é fornecida pode, de 

fato, conter imprecisões ou omissões que possam ser relevantes para a análise de crédito de 

rating.  

Em conexão com a análise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que há 
informação suficiente e de qualidade satisfatória de maneira a permitir-lhe ter uma opinião de 
rating de crédito. A atribuição de um rating de crédito para um emissor ou emissão pela S&P 
Global Ratings não deve ser vista como uma garantia da precisão, completude ou tempestividade 

da (i) informação na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexão com o rating de crédito ou 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000724
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000724
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000631
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000642
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000635
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000634
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000634
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000701
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000701
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000517
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000517
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000513
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000231
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100003836
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(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilização do rating de crédito ou de 

informações relacionadas. 

FONTES DE INFORMAÇÃO 

Para atribuição e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o 

tipo de emissor/emissão, informações recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e 
conselheiros, inclusive, balanços financeiros auditados do Ano Fiscal, informações financeiras 
trimestrais, informações corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informações 
históricas e projetadas recebidas durante as reuniões com a administração dos emissores, bem 

como os relatórios de análises dos aspectos econômico-financeiros (MD&A) e similares da 
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informações de domínio público, 
incluindo informações publicadas pelos reguladores de valores mobiliários, do setor bancário, de 
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes públicas, bem como de 

serviços de informações de mercado nacionais e internacionais.  

 

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR 

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relação ao rating atribuído é abordado na 

política “Notificações ao Emissor (incluindo Apelações)”. 

FREQUÊNCIA DE REVISÃO DE ATRIBUIÇÃO DE RATINGS 

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em: 

− Descrição Geral do Processo de Ratings de Crédito (na seção de Regras, Procedimentos e 
Controles Internos) 

− Política de Monitoramento 

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS  

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na seção 

“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponível em https://www.spglobal.com/ratings/pt. 

FAIXA LIMITE DE 5%  

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulário de Referência, disponível em 

https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades 

responsáveis por mais de 5% de suas receitas anuais. 

As informações regulatórias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglês) da S&P 
Global Ratings são publicadas com referência a uma data específica, vigentes na data da última 
Ação de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informações regulatórias 
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudanças em tais informações 

somente quando uma Ação de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as 
informações regulatórias apresentadas neste relatório podem não refletir as mudanças que 
podem ocorrer durante o período posterior à publicação de tais informações regulatórias, mas 
que não estejam de outra forma associadas a uma Ação de Rating de Crédito. Observe que pode 

haver casos em que o PCR reflete uma versão atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da 
última Ação de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido 
considerado desnecessário para determinar esta Ação de Rating de Crédito. Por exemplo, isso 
pode ocorrer no caso de revisões baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que está 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003740
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003837
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003837
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003809
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003852
https://www.spglobal.com/ratings/pt
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003849
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures
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sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versão atualizada do Modelo de Ratings. 
Observe também que, de acordo com as exigências regulatórias aplicáveis, a S&P Global Ratings 
avalia o impacto de mudanças materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite 

Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado. 
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