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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Concessionaria Ecovias dos
Imigrantes S.A. em 31 de dezembro de 2022, 0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢@o a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Reconhecimento de receita de arrecadacao
de pedagio (Nota 3(f) e 20)

A receita da Companhia é gerada por um grande
volume de transacoes de baixo valor individual,
decorrente de passagem de usuérios pelas pracas
de pedagio da rodovia administrada

pela Companbhia.

Essas transacgoes sao controladas por sistema de
passagem proprio que sao posteriormente
sumariadas e inseridas nos sistemas financeiro e
contabil da Companhia. Os valores das tarifas de
pedéagio sdo pactuados e reajustados anualmente
baseados no contrato de concessao.

Essa area foi considerada como umas das
principais em nossa auditoria em virtude da
relevancia da receita de arrecadacio de pedagio,
do grande volume de transac6es em distintas
pracas de pedagio, bem como dos processos que
suportam o reconhecimento da receita.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o entendimento dos principais
controles internos estabelecidos pela
administragao para reconhecimento da receita de
arrecadacao de pedagios, bem como para a
insercao das informacoes do sistema de passagem
nos sistemas financeiro e contabil.

Efetuamos testes de reconciliacio entre a receita
gerada pelo sistema de passagem durante o
exercicio e os sistemas financeiro e contabil, bem
como com os registros fiscais da Companhia.

Em base amostral, recalculamos o valor da receita
por meio de comparacao do valor da tarifa de
pedégio divulgada no Diario Oficial da Unido,
com o valor efetivamente cobrado

pela Companhia.

Os resultados desses procedimentos nos
proporcionaram uma base razoavel de
reconhecimento de receita e estido consistentes
com as informacées incluidas nas demonstragoes
financeiras.

Reducao ao valor recuperavel do ativo
intangivel - contratos de concessao
(Notas 3(b) e 10)

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia tem
registrado em seu ativo intangivel o montante de
R$ 2.124.926 mil referente ao valor contabil dos
investimentos em infraestrutura efetuados em
conexao com o contrato de concessdo. Esses
investimentos possuem expectativa de
recuperacao ao longo da concessio, baseada no
recebimento de pedagio por parte dos usuarios.

A capacidade de recuperacao desse ativo é
avaliada com base em projecoes descontadas a
valor presente dos fluxos de caixa futuros, com
alto grau de julgamento em relacdo as estimativas
e premissas consideradas pela administracao que
sdo afetadas por condi¢oes macroeconomicas e de
mercado. Entre as premissas que mais impactam
o valor recuperavel constam as perspectivas de
crescimento, os ajustes tarifarios, a estimativa de

Entre outros procedimentos, efetuamos o
entendimento dos controles internos relevantes
para a determinacdo do valor recuperavel,
incluindo a definicao e revisdo das premissas
relevantes adotadas pela administracio.

Adicionalmente, testamos, com o apoio de nossos
especialistas internos, a consisténcia das
informagoes e principais premissas utilizadas pela
administracdo da Companhia, incluindo as
projegoes de crescimento dos fluxos de trafego, os
ajustes tarifarios a estimativa de investimentos e
a taxa de desconto, mediante comparacdo com o
orcamento elaborado pela administracao e
informacoes e dados publicos e internos.

Avaliamos a competéncia, objetividade e
capacidade de especialistas externos contratados
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

investimentos e a taxa de desconto utilizada.
VariacOes nesses julgamentos e premissas podem
trazer impactos relevantes nas referidas
estimativas e, consequentemente, nas
demonstracoes financeiras.

pela administracao para apoio na determinacao
dos fluxos de trafego.

Nossos procedimentos de auditoria
demonstraram que os critérios e premissas
utilizados pela administracao sao razoéveis e as
divulgacoGes consistentes com dados e
informacgoes obtidos.

Acordo de Nao Persecucao Civel ("ANPC")

Em virtude das investigacoes realizadas pelo
Ministério Publico de Sao Paulo ("MPSP"), a
Companhia celebrou Acordo de Nao Persecucio
Civel ("ANPC") com o MPSP. O ANPC foi
celebrado no ambito e com vistas a resolucao
consensual dos objetos dos inquéritos civis PJPP-
CAP n2 1.071/2014, 295/2018 e 489/2018, da
Promotoria de Justica do Patriménio Publico e
Social da Capital de Sao Paulo.

Em 10 de abril de 2022 0 ANPC foi homologado
judicialmente o que encerra a etapa
homologatéria e se inicia o cumprimento das
obrigagdes estabelecidas no acordo.

Em 30 de setembro de 2022, conforme
documentacao juntada pela superintendéncia
juridica da Artesp, o secretario de governo do
estado de Sao Paulo, acolheu a documentacgio que
demonstrava a preferéncia pelo recebimento em
dinheiro do valor de R$ 150.000 mil.

Este tema permanece como um dos Principais
Assuntos de Auditoria em razdo da complexidade
dos julgamentos envolvidos para a definicdo dos
reflexos contabeis, bem como pela relevancia

dos valores.

Com o suporte de nossos especialistas juridicos,
realizamos a leitura do ANPC firmado entre a
Ecovias e o MPSP e o respectivo aditivo do acordo
e mantivemos reunides com os assessores
juridicos internos e externos da Companhia, com
o objetivo de entender os termos do acordo e os
seus aspectos legais, bem como obtivemos
opinides legais dos advogados da Companhia que
cuidaram do ANPC.

Também envolvemos os nossos especialistas
forenses para analisar, de forma geral, as
caracteristicas e estrutura do acordo.

Inspecionamos os valores dispostos no ANPC e os
confrontamos com os montantes incluidos nos
relatorios auxiliares da Companhia, que serviram
de base para as contabiliza¢oes e divulgactes
realizadas pela administragdo em suas
demonstracoes financeiras.

Observamos os procedimentos e controles de
conformidade implementados pela Companhia,
além das politicas internas.

Com base nos procedimentos realizados,
consideramos que as tratativas contabeis e de
divulgacdo estdo consistentes com as informacoes
analisadas e representacdes obtidas em

nossa auditoria.

Termos Aditivos Modificativos ("TAM")

Durante o exercicio de 2022 a Companhia e o
Estado de Paulo, por sua Secretaria de Logistica e
Transportes, firmaram os Termos Aditivos e
Modificativos ne 20/2022 e ne 21/2022.
Conforme divulgado na Nota 16 (a) as
demonstracées financeiras, o termo estabelece

Com o suporte de nossos especialistas juridicos,
realizamos a leitura do TAM firmado entre a
Ecovias e o Estado de Sao Paulo e mantivemos
reunides com os assessores juridicos internos e
externos da Companhia, com o objetivo de
entender os termos do acordo e os seus aspectos



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

pwe

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

que a Companhia assuma a execucao das obras no legais, bem como obtivemos opinioes legais dos

valor de R$ 89.875 mil, com isso a Companhia advogados da Companhia que cuidaram do TAM.
devera realizar os investimentos nos trechos

dessa concessdo, em contrapartida obteve o Inspecionamos os valores dispostos no TAM e os
direito de estender o prazo do contrato de confrontamos com os montantes incluidos nos
concessao até 11 de fevereiro de 2034, além de relatérios auxiliares da Companhia, que serviram
outros aspectos divulgado na nota explicativa as  de base para as contabilizacGes e divulgacoes
demonstracées financeiras. realizadas pela administracdo em suas

demonstracoes financeiras.
Este tema foi considerado com um dos Principais
Assuntos de Auditoria em razao da releviancia dos Com base nos procedimentos realizados,
valores apresentados no termo, bem como pela consideramos que as tratativas contabeis e de
complexidade e julgamento envolvido. divulgacdo estdo consistentes com as informagoes
analisadas e representacoes obtidas em
nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstrac¢ao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaborada sob a responsabilidade da administracido da Companhia e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracao esté conciliada com as demonstragoes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragio do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacgodes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex3ao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esté, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracio é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacges.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicOes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 15 de margo de 2023

PM oewa‘m\)om[ov\n

PricewaterhouseCoopers
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2022
Senhores Acionistas

A Administracdo da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias dos Imigrantes” ou
“Companhia”), em conformidade com as disposi¢bes estatutarias e legais, submete a apreciagao
de seus acionistas o Relatorio da Administracdo e as correspondentes demonstracoes
financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021,
acompanhadas do Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras.

As comparacoes, exceto quando indicado ao contrario, referem-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021.

Mensagem da Administracao

A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias” ou “Companhia”), é uma Sociedade de
Proposito Especifico, foi constituida em 23 de abril de 1998, e tem por objeto social realizar sob
o regime de concessao, a exploracao, nos termos e limite do Contrato de Concessdo do Sistema
Anchieta-Imigrantes. O Contrato de Concessao, com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP, assinado em 27 de maio de 1998,
possui prazo final em 11 de fevereiro de 2034. As demais informacgoes acerca do Contrato de
Concessao estdo descritas na Nota Explicativa n® 16.a) das Demonstracoes Financeiras. A sede
da Companhia fica localizada na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Jardim Represa, no
municipio de Sao Bernardo do Campos — SP.

Em 31 de marco de 2022, ocorreu a celebracdo do Termo Aditivo e Modificativo (TAM) n®
20/2022, que estabeleceu que a Companhia assumira a execucdo de obras de complementacao
do dispositivo de acesso ao Bairro Jardim Casqueiro, localizado no km 59+850 da Rodovia
Anchieta, mediante a implantacao de via coletora na pista norte e a alca de acesso do viaduto a
Av. Joaquim Jorge Peralta, além de outras intervencées. As obras proporcionarao melhorias nos
acessos, transito e seguranga dessa regiao do municipio de Cubatio-SP e serfo realizadas até
setembro de 2023.

Em 30 de setembro de 2022, ocorreu a celebracao do Termo Aditivo e Modificativo (TAM) n°
21/2022, que estabeleceu que a Companhia assumird a execucio de obra correspondente a
implantacdo de Ciclovia e Passarela da chamada “Rota Marcia Prado” entre o km 38 e o km 42
da Rodovia dos Imigrantes (SP 160).

Ambos os Termos Aditivos geraram um impacto no equilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessdo, a ser reequilibrado em favor da Ecovias, mediante a prorrogacio de
prazos, com término da concessao no dia 11 de fevereiro de 2034, considerando a projegao de
trafego conforme metodologia ARTESP, podendo variar conforme afericao do trafego futuro,
seguindo a metodologia do Fluxo de Caixa Marginal.

Planejamento, gestdo estratégica e a busca incessante pela prestacao de servicos com exceléncia
sdo algumas das caracteristicas que tém permitido a Ecovias dos Imigrantes, concessiondria que
administra o Sistema Anchieta-Imigrantes, a atingir seus resultados desde o inicio de suas
atividades, em 29 de maio de 1998. Em consonincia com as diretrizes e os objetivos do Grupo
EcoRodovias, todo trabalho vem sendo realizado com visdo de longo prazo e respeito ao
desenvolvimento sustentavel.

A Companhia ressalta que as conquistas alcancadas s@o resultado do empenho e
comprometimento de seus colaboradores, aos quais agradece. Além deles, a Ecovias dos
Imigrantes agradece também a confianga dos seus acionistas, usuarios, fornecedores, 6rgaos
reguladores e demais parceiros.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

PRATICAS CONTABEIS

As demonstracoes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2022 e de 2021 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos,
orientagdes e as interpretacoes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) e de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essas principais praticas
contabeis estao apresentadas na Nota Explicativa n® 3 das Demonstracoes Financeiras.

RESULTADOS OPERACIONAIS

O volume de trafego em veiculos equivalentes pagantes totalizou 62.296 mil em 2022, aumento
de 4,9% em relagdo a 2021. O trafego de veiculos leves apresentou aumento de 5,2% devido a
flexibilizacao das regras de isolamento social no combate a Covid-19 em func¢ao da evolucdo dos
programas e campanhas de vacinacao. O trafego de veiculos pesados apresentou crescimento de
4,6% devido, principalmente, ao aumento das exportacées de soja e milho e importacoes de
fertilizantes.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

RECEITA BRUTA

A receita bruta totalizou R$1.520,8 milhdes em 2022, aumento de 27,8% em relacao ao ano
anterior devido, principalmente, ao crescimento do trafego de veiculos e reajuste das tarifas de
pedagio. As deducgdes sobre a receita bruta somaram R$115,7 milhoes, 16,1% superior a 2021.

Receita de Pedagio: R$1.255,1 milhoes em 2022, aumento de 15,4% devido ao crescimento do
trafego de veiculos e reajuste das tarifas de pedagio.

Receita Acessoria: R$71,3 milhdes em 2022, aumento de 12,7% em funcao do incremento nas
receitas com fibra 6tica e arrendamento de areas.

Receita de Construcio: R$194,4 milhdes em 2022, aumento de R$154,9 milhoes devido ao
maior volume de obras no periodo.

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida atingiu R$1.405,1 milhGes em 2022. Excluindo a receita de construcao, a
receita liquida ajustada totalizou R$1.210,7 milhGes, aumento de 15,2% em relacao a 2021.

Para mais informacbes sobre a receita liquida, vide Nota Explicativa n°20 da Demonstracao
Financeira da Companhia.

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Os custos e despesas operacionais totalizaram R$589,2 milhdes em 2022, aumento de 53,9% em
relacdo a 2021. Desconsiderando o custo de construgdo, provisdo para manutenciao e
depreciacdo e amortizacdo, os custos caixa atingiram R$267,0 milhdes, aumento de 10,0% em
comparacao ao ano anterior. As principais varia¢oes foram:

Pessoal: R$43,9 milhGes em 2022, aumento de 5,4% devido, principalmente, & provisdao de
participacdo nos resultados (PLR).

Conservacio e Manutencdo: R$34,3 milhdes em 2022, reducdo 2,7% em funcao,
principalmente do ressarcimento de danos ao patrimonio.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

Servicos de terceiros: R$137,6 milhGes em 2022, aumento de 16,9% devido, principalmente,
aos servigos de consultorias administrativas, financeiras, de recursos humanos, de tecnologia da
informacdo, de compras corporativas e de engenharia prestados pela controladora direta
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A.

Seguros, Poder Concedente e Locacoes: R$24,9 milhdes em 2022, aumento de 7,4%
devido ao incremento da outorga variavel, em funcio do crescimento da receita de pedagio.

Outros: R$26,3 milh6es, aumento de 5,6% devido, principalmente, a provisao de condenagoes
civeis.

Depreciacao e Amortizacao: R$127,8 milhdes em 2022, aumento de 22,7% devido ao
aumento na base de itens de imobilizado e intangivel.

Provisdao para manutencao: em 2022, nao foram registradas provisées para manutencao
devido a readequacao do cronograma de obras.

Custo de construcao de obras: R$194,4 milhGes em 2022, aumento de R$154,9 milhoes
devido ao maior volume de obras no periodo.

Para mais informacoes sobre os custos e despesas operacionais, vide Nota Explicativa n°21 da
Demonstracao Financeira da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

Em 2022, o EBITDA totalizou R$943,7 milhGes e a margem EBITDA, 67,2%. O EBITDA
Ajustado, excluindo receita e custo de construcdo e provisdo para manutencio, totalizou
R$943,7 milhoes, aumento 16,8% em relacao a 2021 e margem EBITDA Ajustada de 77,9%.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$135,8 milhées, reducio de 13,5% em relacao a
2021, impactado principalmente, pela variacio monetaria sobre debéntures, em funcdo da
reducao do IPCA.

Para mais informacgdes sobre o resultado financeiro, vide Nota Explicativa n°® 22 da
Demonstracgao Financeira da Companhia.

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Em 2022, a Ecovias dos Imigrantes apresentou lucro liquido de R$458,1 milhoes, aumento de
23,9% em relacgdo ao resultado de 2021.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

A Ecovias dos Imigrantes encerrou dezembro de 2022 com saldo distribuido entre caixa e
equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras de curto prazo no valor de R$60,2 milhdes, e
endividamento bruto (composto por debéntures, passivo de arrendamento e obrigacées com
Poder Concedente) de R$1.801,2 milhoes. A divida liquida encerrou o ano em R$1.734,6
milhdes com o indicador de Divida Liquida/EBITDA Ajustado em 1,8x.

Para mais informacoes sobre o endividamento da Companhia, vide Notas Explicativas da
Demonstracdo Financeira n° 12, n° 13 e n° 16.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$239,9 milhdes em 2022, os
principais investimentos realizados foram em obras contratuais.

GOVERNANCA CORPORATIVA

As informacbes sobre Governanga Corporativa, Gestdo de Pessoas e Responsabilidade
Socioambiental estdo disponiveis no Relatéorio de Administracdo da controladora indireta
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A., no site www.ecorodovias.com.br/ri .

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Informamos que a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratada para
prestacdo dos seguintes servicos em 2022: Auditoria das demonstragoes financeiras de acordo
com as praticas contibeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRS”); Revisao das Informac6es Contabeis Intermedidrias Trimestrais de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacoes intermediarias (NBC TR 2410 —
Revisao de InformacgOes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 —
Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity).
Os honorarios relativos ao exercicio de 2022 totalizaram R$245,1 mil. A Companhia nao
contratou os Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria
independente.

DECLARACAO DA DIRETORIA

A Diretoria da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., declara, nos termos do artigo 27 da
Resolucao CVM n° 80, datada de 29 de marco de 2022, que revisou, discutiu e concordou (i)
com o conteido e opinido expressos no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; e (ii) com as demonstragoes financeiras do exercicio social findo em dezembro
de 2022.

Sao Bernardo do Campo — SP, 15 de marco de 2023.

A Administracao


http://www.ecorodovias.com.br/ri
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BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Clientes

Tributos a recuperar
Despesas antecipadas

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Tributos diferidos

Depositos judiciais

Partes relacionadas

Outros créditos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa

ow

14

11.a)

14

31/12/2022 31/12/2021
57.616 19.251
2.545 679
87.125 70.542
5.284 1.100
4.934 1.902
37 65
14.773 12.684
172.314 106.223
404 8.879
26.295 77.836
442.564 391.317
2 3.657
35.568 24.338
2.131.699 1.894.897
2.636.532 2.400.924
2.808.846 2.507.147

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Risco Sacado

Debéntures

Passivo de arrendamento

Impostos, taxas e contribui¢des a recolher
Obrigagoes sociais e trabalhistas

Partes relacionadas

Obrigacoes com Poder Concedente

Provisao para imposto de renda e contribuicao social
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Provisao para manutencio

Acordo de Nao Persecucio Civil - ANPC

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Debéntures

Passivo de arrendamento

Provisdo para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias
Provisao para manutencao

Acordo de Nao Persecucio Civil - ANPC

Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

A integralizar

Reserva de lucros - legal

Reserva de lucros - dividendos adicionais propostos
Reserva de capital - plano de op¢do com base em acoes
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

19.a)
19.2)
19.b)
19.¢)

31/12/2022 31/12/2021
23.875 12.799
1.970 -
447.167 1.016.646
2.583 705
14.977 13.121
6.021 6.100
20.834 10.064
2.003 1.748
20.174 15.364
1.887 2.744
9.674 13.349
22.832 -
5.557 4.591
579-554 1.097.231
1.347.544 753.224
1.854 -
23.603 86.557
30.587 41.658
125.860 -
15.524 12.171
1.544.972 893.610
314.052 314.052
(11.505) (11.505)
60.509 60.509
320.773 152.759
491 491
684.320 516.306
2.808.846 2.507.147
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro basico/diluido por a¢io)

Nota
explicativa 31/12/2022 31/12/2021
RECEITA LIQUIDA 20 1.405.061 1.090.333
Custo dos servicos prestados 21 (515.784) (313.552)
LUCRO BRUTO 889.277 776.781
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 21 (73-434) (69.392)
Outras receitas (despesas), liquidas 60 (10)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 815.903 707.379
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 22 74.657 40.668
Despesas financeiras 22 (210.431) (197.712)
(135.774) (157.044)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 680.129 550.335
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 11.b) (213.527) (175.120)
Diferidos 11.2) (8.475) (5.495)
(222.002) (180.615)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 458.127 369.720
LUCRO POR ACAO (EM R$) - BASICO E DILUIDO 23 1,69 1,37

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2022 31/12/2021
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 458.127 369.720
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 458.127 369.720

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por acio)

Reservas de lucros

Capital social Reserva de capital
Nota Plano de opcio Dividendos adicionais Lucros
explicativa Integralizado Aintegralizar ~ com base em acbes Legal propostos acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 314.052 (11.505) 491 60.509 226.316 - 589.863
Lucro liquido do exercicio - - - - - 369.720 369.720
Dividendos pagos (R$0,84 por agio) - - - - (226.316) - (226.316)
Destinacdo do lucro: - - - - _
Juros sobre o capital proprio pagos (R$0,06 por acio) 19.c) - - - - (17.437) (17.437)
Dividendos intermediérios pagos (R$0,74 por acio) 19.¢) - - - - (199.524) (199.524)
Dividendos adicionais propostos 19.c) - - - - 152.759 (152.759) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 314.052 (11.505) 491 60.509 152.759 - 516.306
Lucro liquido do exercicio - - - - - 458.127 458.127
Dividendos pagos (R$0,56 por acio) - - - - (152.759) - (152.759)
Destinacdo do lucro: -

Juros sobre o capital proprio pagos (R$0,09 por agdo) 19.c) - - - - - (24.619) (24.619)

Dividendos intermedi4rios pagos (R$0,42 por acio) 19.¢) - - - - - (112.735) (112.735)

Dividendos adicionais propostos 19.¢) - - - - 320.773 (320.773) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 314.052 (11.505) 491 60.509 320.773 - 684.320

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.




DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2022 31/12/2021
RECEITAS
Com arrecadacdo de pedagio 1.255.113 1.087.327
Com construcao 194.381 39.453
Outras receitas 71.300 63.247
1.520.794 1.190.027
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo dos servicos prestados (353.867) (177.036)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (63.312) (58.870)
Outros (1.543) (648)
(418.722) (236.554)
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.102.072 953.473
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (127.816) (104.206)
Outras receitas (despesas), liquidas - (10)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 974.256 849.257
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 74.657 40.668
Outras receitas (despesas), liquidas 60 _
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.048.973 889.925
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.048.973 889.925
Pessoal 43.934 41.692
Remuneracao direta 32.824 30.809
Beneficios 9.459 9.186
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o - FGTS 1.651 1.697
Impostos, taxas e contribuicoes 336.192 279.661
Federais 270.416 222.610
Municipais 65.776 57.051
Remuneracdo de capitais de terceiros 210.720 198.852
Juros 143.424 67.555
Aluguéis 289 1.140
Outros efeitos financeiros 67.007 130.157
Remuneracdo de capitais proprios 458.127 369.720
Juros sobre o capital proprio pagos 24.619 17.437
Dividendos intermediarios pagos 112.735 199.524
Dividendos adicionais propostos 320.773 152.759

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2022 31/12/2021
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 458.127 369.720
Ajustes para reconciliar o lucro liquido:
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacoes e amortizacoes 127.816 104.206
Perda/baixa do ativo imobilizado e intangivel 186 1.399
Capitalizacdo de juros (14.339) (6.434)
Encargos financeiros e variacdo monetéria sobre debéntures e arrendamentos 217.484 188.352
Provisdo e atualizagdo monetaria para perdas civeis, trabalhistas e tributarias 16.900 14.025
Provisio e atualizagdo monetaria da provisao para manutengio 4.691 2.572
Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa - PECLD (74) 573
Obrigagoes com Poder Concedente 19.898 17.266
Atualizacdo monetaria dos depésitos judiciais (5.844) (1.818)
Tributos diferidos 8.475 5-495
Provisdo para imposto de renda e contribuicio social 213.527 175.120
Juros ativos - Debéntures privadas (51.247) (17.361)
Variacdo nos ativos operacionais:
Clientes (16.509) (13.756)
Partes relacionadas - clientes 28 877
Tributos a recuperar (4.184) (605)
Despesas antecipadas (3.034) (474)
Depositos judiciais 57.385 608
Outros créditos 3.051 (8.360)
Variacdo nos passivos operacionais:
Fornecedores 13.046 2.927
Obrigacoes sociais e trabalhistas (79) 688
Partes relacionadas - fornecedores 10.770 1.280
Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 1.856 2.327
Pagamento de provisdo para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributérias (79.854) (5.762)
Pagamento de provisio para manutencio (19.437) (26.127)
Pagamento de Obriga¢es com Poder Concedente (19.643) (17.022)
Outras contas a pagar 4.319 2.157
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (208.717) (177-893)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 734.598 613.980
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (17.338) (11.844)
Aquisicio de intangivel (188.826) (688.406)
Aplicacdes financeiras (1.866) 3.055
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (208.030) (697.195)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio pagos (290.970) (519.015)
Pagamento de debéntures e arrendamentos (835.771) (2.546)
Juros pagos sobre debéntures e arrendamentos (307.370) (62.678)
Captacdo de Debéntures 945.908 597.759
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (488.203) 13.520
AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO (A) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 38.365 (69.695)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 19.251 88.946
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 57.616 19.251
AUMENTO (REDU(;AO) LiQUIDO (A) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 38.365 (69.695)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracoes financeiras.
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessionéria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias” ou “Companhia”), é uma Sociedade de Proposito
Especifico, foi constituida em 23 de abril de 1998, e tem por objeto social realizar sob o regime de
concessao, a exploracdo, nos termos e limite do Contrato de Concessao do Sistema Anchieta-Imigrantes.
O Contrato de Concessdo, com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sao Paulo — ARTESP, assinado em 27 de maio de 1998, possui prazo final em 11 de fevereiro de
2034. As demais informacgoes acerca do Contrato de Concessao estao descritas na Nota Explicativa n°
16.a). A sede da Companhia fica localizada na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Jardim Represa,
no municipio de Sao Bernardo do Campos - SP. As acdes da Companhia sdo de titularidade da Ecorodovias
Concessoes e Servicos S.A., sendo a controladora final do Grupo EcoRodovias, do qual a Companhia faz
parte, a Aurelia S.r.1., localizada na cidade de Tortona — Italia.

Em 15 de marco de 2023, foi aprovada pela Administragdo da Companhia a emissao destas demonstracoes
financeiras.

a) Efeitos da pandemia provocada pela COVID-19

Desde o inicio da pandemia, em mar¢o de 2020, o Grupo EcoRodovias vem tomando as medidas
preventivas e de mitigacao dos seus efeitos, em linha com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de
saude nacionais e internacionais. A extensao dos impactos da COVID-19 dependera da duracdo da
pandemia, eventuais novas restricoes impostas pelos governos estaduais e federal em que o Grupo atua.
Neste cenario, o Grupo vem monitorando os efeitos nos seus negbcios e na avaliacdo das principais
estimativas e julgamentos contdbeis criticos, bem como em outros saldos com potencial de gerar
incertezas e impactos nas demonstracgoes financeiras. A Administracdo da Companhia entende que nao
hé outros impactos relevantes a serem comentados, uma vez que o trafego de veiculos leves e pesados,
principal indicador impacto pela COVID-19, j4 apresentou recuperacao a niveis pré-pandemia.

b) Conflito entre Ruassia e Ucrania

Em fevereiro de 2022, a Riissia lancou uma invasao militar em larga escala e agora est4 envolvida em um
amplo conflito militar com a Ucrania. Em resposta, governos e autoridades em todo o mundo, incluindo
os Estados Unidos, Reino Unido e Unido Europeia, anunciaram diversas sancdes e restricoes a exportacao
a certas empresas, institui¢cdes financeiras, individuos e setores econémicos da Russia e Bielorrassia. A
Russia, por sua vez, anunciou contramedidas com vistas a punir empresas estrangeiras pela interrupcao
de suas atividades. Tais san¢oes e demais medidas, nao afetam os negocios da Companhia, por se tratarem
de fornecimento de fertilizantes NPK (nitrogenados (N), fosfatados (P) e potassio (K)) para o Brasil, setor
adverso ao da Companbhia.

¢) ASG — Ambiental, Social e Governanca (ESG — Environmental, Social and Governance)

A estratégia do Grupo EcoRodovias, do qual a Companhia faz parte, para a abordagem das mudancas
climaticas segue duas vertentes. A primeira, focada na mitigacao das emissoes de gases causadores do
efeito estufa (GEE), estabelece diretrizes para a redugio das emissoes decorrentes das suas atividades de
concessao rodoviaria e portuéria. Ao longo de 2022, o Grupo EcoRodovias trabalhou para estabelecer os
alicerces de um plano de descarbonizacdo, considerando uma perspectiva de longo prazo (2030).
Adicionalmente, o Grupo EcoRodovias possui como pratica a aquisicao de créditos de carbono para todas
as emissoes de escopo 1 (emissoes diretas) e escopo 2 (aquisi¢ao de energia elétrica) que porventura nao
puderam ser eliminadas por suas a¢oes de mitigacdo. A pratica de aquisicao de créditos de carbono ocorre
desde 2013 e serd mantida no decorrer dos préximos anos.

A segunda vertente versa sobre os impactos decorrentes das mudancas climéaticas — adaptacao. O Grupo
EcoRodovias estabeleceu estudos neste sentido, com simula¢ées matematicas para avaliacdo de cenarios
que possam impactar seus ativos. Os cenarios avaliados incluem inundacées, deslizamentos de terra,
ondas de calor, entre outros. Os efeitos negativos decorrentes destes cenarios foram considerados,
incluindo impactos financeiros decorrentes da perda de receita (diminuigdo ou interrupg¢ao no fluxo de
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

veiculos), custos diretos para saneamento do evento, seguros, juridicos e de multas. Os resultados dos
trabalhos foram incluidos dentro da metodologia de avaliacao de riscos do grupo, contribuindo com novos
parametros para fortalecimento de acoes e diminuicio dos efeitos negativos decorrentes destes cenarios
adversos. O risco climatico mais relevante esta atrelado aos eventos que possam causar colapsos de
infraestrutura.

2, APRESENTAC,AO DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
2.1. Declaracao de conformidade e base de preparagao

As demonstracoes financeiras da Companhia, foram preparadas conforme as praticas adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatorio financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacoes relevantes
proprias das demonstrac6es financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administragdo na sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estdo
apresentadas na Nota Explicativa n° 3.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que,
no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos), propriedades
para investimento, bem como os ativos dos planos de pensao, tem seu custo ajustado para refletir a
mensuracao ao valor justo. Os ativos mantidos para venda sao mensurados pelo menor valor entre o valor
contabil e o valor justo menos os custos de venda.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamentos por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contibeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota Explicativa n° 4.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (a “moeda funcional”).

As demonstracgoes financeiras estdo apresentadas em R$ (Real), que é a moeda funcional da Companhia
e, também, a moeda de apresentacdo da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os exercicios
apresentados:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia quando estes
forem parte das disposicoes contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sao
inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos de transacio diretamente atribuiveis a aquisicdo ou
emissdo de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor
justo por meio do resultado) sao acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de
ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.
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Ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados na sua totalidade ao custo
amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificacdo dos ativos financeiros. A classificagdo é feita
com base tanto no modelo de negdcios da Companhia, para o gerenciamento do ativo financeiro, quanto
nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Classificacio dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condic¢bes a seguir sdo subsequentemente mensurados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes:

i) O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido ao coletar fluxos de
caixa contratuais e vender os ativos financeiros; e

ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.
Em geral, todos os outros ativos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao valor justo por
meio do resultado.

Custo amortizado

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da
divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente.

Para ativos financeiros, exceto para ativos financeiros sujeitos a reduc¢ao ao valor recuperavel adquiridos
ou originados (isto é, ativos sujeitos a reduc¢ao ao valor recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo
todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os
custos da transacao e outros prémios ou deducoes), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a vida
estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor
contabil bruto do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros
sujeitos a reducao ao valor recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao
crédito é calculada descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as perdas de crédito
esperadas, para o custo amortizado do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial.

O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual o ativo financeiro é
mensurado na data do reconhecimento inicial, deduzido da amortizacao do valor do principal, acrescido
da amortizacao acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenca entre o valor
inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer provisao para perdas.

O valor contébil bruto de um ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um ativo financeiro
antes do ajuste para qualquer provisao para perdas. A receita de juros é reconhecida usando o método da
taxa de juros efetiva para instrumentos da divida mensurados subsequentemente ao custo amortizado.
Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a reducao ao valor recuperavel adquiridos
ou originados, a receita de juros é calculada aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do
ativo financeiro, exceto por ativos financeiros que subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos
a reducio ao valor recuperéavel. Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos a redugio ao valor
recuperavel, a Companhia reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo
amortizado do ativo financeiro. Se, em periodos subsequentes, o risco de crédito do instrumento
financeiro sujeito a redugao ao valor recuperavel melhorar de modo que o ativo financeiro nio esteja mais
sujeito a reducdo ao valor recuperavel, a receita de juros é reconhecida aplicando a taxa de juros efetiva
ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

A receita de juros é reconhecida no resultado e incluida na rubrica “Receitas financeiras” (Vide Nota
Explicativa n° 22).
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Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos ndo atendem os
critérios de classificacdo das demais categorias anteriores ou quando no reconhecimento inicial
for designado para eliminar ou reduzir descasamento contébil.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro, ou grupos de ativos financeiros, nao é recuperavel, tendo como base um ou mais eventos que
tenham ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método da
taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo financeiro
for (i) uma contraprestacao contingente de um comprador em uma combinacao de negbcios; (ii) mantido

para negociagao; ou (iii) designado ao valor justo por meio do resultado.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do
resultado.

b) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administraco revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas nas circunstincias econdmicas, operacionais ou tecnologicas que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisio para desvalorizagao ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida 1til indefinida sdo testados em relacdo a perda por reducao ao valor
recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa,
conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do valor contabil.

O Contrato de Concessdao da Companhia é de longo prazo sujeito a discussoes e reequilibrios junto ao
poder concedente. Consequentemente, podem ocorrer modificagoes ao longo de sua vida contratual. Em
adicdo as avaliacOes acerca de indicativos (internos ou externos) de impairment descritos na Nota
Explicativa n° 10 Intangivel, a Administracdo da Companhia revisa anualmente as projecoes de fluxo de
caixa de seus contratos com o objetivo de avaliar se h4 algum indicativo de que os custos inevitaveis para
satisfazer as obrigacgoes do contrato excedem os beneficios econd6micos que se esperam sejam recebidos
ao longo do periodo contratual.
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¢) Provisbes gerais

Provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa confiavel do valor da obrigagdo. Quando a Companhia espera
que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisao é apresentada na demonstracao do resultado.

d) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data das transacgoes,
em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros em que incorre quando de suas
captacoes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacao as
demonstracées financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o
ajuste a valor presente € calculado levando em consideracio os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

e) Custos das debéntures

Os custos das debéntures diretamente relacionados com a aquisicao, constru¢ao ou producao de um ativo
que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de debéntures sao
registrados em despesa no exercicio em que sao incorridos.

f) Receitas oriundas das cobrancas de pedagio ou tarifas decorrentes dos direitos de concessao

Essas receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducées. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja, quando
da utilizacdo pelos usuarios dos bens publicos objeto da concessdo. Os valores das tarifas sdo pactuados e
reajustados anualmente com base no Contrato de Concessao.

A Companhia reconhece a receita quando o valor puder ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios economicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacio e as especificacoes de
cada venda.

A Companhia possui sistema proprio de controle de passagens e faz o referido controle por transacao,
cabine e praca de pedagio. Devido ao alto volume de transitos na rodovia administrada pela Companhia,
a contabilizacio da receita é feita da seguinte maneira: (i) pedagio por equipamento eletronico (AVI): no
encerramento do més, apos a conciliagdo com as operadoras de cobranca eletronica, por dia, por praga e
por operadora; (ii) pedagio em numerario: diariamente, através dos depositos de numerario (bolsas), nos
cofres inteligentes e conciliados posteriormente com o recolhimento da transportadora de valores; (iii)
vale pedagio: diariamente, a partir da conferéncia dos valores de cupons declarados pelos operadores no
momento da liquidacdo; e (iv) cartoes: diariamente, transacgao a transacao.

g) Arrendamento

A Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento no inicio do contrato. A Companhia
reconhece um ativo de direito de uso e correspondente passivo de arrendamento com relagdo a todos os
contratos de arrendamento nos quais a Companhia seja o arrendatéario, exceto arrendamentos de curto
prazo (definidos como arrendamentos com prazo de arrendamento de no méiximo 12 meses) e
arrendamentos de ativos de baixo valor. O passivo de arrendamento é inicialmente mensurado ao valor
presente dos pagamentos de arrendamento que nao sdao pagos na data de inicio, descontados aplicando-
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se a taxa do Custo Médio Ponderado de Capital - CMPC da Companhia (Weighted Average Cost of Capital
- WACC na sigla em inglés).

h) Novas normas e interpretagoes revisadas emitidas e vigentes

Nao houve mudancgas significativas nas normas internacionais de contabilidade em 2022. Embora o IASB
tenha feito algumas alteracdes nas normas que se aplicam a partir de 1° de janeiro de 2022, elas sdo em
grande parte esclarecimentos. Dessa forma, nenhuma das referidas alteracdes exigiu alteragdo nas
politicas contabeis da Companhia, tampouco gerou impactos materiais em mensuracoes,
reconhecimentos ou divulgacoes.

i) Novas normas e interpretacoOes revisadas emitidas e ainda nao vigentes

As seguintes alteragoes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estao em vigor para o exercicio de
2022. A adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

e Alteracdo ao IAS 1 "Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis: de acordo com o IAS 1 —
“Presentation of financial statements”, para uma entidade classificar passivos como nao
circulantes em suas demonstragoes financeiras, ela deve ter o direito de evitar a liquidacdo dos
passivos por no minimo doze meses da data do balanco patrimonial. Em janeiro de 2020, 0 IASB
emitiu a alteracdo ao IAS 1 “Classification of liabilities as current or non-current”, cuja data de
aplicacao era para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, que determinava que a
entidade ndo teria o direito de evitar a liquidacdo de um passivo por pelo menos doze meses,
caso, na data do balanco, nio tivesse cumprido com indices previstos em cliusulas restritivas
(ex.: covenants), mesmo que a mensuragdo contratual do covenants somente fosse requerida
apos a data do balanco em até doze meses.

Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteracao foi emitida para esclarecer que passivos
que contém clausulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob covenants
somente apds a data do balanco, ndo afetam a classificacdo como circulante ou néo circulante.
Somente covenants com os quais a entidade é requerida a cumprir até a data do balanco afetam
a classificagdo do passivo, mesmo que a mensuracdo somente ocorra apds aquela data.

A alteracao de 2022 introduz requisitos adicionais de divulgacao que permitem aos usuarios das
demonstracoes financeiras compreender o risco do passivo ser liquidado em até doze meses ap6s
a data do balanco. A alteracdo de 2022 mudou a data de aplicagdo da alteragdo de 2020. Desta
forma, ambas as alteragGes se aplicam para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2024.

e Alteracdo ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacgao de politicas contabeis: em fevereiro
de 2021 0 IASB emitiu nova alteracio ao IAS 1 sobre divulgacao de politicas contabeis "materiais"”
ao invés de politicas contabeis "significativas". As alteracoes definem o que é "informacio de
politica contabil material” e explicam como identifica-las. Também esclarece que informacoes
imateriais de politica contabil nao precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem
obscurecer as informacoes contabeis relevantes. Para apoiar esta alteracio, o TASB também
alterou a "IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements" para fornecer orientacao
sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgacGes de politica contébil. A referida
alteracdo tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023.

e Alteracdo ao IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro: a alteracao
emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as mudancas nas
politicas contabeis de mudancas nas estimativas contabeis, uma vez que mudancas nas
estimativas contdbeis sao aplicadas prospectivamente a transacbes futuras e outros eventos
futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sao geralmente aplicadas retrospectivamente a
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transacOes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. A referida alteracao
tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023.

e Alteracao ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: a alteracao emitida em maio de 2021 requer que as
entidades reconhecam o imposto diferido sobre as transag¢des que, no reconhecimento inicial, dao
origem a montantes iguais de diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente
se aplica a transacoes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e
obrigagdes de descomissionamento e restauracdo, como exemplo, e exigira o reconhecimento de
ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 10 de
janeiro de 2023.

N3io se espera que essas alteragdes tenham impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da
Companbhia.

Nao hé outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragoes financeiras da Companhia.

j)  Lucro basico e diluido por agio

O lucro bésico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
pela quantidade média ponderada de agoes ordinérias emitidas durante o exercicio, excluindo as agoes
ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como ag¢bes em tesouraria.

O lucro por ac¢ao diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de acoes ordinarias
em circulacdo supondo a conversao de todas as agoes ordinarias potenciais que provocariam diluicio. A
Companhia nao possui nenhuma categoria de a¢es potenciais que provocariam dilui¢ao.

k) Beneficios a empregados — Plano de contribuicao definida

Um plano de contribuicao definida é um plano de beneficios p6s-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuigoes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nao terd nenhuma obrigacao de
pagar valores adicionais. As obrigag¢Ges por contribui¢es aos planos de pensao de contribuigdo definida
sao reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais
os servicos sdo prestados pelos empregados.

1) Demonstracao do valor adicionado (DVA)

A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislacdo societaria
brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi
preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstrac¢io do
Valor Adicionado" e tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao
durante determinado periodo. As IFRS nao requerem a apresentacio dessa demonstracao.
Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esti apresentada como informacao suplementar, sem
prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.

4. PRINCIPAIS USOS DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A Administracao da Companhia estabelece julgamentos, estimativas e premissas com relagdo a eventos
no futuro. Esses julgamentos, estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o préximo
exercicio financeiro, estdo contemplados a seguir:

e Taxa de desconto: a determinacdo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensuracao de
certos ativos e passivos circulantes e nao circulantes;

e Taxa de amortizacao: a determinacao das taxas de amortizacdo de ativos intangiveis obtidas por meio
de estudos econdmicos de projecao de trafego;
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e Provisdes: a determinacdo de provisbes para manutencido, determinacdo de provisdes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concessdo cujos beneficios econOmicos estejam
diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisoes para perdas civeis, trabalhistas e tributarias, perdas
relacionadas a contas a receber e elaboracdo de proje¢Ges para realizagdo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos; e

e Impairment: A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolbgicas que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o
valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Contabilizacdo do Contrato de Concessao

Na contabilizac¢do do Contrato de Concessio, a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da
Administracao, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de Contrato de
Concessao, determinacio e classificacdo dos gastos de melhoria e construcdo como ativo intangivel e
avaliacao dos beneficios econdmicos futuros, para fins de determinacao do momento de reconhecimento
dos ativos intangiveis gerado no Contrato de Concessao.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas economicas do Contrato de Concessao. A contabilizacao de adigbes subsequentes ao ativo
intangivel somente ocorrera quando da prestagao de servico relacionado e que represente potencial de
geracao de beneficio econémico futuro / receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a obrigacao da
construcdo nio é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no momento da construcio, em
contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacio da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrente do Contrato de
Concessao limitado ao prazo final da concessao. O calculo é efetuado de acordo com o padrao de consumo
do beneficio econdmico por ele gerado, que normalmente se da devido a curva de trafego. Assim, a taxa
de amortizacdo é determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e geracao dos beneficios econémicos futuros oriundos do Contrato de
Concessdo. A Companhia utiliza modelos para estudo e projecao do trafego na rodovia sob sua concessio.

Determinacdo das receitas de construcao

A receita de construgdo é reconhecida pelo seu valor justo, assim como os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de construcao prestado. De acordo com o ICPCo1
(Interpretacao do Comité de Pronunciamentos Contabeis) Contratos de Concessdo, sempre que uma
concessiondria de servigos publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, ela realiza
servicos de construcao, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneracao, ou por recebimento
dos valores do Poder Concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracdo da tarifa de pedégio (ativo
intangivel). Para essa ultima modalidade, a receita de construcdo deve ser reconhecida pelo seu valor
justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construcio prestado. Na
contabilizagdo das margens de construcao, a Administracdo da Companhia avalia questoes relacionadas
a responsabilidade primaria pela prestacao de servicos de construcdo, mesmo nos casos em que haja
terceirizagao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa que efetua
os servicos de construcido. A Administracdo da Companhia entende que as contratacoes dos servigos de
construcdo sao realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades
de construcao, sendo a esta pratica de mercado das empresas de concessao rodoviaria.
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Capitalizacao dos custos das debéntures

Conforme descrito na Nota Explicativa 3.e, a Companhia capitaliza os custos de debéntures diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de ativos qualificaveis. A taxa de capitalizacio é obtida
dividindo-se o saldo médio de obras em andamento pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos e
debéntures, no encerramento de cada més.

Determinacao do ajuste a valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracao avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em
consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em 31 de dezembro de 2022
e de 2021, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas
utilizadas pela Administragao para sua mensuracao e reconhecimento, sao como segue:

a) Provisdo para manutenc¢do decorrente dos custos estimados para cumprir as obrigacoes contratuais
da concessao relacionadas a utilizagdo e manuten¢io das rodovias em niveis preestabelecidos de
utilizagdo. A mensuracao dos valores presentes dessas provisoes foi calculada por meio do método
de projecao de fluxo de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as
respectivas obrigacoes (estimada para todo o periodo de concessdo), e descontada por meio da
aplicacao da taxa de desconto, de 9,54% ao ano (9,24% para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2021). A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo tem como base o Custo
Médio Ponderado de Capital - CMPC (Weighted Average Cost of Capital - WACC na sigla em inglés),
calculado por consultoria externa e corroborado pela administracao da Companhia.

5. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica contébil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor e para
utilizagdo em compromissos de curto prazo.

31/12/2022  31/12/2021

Caixa e bancos 4.641 2.577

AplicacGes financeiras:

Fundo de investimento (a) 49.509 9.645

Aplicacoes automaéticas (b) 3.466 7.029
57.616 19.251

(a) Fundo de investimento, que se enquadra na categoria “Renda fixa - crédito privado”, de acordo com a
regulamentacao vigente, cuja politica de investimento tem como principal fator de risco a varia¢ao de
taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou ambos, e que tem como objetivo buscar valorizagdo de
suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil conservador, podendo ser
resgatado a qualquer momento, sem perda de valor.

Com base em seu regulamento, o Fundo nao pode investir em operacoes especulativas ou operacoes
que o exponham a obrigag¢des superiores ao valor de seu patriménio liquido.

Em 31 de dezembro de 2022 a carteira do Fundo de aplicagbes financeiras era composta por 95,1%
aplicacoes de aplicagoes em Certificados de Depdsito Bancarios 4,9% aplicacoes em Cotas de Fundo.
(Em 31 de dezembro de 2021 a carteira do Fundo de Investimento era composta por 100,0% aplicagoes
em Certificados de Depésito Bancarios (CDB)).
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As aplicacoes financeiras vinculadas a fundos de investimentos sdo remuneradas a taxa de 103,4% em
31de dezembro de 2022 (103,1% em 31 de dezembro de 2021) do Certificado de Deposito Interbancario
(CDI), e refletem as condi¢bes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

(b) Além das modalidades mencionadas acima, a Companhia possui aplicacdes automaticas, nas quais os
recursos disponiveis em conta corrente sdo automaticamente aplicados e remunerados conforme
escala de permanéncia, podendo variar de 2% a 100% do CDI. A Companhia mantém apenas saldo
minimo nesta modalidade, e diariamente o volume excedente sdo alocados em aplicacGes mais
rentaveis.

6. APLICACOES FINANCEIRAS

31/12/2022  31/12/2021

Recursos néo vinculados 2.545 679
2.545 679

Em 31 dezembro 2022, os recursos referem-se as aplicagées financeiras em Cotas de Fundo emitido pelo
Banco BTG Pactual S.A. (Fundo BTG CDB Plus), remunerado a taxa de 103,4% do CDI, vinculado ao fundo
de investimento, remunerado a taxa média ponderada de 103,4% do CDI do mesmo periodo. A referida
aplicacdo possui Liquidez Diaria. Em 31 de dezembro de 2021, os recursos referiam-se as aplicacoes
financeiras em CDB pré-fixado emitido pelo Banco Bradesco S.A. remunerados a taxa de 11,03% a.a.
(120,5% do CDI), vinculado ao fundo de investimento. A referida aplicagdo possuia caréncia até 13 de
junho de 2022.

7. CLIENTES

Representados por pedégio eletronico, cupons e faturas a receber de clientes pela locacdo de painéis
publicitarios, acessos e outros servicos decorrentes de receitas acessorias.

A composicao esté assim representada:
31/12/2022 31/12/2021

Pedéagio eletronico (a) 78.798 64.181
Receitas acessorias (b) 3.125 3.125
Outras contas a receber 6.374 4.482
Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa — PECLD (c) (1.172) (1.246)

87.125 70.542

(a) Representados por servicos prestados aos usuarios relativos as tarifas de pedagio que serao
repassadas as concessionarias e créditos a receber decorrentes de vale pedagio.

(b) Representados, substancialmente, por exploracio da faixa de dominio das rodovias como
arrendamento de area para fibra 6ptica, uso de faixa de dominio, implantacio e concessao de acessos,
locacao de painéis publicitarios e outros servicos previstos no contrato de concessao.

(c) Ovalordas perdas estimadas de crédito de liquidacao duvidosa é atualizado ao final de cada exercicio
para refletir as mudancas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial do respectivo
instrumento financeiro.
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O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

A vencer
Vencidos:

Até 30 dias

De 31 a 90 dias
De 90 a 120 dias
Acima de 120 dias

31/12/2022 31/12/2021
86.979 70.059

212 828

53 98

30 45

1.023 758
88.297 71.788

A movimentacao das perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa é conforme segue:

31/12/2022 31/12/2021
Saldo no inicio do exercicio (1.246) (673)
Valores recuperados 726 268
Constituicdo de PECLD (652) (841)
Saldo no fim do exercicio (1.172) (1.246)
8. DEPOSITOS JUDICIAIS
A natureza dos depositos judiciais é:
31/12/2022  31/12/2021
Natureza
Civel 8.957 3.847
Tributario 3.501 5.374
Trabalhista 4.609 5.087
Ambiental (**) - 63.511
Desapropriagoes 18 17
Orgao Regulador (*) 9.210 -
26.295 77.836

(*) Trata-se de depoésitos em garantia, realizados em a¢oes anulatérias movidas em face da ARTESP e que
discutem a aplicabilidade de multa administrativa em decorréncia de possivel descumprimento das
obrigagoes estabelecidas no contrato de concessdo. A Concessionaria entende que as multas ndo sdo
devidas, e para possibilitar a discussdo da matéria e obter a suspensao da exigibilidade do pagamento até

o final do processo, foram apresentados depoésitos judiciais em garantia.

Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem as quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucdo dos litigios aos quais estdo relacionadas. As principais
causas que resultaram nos depositos judiciais descritos acima, estdo divulgadas na Nota Explicativan® 18

Provisao para Perdas Civeis, Trabalhistas e Tributarias.

31/12/2022  31/12/2021
Saldo no inicio do exercicio 77.836 76.626
Adicoes 23.578 120
Baixas (**) (80.963) (728)
Atualizacdo monetaria 5.844 1.818
Saldo no fim do exercicio 26.295 77.836

(**) Vide Nota Explicativa n° 18.a)
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9. IMOBILIZADO

Politica contébil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico deduzido das respectivas deprecia¢Ges e perdas por
desvalorizacao, se aplicavel. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo é registrado na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida til dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva. A depreciacdo é calculada pelo método linear a taxas que levam em
consideracao o tempo de vida util estimado. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas anuais e as taxas
médias de depreciacao para cada grupo do ativo imobilizado.

Maquinas e Moveis e

Hardwares equipamentos utensilios Terrenos  Veiculos Outros Total
Taxa anual de
depreciacio - % 20,0 10,0 10,0 - 25,0 - -
Taxa média ponderada
de depreciacio - % 2,9 5,6 3,5 - 8,4 5,4 -
CUSTO
Saldos em 31/12/2021 123.050 27.224 7.322 3.304 7.293 - 168.193
Adicoes 14.227 2.190 415 - 432 74 17.338
Transferéncias 177 - - - - - 177
Saldos em 31/12/2022 137.454 20.414 7.737 3.304 7.725 74 185.708
DEPRECIACAO
Saldos em 31/12/2021 (113.472) (18.901) (6.211) - (5.271) - (143.855)
Adicdes (3.799) (1.584) (260) - (634) (2) (6.279)
Transferéncias (6) - - - - - (6)
Saldos em 31/12/2022 (117.277) (20.485) (6.471) - (5.905) (2) (150.140)
RESIDUAL
Em 31/12/2022 20.177 8.929 1.266 3.304 1.820 72 35.568
Em 31/12/2021 9.578 8.323 1.111 3.304 2.022 - 24.338
MAquinas e Mobveis e
Hardwares equipamentos utensilios Terrenos  Veiculos Total
Taxa anual de depreciacio - % 20,0 10,0 10,0 - 25,0 -
Taxa média ponderada de
depreCiaQéO -% 276 54 34 - 3,7 -
CUSTO
Saldos em 31/12/2020 118.775 22.142 6.952 3.304 5.178 156.351
Adicoes 4.277 5.082 370 - 2.115 11.844
Baixas (2) - - - - (2)
Saldos em 31/12/2021 123.050 27.224 7.322 3.304 7.203 168.193
DEPRECIACAO
Saldos em 31/12/2020 (110.383) (17.566) (5.970) - (5.043) (138.962)
Adicoes (3.091) (1.335) (241) - (228) (4.895)
Baixas 2 - - - - 2
Saldos em 31/12/2021 (113.472) (18.901) (6.211) - (5.271) (143.855)
RESIDUAL
Em 31/12/2021 9.578 8.323 1.111 3.304 2.022 24.338
Em 31/12/2020 8.392 4.576 982 3.304 135 17.389
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Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 ndo havia bens do ativo imobilizado vinculadas como garantia de
qualquer natureza.

A Administracdo da Companhia efetua analise perioddica do prazo de vida Gtil-econémica remanescente
dos bens do ativo imobilizado e nao foram identificadas diferencas significativas na vida ttil-econdmica
dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.

Nao foram identificadas e registradas perdas relacionadas a nao recuperacao de ativos tangiveis nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021.

10. INTANGIVEL

Politica contébil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s3o mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Nas tabelas abaixo sdo
apresentadas as taxas anuais e as taxas médias de amortizacao para cada grupo do ativo intangivel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no resultado por
meio da projecao de curva de trafego estimada pelo prazo de concessao a partir da data em que estes estao
disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo.

Contratos de Intangivel em Softwares  Direito de uso

concessdo (i) andamento (iii) de terceiros - CPCo06 (R2) Total

Taxa anual de amortizacao - % - - 20,0 - -
Taxa média ponderada de

amortizacao - % (ii) - 5,0 - -

Custo
Saldos em 31/12/2021 3.440.204 195.842 11.755 7.333 3.655.134
Adicoes 171.689 180.075 93 8.322 360.179
Baixa (1.515) (154) - - (1.669)
Transferéncias 173.145 (173.322) - - (177)
Saldos em 31/12/2022 3.783.523 202.441 11.848 15.655 4.013.467
Amortizacao
Saldos em 31/12/2021 (1.743.665) - (9.893) (6.679) (1.760.237)
Adigoes (117.379) - (587) (3.571) (121.537)
Transferéncias 6 - - - 6
Saldos em 31/12/2022 (1.861.038) - (10.480) (10.250) (1.881.768)
Residual

Saldos em 31/12/2022 1.922.485 202.441 1.368 5.405 2.131.699
Saldos em 31/12/2021 1.696.539 195.842 1.862 654 1.894.897
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Contratos de

Intangivel em

Softwares

Direito de uso

concessdo (1) andamento (iii) deterceiros - CPCo6 (R2) Total

Taxa anual de amortizacao - % - - 20,0 - -
Taxa média ponderada de

amortizacgao - % (i) - 5,1 - -

Custo
Saldos em 31/12/2020 2.745.748 197.725 10.887 7.266 2.961.626
Adicoes 676.399 17.573 868 67 694.907
Baixa (1.255) (144) - - (1.399)
Transferéncias 19.312 (19.312) - - -
Saldos em 31/12/2021 3.440.204 195.842 11.755 7.333 3.655.134
Amortizacao
Saldos em 31/12/2020 (1.647.408) - (9.320) (4.198) (1.660.926)
Adiges (96.257) - (573) (2.481) (99.311)
Saldos em 31/12/2021 (1.743.665) - (9.893) (6.679) (1.760.237)
Residual

Saldos em 31/12/2021 1.696.539 195.842 1.862 654 1.894.897
Saldos em 31/12/2020 1.098.340 197.725 1.567 3.068 1.300.700

(i) Os itens referentes ao Contrato de Concessao compreendem basicamente a Infraestrutura Rodoviria e Direito

de Outorga. Em 31 de dezembro 2022, as principais adi¢oes nesta rubrica referem-se a: reabilitacdo e
conservagio e levantamento de parametros de pavimentos, sinalizagdo, contencdo de encostas, obras de
desapropriacéio e infraestruturas das pracas de pedégio, e ao Onus de Concessio, e ao provisionamento do
Acordo Nio Persecucio Civel no montante de R$148.692.

(i) As taxas médias de amortizacdo em 31 de dezembro de 2022 foram de 3,17% a.a. (3,10% a.a. em 31 de dezembro

de 2021).

De acordo com as modificagoes introduzidas pelo Termo Aditivo Modificativo (TAM) 19/2021, anualmente, na
data de reajuste da tarifa e de acordo com o Fluxo de Caixa Marginal, a Companhia faz jus ao direito da diferenca
ocasionada pela substituicao do trafego e receita projetada para o reequilibrio pelo trafego e receita efetivamente
ocorrida no periodo imediatamente anterior a data do reajuste, revisando-se desta forma o prazo de extensao
inicialmente previsto para o reequilibrio contratual proporcionado por cada um dos termos aditivos, que
podera/devera sofrer alteracGes, uma vez que: (i) o IPCA ser4 utilizado exclusivamente para o reajuste da base
tarifaria quilométrica; (ii) o novo indice monetario contratual (IAM), que considera uma mescla entre IPCA e
IGPM, servira para todas as outras finalidades do contrato; (iii) a Portaria 35 emitida pela ARTESP, que dispoe
sobre a apuracao do desequilibrio e reequilibrio através de Fluxo de Caixa Marginal, estabelece que os célculos
deverao ser feitos a precos constantes e a valores da data base contratual (neste caso julho/97), retroagidos de
acordo com o indice e os prazos de reajuste definidos no contrato de concessio, neste caso, o IAM; e (iv)
considerando que a tarifa sera reajustada sempre pelo IPCA, e o indice contratual considera uma mescla entre
IPCA e IGPM, identifica-se um possivel “upside” ou “downside” se confirmadas as projecOes atuais,
necessitando de um maior ou menor prazo para o reequilibrio. Dessa forma, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, considera-se para fins de amortizagao, o prazo de 09 de outubro de 2036, em substituicdo a
data contratual de 11 de fevereiro de 2034.

(iii) As principais adigdes na rubrica "Intangivel em Andamento" no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

referem-se a: implantacdo da conexao de Porto de Santos, interligacdo entre margens e consultoria de apoio as
obras de conservacao e ampliacio, e recuperagio de encostas e projeto Binario.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram capitalizados R$14.339 referentes a encargos
financeiros (R$6.434 em 31 de dezembro de 2021) de financiamentos vinculados a intangivel em
andamento, obtidos através do calculo do saldo médio de obras em andamento dividido pelo saldo médio

de debéntures.

A Administracdo da Companhia contratou consultoria externa para avaliar fatores internos e externos
que indicassem que os ativos intangiveis pudessem apresentar valores contabeis superiores aos seus
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valores recuperaveis, na data-base de 31 de dezembro de 2022. O valor em uso foi calculado com base no
método do fluxo de caixa descontado (ou DCF), considerando os seguintes critérios: (i) premissas de
projecdo: as premissas de projecao dos resultados (receitas, custos, despesas, investimentos, capital de
giro) e fluxos de caixa futuros (abordagem do FCFF ou Free Cash Flow to Firm), cujas perspectivas de
crescimento para as rodovias baseiam-se no orcamento anual e nos planos de negocios preparados pela
Administragdo, bem como em dados de mercado e de empresas comparaveis. Essas premissas
representam a melhor estimativa da Administracao quanto as condi¢oes econdémicas vigentes durante o
prazo de contrato de cada concessao; (ii) Moeda de projecbes: BRL nominal, considerando efeitos
inflacionérios; (iii) Taxa de desconto: metodologia do WACC (ou CMPC na sigla em portugués), em
termos nominais, depois dos impostos. O WACC (Weigthed Average Cost of Capital) foi estimado com
base em premissas de mercado e de empresas comparaveis a Companhia, resultando em: 10,45% a.a.
(17,64% antes dos impostos). Com base nos procedimentos realizados relacionados a avaliacdo sobre o
valor recuperavel dos ativos intangiveis, a Administracio da Companhia nao identificou ajuste de
impairment a ser constituido no resultado do exercicio.

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Politica contébil

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos (“impostos diferidos”) sao reconhecidos sobre as
diferencas temporérias no final de cada data do balanco entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstracoes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a
Companhia apresentard lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporéarias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa
de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balango.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e ajustada pelo
montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferidos sao reconhecidos como despesa ou receita
no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados com itens registrados em outros resultados
abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporais entre a base fiscal de ativos e passivos e seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos foram constituidos considerando a aliquota de
34% (imposto de renda e contribuicao social) vigente e tém a seguinte composicao:
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Provisao para perdas civeis, trabalhistas

e tributarias

Provisdo para manutencao

Perdas estimadas em créditos de
liquidacao duvidosa - PECLD

Efeito Lei n®12.973/14 - extin¢ao RTT
Juros capitalizados

Outros

IR e CS diferido - ativo/(passivo)

Receita (despesa) de IR e CS diferido

Balanco patrimonial Resultado

31/12/2021  Adicbes Baixas 31/12/2022 31/12/2022
6.705 2.047 (1.731) 7.021 (316)
18.703 1.595 (6.608) 13.690 5.013
242 16 (116) 142 100
(9.867) - 828 (9.039) (828)
(6.932) (4.875) 372 (11.435) 4.503
28 4 () 25 3

8.879 (1.213) (7.262) 404
8.475

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC32 — Tributos sobre o Lucro, paragrafo 73, a Companhia
possui em 31 de dezembro de 2022 R$404 no ativo nao circulante (R$8.879 no ativo nao circulante em
31 de dezembro de 2021), e registrou R$8.475 de Imposto de Renda e Contribuicao Social no resultado

do exercicio.

A Administracao considera que as provisoes temporarias ativas serdo realizadas em um prazo de até cinco
exercicios, em virtude da expectativa de reversdo e/ou pagamento da provisdo para perdas civeis,

trabalhistas e tributarias.

De acordo com as projecdes elaboradas pela Administracdo da Companhia, o imposto de renda e a
contribui¢do social diferidos nio circulantes serdo realizados nos seguintes anos:

2022
2023
2024
2025
2026
2027
Posteriores a 2027

31/12/2022  31/12/2021
- 3.363

1.412 1.631

1.413 927

550 927

550 927

550 1.104

(4.071) -
404 8.879

b) Conciliagcdo da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicio social

Foram registrados no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 os seguintes montantes de
imposto de renda e contribuigio social, correntes e diferidos:

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicao

social
Aliquota fiscal vigente

Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota combinada

Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Gratificacoes/PPR diretores
Juros sobre capital proprio
Despesas indedutiveis
Incentivos fiscais (PAT)

Outros

Despesa de imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicao social correntes

Impostos diferidos

Taxa efetiva

31/12/2022 31/12/2021
680.129 550.335
34% 34%
(231.244) (187.114)
(170) (103)
8.371 5.928
(9) (5)
638 641
412 38
(222.002) (180.615)
(213.527) (175.120)
(8.475) (5.495)
32,6% 32,8%
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¢) Provisao para Imposto de renda e contribuicio social

31/12/2022  31/12/2021
Saldo no inicio do exercicio provisao IR/CS 15.364 18.137
Despesa IR/CS DRE 213.527 175.120
Total de IR/CS pagos (208.717) (177.893)
Saldo no fim do exercicio provisao IR/CS 20.174 15.364
12. DEBENTURES
A posicao das debéntures esta resumida a seguir:
Descricao Vencimento Taxa de juros 31/12/2022  31/12/2021
22 Emissao 04/2024 IPCA+4,28%a.a. 819.410 1.162.935
32 Emissao 05/2022 CDI+1,05% a.a. - 606.935
42 Emissao 04/2024 CDI+1,20% a.a. 975.301 -
1.794.711 1.769.870
Circulante 447.167 1.016.646
Nao circulante 1.347.544 753.224
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuigdo por ano:
31/12/2022 31/12/2021
Parcela Custo Total Parcela Custo Total
2023 - - - 377.386 (1.200) 376.186
2024 1.348.606 (1.062) 1.347.544 377.469 (431)  377.038
1.348.606 (1.062) 1.347.544 754.855 (1.631) 753.224
A movimentacao das debéntures no exercicio estd demonstrada a seguir:
31/12/2022 31/12/2021
Saldo no inicio do exercicio 1.769.870 1.046.437
Adices 945.908 597.759
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n® 22) 217.154 188.209
Pagamento principal (831.181) -
Pagamento de juros (307.040) (62.535)
Saldo no fim do exercicio 1.794.711 1.769.870

232 Emissao

Em 15 de abril de 2013, foi realizada a 22 emissdo de debéntures simples, nominativas escriturais, nao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em duas séries, no valor nominal total de R$881.000 com

atualizagdo monetaria pela variacao do IPCA e acrescidos de juros remuneratorios, sendo:

12 série - R$200.000, com juros remuneratérios de 3,80%a.a. pagos anualmente a partir da data de
emissdo sempre no dia 15 de abril, o primeiro pagamento foi em 15 de abril de 2014 e o tltimo
pagamento foi em 15 de abril de 2021, amortizacao paga em duas parcelas anuais e sucessivos, no dia

15 de abril nos anos de 2019 e 2020. A referida série foi quitada em 15 de abril de 2021; e
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22 gérie - R$681.000, com juros remuneratorios de 4,28%a.a. pagos anualmente a partir da data de
emissdo sempre no dia 15 de abril, o primeiro foi pago em 15 de abril de 2014 e o tGltimo pagamento
sera na data de vencimento em 15 de abril de 2024, amortizacdo paga em trés parcelas anuais e
sucessivos, no dia 15 de abril nos anos de 2022, 2023 e 2024.

A emissdo nao conta com garantias de qualquer natureza, e nao é objeto de repactuac¢do programada.
32 Emissao

Em 06 de maio de 2021, 0 Conselho de Administracdo da Companhia, aprovou a 32 Emissao de Debéntures
simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografiria, em série tnica, para distribuicao publica,
com esforgos restritos de distribuicdo da Companhia. Foram emitidas 600.000 debéntures ao valor
unitario de R$1, totalizando R$600.000. As referidas debéntures foram remuneradas a taxa de CDI +
1,05% a.a. O prazo de vencimento do valor principal foi de 12 meses e o pagamento da remuneracao foi
realizado semestralmente em duas parcelas, sem caréncia, ambos a partir da data de emissao. Em 10 de
maio de 2021, ocorreu a entrada de recursos das referidas debéntures. A emissao ndo contava com
garantias de qualquer natureza, e no é objeto de repactuacao programada.

A referida emissao foi quitada em 23 de marco de 2022.
42 Emissao

Em 22 de fevereiro de 2022, a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, aprovou a 42 emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série tinica, para distribuicao
publica, com esforcos restritos de distribuicao, nos termos da Instrucdo CVM n° 476/2009. A emissao é
composta de 950 debéntures, com valor nominal de R$1, perfazendo um total de R$950.000, na data de
emissdo. O prazo de vencimento do principal é de 25 meses, contados da data de emissdo. As referidas
debéntures serdo remuneradas pelo CDI + 1,25% a.a., e o pagamento da remuneracao sera realizado
semestralmente, com caréncia de 7 meses contados da data de emissao. Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a emissao foram destinados ao pagamento da 32 emissao de debéntures e reforco de caixa
para operagoes de investimento. As referidas debéntures ndo contam com garantias de qualquer natureza.
A entrada de recursos da referida debénture ocorreu em 22 de marco de 2022.

Os contratos requerem a manutencio de certos indices financeiros (“covenants”). Conforme demonstrado
no quadro a seguir, a Companhia estd adimplente com os referidos indices:

Emissao Descri¢ao da clausula Indice requerido Atingido
248 Divida liquida/Ebitda ajustado <3,5X% 1,85
Ebitda ajustado/Despesa financeira liquida >2,0X 6,93
42 Divida liquida/Ebitda ajustado <3,50 X 1,84

A Companhia esta adimplente com todas as clausulas restritivas do referido contrato.

Os covenants nao financeiros preveem clausulas de vencimento antecipado em razao de eventos nao
estritamente financeiros tais como, mas ndo se limitando a: (i) pedido ou decretacao de faléncia ou
recuperacao judicial pela Emissora ou terceiros nao elidido no prazo legal; (ii) questdes relacionadas ao
inadimplemento de obrigac6es nao pecuniarias ndo curadas em prazo pré-definido; (iii) reducao de
capital ou transformacdo do tipo societario sem prévia autorizacdo dos credores; (iv) fusao, cisdo,
incorporacgdo ou incorporacdo de agoes, salvo em casos de reorganizacdo societaria dentro do grupo
econémico da Companhia; (v) transferéncia das obrigacées do instrumento financeiro sem autorizacao
prévia do credor; (vi) alienacdo de ativos em montante superior ao pré-estabelecido nos respectivos
instrumentos de divida; (vii) destinacio dos recursos de forma diversa da estabelecida nos respectivos
instrumentos de divida.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transacées esta destacada a seguir:

Valor Custos com  Valor Taxa de
Série Data nominal emissio liquido juros TIR
22 série — 22 emissao 15/04/2013 681.000 (23.462) 657.538 IPCA + 4,28% a.a. 10,60%
Serie tinica - 42 emissdo 22/03/2022 950.000 (3.879) 946.121 CDI + 1,20% a.a. 7,39%

1.631.000 (27.341) 1.603.659

13. PASSIVO DE ARRENDAMENTO

As obrigacoes financeiras sdo compostas como segue:

31/12/2022 31/12/2021

Obrigacées brutas de arrendamentos — pagamentos minimos de

arrendamento: 4.437 705
Circulante 2.583 705
Nao circulante 1.854 -

A movimentacdo das informacGes estad demonstrada a seguir:
31/12/2022 31/12/2021

Saldo no inicio do exercicio 705 3.184
Adicoes 8.322 67
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 22) 330 143
Pagamento principal (4.590) (2.546)
Pagamento de juros (330) (143)
Saldo no fim do exercicio 4.437 705

14. PARTES RELACIONADAS

A Companhia contrata servicos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, diretamente ou por meio
de consorcio, para execucdo de obras de conservagdo, melhorias e ampliacao do sistema rodoviario,
servicos de consultoria, de recursos humanos, de tecnologia da informacao, de engenharia e de compras
corporativas.

A Companhia esta inserida no Grupo EcoRodovias tendo como controladora indireta a EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica, uma sociedade por acoes, listada na B3 (Bolsa, Brasil, Balcao), sendo as acoes
da Companhia negociadas sob a sigla “ECOR3”.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de Administracdo aprovar a
celebracido de contratos entre a Companhia e qualquer um de seus acionistas ou controladores de seus
acionistas ou empresas que sejam controladas ou coligadas dos acionistas da Companhia ou de seus
acionistas controladores, sendo facultado a qualquer membro do Conselho de Administracao solicitar,
previamente e em tempo habil, a elaboracdo de uma avaliacdo independente realizada por empresa
especializada que revisara os termos e condi¢des da proposta de contratacdo e analisara sua adequagao as
condicoes e praticas de mercado (arm’s lenght basis).

Em 31 de dezembro de 2022, os saldos relativos a operacoes com partes relacionadas estao apresentados
a seguir:
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Ativo Passivo Resultado
Nao
Companhia Natureza Circulante circulante Circulante  Receita Custo  Despesas
Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. (a) Controladora - 5.517 10.179 - 65.351 51.347
Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A. (b) Controladora 37 - - 421 - -
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. (c) Controladora - 442.564 - 51.247 - -
Outras partes
CBB Ind.e Com.de Asfaltos e Engenhe.Ltda. (d) relacionadas _ 3564 035 _ _ _
Outras partes
TB Transportadora Betume Litda. (d) relacionadas ) 126 29 B B _
P . . Outras partes
Consorcio Baixada Santista (e) relacionadas ) 196 B B B _
e . Outras partes
Consoércio Binario Porto de Santos (f) relacionadas _ 73.068 9.690 _ _ _
- Outras partes
Conséreio PSG (g) relacionadas - 269 - - - -
Conc. Ayrton Senna & Carvalho Pinto - Outras partes
Ecopistas (h) relacionadas - - 1 - - -
Total em 31 de dezembro de 2022 37 525.304 20.834 51.668  65.351 51.347
Total em 31 de dezembro de 2021 65 413.760 10.064 17.718  49.846 46.012
a) A controladora direta Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., presta servicos administrativos,

b)

c)

d)

e)

financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacdo, de engenharia e de compras
corporativas. O valor atual dos contratos estabelecidos entre Companhia e a controladora é de
R$121.199. O saldo em aberto de R$10.179 em 31 de dezembro de 2022 (de servigos ja realizados),
tem vencimento em até 45 dias, ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nao foram concedidas
garantias aos credores.

Locacao do prédio administrativo para a controladora direta Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A.
Em 31 de dezembro de 2022, o valor mensal da locacdo é de R$37 (R$35 em 31 de dezembro de
2021).

Em 12 de abril de 2017, foi realizada a 42 emissao de debéntures nao conversiveis em a¢oes da espécie
quirografaria, para colocacio "Privada" em série tinica da controladora Ecorodovias Concessoes e
Servicos S.A., no valor nominal total de R$300.000, sem atualizacdo monetaria. Sobre o valor
nominal unitario das debéntures incidem juros remuneratérios de 105,5% do CDI over. Os juros € o
principal serdo pagos em parcela tinica na data do seu vencimento 12 de abril de 2025.

A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e a TB Transportadora de Betumes Ltda,
prestam servigo de fornecimento e transporte de material asfiltico. O preco global firmado para
execucao dos servicos contratados entre as partes é de R$25.882. O prazo para execucdo desses
trabalhos é em 30 de marco de 2024. O saldo em aberto de R$964 em 31 de Dezembro de 2022 (de
servicos ja realizados), tem vencimento em até 45 dias, nao estio sujeitos a encargos financeiros e
nao foram concedidas garantias aos credores.

O Consorcio Baixada Santista, formado pelas partes relacionadas Itinera Construcoes Ltda. e Crasa
Infraestrutura S.A., prestou servico de "Recuperagdo do Pavimento Flexivel nas Rodovias que
compbe o SAI - Sistema Anchieta-Imigrantes e usinagem de CBUQ, inclusive com Asfaltos
Modificados na Usina das Ecovias". O preco global firmado é de R$18.731 e o prazo final para
execucdo destes servicos foi 31 de janeiro de 2022. Em 31 de dezembro de 2022, ndo ha saldo em
aberto.

O Consorcio Binario Porto de Santos, formado pelas partes relacionadas Itinera Construcées Ltda. e
Crasa Infraestrutura S.A., presta servico de "Ampliacdo da Segunda Fase da adequagio do sistema
viario entre os KM 61,5 e KM 65 da SP-150 (Anchieta)". O preco global firmado é de R$160.359 € o
prazo final para execucgao destes servigos é 01 de dezembro de 2023. Em 31 de dezembro de 2022, o
saldo em aberto de R$9.690 (de servicos ja realizados), tem vencimento em até 45 dias, ndo estdo
sujeitos a encargos financeiros e nao foram concedidas garantias aos credores.
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g) O Consorcio PSG, formado pelas partes relacionadas Itinera Construgoes Ltda. e Crasa Infraestrutura
S.A, prestou servicos de assessoria técnica e coordenacio dos servicos de elaboracao e revisdo dos
projetos basicos e executivos do empreendimento, para as obras de interligacao entre a Rodovia SP-
150 e a Rodovia SP-055. O preco global firmado é de R$ 3.769 e o prazo final para execucao destes
servicos foi 30 de junho de 2022. Em 31 de Dezembro de 2022, ndo ha saldo a pagar em aberto.

h) O saldo refere-se a repasse de despesas entre as unidades.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia nio tinha concedido aval a nenhuma parte relacionada.

Remuneracao dos administradores

Os administradores sao as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela diregao
e pelo controle das atividades da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022, foram pagos e provisionados aos administradores beneficios de curto prazo
(salarios, participacdo nos lucros, previdéncia privada e plano de opcdo com base em acoes),
contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensoes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida p6s-emprego e assisténcia médica p6s-emprego); (b) beneficios de longo
prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e (c) beneficios de rescisdo de
contrato de trabalho.

A Administracao da Companhia convocara AGO dentro dos primeiros quatro meses do ano de 2023, para
entre outras coisas, deliberar sobre a remuneracao dos administradores para o exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2023. Adicionalmente, na mesma AGO, a Administracio propora aos
acionistas a retificacdo do valor da remuneracdo global anual dos administradores da Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 para R$1.844, o qual foi efetivamente pago e refletido nas
demonstracoes financeiras.

A remuneracio dos administradores no exercicio estd demonstrada a seguir:

31/12/2022  31/12/2021

Remuneracao (fixa/variavel) 1.200 1.004
Remun.com base em a¢oes (Phantom Stock Option/Restricted Stock) (5) (47
Gratificacao 270 -
Seguro de vida 3 3
Assisténcia saade 79 76
Previdéncia privada 30 27
FGTS 55 46

INSS (sobre salarios, plano de retencao e Incentivos de longo
Prazo - ILP (Phantom Stock Option - PSO + Phantom Restricted Stock -
PRS) 212 177
1.844 1.286

15. PROVISAO PARA MANUTENCAO

Os valores registrados como custo de provisdo para manutengao referem-se a estimativa de obrigagoes
contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou de
recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-la ao Poder Concedente ao final do
Contrato de Concessdo. A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao
para manutencdo as intervencoes fisicas, de carater periddico claramente identificado, destinadas a
recompor a infraestrutura concedida as condi¢oes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato ao longo
de todo o periodo de concessdo. Os montantes dessas obrigacoes sao registrados a valor presente com a
taxa de 9,54% ao ano (9,24% para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021), correspondente ao Custo
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Médio Ponderado de Capital — CMPC (Weighted Average Cost of Capital - WACC na sigla em inglés). Os
valores sdo provisionados por trecho e as intervencoes ocorrem, em média, a cada seis anos.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Efeito
31/12/2021 Pagamento financeiro  31/12/2022
Constituicdo da provisao para manutencao (vide
Nota Explicativa n° 21) 571.771 - - 571.771
Efeito do valor presente sobre constituicdo (vide
Nota Explicativa n° 21) (106.108) - - (106.108)
Realizacao da manutencao (496.834) (19.437) - (516.271)
Ajuste a valor presente — realizacoes (vide Nota
Explicativa n° 22) 86.178 - 4.691 90.869
55.007 (19.437) 4.691 40.261
Circulante 13.349 9.674
Nao circulante 41.658 30.587
Adigdo Efeito
31/12/2020 (custo) Pagamento financeiro 31/12/2021
Constitui¢ao da provisao para manutencao
(vide Nota Explicativa n° 21) 570.565 1.206 - - 571.771
Efeito do valor presente sobre constituicao
(vide Nota Explicativa n° 21) (101.397) (4.711) - - (106.108)
Realizacao da manutencao (470.707) - (26.127) - (496.834)
Ajuste a valor presente — realizacoes (vide
Nota Explicativa n® 22) 80.101 - - 6.077 86.178
78.562 (3.505) (26.127) 6.077 55.007
Circulante 27.750 13.349
N3o circulante 50.812 41.658
16. OBRIGAC()ES COM PODER CONCEDENTE
31/12/2022 31/12/2021
Parcelas variaveis 2.003 1.748

A parcela variavel é calculada e paga mensalmente com base em um percentual de 1,5% da receita de

arrecadacao de pedagio e receitas acessorias.

A movimentacao estad demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do exercicio

Custo (vide Nota Explicativa n°® 21)
Intangivel (*)

Pagamento do principal

Saldo no final do exercicio

31/12/2022  31/12/2021
1.748 1.504
19.898 17.266
- 630.866
(19.643) (647.888)
2.003 1.748

(*) Onus da Concessao complementar na assinatura do TAM 19/2021
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Informacdes do Contrato de Concessdo

Contratante: Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo
— ARTESP.

Data da assinatura: 29 de maio de 1998.

Valor da outorga: R$717.866 sendo (i) R$87.000, pagos em 240 parcelas fixas mensais, reajustadas pela
variacdo do IGP-M, desde a assinatura do contrato; e (ii) R$630.866, pagos no ato da assinatura do Termo
Aditivo Modificativo 19/2021.

Objeto da Concessfo: Exploracdo mediante a execugdo, gestdo e fiscalizacdo dos servigos delegados, apoio
na execucao dos servicos nao delegados e gestao e fiscalizacao dos servicos complementares, mediante o
recebimento de pedégio e de outros servicos prestados aos usudrios, do Sistema Anchieta-Imigrantes, com
extensao total de 176,8 km, e é constituido basicamente por: (a) Rodovia Anchieta (SP-150 - entre o km
9,7 e 0 km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes (SP-160 - entre o km 11,5 e o km 70,0); (¢) Interligacao
Planalto (SP-041 - em uma extensao de 8 km); (d) Interligacdo Baixada (SP-059 - em uma extensao de
1,8 km); (e) Rodovia Padre Manoel da Noébrega (SP-055/170 - entre o km 270,6 e o km 292,2); e (f)
Rodovia Conego Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre o km 0 e o km 8,4 e entre o km 248,0 e 0 km
270,6).

O contrato foi contabilizado como ativo intangivel.

indice de reajuste: IPC-A, a partir do TAM 19/2021.

Data de reajuste: 1° de julho de cada ano.

Em 17 de agosto de 2022, a Companhia, assinou o Termo Aditivo Modificativo Coletivo n® 02/2022, com
o Estado de Sao Paulo, representado pela Secretaria de Logistica e Transportes (“Poder Concedente”), e
ARTESP — Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo, na
qualidade de interveniente-anuente.

O TAM Coletivo tinha por objeto disciplinar o reequilibrio econémico-financeiro dos Contratos de
Concessao das Concessionarias do Estado de Sao Paulo, em razio da néo aplicacdo do reajuste tarifario
de 11,7% previsto para 1° de julho de 2022. O reequilibrio ocorreu por meio de pagamentos bimestrais,
realizados pelo Poder Concedente as Concessionarias no ultimo dia 1til dos meses de (i) agosto, (ii)
outubro e (iii) dezembro de 2022, relativo ao montante da receita que deixou de ser arrecadado dos
seguintes periodos: (i) 1° de julho a 15 de agosto; (ii) 16 de agosto a 15 de outubro; e (iii) 16 de outubro a
15 de dezembro de 2022. O TAM Coletivo ainda previa que o reajuste das tarifas de pedagio de 11,7% seria
aplicado até 16 de dezembro de 2022, data em que foi efetivamente aplicado o reajuste da tarifa.

Prazo de vigéncia: O prazo original do Contrato de Concessdo é de 240 meses a partir da data de
transferéncia do Sistema rodoviario, com término inicialmente previsto para 28 de maio de 2018. Em 21
de dezembro de 2006 foi celebrado o Termo Aditivo Modificativo n® 10/2006 que reequilibrou a equacio
econdmico-financeiro estendendo o prazo da concessio para mais 70 meses, com término previsto para
28 de marco de 2024. Em 13 de novembro de 2012 foi celebrado o Termo Aditivo Modificativo n® 16/2012
que incluiu novos investimentos e reequilibrou a equacdo econémico-financeira estendendo o prazo da
concessao para mais 18 meses e 11 dias, com término previsto para 09 de outubro de 2025. Em 24 de abril
de 2018, foi celebrado o Termo Aditivo Modificativo n® 17/2018 que incluiu novos investimentos e
reequilibrou a equagio econdmico-financeira estendendo o prazo da concessdo para mais 7 meses e 24
dias, com término previsto para 02 de junho de 2026. Em 24 de novembro de 2021, foi celebrado o Termo
Aditivo Modificativo n® 19/2021 que incluiu novos investimentos, reequilibrou a equacao econémico-
financeira, ajustou a extensdo de prazo dos Termos Aditivos Modificativos n°® s 15/2011, 16/2012 e
17/2018, estendendo o prazo da concessdo com término previsto para 19 de novembro de 2033,
considerando projecao de trafego conforme metodologia ARTESP, podendo variar conforme aferigcdo do
trafego futuro, seguindo a metodologia do Fluxo de Caixa Marginal. No exercicio findo em 31 de dezembro
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de 2022, foram celebrados os Termos Aditivos Modificativos n°s 20 e 21, que incluiram novos
investimentos e reequilibraram a equacio economico-financeira, estendendo o prazo da concessdo com
término previsto para 11 de fevereiro de 2034.

A alteracgdo do prazo da concessao sera admitida quando houver a necessidade de recompor o equilibrio-
financeiro do contrato, conforme clausulas contratuais.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ocorreram as assinaturas dos Termos Aditivos
Modificativos n® 20/2022 e 21/2022, destacados abaixo:

Termo Aditivo Modificativo — (“TAM”) n°® 020/2022

Em 31 de marco de 2022, ocorreu a celebracao do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) n® 20/2022, ao
contrato de concessdo 007/CR/1998, entre a Companhia, a Secretaria de Logistica e Transportes do
Estado de S3o Paulo e a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sdo Paulo (“ARTESP”).

O TAM n° 20/2022 estabeleceu que a Ecovias assumird a execugdo de obras de complementacdo do
dispositivo de acesso ao Bairro Jardim Casqueiro, localizado no km 59+850 da Rodovia Anchieta,
mediante a implantacao de via coletora na pista norte e a alca de acesso do viaduto a Av. Joaquim Jorge
Peralta, além de outras intervencoes. As obras proporcionarido melhorias nos acessos, transito e seguranca
dessa regido do municipio de Cubatao-SP e serao realizadas até setembro de 2023.

O valor total das obras e servicos é de R$72.675 (base: set/2021), gerando um impacto no equilibrio
econOomico-financeiro do Contrato de Concessdo a uma taxa interna de retorno (TIR) de 8,583%, a ser
reequilibrado em favor da Ecovias, mediante a prorrogacao de prazo de 62 dias, com término no dia 21 de
janeiro de 2034, considerando a projecao de trafego conforme metodologia ARTESP, podendo variar
conforme afericao do trafego futuro, seguindo a metodologia do Fluxo de Caixa Marginal.

Termo Aditivo Modificativo — (“TAM”) n® 021/2022

Em 30 de setembro de 2022, ocorreu a celebracdo do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) n°® 21/2022,
ao contrato de concessao 007/CR/1998, entre a Companhia, a Secretaria de Logistica e Transportes do
Estado de S3o Paulo e a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo (“ARTESP”).

O TAM n° 21/2022 estabeleceu que a Ecovias assumira a execucio de obra correspondente a implantacao
de Ciclovia e Passarela da chamada “Rota Méarcia Prado” entre o km 38 e o km 42 da Rodovia dos
Imigrantes (SP 160). A obra proporcionara maior seguranga viaria aos ciclistas que acessam o trecho com
destino ao litoral, possibilitando a segregacdo do transito das bicicletas do trafego da Rodovia dos
Imigrantes e sera realizada até outubro/2023.

O valor total das obras e servigos é de R$17.200 (base: mar/2022), gerando um impacto no equilibrio
econOmico-financeiro do Contrato de Concessao a uma taxa interna de retorno (TIR) de 9,46%, a ser
reequilibrado em favor da Ecovias, mediante a prorrogacao de prazo de 21 dias, com término da concessio
no dia 11 de fevereiro de 2034, considerando a proje¢io de trafego conforme metodologia ARTESP,
podendo variar conforme afericao do trafego futuro, seguindo a metodologia do Fluxo de Caixa Marginal.

Casos de extin¢ao: Conforme clausula 38 do Contrato de Concessdo, a Concessao extinguir-se-4 por: (a)
advento do termo contratual (prazo final do contrato); (b) encampacao; (c¢) caducidade; (d) rescisao; e (e)
faléncia ou extin¢ao da Companhia.

Reversdo dos Bens: Extinta a Concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos
e privilégios vinculados a exploracao do Sistema Rodoviario, transferidos a Companhia, ou por ela
implantados, no ambito da Concessao.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a receita e o custo de construcao totalizaram R$194.381,
ndo gerando lucros ou prejuizos na prestacao de servigos de construgio em troca do ativo intangivel objeto
do Contrato de Concessao.

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 15 Provisao para Manutencio, a Companhia tem a obrigacao
de realizar manutencoes periddicas para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-la ao Poder
Concedente ao final do Contrato de Concessao.

A Companhia estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2022, para cumprir com as
obrigagdes de realizar investimentos, recuperagdes e manutengdes até o final do Contrato de Concessao.
Esses valores poderao ser alterados em razao de adequacGes contratuais e revisdoes periodicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessdo, sendo pelo menos anualmente verificados.

Previsdo até o fim da concessao

31/12/2022 31/12/2021
Natureza dos custos
Melhorias na infraestrutura 490.667 425.454
Conservacao especial (manutencao) 1.067.975 1.130.992
Equipamentos 57.729 55.741
Total 1.616.371 1.612.187

Seguros Contratados

A Companhia tem cobertura de seguros considerada suficiente pela Administracdo, em virtude dos riscos
existentes em suas operacoes. O Contrato de Concessao obriga a concessionaria a contratar e manter
coberturas amplas de seguros, visando a manutencdo e garantia das operacdes normais. As apdlices
cobrem responsabilidade civil, riscos de engenharia operacionais, entre eles, problemas na fase de
construcao, alteracoes geoldgicas, incéndios e desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra),
danos a propriedade e perda de receita pela interrupcdo das rodovias. Em 31 de dezembro de 2022, as
principais apdlices e coberturas sdo conforme segue:

Natureza Inicio Vigéncia Final Vigéncia Seguradora  Valor Garantia
Seguro Garantia - Ampliacoes 28/05/2022 01/01/2024 Pottencial 173.863
Seguro Garantia - Operagoes 28/05/2022 01/01/2024 Pottencial 534.233

708.096

17. INFORMACOES SOBRE O CONTRATO DE CONCESSAO

Acordo de Nao Persecucio Civel (“ANPC”)

Em 06 de abril de 2020, conforme Fato Relevante divulgado pela controlada indireta nessa data, a
Concessionaria Ecovias do Imigrantes S.A. (“Ecovias”) celebrou acordo de nao persecucao civel (“ANPC”)
com o MPSP. O ANPC foi celebrado no ambito e com vistas a resolucdo consensual dos objetos dos
inquéritos civis PJPP-CAP n° 1.071/2014, 295/2018 e 489/2018, da Promotoria de Justica do Patrimé6nio
Publico e Social da Capital de Sao Paulo.

Nos termos do ANPC, a Ecovias se obrigava a realizar obras e pagamentos que, somados, atingem o
montante de R$638.000, sendo: A) R$450.000 em obras de interesse publico, originalmente nao
previstas no contrato de concessdo da Ecovias, consistentes na construcdo do Boulevard Anchieta, no
prazo de 8 anos; B) R$150.000 para fins de desconto tarifario pela Ecovias ou pagamento diretamente a
Fazenda do Estado de Sao Paulo em 8 parcelas anuais, conforme preferéncia a ser declarada pelo Estado
de Sao Paulo; e C) R$38.000 a titulo de multas, que seriam arcados pela Companhia. Adicionalmente, a
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Companhia arcaria com o pagamento de R$12.000, decorrentes de outras obrigacoes. O ANPC
necessitaria ser homologado pelo Conselho Superior do Ministério Pablico do Estado de Sdo Paulo
(“CSMP”) e, posteriormente, por uma das Varas da Fazenda Publica da Comarca da Capital do Estado de
Sao Paulo para surtir efeitos.

Conforme Fato Relevante de 15 de margo de 2022, o ANPC foi integralmente homologado pelo CSMP.
Como o entendimento da Companhia era pela grande probabilidade da homologacao integral do ANPC
pelo CSMP, a Administragdo da Companhia ja havia reconhecido a obriga¢ao de multas a pagar em suas
Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2021, no montante total de R$57.349, sendo R$50.000
de principal, adicionada a atualizacdo monetaria de R$7.349 conforme tabela pratica do TJSP.

Por fim, conforme Fato Relevante de 04 de abril de 2022, 0 ANPC foi homologado judicialmente em 1° de
abril de 2022 pelo juiz da 12 Vara de Fazenda Publica da Comarca de Sao Paulo/SP, passando a surtir
efeitos. Foi iniciado o cumprimento das obrigacoes estabelecidas e ja exigiveis, mediante (i) a realizacio
do pagamento de duas parcelas semestrais das multas estipuladas em R$38.000, (ii) a realizacao do
pagamento integral dos R$12.000 decorrentes de outras obrigacoes e (iii) em continuidade a decisdo do
Governo do Estado de S3o Paulo que ratificou a execugdo dos R$450.000 em obras de interesse publico,
foi instaurado procedimento administrativo pela ARTESP para esta finalidade e constituido, pela Portaria
Conjunta SLT/ARTESP n°. o1 de 29 de setembro de 2022, Grupo Técnico para elaboraciao do Projeto
Executivo destas obras, ja tendo sido realizadas 04 reunides no Grupo Técnico com a participac¢io da SLT,
ARTESP, Ecovias e o DER/SP.

Com relacao ao cumprimento de obrigacao de pagar ou conceder desconto tarifario, referente ao valor de
R$150.000, conforme documentacao juntada em 277 de dezembro de 2022 pela Superintendéncia Juridica
da Artesp aos autos do processo administrativo (ARTESP-EXP-2022/06923), instaurado pela Agéncia
para acompanhamento das obrigacoes previstas no ANPC, em 30 de setembro de 2022, o Secretario de
Governo do Estado de Sao Paulo, acolheu, por meio do despacho SEGOVDES202237145A, proposta
contida em despacho do Secretério de Logistica e Transportes, de 26 de setembro de 2022, pela qual havia
preferéncia pelo recebimento em dinheiro, com pagamento a ser realizado em 8 parcelas anuais.

Considerando a opg¢ao pelo recebimento em dinheiro pelo Secretario de Governo do Estado de Sao Paulo,
em 31 de dezembro de 2022, a Companhia efetuou o registro da referida obrigacao, atualizada pela tabela
pratica do TJSP, ajustada a valor presente, de acordo com a aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC
12 — Ajuste a Valor Presente no montante de R$148.692, sendo a contrapartida a rubrica “Intangivel”,
sub-rubrica “Contrato de Concessdo”, de acordo com a Interpretacdo Técnica ICPC-01 Contratos de
Concessao, a Orientacdo Técnica OCPCos — Contratos de Concessao e o Pronunciamento Técnico CPCo4
— Ativo Intangivel (R1), por se tratar no entendimento da Administra¢io de valor que contribui de forma
direta para a continuidade do Contrato de Concessdo e sua correspondente geracao de fluxos futuros,
sendo assim, interpretado como um complemento ao direito de uso da Concessao.
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18. PROVISAO PARA PERDAS AMBIENTAIS, CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

Politica contébil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para
todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Ambiental (a) Civeis (b) Trabalhistas (c) Tributérias (d) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2022 63.511 13.779 4.141 5.126 86.557
(+/-) Complemento (reversao) de
provisao - 6.117 1.515 271 7.903
(-) Pagamentos/baixas (68.697) (5.003) (1.060) (5.094) (79.854)
(+) Atualizacdo monetéaria 5.186 3.018 476 317 8.997
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - 17.911 5.072 620 23.603

Ambiental (a) Civeis (b) Trabalhistas (c) Tributéarias (d) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2021 61.783 7.809 3.581 5.121 78.294
(+/-) Complemento (reversao) de
provisao - 7.265 886 2 8.153
(-) Pagamentos - (4.801) (961) - (5.762)
(+) Atualizacdo monetéaria 1.728 3.506 635 3 5.872
Saldos em 31 de dezembro de 2021 63.511 13.779 4.141 5.126 86.557

a) Processos ambientais

A baixa refere-se a acdo civil pablica proposta pelo Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo sob
alegacdo de que a Companhia ndo cumpriu parte do pagamento referente 8 compensagido ambiental
relativa a construcdo da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes. Em agosto de 2014, foi
proferida sentenca parcialmente procedente para condenar a Ecovias ao pagamento de R$36.917.
Em 29 de setembro de 2014 foi realizado depdsito judicial no montante de R$38.828. Em 9 de abril
de 2018, foi proferida decisao de 22 instancia que determinou: (i) o pagamento a CDHU (da parcela
prevista no Convénio firmado em 22 de dezembro de 2006) e (ii) a corre¢do monetaria do valor
residual de R$ 3.787 (margo/2004) pela tabela pratica do TJSP, acrescido de juros de mora de 1% ao
més a contar do 31° dia subsequente a conclusio das obras. Foi interposto recurso pela Ecovias para
esclarecer que o valor residual ja foi depositado considerando a correcao monetaria de acordo com
proferido no acoérdao e a data final para a aplicacdo dos juros de mora. Em 29 de margo de 2019,
diante da decisao que reconheceu que a corre¢ado monetaria foi considerada no valor ja depositado e
delimitou a data para a aplicacdo dos juros, a Ecovias realizou o depdsito complementar de R$ 6.522.
Em 30 de setembro de 2014, em razao da probabilidade de perda provavel, foi provisionado o valor
de R$30.920. Este valor atualizado para 31 de dezembro de 2022, incluindo o valor do deposito
complementar de R$ 6.522, era de R$ 68.697 (em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 63.511), sendo
a contrapartida registrada ao intangivel, na rubrica de “Contratos de concessdo”. A premissa de
registro na rubrica de “Contrato de concessdo” foi tomada pela Administracdo da Companhia,
considerando que esse valor foi objeto de reequilibrio econémico-financeiro do contrato de
concessao junto ao Poder Concedente através do Termo Aditivo Modificativo — TAM n° 19/2021. Em
25/02/2021 foi iniciado o cumprimento provisério de sentenca pela CDHU. Em novembro de 2022,
nos autos do cumprimento de sentenca, o juiz delimitou o percentual devido a CDHU e a Fazenda
Estadual em relacdo ao valor depositado, deixando claro que nio existe saldo devedor pela Ecovias,
motivo pelo qual a Companhia “realizou a adequacao dos saldos” entre depoésitos judiciais e passivo
constituido anteriormente.
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b)

Processos civeis

O valor provisionado corresponde principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizagio por
perdas e danos, oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias, nao existindo processo de valor
individual relevante. A Companhia possui outros processos de natureza civel que totalizam, em 31 de
dezembro de 2021 R$98.405 (R$48.949 em 31 de dezembro de 2021), oriundos de acidentes e multas
administrativas, avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto,
sem constitui¢ao de provisao.

¢) Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizacdo por acidentes do
trabalho e reclamacoes de horas extras, nao existindo processo de valor individual relevante. Em 31
de dezembro de 2022, existem também outros processos de mesma natureza que totalizam R$5.375
(R$8.072 em 31 de dezembro de 2021), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos
consultores legais e pela Administracdo; portanto, sem constituicao de provisao.

d) Processos tributarios

19.

b)

c)

O valor provisionado corresponde principalmente a diferencas de aliquotas e bases de célculo de
tributos recolhidos. Em 31 de Dezembro de 2022, existem também outros processos de natureza
tributaria que totalizam R$36.633 (R$41.152 em 31 de dezembro de 2021), os quais foram avaliados
como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto, sem constituicdo de
provisdo.

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o capital social subscrito é de R$314.052 e representado por
270.386.120 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, sendo a parcela a integralizar de
R$11.505. A Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A. é detentora de 100% das ac¢des ordinarias da
Companhia.

Reserva de lucros - legal

Constituida com base em 5% do lucro liquido do ajustado, limitada a 20% do capital social. Em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021, a reserva de lucros legal é de R$60.509, tendo atingido o limite de 20%
do capital social.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas é garantido um dividendo e/ou juros sobre o capital proprio de, pelo menos, 25% do
lucro liquido ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

O montante de dividendos e juros sobre capital proprio pagos no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 foi de R$290.970 refere-se a: (i) R$152.759 de dividendos remanescentes do exercicio de
2021; (ii) R$2.744 de juros sobre capital proprio do exercicio de 2021, ambos aprovados na
Assembleia Geral Ordinéaria de 26 de abril de 2022; (iii) R$22.732 de juros sobre capital proprio (dos
R$24.619 contabilizados) do exercicio de 2022; e (iv) R$112.735 de dividendos intermediarios do
exercicio de 2022, aprovados em reunides do Conselho de Administragdo, a serem ratificados na
Assembleia Geral Ordinaria do exercicio de 2023. O saldo de R$1.887 de juros sobre capital préprio
esta registrado no passivo circulante e a Companhia tem a expectativa de pagar o valor em menos de
doze meses, a depender de deliberacdo da proxima Assembleia Geral Ordinéria.

O célculo dos dividendos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, esta
demonstrado a seguir:
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31/12/2022 31/12/2021

Lucro liquido do exercicio 458.127 369.720
Proposta da Administracao:

Dividendos intermediarios pagos (112.735) (199.524)

Juros sobre o capital proprio (24.619) (17.437)

Dividendos adicionais propostos (*) (320.773) (152.759)

(*) Os dividendos adicionais propostos sobre a¢des ordinérias estdo sujeitos a aprovacao na assembleia geral

anual e ndo sdo reconhecidos como passivo em 31 de dezembro de 2022.

20. RECEITA LIQUIDA

Politica contébil

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacgoes é apurado em conformidade com o regime

contabil de competéncia, destacando-se:

31/12/2022 31/12/2021

Receita com arrecadacao de pedagio:
Pedégio em numerario 248.092 263.192
Pedégio por equipamento eletrénico (a) 892.258 735.028
Vale-pedagio 113.994 88.577
Outras 769 530

1.255.113 1.087.327
Receita de construcao (b) 194.381 39.453
Receitas acessorias (c) 71.300 63.247
Receita bruta 1.520.794 1.190.027
Deducgoes da receita bruta (115.733) (99.694)
Receita liquida 1.405.061 1.090.333

31/12/2022 31/12/2021

Base de célculo de impostos
Receitas com arrecadacao de pedagio 1.255.113 1.087.327
Receitas acessorias 71.300 63.247

1.326.413 1.150.574
Deducées
Cofins (3%) (39.792) (34.516)
PIS (0,65%) (8.622) (7.479)
ISS (2% a 5%) (65.776) (57.051)
Abatimentos (1.543) (648)

(115.733) (99.694)

a) Refere-se as receitas de arrecadacao pagas com pedégio eletronico, reconhecidas quando da passagem
dos usuérios pela pracga de pedégio.

b) A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sob o Contrato de Concessao de servicos
€ reconhecida com base no estigio de conclusdo da obra realizada. Receitas de operacdao ou de
construcao sao reconhecidas no periodo em que os servicos sao prestados pela Companhia. Quando a
Companhia presta mais de um servico em um Contrato de Concessdo de servigos, a remuneracao
recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues. Sobre a receita de
construgdo nao ha incidéncia de tributos.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) As receitas acessorias referem-se a outras receitas das concessionarias de rodovias, por exploragao da
faixa de dominio das rodovias como arrendamento de area para fibra 6ptica, uso de faixa de dominio,
implantacao e concessdo de acessos, locagio de painéis publicitarios e outros servigos previstos no
contrato de concessao.

21. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - PORNATUREZA

31/12/2022  31/12/2021

Pessoal 43.934 41.692
Conservacao e manutencao e outros 34.296 35.258
Servicos de terceiros (*) 137.613 117.763
Seguros 4.729 4.803
Poder Concedente (vide Nota Explicativa n° 16) 19.898 17.266
Provisdo para manutencao (vide Nota Explicativa n° 15) - (3.505)
Custo de construcao de obras 194.381 39.453
Depreciacbes e amortizacoes (vide Notas Explicativas n° 9 e n° 10) 127.816 104.206
Locacao de imdveis e maquinas 289 1.140
Outros custos e despesas operacionais 26.262 24.868

589.218 382.944

Classificados como:
Custo dos servicos prestados 515.784 313.552
Despesas gerais e administrativas 73.434 69.392

589.218 382.944

(*) Os servigos de terceiros sao basicamente compostos por servigos de ambuléncias, resgates e remocoes, servigos de assessoria e
consultoria, servicos de limpeza e vigilancia e outros.

22. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2022 31/12/2021

Receitas financeiras:

Receita de aplicacoes financeiras 15.013 3.556
Atualizacao monetaria depésitos judiciais 5.844 1.818
Juros ativos sobre debéntures privadas 51.247 17.361
Receita aplicacdo - conta garantia TAM ARTESP (*) - 17.866
Outras receitas financeiras 2.553 67
74.657 40.668
Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures (157.433) (73.846)
Varia¢do monetaria sobre debéntures (55.228) (110.092)
Amortizacado de custos com emissdo de debéntures (4.493) (4.271)
Ajuste a valor presente sobre provisdo para manutencgio (4.691) (6.077)
Atualizacao monetaria da provisdo para contingéncias diversas (8.997) (5.872)
Juros sobre arrendamentos — CPC 06 (R2) (330) (143)
Juros Capitalizados 14.339 6.434
Pis/Cofins s/outras receitas financeiras 8.478 (2.032)
Outras (2.076) (1.813)

(210.431) (197.712)

Resultado financeiro, liquido (135.774) (157.044)

(*) Refere-se a receita de aplicacdo financeira da conta garantia, em favor do Governo do Estado de Sao Paulo, em
virtude da assinatura do Termo Aditivo Modificativo - TAM provisério em abril/2021 (18/2021), até a assinatura do
TAM definitivo em novembro/2021 (19/2021). O valor foi integralmente transferido ao Governo do Estado de Sao
Paulo no Ambito da assinatura do aditivo  titulo de Onus da Concessio.
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23. LUCRO POR ACAO

a) Lucro bésico por agdo

O lucro e a quantidade média ponderada de agoes ordinérias usada no célculo do lucro bésico por

acao sao os seguintes:

31/12/2022 31/12/2021
Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia e
utilizado na apuracao do lucro basico por acao 458.127 369.720
Quantidade média ponderada de acGes ordinarias para fins de
calculo do lucro béasico por agao 270.386 270.386
Lucro bésico por acao das operacbes continuadas 1,69 1,37

b) Lucro diluido por agio

A Companhia nao possui divida conversivel em agGes.

24. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestdo de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital para assegurar que as
empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que
maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio da

otimizacao do saldo das dividas e do patrimonio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patriménio liquido da

Companhia.

A Companhia revisa anualmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao, considera o custo

de capital e os riscos associados.

Indices de endividamento

31/12/2022  31/12/2021

Divida (a) 1.801.151 1.772.323
Caixa e equivalentes de caixa (57.616) (19.251)
Divida liquida 1.743.535 1.753.072
Patriménio liquido (b) 684.320 516.306

Indice de endividamento liquido

2,55 3,40

(@) A divida é definida como debéntures, passivo de arrendamento e obrigacoes com Poder Concedente,

conforme detalhado nas Notas Explicativas n°s 12, 13 e 16.

(b) O patrimoénio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.
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Consideracoes gerais

e A Administracdo da Companhia elege as institui¢des financeiras com as quais as aplicac¢oes financeiras
podem ser celebradas, além de analisar a melhor estratégia de limites para a alocacao de recursos e
valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplicacoes financeiras sao definidas como custo

amortizado.

e AplicacGes financeiras: sdo formadas por fundos de investimentos em renda fixa, remunerados a taxa
de 103,4% do CDI em 31 de dezembro de 2022, e refletem as condi¢ées de mercado nas datas dos

balancos (103,1% do CDI em 31 de dezembro de 2021).

o Clientes, fornecedores e risco sacado: decorrem diretamente das operacoes da Companhia, sdo
classificados como custo amortizado e estio registrados pelos valores originais, sujeitos a provisao

para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

¢ Debéntures, passivo de arrendamento e obrigacoes com Poder Concedente: classificados como outros
passivos financeiros; portanto, mensurados pelo custo amortizado.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2022

Sa0 como segue:

Classificacdo - Custo amortizado Saldo Contébil Valor Justo
Ativos:

Caixa e bancos (i) 4.641 4.641
Clientes (ii) 87.125 87.125
Aplicacoes financeiras (i) 55.520 55.520
Passivos:

Fornecedores (ii) 23.875 23.875
Risco Sacado (ii) 1.970 1.970
Debéntures (iii) 1.794.711 1.475.787
Passivo de arrendamento (iii) 4.437 4.437
Obrigacoes com Poder Concedente (iii) 2.003 2.003
Classificacdo — Valor justo através do resultado Saldo Contabil Valor Justo
Phantom Stock Option (iv) 68 68

(i) Os saldos de caixa e bancos, aplicages financeiras aproximam-se do valor justo nas datas dos

balancos.

” &

(ii) Os saldos das rubricas “Clientes”, “Fornecedores” e “Risco Sacado” possuem prazo de vencimento
substancialmente em até 45 dias; portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(iii) As debéntures, passivo de arrendamento e obrigacoes com Poder Concedente estdo registradas ao

custo amortizado na data do balanco.

(iv) O valor do Phantom Stock Option/Restricted Stock esta registrado na rubrica obrigacoes sociais e

trabalhistas.
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Gestao de riscos

A estratégia de gestao de riscos envolve cinco linhas para proteger a Companhia de riscos relevantes:

Risco Subcategoria

Estratégico Politico, fusbes e aquisicoes, poder concedente/contratual,
concorréncia;

Operacional Capex, desastres naturais, processos, seguranca rodoviaria, seguranca

patrimonial, trafego, condigdes climéticas, satide e seguranca, meio
ambiente, engenharia, tecnologia da informacgdo, tecnologia de
automacio e infraestrutura;

Financeiro Indices financeiros, crédito, liquidez e cambio;

Compliance Etica empresarial, regulamentacido, normas internas e casos de nao
conformidade; e

Reputacional Imagem, credibilidade e reputacao.

No Grupo Ecorodovias a identificacao de riscos é realizada de forma corporativa por meio das abordagens
Nivel Macro (Gestao Holistica e Estratégica) e Nivel Micro (Gestao individualizada e Operacional).

A estratégia formulada pelo Grupo Ecorodovias para efetivar a Gestdo de Riscos estd fundamenta no
principio de que essa se apoia em dois pilares essencialmente diferentes e complementares:

+ Gestao holistica, que visa a compreensao integral dos riscos, ou seja, considera o potencial impacto de
todos os tipos de risco sobre todos os processos; e

+ Gestao individualizada, que contempla o conjunto de acGes gerenciais voltadas a identificacio, anélise,
validacao, tratamento e monitoramento de um determinado tipo de risco.

A Gestao Holistica - Nivel Macro - tem foco estratégico e é executada na esfera da Alta Direcdo onde se
concentram as alcadas, as informacOes e os recursos necessarios para analise e tomada de decisdo. A
metodologia empregada neste nivel de gestdo de riscos tende a variar segundo o setor de atuacdo e a
estrutura organizacional existente, sendo assim desenvolvida internamente.

A Gestao Individualizada - Nivel Micro - tem carater operacional e é realizada predominantemente por
demais colaboradores da empresa no seu cotidiano, através de medidas pautadas por ac¢bes preventivas
frente as possiveis ameacas.

Com relacao a avaliacio de riscos considera-se a quantificagdo do impacto no negocio e da probabilidade
de ocorréncia de um evento de risco, assim como a analise de outros impactos.

As dimensoes avaliadas em outros impactos incluem: Imagem, Estratégico, Operacional, Financeiro,
Compliance e Reputacional.

No Grupo Ecorodovias efetua-se a avaliagao do risco residual, ou seja, a exposicao do risco que permanece
depois de considerar a efetividade do ambiente de controle existente na empresa.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo dos riscos financeiros, os quais sdo resumidos
abaixo:
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a)

b)

c)

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacoes nos precos de mercado. Os precos de mercado, para a
Companhia, englobam o risco de taxa de juros.

(i) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicacOes financeiras e empréstimos circulantes
e nao circulantes em que sdo remunerados por taxas de juros variaveis, que podem ser indexados a
variacdo de indices de inflacdo. Esse risco é administrado pela Companhia através da manutencao de
empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pos-fixadas.

A exposicao da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta detalhada no item
Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituicbes com classificacdo de Risco “rating” AA, ndo tendo efetuado operacbes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentracoes de risco de crédito
e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagbes financeiras com instituicoes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracao, de acordo com critérios objetivos para
diversificacao de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava valores a receber da empresa CGMP - Centro
de Gestao de Meios de Pagamento S.A. de R$49.745 (R$45.269 em 31 de dezembro de 2021),
decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio
(“Sem Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que possui
um modelo apropriado de gestdo de risco e liquidez para o gerenciamento das necessidades de
captacdo e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora indireta gerencia o risco
de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para
captacdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar as
respectivas obrigacoes:

4 anos

Modalidade Taxa de juros efetiva 1ano 2 anos 3anos em diante

Debéntures IPCA + 4,28% a.a. 453.578 436.017 - -
Debéntures CDI + 1,20% a.a. 163.815 990.956 - -
Passivo de arredamento Cfe contrato individual 2.583 866 593 395

619.976  1.427.839 593 395

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de
R$407.240 (ativo circulante de R$172.314 e passivo circulante de R$579.554), principalmente decorrente
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de debéntures de curto prazo. A Administragao avaliou a capacidade de liquidagao das obrigacoes de curto
prazo da Companhia, e concluiu sobre a capacidade de continuidade operacional em funcao da geracio
de caixa prevista para os proximos 12 meses, renegociacdo de dividas e alongamento do prazo para
pagamento.

Anélise de sensibilidade

Risco de variacao nas taxas de juros

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposi¢do as taxas de juros dos instrumentos
financeiros nao derivativos no fim do exercicio. Para os passivos com taxas pds-fixadas, a anélise é

preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.

A anélise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposig¢do a variacdo do CDI e do IPCA,
principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros a incorrer
Cenério I CenarioII  Cenério III

Operacao Risco provével 25% 50%
Juros de aplicacbes financeiras (a) Alta do CDI 5.340 6.675 8.010
Juros sobre debéntures (b) Alta do IPCA (46.781) (47.616) (48.457)
Juros sobre debéntures (a) Alta do CDI (152.844) (179.916) (206.543)
Juros a incorrer, liquidos (194.285) (220.857) (246.990)

Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para os préoximos 12 meses.

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Cenério I Cenério II Cenario III
Indicador provével 25% 50%
CDI (a) 12,40% 15,50% 18,60%
IPCA (b) 5,21% 6,52% 7,82%

Fonte: Relatoério da Consultoria LCA — Dezembro/2022.

Os resultados obtidos com essas operacoes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela Administracdo da Companhia.

25. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragoes dos fluxos de
caixa estd demonstrada na Nota Explicativa n° 5.

b) Informacses suplementares

As informac6es de imposto de renda, contribuicio social e dividendos pagos estdo demonstradas na
movimentacao dos fluxos de caixa.
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¢) TransacGes que ndo envolvem caixa

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia realizou as atividades de investimento,
abaixo destacadas, que ndo envolveram caixa. Portanto, essas transa¢des nao estdo refletidas nas
demonstracoes dos fluxos de caixa:

Transacdo 31/12/2022 31/12/2021
Direito de uso — CPCo6 (R2) 8.322 67
Acordo de Nao Persecucao Civil — ANPC 148.692 -

26. INFORMACAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A operagdo da Companhia consiste na exploracao de concessio publica de rodovias, sendo este o tinico
segmento de negocio e maneira em que as decisoes e recursos sao feitas.

A 4rea de concessdo da Companhia é dentro do territério brasileiro, as receitas sdo provenientes de
cobranca de tarifa de pedagio dos usuérios das rodovias e de receitas acessorias relacionadas a exploracao
da rodovia e, portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para as receitas
da Companbhia.

27. RISCO SACADO

A Companhia mantém convénio com o Banco Bradesco para estruturar a operacao de antecipacao de
recebiveis com seus principais fornecedores. Nessa operacdo os fornecedores transferem o direito do
recebimento dos titulos para o Banco Bradesco em troca do recebimento antecipado do titulo. O Banco,
por sua vez, passa a ser o credor da operacdo e a Companhia efetua a liquidacao do titulo na mesma data
originalmente acordada com seu fornecedor. Essa operagdo ndo altera prazos, precos e condicOes
anteriormente estabelecidos com o fornecedor. Por nfo ter objetivo de financiar aquisi¢des de servigos e
mercadorias, através de institui¢oes financeiras, esta operacdo estid apresentada nas Demonstracoes
Financeiras, no passivo circulante, com a nomenclatura “Risco Sacado” logo abaixo da rubrica
“Fornecedores”. Em 31 de dezembro de 2022, o valor é de R$1.970 (ndo havia valores alocados nessa
rubrica em 31 de dezembro de 2021).

28. EVENTO SUBSEQUENTE

Decisao Supremo Tribunal Federal (STF)

Em 08 de fevereiro de 2023, o plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), decidiu, por unanimidade,
que uma decisdo definitiva, a chamada “coisa julgada”, sobre tributos recolhidos de forma continuada,
perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie no sentido contrario. Isso porque, de acordo com a legislacao
e a jurisprudéncia, uma decisdo, mesmo transitada em julgado, produz os seus efeitos enquanto perdurar
o quadro fatico e juridico que a justificou. Havendo alteragdo, os efeitos da decisdo anterior podem deixar
de se produzir.

A Administracao da Companhia, realizou levantamento e analise das matérias e concluiu que as decisées
do Supremo Tribunal Federal (STF) prolatadas nos Recursos Extraordinarios 949297 (Tema 881) e
955227 (Tema 885), que relativizaram a coisa julgada, ndo impactam o cenéario juridico-tributario da
Companbhia.



DocuSign Envelope ID: 4E6980B7-8CB3-4822-A1BD-1134F45B7951

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures

Em 03 de marco de 2023, o Conselho de Administracdo da Companhia, aprovou a 52 (quinta) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série tinica, para distribuicdo
publica, sob o rito de registro automatico, sob regime de garantia firme de colocacio, nos termos da Lei
n° 6.385/1976 e da Resolucdo CVM 160/2022, no valor total de R$900.000.

Sobre as referidas debéntures incidirao juros remuneratérios de CDI + 2,00%, sendo o pagamento da
remuneracdo realizado semestralmente, a partir da data de emissdo. As referidas debéntures terdo prazo
de vencimento de 2 (dois) anos, contados da data de emissdo, sendo amortizada em parcela tinica na data
do vencimento.
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Declaragao dos Diretores nos termos do art. 25, §12, V e VI da Instrugdao CVM n2 480,

de 07 de dezembro de 2009

Para fins do art. 25, §12, V e VI da Instru¢do CVM n? 480, de 07 de dezembro de 2009, os
Diretores da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A., abaixo indicados, declaram

que:

Apds exame das demonstragées financeiras da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes
S.A. relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, bem como o
relatério sem ressalvas da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., a
diretoria aprovou as demonstragdes financeiras em observancia as disposicées dos

Incisos V e VI do Artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480/09, e declara que:
e Reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatdério emitido
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.; e
e Reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes financeiras relativas ao

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

Sao Bernardo do Campo — SP, 15 de margo de 2023.

Rui Juarez Klein

Diretor Presidente

Ronald Dennis Marangon

Diretor Superintendente e Diretor de RelagGes com Investidores
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